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Variation du cours de Bourse
le jour de la publication.
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Forte hausse des défauts en 2023

Retards de
+ de 6 mois

Placement en
procédure judiciaire

des promoteurs

Pert
définit

20 % à 25 %
des projets

2 %
de

2 % à
4 %

de placement immobilier (SCPI, lire In
30 mars), c’est au tour du crowdfunding, s
comme un placement sûr, d’encaisser les c
détriment des épargnants.
t

e
ive

s projets

La crise de l’immobilier qui se dessine a décidé-
ment bien des répercussions. Après le coup d’arrêt 
aux transactions et le marasme des sociétés civiles 

vestir du 
urvendu 
hocs… au 

Aussi appelé financement participatif im
ce placement consiste à réaliser une levée
auprès d’investisseurs particuliers afin de
un projet dans le secteur immobilier par l
plateformes spécifiques. Ainsi, l’épargnan
un prêt rémunéré à un promoteur pour
son projet. 
Lorsque ce dernier a vendu la plus grand
des lots (à d’autres particuliers qui, eux, 
sur plan pour y vivre ou investir), il remb
capital et, entre-temps, il verse des intér
qu’à présent importants, puisque le ren
moyen ressort à 10,3 % brut en 2023 !
machine s’est grippée, le marché catastr
du logement neuf se répercutant sur le c
ding immobilier. Et ce n’est pas la seule ra
2023, le nombre de retards des rembours
fortement augmenté et, plus grave, dava
constructeurs en difficulté ont été placés s
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Financement participatif
Le crowdfunding immobilier 
est-il encore un bon plan ?
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NASDAQ 15.942,13 + 4,32 %

NIKKEI 37.934,76 + 2,34 %
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PUBLICIS GROUPE + 4,7 %
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apparu un peu au-dessus des anticipations (+ 2,6 %), ce 
54 %
53 % 54 % 56 % 51 % 48 % 46 % 41 % 46 % 53% 53 % 48 % 52 % 53 % 47 % 47 % 44 % 44 % 40 % 42 % 45 % 39 %

40 % 41 % 41 %

10 %

12 %
13 % 14 % 13 % 12 %

10 % 9 %
9 %

12 % 13 %
11 %

12 % 12 % 12 %
12 %

13 % 13 % 12 % 13 %
16 %

13 %
13 % 14 % 14 %22 %

16 %
14 %

10 % 12 %
16 %

19 %
24 %

19 %

13 % 10 %
13 % 11 % 8 % 14 %

13 % 17 % 15 %
18 % 12 %

12 %

16 %
12 % 10 %

12 %
11 %

15 %

16 %
16 %

18 %
16 %

17 %

16 % 18 %

21 % 21 %

21 % 21 %
22 %

22 %
22 % 21 % 22 %

22 % 25 %

22%

22 %
22 % 24 %

23 %

3 %

5 %

4 %
3 % 7 %

8 %

9 %

10 % 8 %

2 % 4 %

7 %
4 %

5 %
6 %

6 % 5 % 5 %

8 % 8 %

6 %

10 %

13 % 11 %
11 %

930

758

625
555 630

733

908

1.071 1.079

818 831
1.015 1.004

955
1.049

1.114 1.074 1.075

1.214 1.198

977

1.241

1.392 1.396
1.489

200

400

600

800

1.000

1.200

1.400

1.600

Investissement R&D Acquisitions (fusions-acquisitions) Dividendes Rachats d’actions

Allocation de la trésorerie des entreprises du Stoxx Europe 600 hors financières (en Md€ et en %)

La majorité du cash est réinvestie dans les sociétés pour les dépenses d’investissement et de R&D

supplémentaire d’attractivité de nos en
tricolores aux yeux des investisseurs étra
- fmonnier@investir.frSources : Datastream, FactSet, Goldman Sachs Global Investment Research.
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C’est 1 % de plus que ce qu’offrent les sociétés du 
S&P 500, certes plus généreuses en rachats 
La vérité sur l’utilisation 
de la cagnotte des entreprises
 Polémique  Les politiques réfléchissent à taxer les rachats d’actions. Or, l’allocation du cash des sociétés
se fait à bon escient entre les investissements, la R&D, les acquisitions et la rémunération des actionnaire

C ’est un secret de Polichinelle. Dos au 
mur face à un déficit abyssal et à une 
dette publique de plus de 3.100 mil-
liards d’euros, le gouvernement cher-

che de nouvelles recettes fiscales, et le spectre 
d’une taxation des rachats d’actions refait sur-
face pour récupérer 300 millions d’euros. Le 
journal Le Monde croit même savoir, cette 
semaine, que « désormais un fort consensus poli­-
tique » en faveur d’une telle mesure se dégage. 
Mais les rachats d’actions sont-ils réellement « le 
symbole ultime des dérives d’un capitalisme finan-
cier accusé d’accroître les inégalités », comme 
l’écrit ce quotidien ? C’est, bien sûr, faux. Expli­-
cations.
Une entreprise peut utiliser le cash généré 
par ses activités, une fois payés ses fournisseurs, 
collaborateurs, impôts…, de plusieurs façons. 
D’abord, en investissant dans de nouveaux pro-
jets, les fameux « Capex » dans le jargon compta-

d’actions mais plus avares de dividendes.
Racheter des actions de sa société pour
les annuler revient, comme le dividend
dre de l’argent aux actionnaires. C’est
plus flexible. 
Les investisseurs souhaitent en effet qu
dende s’inscrive dans la durée, alors qu
prennent parfaitement que le rachat d’ac
exceptionnel, d’autant que, une fois les
annulées, l’effet sur le calcul du bénéfice
action est durable les années suivantes. C
ment, l’enveloppe de rachat d’actions 
Paribas est passée de 5 milliards en 202
de la vente de BancWest, à 1,055 millia
année. Ce type d’opération permet au
familles de monter au capital de leur entr
Enfin, cette stratégie se montre judicie
qu’une direction estime que sa société 
valorisée en Bourse. Et c’est souven
actuellement, puisque les ratios de valo
des entreprises dans le non-coté sont pl
qu’en Bourse.
Pour clore cette polémique, il est esse
souligner que ce sont souvent les entrep
plus innovantes qui recourent aux 
d’actions. En 2023, 62 milliards de doll
Alphabet, 22 milliards chez Microsoft
liards encore pour Meta Platforms, et 
78 milliards chez Apple. Sur dix ans, la m
la pomme a rendu à ses actionnaires 
620 milliards, soit l’équivalent de troi
capitalisation de TotalEnergies plus 
celle d’Air Liquide.
Or, en France, les rachats d’actions pour
ble des valeurs du Cac 40 ont dépassé
30 milliards d’euros. Mais certains y vo
cagnotte à taxer, alors qu’ils pourraient

DividendesEn % Rachats d’actions

9,7

8,3

6,6 6,2 6
5,5

4,9
3,9 3,8 3,8 3,6 3,4 3,1 2,9 2,5

Les entreprises européennes du Stoxx 600 offrent en moyenne 5 % par an à leurs actionnaires
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ble.  En Europe,  suivant les années,  cela 
représente, depuis plus de deux décennies, entre 
39 % et 56 % du cash déployé. En 2023, les entre-
prises du Stoxx Europe 600 hors financières ont 
déployé 1.396 milliards d’euros de cash, selon les 
calculs de Goldman Sachs. Quarante et un pour 
cent de ce montant, soit 572 milliards, ont été 
destinés aux investissements. Les entreprises 
investissent toujours, donc, d’autant qu’entre 
2000 et 2023 la part de 
l’argent destiné à la recher-
che est passée de 10 % à 
14 % ! Plus de la moitié du 
cash alloué est toujours 
réinjectée directement dans 
l’entreprise. C’est un fait 
vérifié depuis un quart de 
siècle.
En réalité, l’arbitrage sur 
l’utilisation du cash a sur-

tout lieu entre l’argent consacré à des acquisi-
tions et les montants destinés à rémunérer les 
actionnaires.
Historiquement, un peu plus de 14 % est alloué à 
des opérations de croissance externe, avec des 
pics à 22 % en 2000 et surtout 24 % en 2007. Mais 
cette part est tombée à 10 % en 2023. Le marché 
des fusions et acquisitions tourne au ralenti. La 
hausse des taux d’intérêt rend le coût de ces opé-

rations plus élevé, et la 
démondialisation en mar-
che conduit à une certaine 
prudence de la part des 
patrons.
Les entreprises cotées 
­doivent aussi se rendre 
attrayantes et récompen-
ser les actionnaires fidèles, 
qui ont dû subir la volatilité 
du marché en raison pas 
tant des difficultés des 

entreprises que d’un contexte agité : crise sani-
taire en 2020, guerre en Ukraine en 2022, pour 
ne prendre que les deux derniers grands événe-
ments déstabilisateurs. Cela ne choque personne 
que le Livret A rémunère du 3 % ou que l’assuran-
ce-vie offre du 2,6 %. Mais, quand il s’agit de la 
Bourse, cela émeut certains. Pourtant, si la part 
du cash allouée à la distribution des dividendes 
s’élève à 24 % actuellement, contre 20 % histori-
quement, le rendement des actions du Stoxx 
Europe 600 n’est pas astronomique. Il ne ressort 
qu’à 3,4 % (2,8 % pour le Cac 40).
C’est pourquoi la politique de rachats d’actions 
devient plus généreuse et s’élève à 11 % du cash 
généré en Europe, selon Goldman Sachs. Elle per-
met de porter à 5 % la rémunération des action-

« C’est typiquement 
français de vouloir 
taxer ceux qui 
réussissent à créer 
de la valeur et 
à en redistribuer »

 Les pistes d’investissement 
Par François Monnier,
directeur de la rédaction

qui n’invite pas la Fed à desserrer sa politique monétaire.
 Investir, le Journal des Finances /   N°  2625  /  2702   /  stratégie
Variations de la semaine

CAC 40 8.088,24 + 0,82 %

INVESTIR 10GV 175,87 + 1,65 %

DOW JONES 38.200,55 + 0,56 %

Saint-Gobain

20

40

60

75,24

+ fortes hausses CAC 40

SAINT GOBAIN + 7,1 %

ACCOR + 6,3 %

STMICROELEC. + 5,3 %

+ fortes baisses CAC

STELLANTIS

EUROFINS SCIENTIF.

ORANGE

Le chiffre de la semaine

+ 2,7 %
L’indice PCE, qui mesure l’inflation aux Etats-Unis, indica-
0
2000 2001 2002 2003 2
Stoxx 600 hors financières - 2024 et 2025, estimations Goldman Sachs.
Sources : Datastream, FactSet, Goldman Sachs Global Investment Research.
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l Marché aux puce
Berenberg a relev

recommandation sur le 
fabricant franco-italien
conducteurs juste avant
cation de ses résultats, 
semaine, et l’a maintenu
gré une révision par l’en
de ses objectifs à la bais
analystes sont ainsi pas
« neutre » à « acheter »,
l’objectif de cours a été 
53 € à 49 €. Ils considère
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développer en Europe po
muler sa croissance. Selo
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devrait s’intéresser à Col
très endettée mais dotée
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5.000 actions à 41,79 €. Anjou 
Ils aiment 
moins

Kering

l Moins étincelant
TD Cowen a abaiss

avis sur le groupe de lux
d’« acheter » à « conserv
courtier affirme que le «
que la transition chez Gu
mène à enregistrer des r
plus faibles que prévu à
terme » ne doit pas être
Il avance que les prévisi
du consensus pour le se
semestre pourraient êtr
compromises, dans le ca
nouvelle collection ne re
trerait pas le succès esc
où des ajustements sup
taires seraient nécessai
sur la collection Ancora
Pour rappel, Banco Sant
Equity Research, Oddo B
Market, Stifel, Jefferies 
Bryan, Garnier conseille
de « conserver ». C’est é
ment le cas d’Investir. D

Investir est à l’écart.
Legrand

l Electrisé
Goldman Sachs a r

opinion au sujet du spéci
des installations électriq
« neutre » à « acheter ». L
que d’investissement, qu
objectif de cours de 112 €
qu’acheter l’action peut ê
opportun alors que son 
prix a récemment diminu
Elle assure, par ailleurs, 
l’entreprise limousine a l
meilleures expositions a
tres de données – un mar
forte croissance, grâce à
du cloud et de l’intelligen
cielle – de son groupe de
rables. Pour mémoire, CI
et TD Cowen sont aussi à

l’année, l’action a perdu
mais reste gagnante de 
sur trois ans.
 Investir, le Journal des Finances /   N°  2625  /  27 avril 2024 stratégie   /  
Les valeurs qui font l’unanimité.  Ce tableau regroupe les valeurs pour lesquelles Investir, le consensus des analystes et l’analyse graphique affichent un conseil identique.

Valeurs à l’achat
Nombre de semaines
de conseils unanimes à l’achat
(S = valeur ne faisant plus
l’unanimité)

27 Safran

24 Michelin

7 TotalEnergies
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1 Engie
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1 Robertet SA
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1 Stef

1 Tikehau Capital
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En partenariat avec

 
Nous analysons ici les op
boursières, déclarées à l’A
réalisées sur les titres de
cotées par leurs mandata
sociaux (administrateurs
qu’ils soient dirigeants ou

L’Oréal

l Jean-Paul Agon,
président, a cédé 

10.000 actions à 441,88
soit une somme encaissé
de 4,42 millions d’euros

Publicis

l Nigel Vaz, dirigea
Publicis Sapient, s

attribuer 25.133 actions 
de performance, et en a
12.320 au prix moyen po
de 103 €, soit un montan
de 1,27 million d’euros.

Virbac

l Sébastien Huron
a cédé 3.008 titres

soit une transaction 
de 1,1 million d’euros.

Capgemini

l Paul Hermelin, 
président, a vendu

5.000 actions à 210 €, po
montant de 1,05 million 

Paref

l Mark Goh, qui re
la société Anjou S

Honoré au conseil d’adm
tion, par ailleurs respon
du portefeuille immobil
Singapore Telecoms, a a
 et 
ndent 

Saint Honoré détenait 17,
capital de Paref fin 2023,
rière le chinois Fosun (59
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?
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amundi msci korea 
Un marché qui pourrait se reprendre 
après la déception Samsung
Les actions coréennes ont été délaissées 
ces dernières années, comme le prouvent 
les performances de l’indice MSCI Korea : une 
hausse limitée à 16,9 % sur cinq ans, et même 
un recul de 22 % sur trois ans ! Seules 
les actions chinoises ont fait pire parmi 
les grands marchés. Pourtant, cet indice fait 
la part belle aux valeurs technologiques, 
qui ont des perspectives favorables à long 
terme : elles représentent 48 % de l’indice, 
contre 13 % pour les industrielles et 10 % pour 

et SK Hynix la deuxième avec 9 %. Derrière, 
on retrouve en particulier Hyundai et KIA 
Corp. L’indice a été affecté par la rentabilité 
en berne, l’an dernier, de Samsung. Pour y 
remédier, le conglomérat vient d’instaurer 
la semaine de six jours pour ses cadres, sans 
compensation financière dans la plupart 
des cas, afin de « diffuser un sentiment 
de crise et de déployer tous nos efforts pour 
la surmonter ». Pour profiter d’une meilleure 
tenue d’actions coréennes modérément 

de sa grande accessibilité. Il suit parfaitem
son indice de référence, déduction faite 

Amundi Msci Korea
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les financières. Samsung Electronics est la 
première ligne avec une pondération de 30 %, 

valorisées, l’Amundi MSCI Korea (code Isin : 
LU1900066975) est tout indiqué en raison 

des frais de gestion annuels, qui s’élèvent 
à 0,45 %. - pascal estève
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ser une activité moins dyna
Objectif : 230 € (AI). 
Prochain rendez-vous : le
30 avril, assemblée généra

, 
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25-04**

+ 6,53 %
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+ 0,33 %

.  Enfin, 
 encore 
forman-
s rassu-

t revient 
a certes 
, mais qui 
ce pari-
 possible 
ll Street. 
rès mau-

n m€ 

 (var.) :

cours en € (extrêmes 52 semaines) :
183,62 (197,42-151,36)

lles prévisions
chiffre d’affaires 2024 est. en m€ (var.) :
28.000 (+ 1,4 %)
Résultat net 2024 est. en m€ (var.) :
3.600 (+ 17,2 %)
directeur général, comme une 
coalition de dix-neuf investis-
seurs le réclamait.

Un solide résultat net
Dans un environnement marqué 
par des prix du pétrole soutenus – 
les cours du Brent se sont élevés en 
moyenne à 83,20 $ le baril sur la 
période – et des prix du gaz en fort 
recul, le résultat net ajusté (c’est-à-
dire hors effet de stocks et élé-
ments non récurrents) du groupe 
pétrolier hexagonal s’est élevé au 
premier trimestre à 5,1 milliards 
de dollars, en repli de 22 %. Une 
belle performance néanmoins qui 
« démontre une nouvelle fois la perti-

nence de la stratégie [du g
transition équilibrée ancré
piliers, les hydrocarbures e
cité », s’est félicité Patr
yanné. La production de 
de gaz s’est établie sur le 
à 2,46 millions de baril
lents pétrole par jour, en
2 % en raison de la ces
actifs canadiens en fin
dernière. De son côté, la
brute installée de pro
d’électricité d’origine re
ble s ’élevait  à fin 
23,5 gigawatt (GW), en h
1 GW d’un ­trimestre sur l
débat fait toujours rage a
la vitesse à laquelle la co
mène sa transition pro
vers les énergies renou
Un éventuel départ vers N
devrait l’exacerber. - C. S.

Notre conseil

l Acheter Les cours
pétrole devraient re

élevés durant les prochain
ce qui va soutenir le titre. 
mier acompte sur le divide
2024 a été fixé à 0,79 € pa
en hausse de près de 7 %. 
Objectif : 80 € (TTE).
Prochain rendez-vous : le
assemblée générale. 
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 TotalEnergies  Et si le groupe 
quittait Paris pour New York ?

L ’information a fait l’effet 
d’une bombe : TotalEner-
gies envisagerait une cota-

tion principale à Wall Street. Dans 
un entretien accordé à Bloom-
berg, Patrick Pouyanné a trouvé 
« légitime » un possible transfert, le 
justifiant pour « une question 
d’affaires », les investisseurs améri-
cains montrant ­toujours de l’appé-
tence pour le secteur pétrolier, là 
où les Européens font preuve de 
plus de réticence. Le PDG du 
groupe doit se prononcer sur cette 
question devant le conseil d’admi-
nistration, qui lui a demandé de 
l’étudier, d’ici septembre.
Le regain d’intérêt observé 
depuis plusieurs mois pour le 
titre, qui s’échange à quelques 
encablures de son plus-haut his-
torique, viendrait de la montée en 
puissance des investisseurs amé-
ricains. Il est vrai que ces derniers 
sont moins focalisés sur les ques-
tions de transition énergétique, 
se montrant plus pragmatiques – 
la demande de pétrole restant 
forte à travers le monde, il faut la 
servir –, et que les compagnies 
pétrolières sont mieux valorisées 
à New York.
Le multiple de capitalisation des 
bénéfices de TotalEnergies pour 
2024 et 2025 ressort à 8,1 fois, 
alors que ceux d’ExxonMobil 
s’élèvent respectivement à 13 et 
12,5 fois. Affaire à suivre, donc.
Une chose est sûre : les actionnai-
res ne devraient pas manquer 
d’interroger Patrick Pouyanné 
sur le sujet à l’occasion de la 
­prochaine assemblée générale. 
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résultats trimestriels
lles prévisions*
chiffre d’affaires 2024 est. e
(var.) :
214.781 (– 1 %)
Résultat net 2024 est. en m€
19.616 (– 2 %)

lla valorisation*
bnpa 2023 ; 2024 est. en € : 
9,30 ; 9,20

lles résultats*
Chiffre d’affaires 1er trimestre 2024 
en m€ : 52.596
Variation publiée ; comparable :
– 10,1 % ; NC
résultat opérationnel courant AJ.
en m€ (var.) :
10.493 (– 19 %)
Marge opérationnelle trimestrielle 
2023 ; 2024 :
L’autre grande qu
du moment a été tranc
groupe n’entend pas di
les fonctions de préside

mique.

 
le.
l’Electronique reste dans une 
phase de transition après 
l’euphorie de 2022 ; la Grande 
Industrie repart, mais douce-
ment, bénéficiant du démarrage 
de nouvelles unités. Heureuse-
ment, la Santé a conservé le 
rythme soutenu de 2023 et, plus 
globalement, les investissements 
en cours de 4,1 milliards, soit un 
niveau toujours élevé, sont un 
gage de croissance du chiffre 
d’affaires futur.
Les dirigeants ont aussi déclaré 
qu’ils avaient, en ce début 
d’année, activé énergiquement 
les leviers d’amélioration de la 
marge. La politique de prix dans 
l’Industriel marchand est restée 
ferme (en hausse de 3,7 %) même 

A près l’euphorie qui avait 
accompagné, en février, 
la publication des résul-

tats 2023 et la forte révision des 
objectifs de rentabilité à l’hori-
zon 2025 (l’action avait bondi de 
8,3 %, la plus forte variation quo-
tidienne depuis près de 
quinze ans), il était difficile de 
faire aussi bien.
De fait, le titre a cédé 2,3 % mer-
credi après l’annonce d’un chiffre 
d’affaires trimestriel jugé déce-
vant, en hausse modeste de 2,1 % 
à données comparables, à 6,7 mil-
liards (le chiffre publié recule de 
7,1 % en raison des effets de 
change et, surtout, de la réper-
cussion automatique de la baisse 
du coût de l’énergie sur certains 
gros contrats). « La demande du 
marché a été globalement mitigée. 
Il n’y a pas d’éléments fortement 
négatifs, mais pas non plus de cata-
lyseurs positifs clairs, comme nous 
l’avions prévu », a expliqué Fran-
çois Jackow, le directeur général.

La santé à l’honneur
Parmi les quatre grandes divi-
sions, l’Industriel marchand 
(fourniture de gaz en quantité 
moyenne à de nombreux clients 
industriels ou artisans), qui avait 
été l’un des moteurs de 2023, a 
ralenti sauf aux Etats-Unis ; 

Source : société.

Evolution du chiffre d’affaires
par branche d’activités
au premier trimestre
à données comparables

Une activité très inégale
selon les débouchés

− 2 %

+ 0,9 % + 1,5 %

+ 8,1 %

Elec-
tronique

Grande
industrie

Industriel
marchand

Santé

Produits de Base

 Air Liquide  Actionner les leviers
d’amélioration des marges

si elle ralentit nature
dans un contexte moi
tionniste. Les programm
cacité, à 112 millions,
progression de 21 mill
rapport aux trois prem
de 2023 et en avance sur
annuel de 400 millions.
groupe continue à gé
activement que par le p
portefeuille de filiales. L
tés technologiques aé
ques et celles de loc
matériel de soudage en
ont été cédées au pre
mestre. Le groupe vie
ment d’annoncer la ven
actifs dans 12 pays africa
« La tarification, les gain
cité et la gestion du portef
contribué à un flux de t
élevé ce trimestre encore,
croissance de plus de 6 %
début de l’année, hors c
qui représente un fort effe
par rapport à la croissanc
fre d’affaires. Ces résulta
mier trimestre donnent u
indication de notre perfor
de l’amélioration des m
début de l’année », a 
Jérôme Pelletan, le d
financier. Sans surprise, 
a confirmé son objectif,
« confiante dans sa capac
menter à nouveau sa mar
tionnelle et à réali
croissance du résultat n
rent, à change constant ».

Notre conseil

l Acheter L’amélio
des marges devrait

* Cours arrêtés à mi-séance vendredi. ** Publication après la clôture.

Chiffre d’affaires trimestriel
lla valorisation
bnpa 2023 ; 2024 est. en € : 
6,33 ; 6,86
per 2023 ; 2024 EST. (nombre de fois) :
29 ; 26,8

lles résultats
Chiffre d’affaires 1er trimestre 2024, 
en m€ : 6.650
Variation publiée ; comparable :
– 7,3 % ; + 2,1 % 
04   /  événement

Des résultats globalement sans surprise
mais des variations de cours disparates
 Hésitations  Les sociétés qui ont publié cette semaine ont reçu un accueil de la part des marchés moins
enthousiaste que celui qui avait été observé la semaine dernière. Aucune véritable ligne directrice ne ress

L a semaine a été riche en 
publications. Pas moins 
de 21 groupes du Cac 40 
ont publié des chiffres 

d’activité pour le compte du pre-
mier trimestre (hormis Pernod 
Ricard pour le troisième). Si 
l’accueil réservé aux résultats de 

fois-ci. Aucune grande tendance 
ne se dessine vraiment, et au sein 
d’un même secteur les perfor-
mances peuvent fortement 
varier. Il a été beaucoup question 
du consommateur chinois et de 
sa frilosité qui ne se dément pas 
(chez Pernod Ricard, Hermès, 

Kering (qui a déçu dans un sec-
teur du luxe résilient) et, dans 
une moindre mesure, Safran 
(pour sa prévision de livraisons 
de ses moteurs Leap) se sont 
livrés à cet exercice et en abais-
sant leurs objectifs.
Dassault Systèmes a une nou-

Saint-Gobain n’ont pas particu-
lièrement brillé, les marchés se 
sont attardés sur les futurs lance-
ments de nouveaux modèles 
pour le constructeur automobile 
(dont celui de deux modèles 
emblématiques dans des ver-
sions électriques), sur les contri-

le fabricant de matériaux de 
construction, qui vise toujours 
une marge d’exploitation à deux 
chiffres pour 2024. 
A l’inverse, les investisseurs se 
sont montrés plus sévères à 
l’égard de certaines sociétés qui 
n’ont pas démérité, à l’image 

avaient bien monté
Accor, BNP Paribas ou
Vinci ont conjugué per
ces solides et prévision
rantes. Le dernier mo
à TotalEnergies, qui 
publié de bons résultats
a surtout secoué la pla
LVMH, L’Oréal ou encore Eden-
red la semaine dernière avait été 
chaleureux, les marchés se sont 
montrés plus réservés cette 

etc.), et du renouvellement des 
prévisions pour l’ensemble de 
l’exercice – un événement natu-
rel à ce stade de l’année. Seuls 

velle fois déçu, ce que son niveau 
de valorisation exigeant ne par-
donne pas. Si les résultats ou les 
ventes de Renault, Sanofi et 

b u t i o n s  d e s  n o u v e a u x 
médicaments pour le laboratoire 
pharmaceutique, et sur le fait 
que le point bas a été atteint pour 

Des réactions très contrastées

Variations du Cac 40 le même jourRéaction à la publication

24-04 23-04** 25-04 24-04 25-04 25-04 24-04 24-04** 25-04** 25-0426-04 23-04 26-0424-04** 25-04** 25-04 25-04** 25-04 25-04** 25-04

Date de
publication

– 7,73 % – 6,87 % – 4,24 % – 3,58 % – 2,45 % – 2,38 % – 2,32 % – 2,24 % – 1,89 % – 1,69 % – 0,42 %– 0,59 %

+ 0,4 % + 0,43 % + 0,5 % + 0,93 % + 1,04 % + 1,12 % + 1,17 % + 4,47 %
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– 0,17 % – 0,17 % – 0,93 % – 0,17 % – 0,93 % – 0,93 % – 0,17 % – 0,93 % + 0,33 % + 0,33 % + 0,81 % + 0,33 %– 0,93 % – 0,93 % + 0,33 % – 0,93 % + 0,33 % – 0,93 % + 0,33 % – 0,93 %

d’Orange, d’Hermès et d’Air 
Liquide. Les publications ont 
donné l’occasion de prendre 
des bénéfices sur des titres qui 

sienne en annonçant un
départ de Paris pour Wa
Un transfert qui ferait t
vais effet. - C. S.
estion 
hée : le 
ssocier 
nt et de 

per 2023 ; 2024 est. (nombre de fois) :
 7; 8,1
cours en € (extrêmes 52 semaines) :
68,30 (70,07-50,55)

20,4 % ; 22,6 %
Résultat net trimestriel en m€ 
(var.) :
4.777 (– 22 %)
*1€ = 1,07 $
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sur la progression des mar
Objectif : 250 € (SU). 
Prochain rendez-vous : le
assemblée générale.

 de fois) :

cours en € (extrêmes 52 semaines) :
215,6 ( 134,38-218,50)

lles prévisions
chiffre d’affaires 2024 est. en m€ (var.) :
37.900 (+ 5,57 %)
Résultat net 2024 est. en m€ (var.) :
4.600 (+ 14,91 %)

4,80 ; 6,36
per 2023 ; 2024 est. (nombre de fois) :
32,4 ; 24,4
cours en € (extrêmes 52 semaines) :

2023 ; 2024 :
3,3 % ; 4,7 %
Résultat net trimestriel en m€ 
(var.) :
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Objectif : 200 € (AIR). 
Prochain rendez-vous : le 
30 juillet, résultats du prem
événement   /  

737 MAX de Boeing, en difficulté.
Cette moindre croissance consti-
tue une bonne et une mauvaise 
nouvelle, comme l’a rappelé le 
directeur financier, Pascal Bante-
gnie  : « Cela a un impact négatif sur 
les ventes parce que nous livrerons 
moins de moteurs. L’impact est légè-
rement positif sur le résultat 
d’exploitation car nous vendons ces 
moteurs en légère perte. Ensuite, 
l’impact est fortement négatif sur la 
génération de trésorerie parce que 
nous recevrons moins d’avances par 
rapport au budget initial. Enfin, il 
faut surveiller le niveau des stocks 
car nous devons nous assurer que 

nous achetons auprès de
d’approvisionnement l
quantité de pièces dont no
besoin pour ces moteurs et 
Par ailleurs, si la hausse d
ces d’après-vente s’avè
rieure à l’objectif annuel
« cette forte performance s
dès le deuxième trimestre 
gné le directeur financier
En attendant, le group
naît que « le ralentissem
montée en puissance des 
d’avions de nouvelle génér
impact positif sur le marc
daire des pièces détachées
car les compagnies aérie
vent voler plus intensémen
avions équipés de CFM5
situation qui se traduit p
services et de pièces d
vendues… Seulement 7,
flotte équipée en CFM5
sol en mars. - D. T.

Notre conseil

l acheter Le motor
bénéficie en partie 

difficultés de certains acte
affiche des perspectives s
Objectif : 240 € (SAF). 
Prochain rendez-vous : le
assemblée générale.

Safran
En €
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207,50

Chiffre d’affaires trimestriel
lla valorisation
bnpa 2023 ; 2024 est. en € : 
4,70 ; 6,84
per 2023 ; 2024 EST. (nombre
43,3 ; 28,8

lles résultats
Chiffre d’affaires 1er trimestre 2024, 
consolidé en m€ : 6.280
Variation publiée ; comparable :
+ 17,3 % ; NC

aéronautique-défense

 Safran  Un ajustement qui 
ne remet pas en cause l’année

Nous affichons au­-
jourd’hui une solide 
croissance du chiffre 

d’affaires au premier trimestre 2024, 
en ligne avec nos prévisions pour 
l’ensemble de l’année. Cette perfor-
mance est principalement due aux 
services, avec notamment une 
hausse de 27,3 % pour le marché civil 
de l’après-vente, ainsi qu’aux livrai-
sons d’équipements d’origine dans les 
secteurs de l’équipement et de la 
défense », a commenté Olivier 
Andriès, le directeur général de 
Safran. Le motoriste et équipe-
mentier a effectivement réalisé un 
chiffre d’affaires de 6,2 milliards 
d’euros, en données ajustées des 
valorisations des couvertures de 
change, en progression de 19,1 % en 
organique. Il est de 6,3 milliards en 
données consolidées. Une perfor-
mance supérieure aux attentes des 
investisseurs même si les com-
mentaires des dirigeants étaient, 
comme souvent, prudents.

Moins de Leap livrés
« Nous entrons en 2024 avec un 
niveau de production d’avions peu 
élevé, les taux de production devant 
augmenter à l’avenir », a ainsi 
ajouté le dirigeant. Si le groupe a 
maintenu ses prévisions annuel-
les dans leur ensemble, il a abaissé 
celle de sa production de nou-
veaux moteurs Leap, qui ne 
devrait plus augmenter que de 
10 % à 15 % cette année, contre 
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 23 mai, 

20 % à 25 %. Et c’est « la m
estimation à ce jour », exp
directeur général, alorsier 
probablement en raison d’élé-
ments non pris en compte comme 
la mise en place d’un plan d’action-
nariat salarial ou la hausse des 
embauches, selon Airbus, des élé-
ments non récurrents mais qui 
devraient amener un ajustement 
des prévisions du consensus.

la question Spirit Aero
Parmi les inquiétudes dans la sup-
ply chain figurent les aérostructu-
res de Spirit AeroSystems, 
également sous-traitant de 

Objectifs de cadence
Nombre d’avions produits
par mois

En 2026 En 2028

12

14

75

A220

A350

A320

résultats trimestriels

lles prévisions
chiffre d’affaires 2024 est. en m€ 
(var.) :
71.500 (+ 9,3 %)
Résultat net 2024 est. en m€ (var.) :
5.000 (+ 31 %)

lla valorisation
bnpa 2023 ; 2024 est. en € : 

lles résultats
Chiffre d’affaires 1er trimestre 2024 
en m€ :
12.830
Variation publiée ; comparable :
+ 9 % ; NC
résultat opérationnel courant 
en m€ (var.) :
609 (+ 56 %)
Marge opérationnelle trimestrielle 

Nous avons livré les 
résultats du premier 
trimestre dans un 

contexte opérationnel qui ne montre 
aucun signe d’amélioration », a com-
menté Guillaume Faury, directeur 
général d’Airbus, en présentation 
des comptes de l’avionneur, ajou-
tant que « les tensions géopolitiques 
et sur la chaîne d’approvisionnement 
se poursuivent ».  
Pour un chiffre d’affaires de 
12,8 milliards d’euros (+ 9 %), le 
résultat d’exploitation, hors effets 
liés aux provisions sur les pro-
grammes, les restructurations 
et les devises, a reculé de 619 à 
577 millions d’euros sur un an. 
En données publiées, il a toutefois 
bondi de 390 à 609 millions. Le 
bénéfice net de 595 millions a crû 
de 27 %. La société a consommé 
plus qu’attendu de trésorerie – 
1,8 milliard d’euros – en raison de 
la hausse des stocks pour assurer 
la montée en cadence, alors que la 
chaîne d’approvisionnement reste 
sous tension. Les résultats trimes-
triels se sont d’ailleurs révélés en 
deçà des attentes des analystes, 

« 

Aéronautique-défense

 Airbus  Les tensions se poursuive
mais les objectifs sont maintenus

Boeing, qui envisage de
ce sous-traitant. Mais «
voudrions pas que deux im
lots de matériel proviennen
principal et seul concurren
a assuré le directeur gé
qui a poussé Airbus à ent
négociations pour repr
sites de Spirit qui fourn
constructeur d’avions e
même si « nous somme
début du processus ». Sp
Systems fournit les ailes
et des morceaux du fus
l’A350 sur les sites de K
aux Etats-Unis, et Be
Royaume-Uni. Alors qu
va faire une avance de 42
de dollars au sous-tra
direction d’Airbus a 
« Nous les supportons, no
des équipes relativement i
tes à Kingston et Belfast p
assurer que leur façon de
responde à nos attentes. »
Malgré tout, Airbus a con
objectifs annuels, not
celui de livrer environ 80
Il a également annoncé 
velle accélération du pro
du long-courrier A350
12 avions assemblés par 
à 2028. - D. T.

Notre conseil

l acheter Les persp
restent solides mal

un environnement compli
et des risques bien présen
ints). La 
gmenté 
illions, 

èvement 
ions sur 
millions. 

ncore à 
is le coût 
staté en 
pport à 
 rythme 
isque du 
basse, à 
tendu de 
onfirmé. 

t tangi-
 € par 

e de 7 % 
 anorma-
mpte 
ualisée 

es de 
vidende 

dement.

e 14 mai, 

n m€ (var.) :

 (var.) :

 de fois) :

cours en € (extrêmes 52 semaines) :
207,50 (213,35 - 133,36)

lles prévisions
chiffre d’affaires 2024 est. en m€ (var.) :
27.500 
Résultat net 2024 est. en m€ (var.) :

eilleure 
lique le 
 que le 
rer (– 0,7 point, à 63,6 %). Les 
mesures d’économies supplé-
mentaires annoncées le 13 mars 
produiront leurs effets à partir 
du deuxième trimestre. Rappe-
lons qu’un plan de réductions 
des dépenses de 2,7 milliards sur 
quatre ans est en cours, dont 
1,6 milliard doit être réalisé entre 
2024 et 2025.
Surtout, la qualité du porte-
feuille de crédits est confirmée, 
avec un taux de créances douteu-
ses stable sur un an à 1,7 % et un 
degré de couverture encore 

élevé de 69,8 % (– 2,4 po
charge du risque n’a au
que de 8,1 %, à 640 m
compte tenu d’un prél
sur le stock de provis
encours sains de 123 
Cette réserve s’élève e
4,8 milliards, soit 1,7 fo
du risque annuel con
2023. Mesurée par ra
l’encours de crédit, en
annualisé, la charge du r
trimestre est restée 
0,29 %, et un niveau at
0,4 % chaque année est c
- J.-L. C.

Notre conseil

l Acheter L’actif ne
ble s’élevait à 90,70

action fin mars, en hauss
sur un an. La décote reste
lement élevée (– 25 %) co
tenu d’une rentabilité ann
sur fonds propres tangibl
12,4 %. Cela permet au di
de 4,60 € 
de procurer 6,8 % de ren
Objectif : 80 € (BNP).
Prochain rendez-vous : l
assemblée générale.

Réduction des coûts

500 M€
600 M€

1.600 M€

2022 2023 2024–2025

Banques-services financiers

 BNP Paribas  Le coût du risque 
de crédit reste à un faible niveau

L a banque a publié un béné-
fice net trimestriel de 
3,1 milliards d’euros, supé-

rieur au consensus des analystes 
qui se situait à 2,4 milliards. Il est 
certes en recul de 30 % par rap-
port aux trois premiers mois de 
2023, marqués par la plus-value 
de cession de BancWest (2,9 mil-
liards net). Le groupe bénéficie 
en revanche cette année de la fin 
de la dotation au fonds de garan-
tie européen (1 milliard au pre-
mier trimestre 2023).
Mais il faut prendre en considé-
ration d’autres retraitements fort 
complexes. Tout compte fait, le 
groupe indique que son résultat 
net n’a en fait reculé que de 2,2 %. 
Parmi les éléments exception-
nels, figurent une plus-value de 
118 millions, obtenue lors de la 
vente de la filiale de crédit à la 
consommation au Mexique, et 
l’effet de la reconsolidation de la 
branche ukrainienne (+ 226 mil-
lions). Mais il a aussi fallu comp-
ter avec des éléments négatifs, 
comme l’arrêt de la rémunéra-
tion des réserves obligatoires 
auprès des banques centrales, ou 
encore l’effet de l’hyperinflation 
en Turquie (– 106 millions).
Sur le plan opérationnel, les 
revenus de BNP Paribas se sont 
effrités de 0,4 %, à 12,5 milliards. 
Ils ont souffert de la baisse de la 
volatilité sur les marchés de taux, 
changes et matières premières, 
qui a réduit les besoins de cou-
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résultats trimestriels
lles prévisions
chiffre d’affaires 2024 est. e
47.900 (+ 4,4 %)
Résultat net 2024 est. en m€
10.300 (– 6,2 %)

lla valorisation
bnpa 2023 ; 2024 est. en € : 
9,56 ; 8,98
per 2023 ; 2024 est. (nombre

lles résultats
Chiffre d’affaires 1er trimestre 2024 
en m€ :
12.483
Variation publiée ; comparable :
– 0,4 % ; NS 
résultat d’exploitation 
en m€ (var.) :
3.901 (+ 0,4 %)
Marge opérationnelle trimestrielle 

2.950 (– 14 %)
groupe est l’unique motoriste du 
dentiels (hôtels, établissements 
de santé…) compensent, ainsi 
que la rénovation liée à l’effica-
cité énergétique.
Le paysage est beaucoup plus 
dégagé du côté des infrastructu-
res, qui confirment leur rôle 
moteur dans le développement 
de moyen terme. « Le segment 
des régies d’électricité constituera 
un marché clé de la croissance 
dans les années à venir », con-
firme la direction. Forte expan-
sion également sur le marché 
des centres de données avec une 
demande soutenue en prove-
nance des géants de l’Internet et 

L e spécialiste de la gestion 
de l’énergie et des automa-
tismes industriels a publié 

pour le premier trimestre une 
croissance de ses ventes de 5,3 %, 
à données comparables, qui con-
tribue à sécuriser les perspecti-
ves 2024. Sur l’ensemble de 
l’année, le groupe confirme 
l’objectif d’une croissance orga-
nique de son chiffre d’affaires 
comprise entre 6 % et 8 % et 
d’une hausse de sa marge 
d’Ebita (résultat d’exploitation 
courant rapporté aux factura-
tions) ajustée située entre 0,4 et 
0,6 point de pourcentage, égale-
ment à données comparables. 

Demande d’efficacité 
énergétique
Schneider est toujours con-
fronté aux difficultés de l’un de 
ses quatre principaux débou-
chés, à savoir le bâtiment, pour 
la partie résidentielle neuve 
(10 % à 15 % des ventes, dans un 
ensemble Bâtiment représen-
tant 37 % des facturations). La 
construction neuve continue à 
souffrir en Europe de l’Ouest, en 
Chine et en Asie du Sud-Est. Les 
bâtiments techniques non rési-

La gestion de l’énergie en fer
de lance de la croissance

80,2 %
des ventes

19,8 %
des ventes

Evolutions des ventes
du premier trimestre, par divisions,
à données comparables

Gestion
de l’énergie

Automatisation
industrielle

+ 8,9 %

− 6,6 %

Bien d’équipement

 Schneider Electric  L’énergie et 
les infrastructures tirent les vent

le stimulant de la course
ligence artificielle.
Vu sous l’angle de l’
groupe tire profit d’un 
nement à plus de 80 % s
tion de l’énergie qui b
des investissements, 
dans le monde, dans de
les structures de transp
gestion de l’électricité 
renouvelable. La divisio
gressé de 8,9 % au pre
mestre, à données com
Inversement, le pôle Au
mes industriels s’est r
6,6 %. « C’est le premier 
de baisse depuis 2020 da
teur », s’inquiète Oddo 
note. En cause : les vent
crete automation (produ
vidualisés), dont la d
fléchit simultaném
Europe de l’Ouest et A
du Nord. Surprise, cepe
Chine est en croissan
chiffre sur ce créneau.
signal positif parmi d’a
provenance de ce pay
pour le groupe et qui 
quelques sueurs froide
la crise de la Covid-19. -

Notre conseil

l Acheter La mont
puissance des offre

de système (par oppositi
aux produits sur étagère
par les centres de donnée
et les infrastructures pou
réserver de bonnes surpr

Chiffre d’affaires trimestriel
lla valorisation
bnpa 2023 ; 2024 est. en € : 
7,14 ; 8,20
per 2023 ; 2024 EST. (nombre de fois) :
30,2 ; 26,3

lles résultats
Chiffre d’affaires 1er trimestre 2024, 
en m€ : 8.606
Variation publiée ; comparable :
+ 1,3 % ; + 5,3  %

155,48 (172,82 - 120,08)595 (+ 29 %)
semestre.
s frais 
r part 

rmis au 
amélio-

7,1 ; 7,6
cours en € (extrêmes 52 semaines) :
67,9 (52,82 ; 69,27)

2022 ; 2023 :
31 % ; 31,3 %
Résultat net trimestriel en m€ 
(var.) :
3.103 (– 2,2 %)
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mais aussi de fortes marges, sur 
des marchés tirés par la transi-

année historique avec dix nouveaux 
véhicules. » Parmi ceux-ci figurent 
les deux électriques vedettes, la 
Scenic E-Tech, élue voiture de 

u
u
l
x
e
 
t
te
co
s

n
e
 €
 
r 
e

 in
o
en
 l
u
e
 r

 s
ec
n
 e
N
 1

 d

cours en € (extrêmes 52 sema
48 (51,84-31,19)

+ 1,8 % ; + 5,9 %
lles prévisions
chiffre d’affaires 2024 est. en m€ (var.) :
54.500 (+ 4,1 %)
Résultat net 2024 est. en m€ (var.) :
33.330 (+ 30,5 %)
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cours en € (extrêmes 52 sema
111,25 ( 98,49-120,62)

lles prévisions
chiffre d’affaires 2024 est. en m€ (var.) :
7.170 (+ 4,2 %)
Résultat net 2024 est. en m€ (var.) :
L’autre point positif, largement 
apprécié par les investisseurs, 
tient dans l’écart positif entre 
évolution des prix et des coûts 
que parvient à maintenir le 
groupe. Cela en tenant compte 
d’un début de reflux des prix de 
1,1 % au premier trimestre, 
appréciable sur le plan commer-
cial mais exigeant du côté de la 
gestion des charges. 
L’environnement auquel est 
confronté le secteur de la 
­construction reste compliqué, 
avec un impact négatif durable 
des taux d’intérêt sur le neuf. Le 

groupe en ressent le
quences, particulièrem
Europe de Nord, où la
atteint 11 % au premier
tre, mais note des signe
lioration, notamment 
pays de l’Est et en Grand
gne, alors que le point 
ble proche en Allemag
les pays nordiques ou a
et qu’il pourrait être att
quelques trimestres en
Le groupe est quoi qu’
positionné à plus de 50 %
activités de rénovation.
Par ailleurs, son invest
à marche forcée dans l
de la construction (amé
des matériaux), avec six
les acquisitions annon
finalisées depuis le 1er ja
révèle toujours payant
étant masqué par le rep
(– 5,4 %) des ventes 
­Solutions de haute perfo
qui sert les clients mo
auquel l’activité chimie 
chée –, impacté par l
des marchés industriel
construction neuve. - J.

Notre conseil

l Acheter L’objecti
avec un regain de c

du maintien d’une marge
tation à deux chiffres en 2
souligne à nouveau l’écar
valorisation injustifié ave
principaux concurrents.

* Corrigé d’un effet jours ouvrés de 1,5 %,
réel : − 4,7 %.

Une amélioration
à jours comparables

Evolution des volumes
d’un trimestre à l’autre

− 4,5 %
− 3,2 %*

Quatrième
trimestre

2023

Premier
trimestre

2024

Construction-concessions

 Saint-Gobain  Le fond a sans dou
été touché 

L e pire est derrière 
nous » : c’est en subs-
tance le message qu’a 

cherché à faire passer le géant 
des matériaux de construction 
lors de la publication de ses ven-
tes trimestrielles. Avec succès, 
puisque le titre s’est affiché, dans 
la foulée, comme la plus forte 
hausse du Cac 40 à mi-séance, 
vendredi.

écart entre prix 
et coûts positif
Sur la période de janvier à mars, 
Saint-Gobain a réalisé un chiffre 
d’affaires de 11,4 milliards 
d’euros, en baisse de 8,5 % en 
données réelles, comprenant un 
effet de réduction du périmètre 
de 2,2 %. A structure et change 
comparables, le chiffre d’affaires 
a reculé de 5,8 %.
Les volumes ont continué à bais-
ser, de 4,7 %, au cours des trois 
premiers mois de l’exercice, mais 
la direction décèle dans ce chiffre 
une amélioration séquentielle. 
Par rapport au repli de 4,5 % du 
quatrième trimestre 2023, le 
recul n’est en réalité que de 3,2 % 
à jours ouvrés équivalents. 
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Chiffre d’affaires trimestriel
lla valorisation
bnpa 2023 ; 2024 est. en € : 
5,23 ; 5,29
per 2023 ; 2024 EST. (nombre de fois) :
14,2  ; 14,1

lles résultats
Chiffre d’affaires 1er trimestre 2024, 
en m€ : 11.356
Variation publiée ; comparable :
– 8,5 % ; – 5,8 %

« 
e

– 4,6 % ; – 3,4 %
lles prévisions
chiffre d’affaires 2024 est. en 
28.500 (+ 0,6 %)
Résultat net 2024 est. en m€ (
2.2.250 (+ 13,5 %)

ines) :

ines) : lles prévisions
chiffre d’affaires 2024 est. en 
46.400 (– 3,2 %)
Résultat net 2024 est. en m€ (
06   /  événement

L es agriculteurs ont joué les 
trouble-fête en ce début 
d’année. Les nombreuses 

actions de blocage, qui se sont 
étalées de la fin du mois de jan-
vier à début mars, ont ralenti les 
flux autoroutiers, en repli de 
0,8 % pour les véhicules légers et 
de 1,4 % pour les poids lourds. 
Cela n’empêche pas Vinci de 
viser un trafic en légère hausse 
sur l’année, et de présenter, pour 
le premier trimestre, un tableau 
d’ensemble satisfaisant, avec un 
chiffre d’affaires en progression 
de 4,2 % à données comparables, 
conforme aux attentes. 

Des services 
pourvoyeurs de 
croissance et de marge
Dans l’aérien, l’autre métier du 
pôle Concessions, l’heure est à 
l’accélération de la reprise. Les 
ventes s’améliorent de 11 % à 
structure comparable. Des pays 
clés, tel le Portugal, ont battu de 
nouveaux records de trafic. Avec 
62 millions de passagers 
accueillis dans les aéroports de 
Vinci, le trafic dépasse, pour le 
deuxième trimestre d’affilée, son 
niveau de 2019, et Vinci Airports 
vise un niveau légèrement supé-
rieur à la référence de l’avant-
Covid sur l’ensemble de l’année. 
Le groupe continue aussi de 
bénéficier du fort soutien de ses 
activités de services à l’énergie, 

numérisation. Les ventes de 
Vinci Energies progressent de 
3,8 % à structure comparable et 
celles de Cobra IS de 7,6 %, avec 
un carnet de commandes qui 
donne à la filiale tournée vers 
l’Espagne et présente dans 
l’énergie éolienne une visibilité 
de deux ans et demi de chiffre 
d’affaires.
Bonne surprise en provenance 
de la construction, en progres-
sion de 3,9 % sur le trimestre, 
paradoxalement tirée par la 
France. A 3,3 milliards d’euros, le 
chiffre d’affaires s’accroît de près 

Regain en France
Evolution et répartition géographique
du chiffre d’affaires de la construction
au premier trimestre

48 % 52 %

France
+ 6 %

International
+ 2 %

Construction-concessions

 Vinci  Début d’année équilibré m
peut aller plus vite sur la route

de 6 % dans l’Hexago
dans la réhabilitation
ments existants, la cons
de bâtiments publics –
ment dans le secteur ho
– et les travaux routie
Construction confirme 
immunité à la cris
­construction neuve qu
en revanche l’activité de
tion de Vinci Immobilie
nale cependant à l’éc
groupe.
Sur ces bases et pour l’e
de l’exercice, la directio
dère être en mesure de
nir le résultat net au n
celui de 2023, malgré la
que vont subir les aut
dont la  charge est es
280 millions d’euros. - J

Notre conseil

l Acheter Le profil
entre l’apport régu

concessions et la croissan
les services va continuer 
à servir le titre. 
Objectif : 140 € (DG).
Prochain rendez-vous : l
25 juillet, résultat du prem
semestre.

Chiffre d’affaires trimestriel
lla valorisation
bnpa 2023 ; 2024 est. en € : 
7,87 ; 7,95
per 2023 ; 2024 EST. (nombre
14,1 ; 14

lles résultats
Chiffre d’affaires 1er trimestre 2024, 
en m€ : 15.725
Variation publiée ; comparable :
+ 4,8 % ; + 4,2  %
Objectif : 88 € (SGO).
Prochain rendez-vous : le 
25 juillet, résultats du premier 
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cours en € (extrêmes 52 semaines) :
74,44 (48,87-74,86)m€ (var.) :

var.) :
semestre.

que cela représente au maximum 
3 % des capacités de production, 
sachant que la marque Michelin, 
de loin la principale du groupe, 
réalise 63 % de ses ventes avec les 
pneus de grande dimension qui 
équipent notamment les SUV et 
les voitures électriques. Il n’en est 
pas du tout de même dans les 
poids lourds, où il s’agit d’une 
décision stratégique forte.
Ce segment qui représente un 
quart du chiffre d’affaires total est 
le moins rentable du groupe, et la 
situation n’a fait que se dégrader. 
L’an dernier, elle a dégagé une 
marge opérationnelle de 6,5 %, 

contre 13,7 % pour les 
destinées aux voitures
risme et 16,5 % pour les 
spécialité (mines, agr
engins de chantier, avion

Baisse des volume
La stratégie visant à priv
rentabilité se retrouve
chiffres du premier tr
Alors que le marché mo
pneu s’est inscrit en
hausse, tiré par la dema
le remplacement, les vol
baissé de 4,1 % chez M
notamment dans les poid
Dans les pneus de spéc
groupe a pâti d’un phéno
déstockage. Si l’on y a
effet devises négatif e
compensé par un petit e
mix, le chiffre d’affaire
sorti en baisse de 4,6 %
données comparables).
Pour l’exercice dans son
ble, Michelin confirme l
tifs annoncés en février d
repli des volumes – la 
devant progressivemen
liorer en cours d’anné
résultat opérationnel su
3,5 milliards, hors effet d
d’une génération de trés
plus de 1,5 milliard. - R. L

Notre conseil

l Acheter Le group
toujours prudent da

prévisions, et la stratégie 
privilégier les segments le

Vers une baisse des capacités
de production

Pneus de moins
de 18 pouces
pour voitures

Pneus
pour

poids lourds

− 15 %

− 7 %

automobile

 Michelin  Le groupe s’allège 
dans les pneus pour poids lourds

C lairement, nous don-
nons la priorité à la 
valeur par rapport 

aux volumes sur un marché carac-
térisé par des surcapacités. Nous 
nous concentrons sur les segments 
où nous pouvons créer de la 
valeur », a rappelé Yves Chapot, 
gérant non commandité et direc-
teur financier de Michelin, à 
l’occasion de la présentation du 
chiffre d’affaires trimestriel du 
pneumaticien. Mais il est allé plus 
loin en tirant les conséquences : il 
faut réduire la capacité de pro-
duction sur les segments qui ne 
sont pas jugés prioritaires. 
Compte tenu des fermetures de 
sites annoncées en 2023 aux 
Etats-Unis et en Allemagne et de 
celles qui viennent d’être rendues 
publiques en Pologne et en Chine, 
le groupe va réduire de 15 % sa 
capacité de production de pneus 
pour camions et de 7 % celle de 
pneus de tourisme de petite 
dimension (moins de 18 pouces), 
deux segments où le caractère 
haut de gamme des pneus Miche-
lin n’est pas jugé suffisamment 
valorisé. Pour l’automobile, il 
s’agit d’une évolution relative-
ment modérée : on peut estimer 
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Chiffre d’affaires trimestriel
lla valorisation
bnpa 2023 ; 2024 est. en € : 
2,78 ; 3,15
per 2023 ; 2024 EST. (nombre de fois) :
12,9 ; 11,4

lles résultats
Chiffre d’affaires 1er trimestre 2024, 
en m€ :
6.642 
Variation publiée ; comparable :

e fois) :

« 

2.700 (+ 1,2 %)

tion énergétique et le besoin de 

l’année 2024 en Europe, qui arrive 
actuellement dans les conces-
sions, et la R5 E-Tech, qui sera 
commercialisée à l’automne. Au 
niveau des voitures thermiques, 
deux autres modèles de grande 
diffusion sont au programme, la 
version fortement restylée du 
Captur en vente cet été et, dans la 
gamme Dacia, le nouveau Duster, 
dont les commandes sont ouver-
tes depuis un mois. 
Si la publication concernait uni-
quement le chiffre d’affaires, le 
directeur financier a confirmé ses 
prévisions pour l’exercice en 
cours, à savoir une marge opéra-

A lors que le marché auto-
mobile européen, le prin-
cipal débouché du groupe 

Renault, a enregistré une hausse 
de 4,9 % des immatriculations au 
premier trimestre, l’augmenta-
tion de 1,8 % de son chiffre d’affai-
res (5,6 % à données constantes), à 
11,7 milliards d’euros, apparaît 
relativement décevante.
D’autant qu’elle est surtout impu-
table à la forte croissance des acti-
vités de financement des ventes 
(Mobilize Financial Services) en 
partie due à l’effet mécanique de 
la hausse des taux d’intérêt. Dans 
la division Automobile, les factu-
rations ont baissé de 0,7 % (+ 3,6 % 
à taux de change constants), à 
10,4 milliards, et l’effet volume a 
même été négatif de 4,6 %.

un effet déstockage
Cette performance très mitigée 
doit toutefois être relativisée. Elle 
est liée à un fort déstockage des 
concessionnaires indépendants. 
Ainsi, alors que le nombre de voi-
tures vendues sur le trimestre, 
reflet de la performance commer-
ciale, a augmenté de 2,6 % à 
549.100 unités, l’effet volume a été 
négatif car ces voitures qui étaient 
chez les concessionnaires ne sont 
pas comptabilisées dans le chiffre 
d’affaires. « Nous prévoyons une 
accélération des volumes tout au 
long de l’année, a annoncé Thierry 
Piéton, le directeur financier, le 
meilleur reste à venir. 2024 sera une 

Quatre lancements majeurs
cette année

Scenic
E-Tech

Renault 5
E-Tech

Nouveau
Duster

Captur
(phase 2)

automobile

 Renault  Une accélération attend
grâce aux nouveaux modèles 

tionnelle supérieure o
7,5 % et un cash-flow d’a
2,5 milliards d’euros. I
expliqué que les nouveau
les bénéficiaient déjà « d
tions de coûts réalisées
certains cas, [ils] en [on
pour baisser les prix de ven
affichant des marges de 
tion supérieures à celles de
tions précédentes ». Il a ai
nouvel Espace comm
entre 4.000 € et 10.000
cher que la précédente
tion. La volonté de reste
titif sur les prix, qui p
interprétée comme une
dans le discours du gr
insistait systématiquem
nécessité de privilégier
ges, par rapport aux vol
devrait donc pas rem
question les objectifs de
lité. - R. L. B.

Notre conseil

l Acheter En retard
autres acteurs du s

matière de rentabilité, Re
une marge de progression
matière. Objectif : 60 € (R
Prochain rendez-vous : le
assemblée générale.

Chiffre d’affaires trimestriel
lla valorisation
bnpa 2023 ; 2024 est. en € : 
8,63 ; 11,26
per 2023 ; 2024 EST. (nombre
5,6 ; 4,3

lles résultats
Chiffre d’affaires 1er trimestre 2024, 
en m€ :
11.707 
Variation publiée ; comparable :

4.750 (+ 1 %)
rentables devrait séduire 
le marché. Objectif : 42 € (ML).
Prochain rendez-vous : le 17 mai, 
assemblée générale.

cours en € (extrêmes 52 semaines) :
35,84 (36,29-25,60)

m€ (var.) :

var.) :
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Objectif abaissé à : 170 € (RI). 
Prochain rendez-vous : 

e.

général, tandis que les produits les 
plus haut de gamme, des montres 

Armelle Poulou, la directrice 
financière, espère « une améliora-

le
 p

situe dans une phase de transi-
tion, alors même que le marché 

eur est 
cteur, 
si par sa 
nnonces 
es analys-
ons. Pour 
sé par 
r de 

timation 
 2023.

 2 mai, 
ividende. 

garde, un profit warning visant le 
bénéfice opérationnel du semes-

+ 9 %

− 10 %

Pôle Lunettes

GROUPE KERING

ambiance
- Malgré la forte concurrence à  
l’agenda des assemblées, jeudi 
après-midi, la longue salle était 

aussi pleine que les autres 
années au siège de Kering, situé 
dans l’ancien hôpital Laënnec à 
Paris. 
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(Coty, L’Oréal, Interpa
comme Gucci, « nous rega
les échéances des contrats et
d’internaliser ces  licences ». 

 (var.) :

bnpa 2023 ; 2024 est. en € : 
24,17 ; 17,01
per 2023 ; 2024 EST. (nombre de fois) :
13,5 ; 19,2

aines) :

Variation publiée ; comparable :
– 11,3 % ; – 10 %
lles prévisions
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7,82 ; 8,21
per 2023 ; 2024 EST. (nombre de fois) :
18,1 ; 17,2

Variation publiée ; comparable :
- 1,8 % ; stable
lles prévisions
chiffre d’affaires 2023-2024 est. en m€ 

d

cours en € (extrêmes 52 semaines) :
2.297 (2.436-1.641)

+ 12,6 % ; + 17 %
lles prévisions
chiffre d’affaires 2024 est. en m€ (var.) :
15.000 (+ 11,7 %)
Assemblée
Générale
Mixte 2024

L’Assemblée Générale Mixte des Actionnaires d’EUROAPI
aura lieu le mercredi 22 mai 2024 à 10h00
au Centre de Conférences Verso, 52 rue de la Victoire,
75009 Paris.
L’avis de réunion comportant l’ordre du jour et les projets de résolutions a été publié
au Bulletin des Annonces Légales Obligatoires (BALO) du 12 avril 2024.

L’ensemble des documents relatifs à l’Assemblée Générale est disponible sur le site internet
www.euroapi.com et mis à disposition des actionnaires au siège d’EUROAPI
(de préférence sur rendez-vous).
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cours en € (extrêmes 52 sem
327,30 (588,90-315,35)

chiffre d’affaires 2024 est. en m€ (var.) :
18.900 (– 3,4 %)
événement   /  

encore forte de ces deux der-
n i e r s  :  d e  1 1  %  o u t r e -
Atlantique (– 8 % sur neuf mois) 
et de 12 % pour le marché chinois 
(– 9 % sur neuf mois).
La grande zone Asie-Reste du 
monde s’est toutefois distinguée 
par une progression (en compara-
bles) de 8 % sur janvier-mars et de 
2 % depuis le début de l’exercice, 
soutenue notamment par le 
Japon et sa « croissance à deux chif-
fres sur neuf mois » et le dyna-
misme de l’Inde. Pernod Ricard 
souligne, dans son communiqué, 

« la forte demande des co
teurs pour les spiritueux »
whiskys locaux, tels que
et The Glenlivet, et pour
ainsi que la « progression
des tendances de prémium

OBJECTIF PLUS PRUD
La mise à jour des o
annuels (exprimés en 
comparables) a déç
(l’action a perdu 2,45 %
apparaître un ajustem
baisse pour le bénéfic
tionnel. Le groupe com
jours sur « un chiffre d
dynamique pour le quat
mestre », qui permettrait
liser ses facturation
l’ensemble de l’exercice
bénéfice opérationnel n
attendu qu’en augm
« d’environ 1 % », contre d
jusque-là (low single digit
Pernod Ricard va toutef
buer son traditionnel 
sur dividende. Fixé à 2,3
tre 2,06 € en 2023), il sera
le 17 juillet. - C. L. C.

Notre conseil

l acheter Pour le m
terme, au vu des dif

persistantes aux Etats-Un
Chine, car le groupe résist
que d’autres grâce à son p
feuille et ses marchés dive

Les objectifs à moyen
terme confirmés
Par an, hors effets devises
et périmètre

Source : société.

Chiffre
d’affaires

Marge
opérationnelle

+ 4 % - + 5 %

+ 50 - + 60
points de base

Alimentation

 Pernod Ricard  Les Etats-Unis 
et la Chine sont restés déprimés

L e verre est toujours vide 
pour les deux grands mar-
chés américain et chinois, 

comme l’a montré encore jeudi le 
chiffre d’affaires à neuf mois de 
Pernod Ricard, dont l’exercice se 
clôt le 30 juin 2024. Le déstoc-
kage de la distribution se poursuit 
aux Etats-Unis, tandis que le sec-
teur des spiritueux se voit con-
fronté à « une confiance du 
consommateur faible en Chine », a 
souligné Hélène de Tissot, la 
directrice financière, en conclu-
sion de la conférence de présen-
tation des résultats. Ce climat a 
donc conduit à « une performance 
faible pour le Nouvel An lunaire », 
début février.
Sur neuf mois, le chiffre d’affaires 
du numéro deux mondial des spi-
ritueux est ressorti à 8,9 milliards 
d’euros, en baisse de 6 % et de 2 % 
hors effets devises et périmètre. 
Au seul troisième trimestre ( jan-
vier-mars 2024), les ventes ont 
baissé de 1,8 % en données 
publiées et se sont stabilisées en 
comparables, les zones autres 
que l’Europe, les Etats-Unis et la 
Chine compensant la baisse 

ur
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Chiffre d’affaires trimestriel
Résultat net 2023-2024 est. en m€ 
(var.) :
2.000 (- 12,4 %)

lla valorisation
bnpa 2023-2024 EST ; 2024-2025 est. en € : 

lles résultats
Chiffre d’affaires 3e trimestre 2023-
2024, 
en m€ :
2.347

e fois) :
rfums) 
rderons 
 l’intérêt 
- C. L. C.
P ublié jeudi, le chiffre 
d’affaires du sellier a offert 
un fort contraste avec 

celui de Kering, tout en étant 
boudé en Bourse comme Mon-
cler, au demeurant. Tout autant 
que le groupe italien, pourtant, 
Hermès a solidement démarré 
l’année, « notamment dans les mar-
chés matures », a souligné Eric du 
Halgouët, le directeur général 
financier, lors de la conférence de 
présentation des résultats.
Les facturations ont approché 
des 4 milliards d’euros, en pro-
gression de 17 % à devises cons-
tantes par rapport à une base de 
comparaison exigeante au pre-
mier trimestre 2023 (+ 23 % 
alors), en particulier pour l’horlo-
gerie dont la croissance a été 
ramenée en un an de 62 % à 4,3 %. 
Outre la base élevée, la demande 
chinoise a montré « une inflexion » 
constatée globalement pour les 
exportations horlogères suisses, a 
expliqué Eric du Halgouët.

+ 25 % AU JAPON
Plus généralement, la « légère 
inflexion du trafic dans les magasins 
en Grande Chine » s’est fait surtout 
sentir après le Nouvel An lunaire. 
Elle « a touché les consommateurs 
les plus aspirationnels, qui achètent 
plus de soie et d’accessoires de 
mode », a détaillé le directeur 

L’évolution des ventes de Hermès, 
de fait, est restée positive en 
Chine (de 13,9 % pour la zone Asie-
Pacifique hors Japon, à changes 
constants) et dans les autres mar-
chés. Elles ont bondi de 25 % au 
Japon, qui bénéficie de clients 
locaux fidèles et des touristes 
appâtés par un yen faible. L’acti-
vité a crû de 14,5 % en Europe et 
de 11,8 % sur le continent améri-
cain (Etats-Unis pour l’essentiel), 
où les magasins des côtes Est et 
Ouest sont toutefois plus dynami-
ques que ceux de Hawaï.

Source : société.

Evolution du CA à devises
constantes, en %

La croissance se normalise
à un niveau élevé

T1 T2 T3 T4 T1

2023 2024

+ 23
+ 27,5

+ 15,6
+ 17,5 + 17

Luxe-biens de consommation

 Hermès Int.  En hausse de 20 %,
le cuir demeure un puissant mote

Par métier, la grande 
Maroquinerie-Sellerie 
chiffre d’affaires) a fa
ment surpris par sa pro
de 20,3 %, supérieure 
dance moyenne d’envi
visée par le groupe. C
nière devrait être celle d
entre des hausses de pr
9 % et une progression 
mes de 6 à 7 %, selon Eri
gouët, mais « le nouvel an
marqué un pic de croissan
cuir ».
Sans donner de prévisio
mès dit aborder « l’an
avec confiance » et a reno
objectif « ambitieux » de h
son chiffre d’affaires 
terme. - C. L. C.

Notre conseil

l conserver  Herm
talise déjà 46 fois se

ces 2025, mais la vigueur d
croissance et la fidélité de
clients aisés ont un prix, c
produits… 
Objectif : 2.650 € (RMS). 
Prochain rendez-vous : le
assemblée générale.

Chiffre d’affaires trimestriel
lla valorisation
bnpa 2023 ; 2024 est. en € : 
44,05 ; 49,26
per 2023 ; 2024 EST. (nombre 
52,1 ; 46,6

lles résultats
Chiffre d’affaires 1er trimestre 2023-
24, en m€ :
3.805 
Variation publiée ; comparable :
le 17 juillet, détachement 
de l’acompte sur dividend

aux sacs prisés des clients chinois 
fortunés, ont continué de croître.

luxe-biens de consommation 

 Kering  Le bénéfice opérationnel va 
plonger de 40 à 45 % ce semestre

présentation des résultats 2023, 
Kering avait annoncé que ce béné-
fice « devrait s’afficher en retrait » 
par rapport à 2023, « particulière-
ment au premier semestre ».

GUCCI en cause
Kering l’estime désormais en  
baisse « de l’ordre de 40 à 45 % » sur 
les six premiers mois, par rapport 
aux 2,74 milliards du 30 juin 2023. 

regagner « de 100 à 150 points de 
base de marge opérationnelle ».
Mais le point noir reste Gucci, 
dont le chiffre d’affaires au 
31 mars s’est contracté de 20,5 %, à 
2,1 milliards d’euros, et de 18 % à 
devises constantes. « L’essentiel 
vient de la faiblesse du trafic dans les 
magasins, en particulier en Asie-Pa-
cifique », a précisé aussi Armelle 
Poulou. Le groupe Kering a vu ses 
ventes de détail (en données cons-
tantes) y chuter de 19 %, du fait de 
la Chine, tout en restant dépri-
mées en Amérique du Nord
(– 11 %) et en Europe de l’Ouest
(– 9 %). Le Japon fait exception 
(+ 16 %). 
En panne depuis 2019, Gucci se 

virage stratégique pour passer 
d’une « mode créative » à des col-
lections plus haut de gamme et 
plus intemporelles. Les pièces du 
nouveau directeur artistique, 
Sabato de Sarno, n’arrivent dans 
les boutiques que peu à peu. Elles 
n’ont représenté que 7 % des ven-
tes de Gucci au premier trimestre 
et devraient en assurer seule-
ment le tiers au second semestre, 
tandis que Kering continue 
d’investir dans la relance de sa 
principale filiale. - C. L. C.

Notre conseil

l conserver La val
peu chère pour le se

mais le groupe tranche aus
contre-performance. Les a
de mardi soir ont conduit l
tes à abaisser leurs prévisi
2024, le bénéfice net est vi
le consensus FactSet autou
2,1 milliards, contre une es
à près de 4 milliards à l’été
Objectif : 370 € (KER).
Prochain rendez-vous : le
détachement du solde du d

Dans un secteur qui ne 
donne jamais d’objectifs 
précis, l’avertissement 

émis le 19 mars par Kering sur son 
chiffre d’affaires du premier tri-
mestre avait fait l’effet d’une dou-
che froide. Annoncé mardi soir, il a 
bien baissé de 10 % en données 
comparables, comme précisé le 
mois dernier, mais il s’est accom-
pagné d’une nouvelle mise en 

Evolution du CA au 31 mars,
hors effets devises et périmètre

Gucci plombé par
la zone Asie-Pacifique

− 18 %

− 6 %

− 2 %

− 6 %

Gucci

Yves Saint Laurent

Bottega Veneta

Autres maisons
dont
Balenciaga + 3 %

Chiffre d’affaires trimestriel
Résultat net 2024 est. en m€
2.100 (– 29,6 %)

lla valorisation

lles résultats
Chiffre d’affaires 1er trimestre 2024, 
en m€ :
4.504

cours en € (extrêmes 52 semaines) :
141,50 (218-138,70)(var.) :

11.600 (- 4,4 %)
Résultat net 2024 est. en m€ (var.) :
4.650 (+ 7,9 %)
tion entre le premier et 
semestre », où le groupe

tre en cours, lui aussi sanctionné 
en Bourse. En février, lors de la 

Source : société.

le fait nouveau
- Les actionnaires ont été nom-
breux à demander des explica-
tions sur la contre-performance 
de Kering et Gucci. « Pour le 
cours de Bourse, je partage votre 
frustration, je suis le premier 
actionnaire ! », a lancé François-
Henri Pinault. « Nous avons sans 
doute trop tardé à mettre en place 
les éléments d’élévation pour nos 
maisons, pour toucher des clients 
plus sophistiqués et plus matures 
[…]. Il nous faut renforcer leur dési-
rabilité et leur exclusivité. »

résolutions
- Investir a collecté 96 
de ses lecteurs, leurs 3.47
s’ajoutant à nos cinq titr
vée au conseil d’admin
de Dominique d’Hinni
dent d’Eutelsat, a suscit
de remous, vu le parcou
sier de l’exploitant de s
mais la nomination a ét
95,63 %. Le dividende, sta
fixé à 14 €. Un acompte 
ayant été payé mi-janvie
de 9,50 € sera détaché le 

entendu à l’assem
- François-Henri Pina
senté la stratégie d’« in
tion » du parfum au
nouveau pôle Kering Be
fragrances vont être lanc
Bottega Veneta, Bal
Alexander Mc Queen. 
licences octroyées à 

Assemblée Générale du 25 avril

Une « frustration » 
partagée

François-Henri 
Pinault, PDG
Pour plus d’informations :
ir@euroapi.com - www.euroapi.com/fr
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annonces cliniques rassuren
Objectif : 110 € (SAN).
Prochain rendez-vous : le 3

Comme attendu, en la matière, le 
chiffre d’affaires du logiciel Medi-
data s’inscrit en léger repli. Une 
tendance que Dassault Systèmes 

 de fois) :

per 2023 ; 2024 est. (nombre de fois) :
11,3  ;  11,9
cours en € (extrêmes 52 semaines) :
91,6€ € (81,4 ; 104,6)

2023 ; 2024 :
32,6 % ; 27,2 %
Résultat net trimestriel en m€ 
(var.) :
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per 2023 ; 2024 est. (nombre d
36,9 ; 28,7
cours en € (extrêmes 52 sema
37,29 (33,56 ; 48,88)

2023 ; 2024 :
20,8 % ; 21,6 %
Résultat net trimestriel en m€ 
(var.) :
397 (+ 8 %)
pressions sur les volumes des dis-
tributeurs. L’Amérique du Nord 
ressort en grande forme (+ 7,2%). 
La direction a confirmé ses objec-
tifs annuels, à savoir des factura-
tions entre 7,07 et 7,17 milliards 
(+ 9 % par rapport à 2023) et un 
excédent brut d’exploitation 
ajusté entre 1,52 et 1,57 milliard 
(environ + 15 %). Bonne surprise, le 
groupe a racheté sept sociétés au 
premier trimestre, dont SGS Crop 
Science (l’opération est en cours) 
et Ascend Clinical, qui vont ajou-
ter plus de 150 millions de revenus 
en année pleine. À noter qu’Euro-
fins vise l’acquisition de 250 mil-

lions de chiffre d’affair
d’ici à 2027. L’année 202
être aussi celle d’une nett
ration tant opérationnel
la génération de cash-flo
due entre 800 et 840 
d’euros, ce qui permettra
la dette. Elle reste certe
(2,7 milliards fin 2023) m
maîtrisée, le levier se li
deux fois l’Ebitda ajusté
sensus FacSet attend un r
plus de 60 % du bénéfic
action en 2024. La sanct
ble donc excessive. « Ell
d’une forte volatilité du titr
à ce que, pour l’essentiel, le
nants sont des hedge-funds
ment de la gestion active qu
repli de ses encours », anal
François Delcaire, gér
HMG Finance. - A. B.

Notre conseil

l rester à l’écart
de 24,4 fois pour 20

correct. La valeur étant un
des plus vendues à découv
du Cac 40, on attendra 
la confirmation du redres
pour se repositionner (ER
Prochain rendez-vous : le
24 juillet, résultats semes

Pharmacie-santé

 Eurofins Scientific  Début d’anné
« sans plus » et sanction excessiv

D ifficile d’y voir clair dans la 
publication du premier 
trimestre du leader mon-

dial de la bioanalyse. Le chiffre 
d’affaires annoncé de 1,65 milliard 
d’euros se situe légèrement en des-
sous de la prévision du consensus, 
qui attendait 1,68 milliard. Pour 
autant, la direction indique être en 
avance sur son objectif d’une pro-
gression organique moyenne de 
6,5 % par an, visée entre 2023 
et 2027. En tout cas, l’action qui 
avait rebondi depuis son point bas 
de 45,70 € de fin octobre a rechuté 
mercredi (– 7,8 %).

Retour à la croissance
Point notable, Eurofins a retrouvé 
la croissance après des ventes en 
recul en 2023, exercice encore 
affecté par la chute de ses revenus 
liés aux tests de la Covid. En 
publié, la progression de l’activité 
(+ 5 %) peut apparaître modérée. 
Mais il faut la corriger d’éléments 
non récurrents : un jour travaillé 
en moins (phénomène qui s’inver-
sera au second semestre), un effet 
de change qui a pesé plus 
qu’attendu (1 %) et l’arrêt d’un test 
clinique aux Etats-Unis. De ce fait, 
la croissance organique ajustée 
s’élève à 6,8 %, un niveau supérieur 
aux 6,5 % promis sur l’année. Et les 
signaux sont au vert. L’Europe 
(51 % des revenus du groupe) 
s’améliore avec une progression 
de 4,1 % en organique, la perfor-
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Chiffre d’affaires trimestriel
lla valorisation
bnpa 2023 ; 2024 est. en € : 
1,5  ; 2,35
per 2023 ; 2024 EST. (nombre
38,3  ; 24,4

lles résultats
Chiffre d’affaires 1er trimestre 2024, 
en m€ : 1.653
Variation publiée ; comparable :
+ 5 ;+ 6,8
mance des analyses env
mentales compensant en 
reprise encore timide des 

t. 

0 avril, 

e fois) :

ines) :

2023 ; 2024 :
28,3 ; 15,9
Résultat net trimestriel en m
(var.) :
477 (– 50,9 %)
08   /  événement

L ’exercice 2024 « de transi-
tion » a démarré mieux que 
prévu pour le laboratoire 

pharmaceutique. Rappelons que 
Sanofi avait fait part, fin octo-
bre 2023, de l’abandon de ses 
objectifs pour 2025 et d’un exer-
cice 2024 qui serait marqué par un 
recul de ses profits en raison de la 
forte augmentation de ses efforts 
de R&D. Les résultats du premier 
trimestre, certes en recul, sont res-
sortis au-dessus des attentes mal-
gré de lourds effets de change.
Le chiffre d’affaires a progressé de 
2,4 % en publié (+ 6,7 % à devises 
constantes), à 10,46 milliards 
d’euros (contre 10,25 milliards 
attendus). Le groupe a subi 
l’impact de l’expiration du brevet 
d’un de ses blockbusters, Aubagio 
(sclérose en plaques), qui a contri-
bué à la baisse de l’activité en 
Europe (– 4 %). En revanche, il a 
bénéficié du succès de son médi-
cament vedette Dupixent, dont les 
ventes ont atteint 2,8 milliards 
(+ 25 %). Les trois plus gros lance-
ments de médicaments, Altuviiio 
(hémophilie A), Sarclisa (myé-

lome multiple) et Nexviazyme 
(maladie de Pompe), ont aussi par-
ticipé à la performance en géné-
rant près de 400 millions de 
ventes en cumulé. Les autres divi-
sions se sont bien comportées. A 
devises inchangées, la Santé 
Grand Public (produits d’automé-
dication) a crû de 9 % et le pôle 
Vaccins (attendu en recul), de 
5,6 %, stimulé par le lancement du 
nouveau vaccin contre la bron-
chiolite, Beyfortus, qui a généré 
182 millions d’euros de recettes.
Comme prévu, les dépenses de 

Pharmacie-santé 

 Sanofi  Le point bas 
a probablement été atteint

R&D ont flambé (+ 10 %
eu un impact sur le résult
tionnel déjà fortement
par les effets de changes. I
de 4,2 % à changes const
de 14,7 % en données pu
2,8 milliards, un chiffre 
3,5 % supérieur aux atten

effets devises 
Quant au bénéfice par a
été pénalisé par la hauss
du taux d’imposition et p
de conversion : il a chuté
(– 7,4 % à devises consta
direction a réitéré son
annuel d’une baisse de 1 %
ce dernier à devises consta
d’environ 6 % en les in
D’importantes échéances
sont en vue : la décision d
pour Dupixent dans le tr
de la BPCO (bronchite c
du fumeur), mais aussi les
de phase III du Tolebrut
la sclérose en plaques. - A

Notre conseil

l Acheter Le point b
devrait avoir été att

premier trimestre, durant 
l’effet de base était difficile
du brevet d’Aubagio n’étan
tive qu’à partir du deuxièm
tre 2023. Le titre, qui souff
décote de près de 20 % par
au secteur européen, a bie
(+ 4,5 %) jeudi. Il devrait po
sa remontée à mesure que

* inclus effet de change négatif supérieur à 10 %.

Réalisé au T1, en publié
Prévisions du consensus

Dégradation des résultats
moins forte que prévu

Chiffre
d’affaires

10,4 Mds¤

Résultat
opérationnel*

Bénéfice
par action*+ 2,4

− 14,7
− 17,6

+ 0,5

− 17,5
− 21

En %

résultats trimestriels
lles prévisions
chiffre d’affaires 2024 est. en m€ 
(var.) :
44.795(+ 4 %)
Résultat net 2024 est. en m€ (var.) :
9.545 (– 6 %)

lla valorisation
bnpa 2023 ; 2024 est. en € : 
8,10  ; 7,69

lles résultats
Chiffre d’affaires 1er trimestre 2024 
en m€ :
10.464
Variation publiée ; comparable :
+ 2,4 % ; + 6,7 %
résultat opérationnel courant 
en m€ (var.) :
2.843 (– 14,7 %)
Marge opérationnelle trimestrielle 
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tests ali-
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cours en € (extrêmes 52 semaines) :
57,5 €  (45,7 €,  65)

lles prévisions
chiffre d’affaires 2024 est. en m€ (var.) :
7.185 (+ 10,2  %)
Résultat net 2024 est. en m€ (var.) :

rs 
és
mentaires, qui ont souffert des 

Chéry lors d’un échange avec la 
presse, jugeant cela dit que « la 
croissance est structurelle » à 
moyen terme dans le domaine. 
Tesla, un des principaux clients 
de STMicroelectronics avec 
Apple, traverse pour rappel une 
mauvaise passe.

Vers un « Point bas »
au deuxième trimestre
La rentabilité s’est également 
effritée au cours des trois pre-
miers mois de 2024. La marge 
brute du groupe franco-italien a 

reculé de 8 points sur
41,7 %. « Au premier trim
marge brute a été en de
point médian de notre fou
à 42,3 %, a concédé Je
Chéry. Le bénéfice n
chuté de 50,9 %, à 513 m
dollars. STMicroelectr
loin d’être le seul ac
l’industrie à souffrir du
sement de l’activité ces
mois. Morgan Stanley a
dant, noté qu’il fait preu
« faible immunité [face à
difficile ».
Le groupe, qui continu
voir 2,5 milliards d’in
ment, notamment dans
de l’extension de ses cap
production, table désor
une marge brute co
« entre un minimum su
40 % et un maximum de 
42 % » en 2024 – contre 
chette de 40 % à 46 %
vant. L’activité ne devrai
Jean-Marc Chéry, ple
reprendre qu’au secon
tre. Dans l’attente, le d
trimestre devrait const
point bas » de l’exercic
période, l’entreprise 
ainsi une nouvelle baiss
des ventes sur un an. - A

Notre conseil

l Rester à l’écart
réitérons notre con

après des résultats trime
décevants et face à des 

L’activité recule
sur tous les segments
Evolution des ventes sur un an

Automobile

Equipements de communication
et périphériques informatiques

Electronique personnelle

Industriel

— 2 %

— 10 %

— 13 %

> — 40 %

462 (+ 50 %)

équipement technologique

 STMicro.  L’activité tourne toujou
au ralenti, les objectifs sont abaiss

L es voyants restent au 
rouge pour STMicroelec-
tronics. Le fabricant de 

semi-conducteurs a non seule-
ment vu son chiffre d’affaires 
reculer de 18,4 % sur un an au 
premier trimestre, à 3,5 milliards 
de dollars, mais il a aussi revu à la 
baisse ses prévisions pour 
l’ensemble de l’exercice. Le 
groupe s’attend désormais à des 
ventes comprises entre 14 et 
15 milliards de dollars cette 
année, contre une fourchette de 
15,9 à 16,9 milliards jusqu’ici. Son 
PDG, Jean-Marc Chéry, a 
déclaré que l’activité a été moins 
soutenue que prévu sur les mar-
chés automobile et industriel.
Les ventes ont respectivement 
baissé de 2 % et de plus de 40 % 
sur un an dans ces segments, 
tandis que l’électronique per-
sonnelle (téléphone et ordina-
teurs portables) s’est encore 
enfoncée de 13 %. « Dans l’auto-
mobile, nous avons fait face à une 
réduction des commandes en rai-
son d’ajustements » chez les 
­constructeurs de véhicules élec-
triques, a expliqué Jean-Marc 
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résultats trimestriels

lles prévisions
chiffre d’affaires 2024 est. en m€ 
(var.) :
14.079 (– 11,8 %)
Résultat net 2024 est. en m€ (var.) :
2.128 (– 45,3 %)

lla valorisation
bnpa 2023 ; 2024 est. en € : 

lles résultats
Chiffre d’affaires 1er trimestre 2024 
en m€ :
3.234
Variation publiée :
– 18,4 %
résultat opérationnel courant 
en m€ (var.) :
513 (– 46 %)
Marge opérationnelle trimestrielle 
assemblée générale.

dit voir s’inverser au second 
semestre. De nouveaux clients, 
tels que le suédois TFS Health­-
Science, ont adopté la plateforme. 
« C’est la seule à même de s’adresser à 
toutes les parties prenantes d’un 
essai clinique, des laboratoires phar-
maceutiques aux hôpitaux en pas-
sant par les patients », a argué le 
dirigeant. Invest Securities relève 
que le redressement des ventes est 
un chantier de première impor-
tance : « La société avait été sévère-
ment sanctionnée en février après la 
déception sur Medidata, qui avait 

Les publications s’enchaî-
nent, et la configuration 
reste la même pour Das-

sault Systèmes. L’éditeur de logi-
ciels a fait état jeudi d’un chiffre 
d’affaires de 1,5 milliard d’euros au 
titre du premier trimestre. S’il 
s’agit d’une hausse de 6 % sur un an 
à données comparables, c’est un 
peu moins que ce qu’attendaient 
les analystes selon LSEG (1,51 mil-
liard). « Nous sommes alignés avec 
nos objectifs », a assuré, lors d’une 
conférence téléphonique, Rouven 
Bergmann, le directeur général 
adjoint des finances, appuyant le 
fait que « les revenus sont ressortis 
juste sous le point médian » de la gui-
dance.
Parmi les moteurs de la croissance 
ont figuré la plateforme de modé-
lisation et de gestion de projet 
3DExperience ainsi que le cloud. 
« La demande est forte dans les 
domaines de l’aérospatiale-défense 
et de la mobilité », a notamment 
signalé Pascal Daloz, le directeur 
général. Le chiffre d’affaires des 
licences, toujours très suivi, a ainsi 
progressé de 7 % à taux de change 
constants, à 219 millions d’euros. 
Le chiffre d’affaires de souscrip-
tion et support a, lui, augmenté de 
7 %. En sciences de la vie, les ven-
tes ont toutefois baissé de 2 %, à 
285 millions d’euros, et représen-
tent 21 % du chiffre d’affaires des 
logiciels.

rentabilité améliorée

La santé noircit le tableau
Evolution des ventes sur un an
par ligne de produits du logiciel

Innnovation
industrielle

+ 9 %

Innnovation
générale
+ 10 %

Sciences de
la vie

- 2 %

2.219 (– 17,8 %)

Services informatiques

 Dassault Systèmes  Des résultats
honorables, mais ternis par la san

éclipsé les performances tr
des autres marques. »
Confirmant les objectifs a
savoir une croissance d
d’affaires comprise ent
10 % et un bénéfice net p
(BNPA) compris entre
1,31 €, Pascal Daloz s’est fé
le groupe ait « légèremen
ses objectifs de profitabili
janvier et mars. La marg
tionnelle est ressortie à 
hausse de 0,1 point de p
tage sur un an. Le BNPA
établi à 0,30 €, en hauss
sur un an à taux de chan
tants, soit juste au-dess
que les analystes pré
(0,29 €), selon le consen
Set. - A. L. D.

Notre conseil

l Acheter Si le débu
est en demi-teinte, 

pectives de croissance dem
solides à partir du second 
Nous maintenons notre co
d’achat pour le long terme
Objectif abaissé à 47 € (D
Prochain rendez-vous : le
25 juillet, résultats semes

résultats trimestriels

lles prévisions
chiffre d’affaires 2024 est. e
(var.) :
6.405 (+ 8 %)
Résultat net 2024 est. en m€
1.724 (+ 8 %)

lla valorisation
bnpa 2023 ; 2024 est. en € : 

lles résultats
Chiffre d’affaires 1er trimestre 2024 
en m€ :
1.499,7
Variation publiée ; comparable :
+ 5 % ; + 6 %
résultat opérationnel courant 
en m€ (var.) :
467 (+ 5 %)
4,12 ; 2,38
1,20 ; 1,29Marge opérationnelle trimestrielle 
perspectives qui restent limitées 
ces prochains mois (STMPA).
Prochain rendez-vous : le 22 mai, 
assemblée générale.

per 2023 ; 2024 est. (nombre de fois) :
9,6 ; 16,6
cours en € (extrêmes 52 semaines) :
39,66 (35,15 ; 50,46)

€ 



 Investir, le Journal des Finances /   N°  2625  /  27 avril 2024 09

es activi-
 doréna-
in de la 

sOrange, 
solidées 

ux entre-
fléchi de 
 indiqué 

organisa-
 de pro-

ue sur le 
aires qui 
emestre. 
mme les 
frique et 

restés la 
oissance, 
u chiffre 
n rythme 
 -D. T.

 d’année 
ions pour 
 notre 
 le rende-
rayant. 

e 22 mai, 

un
le
t

a
s
t

n
t
ém
 s
à

o
n

 p
e
 

 l
u
à
t
é

e 
’a
C
it
 à

Il
s 
u
sp
u
e
s
.

e
er

rebond du tourisme mondi
Objectif : 50 € (AC).
Prochain rendez-vous : le
assemblée générale.

cours en € (extrêmes 52 semaines) :
15,94 € (14,88 €  ; 19,13 €)

lles prévisions
chiffre d’affaires 2024 est. en m€ (var.) :
87.767 (+ 5,4  %)
Résultat net 2024 est. en m€ (var.) :

n m€ 

 (var.) :

cours en € (extrêmes 52 semaines) :
41,70 (27,71-43,74)

lles prévisions
chiffre d’affaires 2024 est. en m€ (var.) :
5.390 (+ 6,6 %)
Résultat net 2024 est. en m€ (var.) :
577 (– 8,4 %)
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r
dossier, en raison d’une situ
fragile en France (CA).
Prochain rendez-vous : le 2
événement   /  

comparables, à 4,3 milliards. 
L’activité a continué de bénéficier 
de la « stratégie de valeur » du 
groupe et des hausses de prix, la 
direction jugeant même la « dyna-
mique commerciale positive sur le 
mobile et la dynamique solide sur 
la fibre malgré le ralentissement du 
marché ». Mais l’opérateur a perdu 
43.000 clients dans le fixe haut 
débit et n’en a gagné que 9.000 
dans le mobile. Le chiffre d’affai-
res du groupe a, par ailleurs, 
reculé de 2 % en Europe, même 
s’il s’agit là d’une baisse liée à des 

activités peu rentables. L
tés espagnoles, mariées
vant à MasMovil au se
société commune Ma
ont, d’ailleurs, été décon
des comptes du groupe. 
Les activités destinées a
prises ont également 
0,3 %, mais l’opérateur a
avoir progressé sur la ré
tion de son portefeuille
duits et services ainsi q
plan des départs volont
s’ouvrira au second s
Entre janvier et mars, co
trimestres précédents, l’A
le Moyen-Orient sont 
principale source de cr
avec un bond de 11,1 % d
d’affaires (1,8 milliard), u
plus soutenu qu’attendu.

Notre conseil

l acheter Le début
conforte les prévis

l’exercice, et par là même
conseil sur la valeur, dont
ment est, par ailleurs, att
Objectif : 13,50 € (ORA). 
Prochain rendez-vous : l
assemblée générale.

Source : société.

Croissance, à données
comparables, en %, sur un an
En Mds€

France Orange
Business

Total groupe

Afrique -
Moyen-
Orient

Europe

+ 0,8

+ 11,1− 0,3 − 2

Des revenus globaux
en hausse

4.339

1.939 1.849

9.850 Mds€
+ 2,1 %

1.727

résultats trimestriels
lles prévisions
chiffre d’affaires 2024 est. e
(var.) : 41.500 (NS)
Résultat net 2024 est. en m€
2.800 (+ 16 %)

lla valorisation
bnpa 2023 ; 2024 est. en € : 

lles résultats
Chiffre d’affaires 1er trimestre 2024 
en m€ :
9.850
Variation publiée ; comparable :
+ 3,5 % ; + 2,1 %
résultat opérationnel courant* 
en m€ (var.) :
2.406

Médias-publicité-télécommunications

 Orange  Une sanction exagérée 
après un trimestre solide

N ous sommes dans 
l’ensemble très satis-
faits de nos résultats 

du premier trimestre », a com-
menté Christel Heydemann, la 
directrice générale d’Orange, lors 
de la présentation des résultats du 
premier trimestre de l’opérateur. 
Pour cause, son chiffre d’affaires 
s’est élevé à 9,8 milliards d’euros, 
soit une progression de 2,1 % en 
données comparables, légère-
ment au-dessus des attentes du 
consensus, et même en légère 
accélération par rapport à la 
hausse de 1,8 % observée l’an der-
nier. Idem pour l’excédent brut 
d’exploitation après contrats de 
location (Ebitdaal), qui a atteint 
2,4 milliards d’euros. Il s’affiche en 
hausse de 2,3 %, lui aussi légère-
ment au-dessus du consensus, et 
accélère (+ 1,3 % en 2023, + 2 % au 
dernier trimestre). 
En conséquence, la direction a 
confirmé ses prévisions annuelles 
(après déconsolidation de l’Espa-
gne) d’une « légère croissance » de 
l’Ebitdaal et d’un flux de trésore-
rie organique d’au moins 3,3 mil-
liards. Le conseil d’administration 
proposera de relever le dividende 
2024 (payable en 2025) à 0,75 € 
par action.

la France inquiète
Cela n’a toutefois pas suffi aux 
investisseurs, et le titre a reculé 
de plus de 3 % mercredi, le jour 
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l’extension de la ligne RE
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de la publication. La situa
marché français a pu in
malgré la progression de 0

ation 

4 mai, 
Bonne nouvelle : l’inflation 
des prix de l’alimentation 
décélère. Mauvaise nou-

velle : elle ne dégonfle pas assez 
vite aux yeux du consommateur, 
mettant sous pression les volu-
mes, en Europe surtout, et offrant 
au trading down – la quête du prix 
le plus bas – de beaux jours. 
Ces phénomènes, Carrefour les a 
de nouveau observés au premier 
trimestre. A 22,16 milliards 
d’euros, son chiffre d’affaires à 
magasins comparables a aug-
menté de 13,5 % (un chiffre 
incluant l’hyperinflation en 
Argentine), une croissance 
réduite à 0,4 % en données 
publiées. En France, le distribu-
teur a fait pâle figure : ses ventes 
ont fléchi de 0,4 % en données 
comparables, à 10 milliards 
d’euros. Les hypermarchés ont 
accusé un recul de 1,3 %, tandis 
que les supermarchés et magasins 
de proximité ont progressé de 
seulement 0,1 % et 0,8 %. Les pro-
duits de la marque Carrefour 
(MDD) ont été plébiscités et 
représentent désormais 37 % des 
ventes de l’alimentation, en 
hausse de 2 points sur un an. 

Selon Kantar, Carrefour a perdu 
0,4 % de part de marché en mars, 
après une baisse de 0,8 % en 
février et de 0,6 % un mois plus tôt. 
Pour inverser la tendance, le 
groupe d’Alexandre Bompard 
appuie sur la pédale d’accélérateur 
des baisses de prix : sept cents réfé-
rences au premier trimestre et de 
nouvelles vagues de baisse sont 
prévues tous les quinze jours.

Du mieux au Brésil
Une stratégie offensive saluée par 
certains, car synonyme de gain 
potentiel de parts de marché ; 

La France toujours à la peine

Evolution du chiffre d’affaires
au T1, à magasins comparables

— 0,4 % — 0,2 %

EuropeFrance Amérique
latine* pre-IAS 29.

Groupe

+ 48 %*

+ 13,5 %

Chiffre d’affaires trimestriel
lla valorisation
bnpa 2023 ; 2024 est. en € : 
1,83 €  ; 1,92 €
per 2023 ; 2024 EST. (nombre de fois) :
8,7  ; 8,3 

lles résultats
Chiffre d’affaires 1er trimestre 2024, 
en m€ : 22.156 
Variation publiée ; comparable :
+ 0,4 % ;  + 13,5 %

DISTRIBUTION

 Carrefour  Une politique de prix p
offensive dans une France au ralen

­critiquée par d’autres, car 
par des économies da
­contraintes par l’environ
que choisies. Cette année
four espère économiser
liard d’euros, soit 20 % 
qu’initialement prévu. 
avons identifié plusieurs d
dans lesquels réaliser des éc
Le principal concerne le siè
nous renégocions les contr
les fournisseurs et révisons
liés à l’IT », a annoncé le P
d’une conférence télépho
L’atonie de la France a valu
de céder 2,5 % en Bours
25 avril. Elle a aussi éc
retour à meilleure fort
­Brésil. Dans ce pays, ter
tionnelle de croissance, où
turations avaient reculé 
au dernier trimestre 2
début d’in­flexion a été o
Les ­ventes trimestrielles 
menté de 1,3 % en com
grâce à la montée en rég
magasins ex-BIG, devenu
dão. « Nous observons
signaux tournant au vert, a 
Alexandre Bompard. La p
lité va rebondir en 202
voyons les choses se norm
termes de macroéconomie,
bonne nouvelle. » Elle a été
par la Bourse... - C. P.
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l rester à l’écart N
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Technip, 
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uidation 
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0,85 ; 1,05
per 2023 ; 2024 est. (nombre de fois) :
12,50 ; 10,1
cours en € (extrêmes 52 semaines) :

Marge opérationnelle trimestrielle 
2023 ; 2024 :
 24,2 ;24,4

tion du 
quiéter 
,8 % des 
Allemagne du grand complexe 
de Hambourg, situé au bord de 
l’Elbe, a été reportée du 25 avril à 
fin août, le temps de régler des 
problèmes d’infiltration d’eau. 
Les commerces sont en tout cas 
préloués à 92 %, les bureaux à 
56 % et les hôtels à 100 %. Il s’agit 
d’un investissement majeur 
pour la foncière, de 1,6 milliard 
d’euros, incluant un centre com-
mercial de 95.600 mètres carrés.
Pour réduire son endettement, 
Unibail-Rodamco-Westfield an­-
nonce que les discussions 
­actives en cours portent sur 
1,2 milliard d’euros de cessions. 

On ignore si la tour Tr
Défense est concernée,
est désormais louée à 10
des locataires comme 
Sopra Steria et Afflelo
par Vinci en 2020, elle
49.000 mètres carrés su
ges. Selon les stat
Immostat, le prix m
mètre carré était de 4.
premier trimestre 20
la zone Croissant O
Défense, soit une baisse
depuis le troisième 
tre 2021 (7.580 €). Sur ce
Trinity vaudrait de l’o
210 millions d’euros.
- J.-L. C.

Notre conseil

l Acheter La valeu
seulement 8 fois le

net récurrent (ajusté, net
coupons d’obligations hy
toujours annoncé entre 9
et 9,80 € par action pour
L’actif net réévalué de liq
était estimé à 121,90 € fin
baisse de 17,9 % sur un an
devrait plus tarder à se st
Objectif : 90 € (URW).
Prochain rendez-vous : l
30 avril, assemblée géné

Taux de vacance
en recul

1er trim.
2024

dont
Europe

continen-
tale

Roy.-
Uni

Etats-
Unis

(flagships)

En % des loyers

5,7 %

3,6 %

7,2 % 7,6 %

Variation en points, sur un an

− 1,5

− 0,2

− 2,1 − 1,8

Immobilier

 Unibail-Rodamco-Westfield  
Des loyers bien orientés

L a foncière Unibail ­-
Rodamco-Westfield com-
mence à bénéficier d’un 

effet Jeux olympiques, avec les 
centres de congrès et d’exposi-
tions de Viparis, société détenue 
à 50-50 avec la chambre de com-
merce de Paris. Le chiffre d’affai-
res de cette activité a progressé 
de 53,6 % au premier trimestre, à 
117,2 millions d’euros.
Concernant les centres com-
merciaux, les loyers bruts ont 
reculé de 2 % du fait des cessions, 
à 616,4 millions, soit une hausse 
de 3,8 % à données comparables, 
bien au-delà de l’effet indexation 
de + 1,6 %.
Le chiffre d’affaires des com-
merçants locataires a grimpé de 
5,5 %, soit un rythme supérieur à 
l’inflation dans les pays concer-
nés, de 3,6 % hors énergie et ali-
mentation. Les taux de vacance 
se sont réduits, y compris dans 
les grands centres américains 
(flagships), où ils sont en 
moyenne de 7,6 % (– 1,8 point).

Extension du CNIT
Un trente-neuvième centre 
commercial (sur 72) va bénéfi-
cier de l’attractivité de la marque 
Westfield à partir du mois de 
mai. Le Westfield Cnit, à la 
Défense, inaugurera en effet 
45 nouveaux commerces le 
16 mai, préloués à 91 %. Cet actif 
mixte (incluant des bureaux, le 
centre de conventions Cnit 
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10,63 (11,87 - 9,98)*EBITDA après leasing

Chiffre d’affaires trimestriel
est. en m€ (var.) :
1.350 (+ 1 %)

lla valorisation
bnpa 2023 ; 2024 est. en € : 
9,61 ; 9,71

lles résultats
Chiffre d’affaires 1er trimestre 2024, 
en m€ :
942,8
Variation publiée ; comparable :

revenus de la zone, en données 
« La croissance du RevPar en 
région parisienne a été forte au 
mois de mars, soutenue par un cli-
mat social apaisé et par un nombre 
important d’événements », a 
annoncé Martine Gerow, la direc-
trice administrative et financière. 
De bon augure pour la fréquenta-
tion des hôtels du groupe cet été 
du fait des grands événements 
sportifs prévus : les Jeux olympi-
ques et paralympiques de Paris, 
et l’Euro de football en Allema-
gne. La situation au Moyen-
Orient, de son côté, n’a pas 
d’« impact sur l’activité du 
groupe », a expliqué la dirigeante. 

L a page de la Covid est bien 
refermée, et le tourisme 
mondial a repris sa course 

effrénée. Depuis plusieurs tri-
mestres, les résultats du premier 
groupe hôtelier européen, Accor, 
témoignent de cette envie de 
voyager. Le début d’année 2024 
ne fait pas exception, avec une 
hausse de 8 % de son chiffre 
d’affaires trimestriel en données 
comparables, à 1,24 milliard 
d’euros, qui se situe au-dessus des 
attentes. Cette performance a été 
portée par un taux d’occupation 
en progrès (+ 1,2 point, à 61 %) et 
une hausse du prix moyen 
(+ 5,5 %). Par pôle, le segment 
Premium, Milieu de gamme et 
Economique a enregistré des 
ventes de 690 millions, en pro-
gression de 6 % à données cons-
tantes, tandis que l’activité de la 
division Luxe et Lifestyle a aug-
menté de 12 %, à 566 millions. De 
son côté, le RevPar (le revenu par 
chambre disponible, le critère de 
référence dans le secteur) a pro-
gressé de 7,6 %, avec une hausse 
du même ordre pour la division 
économique, soutenu par les prix 
plus que par le taux d’occupation, 
et de 7 % pour le pôle Luxe . 

+8 % +7 %

Evolution du RevPAR

Taux d’occupation

Prix moyen

Milieu
de gamme,

economique

Luxe &
Lifestyle

tourisme-loisirs-transports

 Accor  Grand bénéficiaire 
du rebond hôtelier mondial

Le RevPar « a enregistré 
croissance dans le Lifesty
région grâce à la fréquenta
tenue dans les stations b
de Turquie, d’Egypte et de
arabes unis », a-t-elle ajou
Fort d’un portefeuille e
53 nouveaux hôtels, soi
8.000 chambres suppl
res, le groupe a confirmé
pectives de croissance 
terme, à savoir notamm
croissance du RevPar c
entre 3 % et 4 % par a
période 2023-2027, une
sion annuelle de l’excéd
d’exploitation entre 9 %
ou encore un retour à
naire de 3 milliards d’e
la période. D’ores et déj
gramme de rachat d’ac
l’année, 400 millions, a ét
En dépit de son gain d
20 % depuis le début de l
de son retour au sein du 
titre continue de se tra
une décote historique
par rapport à ses pairs am
et à ses ratios moyens. 
lise 18,6 fois les bénéfice
pour 2024, et 16,6 fois ce
dus pour 2025, contre re
ment 28,6 et 24,7 fois po
Worldwide par exempl
moyenne de 22,4 foi
période 2014-2019. - C. S

Notre conseil

l Acheter Le group
continuer de profit

1.334 (+ 2,3 %)

Chiffre d’affaires trimestriel
lla valorisation
bnpa 2023 ; 2024 est. en € : 
2,22 ; 2,21
per 2023 ; 2024 EST. (nombre de fois) :
15,6 ; 18,7

lles résultats
Chiffre d’affaires 1er trimestre 2024, 
en m€ : 1.236
Variation publiée ; comparable :
+ 8% ; + 8 %

assemblée générale.
ton et 
iera de 
R E.
tion en 

per 2023 ; 2024 EST. (nombre de fois) :
8,1 ; 8
cours en € (extrêmes 52 semaines) :
77,62 (41,66 ; 78,42)

+ 3,7 % ; + 10,5 %
lles prévisions
Loyers nets 2024 est. en m€ (var.) :
2.230 (+ 0,9 %)
Résultat net récurrent ajusté 2024 
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Taux d’intérêt à 10 ans

FRANCE 3,05 %

ALLEMAGNE 2,56 %

Matières premières

PÉTROLE (BRENT)

€ / $

1,1

1,2
1,0713

Devises

€ / $ 1,0713 + 0,5 %

€ / CH 0,9781 + 0,8 %

Cryptomonnaie
BITCOIN, échelle en millier

60

Variations sur la semaineLe chiffre de la semaine

1,6 %
s. 

er 

aître 
rader 
uer 
c-
e la 
ais 

itch 
ilité 

es. 

 
ment 
es 
, 
ure 
ez 
e 
 très 
ée », 
ssi 

ROYAUME-UNI 4,31 % 88,18 $ + 0,2 % 1,0 € / £ 0,8565 – 0,6 % 40

ril 2024

37,41

Etats-Unis. La croissance a ralenti à 1,6 % au premier tri-
L’Europe réduit ses déficits publics 
alors que la France tergiverse
 Europe  Les pays longtemps décriés du sud de l’Europe remettent de l’ordre dans leurs finances publique
Seul le gouvernement français donne le sentiment de repousser l’ajustement au lendemain.

L es finances publiques 
continuent de s’amé-
liorer dans la zone 
euro, mais à un rythme 

plus lent, selon les chiffres 
publiés pour l’année passée par 
l’institut européen Eurostat. 
Le déficit de la zone a été légè-
rement réduit, à 3,6 % en 2023 
après 3,7 % l’année précédente. 
La dette, elle, a abandonné 
2,2 points, à 88,6 % du PIB. 
L’amélioration est plus visible 
en prenant davantage de recul. 
Le déficit et la dette étaient 
de respectivement 7 % et 
97,2 % en 2020, année de pan-
démie de Covid-19.

De bons élèves
L’amélioration n’est pas égale-
ment partagée. Les pays du 
« Club Med » (expression péjo-
rative désignant les Etats 
méditerranéens lors de la crise 
souveraine des années 2010) se 
portent bien et font même la 
leçon à certains pays dits du 
« noyau », comme la France. La 

le Portugal, avec 13 points de 
repli. L’Espagne ne détonne 
pas, avec un fléchissement de 
4 points. 
Du côté des déficits, l’amélio-
ration de ces « maillons fai-
bles » est aussi saisissante. Le 
Portugal a dégagé un excédent 
de 1,2 % du PIB en 2023, un 
record de cinquante années ! 
La Grèce a ramené son déficit 
de 7 % à 1,6 % en seulement 
deux ans, avec une diminution 
gigantesque de ses dépenses 
publiques de 57,7 % à 50,5 % du 
PIB en deux ans toujours ! La 
France devrait s’en inspirer. 
Même l’Italie a réussi à réduire 
son déficit de 8,6 % en 2022 à 
7,4 % du PIB l’an passé, avec un 
endettement minoré de 
3,2 points, à 137,3 % du PIB.

La France n’est 
plus crédible
L’Hexagone semble décon-
necté de ces bons résultats. Il 
est le troisième pays de la zone 
euro à afficher la dette publi-

Cette évolution a contrario du 
reste de l’Europe n’est pas 
­passée inaperçue. Pour mieux 
percevoir l’ampleur de cette 
dégradation des finances 
publiques, il faut noter que le 
déficit de l’Hexagone atteint 
154 milliards d’euros, à rappor-
ter aux 516 milliards d’euros de 
déficit de l’ensemble de la zone 
euro, soit près d’un tiers ! 
L’autre grand pays de la zone 
est l’Allemagne, avec un déficit 
de 102 milliards d’euros, mais 
qui apparaît faible rapporté à 
son PIB. La dette atteint à 
peine 64 % du PIB.

Incohérences
Le gouvernement français est 
logiquement dans le viseur de 
la Commission européenne, 
qui devrait ouvrir à son encon-
tre, en juin, une procédure de 
déficit excessif. C’est légitime, 
t o u t  c o m m e  l e  s o n t  l e s 
réflexions des agences de nota-
tion (lire l’encadré).
Les prévisions de déficit, de 

Dor, directeur des études éco-
nomiques de l’Iéseg, « la crois-
sance potentielle annuelle de la 
France est sûrement inférieure à 
l’hypothèse de 1,35 % du gouver-
nement » .  La productivité 
horaire du travail a fléchi de 
3,7 % entre 2019 et 2023 dans 
l’Hexagone. « L’ampleur de la 
détérioration est assez excep-
tionnelle en France, qui se dis-
tingue de la plupart des autres 
pays de l’Union européenne », 
précise l’expert.
Le nouveau programme de sta-
bilité français présenté à la 
Commission européenne n’est 
pas plus crédible. Il « comporte 
des incohérences ». Le gouver-
nement compte réduire de 
3,5 points le déficit primaire 
entre 2023 et 2027, essentielle-
ment par des efforts de maî-
trise des dépenses. Ce déficit 
primaire diminuerait alors de 
3,8 % du PIB en 2023 à seule-
ment 0,3 % en 2027. « Ce serait 
un effort de dépenses, concentré 
sur quelques années, d’une 

 Zoom sur...
La France dégradée ?
Les agences de notation Moody’s et Fitch devaient annonc
vendredi soir leurs décisions sur la note souveraine de la 
France. L’horaire du bouclage d’Investir empêche de conn
le résultat, mais il était plausible qu’elles décident de dég
la dette française. Non pas abaisser la note, mais lui attrib
une perspective négative, qui ouvrirait la porte à une rédu
tion de la note la fois suivante. Moody’s attribue à la Franc
note Aa2, soit l’équivalent de la note AA donnée par S&P, m
supérieure d’un cran à la note AA– de Fitch. Les notes de F
et Moody’s sont accompagnées d’une perspective de stab
depuis avril 2023, ce qui n’est pas le cas de celle de S&P 
(perspective négative). Cette dernière se réunira fin mai. 
Ces agences ont été pour l’instant relativement magnanim
Elles « apprécient une dette ample et très liquide, la forte 
diversification de la production française et l’ampleur des
patrimoines et revenus privés qui peuvent être potentielle
taxés en cas de problème de financement, [et] la solidité d
banques françaises », explique Eric Dor (Iéseg). D’ailleurs
l’écart de rendement entre la France et l’Allemagne deme
assez faible. « Les obligations françaises sont un choix ass
évident pour les investisseurs internationaux à la recherch
d’actifs d’assez bonne qualité, car les obligations des pays
sûrs comme l’Allemagne sont émises en quantité trop limit
poursuit l’expert. Surtout, les investisseurs « semblent au
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JAPON 0,89 %
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Grèce voit ainsi sa dette publi-
que reculer de 11 points de 
pourcentage de PIB rien que 
l’an passé ! Encore mieux pour 

que la plus élevée, derrière la 
Grèce et l’Italie ! Pis, son défi-
cit s’est dégradé de 4,8 % en 
2022 à 5,5 % du PIB en 2023 ! 

dette et de croissance du gou-
vernement n’ont pas été res-
pectées ces dernières années. 
C’est cohérent, car, selon Eric 

ampleur totalement inédite en 
France, ce qui pose la question 
de son réalisme », conclut Eric 
Dor. - Philippe Wenger
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Les déficits se réduisent, sauf en France
Déficit public, en % du PIB

L’Hexagone possède l’une des plus grandes dettes
de la zone euro
Dette publique, en % du PIB

Une productivité en berne
Taux de croissance de la productivité horaire moyenne du travail entre 2019 et 2023, en %
(calculs Iéseg sur les données Eurostat)

La France, mauvaise élève européenne
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cible de 2 % (1,9 % au cours de 
l’exercice fiscal avril 2024-mars 
2025 et du suivant, puis 2,1 % en 
2026-2027). Cela constitue une 

vorable au yen, ce qui renforce 
la pression sur les prix. Dans son 
communiqué, la banque centrale a 
toutefois supprimé toute réfé-
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Un resserrement monétaire qui n’en est qu’à ses déb

Taux directeur
de la banque du Japon

Rendement des obligations
d’Etat à 10 ans, en %

8

6

4

2

0 % - 0,10 %
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 R
é

Sources : Euro

La BOJ prépare son p

Ce n’était pas pour cette 
réunion. La Banque du 
Japon (BOJ) s’est réunie 
vendredi matin. Elle a 

décidé de laisser inchangés ses 
taux directeurs, dans la fourchette 
0 %-0,1 %. Mais elle a ajusté ses 
prévisions d’inflation, qui demeu-
rent proches ou supérieures à la 

confirmation de la possibi
poursuite prochaine de la
lisation  monétaire nippon
mée peut-être lors de la r
de juillet. Ce sera une fois l
tats des négociations sa
connus. L’absence d’indi
claires de la BOJ maintien
titude. Celle-ci est d’ailleu

BANQUES Centrales rence explicite à ses objectifs 
d’achats d’actifs (son programme 
d’assouplissement quantitatif), de 
quelque 6.000 milliards de yens 
(38 milliards d’euros) par mois. 
Elle précise juste qu’elle « conduira 
ces achats conformément aux déci-
sions prises lors de la réunion de poli-
tique monétaire de mars 2024 ».

La Fed mercredi
Pour certains experts, cela signifie 
qu’elle pourrait les réduire, ce qui 
serait ainsi un durcissement 
monétaire. Une autre banque cen-

réunira mardi et mercred
économiste de marché
d’ajustement de la poli
taux d’intérêt, car l’inf
recule pas aussi vite qu
ces derniers mois. Ella
rebondi en mars, selon l
que privilégiée de la Fed
PCE, pour personal con
expenditures. Il a augm
mars de 2,7 % en un an, ap
en février. 
Mais la croissance du PI
cain, moins forte qu’esco
premier trimestre de l’an

uts
trale suscite encore plus l’atten-
tion des investisseurs, c’est, bien 
sûr, la Réserve fédérale. Son 
comité de politique monétaire se 

au lieu de 2,5 % en rythme annua-
lisé), permet encore d’espérer au 
moins une baisse des taux cette 
année. - P. W.
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Variations sur la semaine
Notre sélection MSCI WORL

+ 1 % + 0,8 %

Variations en 2024
Notre sélection MSCI WORL

+ 8,6 % + 4,3 %

VARIATIONS DEPUIS FIN 2003

0

200

400

600
MSCI WORLD

+ 219,1 %
MSCI AVEC DIV.

+ 449,6 %

NOTRE
SÉLECTION

+ 501,9 %

International

– 1,8 %

+ 0,9 %

VusionGroup
VU

18-3-24 + 5,1 % 127 € 160 € 20 % 39,3 0,2 % 133,50 € 

Wavestone
WAVE

29-1-24 – 14,8 % 63 € 72 € 34 % 23,5 0,8 % 53,70 € 
VARIATIONS DEPUIS FIN 2003

0

200

400

600
CAC 40

+ 125,3 %
CAC 40 AVEC DIV.

+ 341,1 %

NOTRE
SÉLECTION

+ 531,3 %

Rendement

Schneider Electric
SU

2-12-19 + 172 % 77,85 € 250 € 18 % 29,6 1,7 % 211,40 € 

Thales
HO

28-2-22 + 61 % 97,20 € 185 € 18 % 18,5 2,2 % 156,65 € 

Variations en 2024
Notre sélection CAC 40

+ 4,1 % + 6,3 %

Variations sur la semaine
Notre sélection CAC 40

+ 1,4 % – 0,1 %
Grandes Valeurs

Cette semaine encore, cet Investir 10 a progressé 
de 1 %, aidé par la hausse de 5,7 % de Novartis. Le 
laboratoire suisse a publié une magnifique crois-

que aux Etats-Unis et en Europe et dans
tension en Chine. Par conséquent, le gr
suffisamment confiant pour relever 

Variations sur la semaine
Notre sélection CAC 40

– 0,7 % – 0,1 %

Variations en 2024
Notre sélection CAC 40

+ 6,4 % + 6,3 %

VARIATIONS DEPUIS FIN 2003

100

200

300

400
CAC 40

+ 125,3 %
CAC 40 AVEC DIV.

+ 341,1 %

NOTRE
SÉLECTION

+ 365,9 %
Valeurs Moyennes

’hyper-
upe est 
éjà ses 

dans l’Investir 10 International s’avèrent donc très 
prometteurs. Je rappelle que ce titre a été sélec-
tionné il y a à peine un mois.

NOS ARBITRAGES
La composition de nos quatre sélections dem
inchangée.

Variations sur la semaine
Notre sélection CAC SMAL

– 0,1 % + 0,7 %

Variations en 2024
Notre sélection CAC SMAL

+ 3 % + 0,1 %

VARIATIONS DEPUIS FIN 2003

200

400

600

800
CAC SMALL

+ 182,6 %
CAC SMALL AVEC DIV.

+ 323,9 %

NOTRE
SÉLECTION

+ 673,8 %
investir 10   /  

L’Investir 10 International prend le large

L ’écart se creuse entre l’Investir 10 Interna-
tional et le MSCI World des pays dévelop-
pés. La sélection gagne désormais 8,6 % 
depuis le début de l’année. C’est le double 

sance de 11 % de son activité à taux de change 
­constants au premier trimestre du fait des succès 
commerciaux, notamment du médicament 
Entresto (+ 36 %), qui bénéficie d’une adoption 

­objectifs annuels. Il prévoit désormais une crois-
sance de 8 % à 12 % de ses revenus en 2024 (+ 5 % 
attendu initialement) et une augmentation de son 
résultat opérationnel ajusté de 11 % à 15 %, au lieu 

D’un jeudi à l’autre, Amadeus et BAE Sy
sont également bien comportés puisq
gagné respectivement 3,4 % et 2,4 %. 
- François Monnier
de la performance de son indice de référence. rapide du traitement contre l’insuffisance cardia-
 l
o
d

de 9 % auparavant. Les premiers pas de Novartis 

Valeur
Mnémo

Date
d’entrée

Perf.
depuis 

l’entrée

Prix de
revient

Objectif Potentiel PER
2023
est.

RDT
 2023 

est.

Cours
(25-4-24)

Variation
(semaine)

Air Liquide
AI

6-3-06 + 2.741 % 6,46 € 230 € 25 % 29 1,7 % 183,62 € – 1,7 %

Airbus
AIR

24-1-22 + 57 % 101,24 € 200 € 26 % 33 1,1 % 158,52 € – 1,3 %

BNP Paribas

– 100

0

2004 06 08 10 12 14 16 18 20 2024

Dassault Systèmes a encore souffert à l’occasion de la 
publication de ses résultats, pour le premier trimestre 
cette fois-ci, les investisseurs n’ont pas apprécié la 
faiblesse de l’activité Santé.

Valeur
Mnémo

Date
d’entrée

Perf.
depuis 

l’entrée

Prix de
revient

Objectif Potentiel PER
2023
est.

RDT
 2023 

est.

Cours
(25-4-24)

V

Accor
AC

28-8-23 + 26,9 % 32,86 € 50 € 20 % 19 2,8 % 41,70 € Þ
Alten
ATE

18-10-21 + 0,7 % 128 € 170 € 32 % 12,2 1,1 % 128,90 € 

BioMérieux

– 200

0

2004 06 08 10 12 14 16 18 20 2024

L’action Ipsos a été sanctionnée, le 19 avril, d
contexte de marché dégradé et au lendemain
de la publication de ses résultats, pourtant p
des attentes et rassurants, sauf aux Etats-Un
BNP
27-6-22 + 56 % 43,91 € 80 € 17 % 7,1 6,7 % 68,36 € Þ

Capgemini
CAP

19-7-21 + 27 % 158,95 € 265 € 32 % 20,7 1,7 % 201,10 € 

Dassault Systèmes
DSY

16-10-23 + 4 % 35,84 € 47 € 26 % 31,1 0,6 % 37,29 € 

Eiffage
FGR

16-11-20 + 36 % 73,26 € 122 € 23 % 9,5 4,1 % 99,48 € 

EssilorLuxottica
EL

4-7-22 + 48 % 136,57 € 245 € 22 % 30,8 2 % 201,60 € 

Saint-Gobain
SGO

26-2-24 + 1 % 69,99 € 88 € 25 % 13,5 3 % 70,40 € 
+ 4,4 %

+ 0,3 %

à – 3 %

+ 0,2 %

– 1,5 %

– 1,1 %

BIM
15-5-23 + 2,3 % 97,31 € 125 € 26 % 30,3 0,9 % 99,50 € 

Bolloré
BOL

13-9-21 + 23,2 % 5,03 € 7,50 € 21 % 68 1,1 % 6,19 € 

Elis
ELIS

29-5-23 + 28,3 % 16,71 € 25 € 17 % 12,2 2,4 % 21,44 € 

Id Logistics
IDL

2-10-23 + 35,7 % 252 € 415 € 21 % 40,5 0 % 342 € 

Ipsos
IPS

17-1-22 + 48,2 % 42,30 € 80 € 28 % 16,4 2,6 % 62,70 € à
Neoen
NEOEN

7-3-22 – 9,9 % 32,60 € 35 € 19 % 53,4 0,5 % 29,36 € 
, avec 
ept 

  la 
rse . 

ariation
(semaine)

+ 3,4 %

– 0,8 %

+ 2,4 %

+ 0,7 %

+ 1,4 %

– 1,1 %

à – 1,8 %

– 1,3 %
– 200

2004 06 08 10 12 14 16 18 20 2024

Valeur
Mnémo

Date
d’entrée

Perf.
depuis 

l’entrée

Prix de
revient

Objectif Potentiel PER
2023
est.

RDT
 2023 

est.

Cours
(25-4-24)

V

Axa
CS

21-6-21 + 81,9 % 18,59 € 41 € 21 % 10,7 5,9 % 33,80 € 

Crédit Agricole
ACA

25-9-23 + 26,4 % 11,45 € 17 € 17 % 6,9 7,3 % 14,48 € 

Gecina
GFC

4-12-23 – 11,3 % 105,10 € 125 € 34 % 16,1 5,7 % 93,20 € 

Imerys
NK

29-5-23 – 11,3 % 33,54 € 38 € 28 % 9,9 5,7 % 29,76 € 

Orange
ORA

9-5-22 + 2,4 % 10,24 € 13,50 € 29 % 12,3 6,9 % 10,49 € à
Sanofi
SAN

1-2-21 + 35,6 % 67,58 € 110 € 20 % 11,3 4,1 % 91,62 € 

Scor
SCR

24-7-23 + 6,1 % 28,52 € 37 € 22 % 6,7 5,9 % 30,26 € 

Technip Energies
TE

5-6-23 + 17,8 % 19,08 € 29 € 29 % 13,7 2,5 % 22,48 € 

Bonne semaine pour Crédit Agricole, qui bén
perspectives favorables, sur le plan fondame
comme d’un point de vue de l’analyse graphiq
les experts  de Trading Central (lire la Cote, p.

Non PEA
– 200

2004 06 08 10 12 14 16 18 20 2024

Semaine agitée pour les technos américaines
la publication des comptes de plusieurs des S
Magnifiques. Microsoft a reculé en amont de
présentation de ses résultats, jeudi après Bou

Valeur
Mnémo

Date
d’entrée

Perf.
depuis 

l’entrée

Prix de
revient

Objectif Potentiel PER
2023
est.

RDT
 2023 

est.

Cours
(25-4-24)

V

Amadeus
ES0109067019

21-2-23 + 10 % 54,04 € 80 € 35 % 24,5 1,8 % 59,20 € 

ASML Holding
NL0010273215

5-6-23 + 24 % 670,85 € 1.120 € 34 % 41,9 0,7 % 833,70 € 

Bae Systems
GB0002634946

4-3-24 + 6 % 14,73 € 16 £ 21 % 21,9 2,3 % 13,20 £ 

Berkshire Hathaway
US0846707026

7-12-15 + 203 % 124,94 € 480 $ 19 % 13,5 0 % 404,91 $ 

Iberdrola
ES0144580Y14

13-6-22 + 23 % 9,31 € 14 € 22 % 15,3 4,8 % 11,46 € 

Linde
IE000S9YS762

2-8-21 + 68 % 247,19 € 560 $ 26 % 30,8 1,1 % 443,83 $ 

Microsoft
US5949181045

5-9-22 + 47 % 254,17 € 500 $ 25 % 39,8 0,7 % 399,04 $ 

Moncler
IT0004965148

20-3-23 + 11 % 58,54 € 80 € 24 % 29 1,8 % 64,76 € 

Non PEA

Non PEA

Non PEA

Non PEA

riation
semaine)

– 0,1 %

+ 4,1 %

+ 0,7 %

+ 0,5 %

– 1,8 %

+ 7,5 %

+ 3,4 %

– 1,7 %

ficie de 
tal 
e selon 
II).
r

ine
e,

e façon 

+ 5,7 %

+ 1,1 %
Offre
Spéciale

BONNÉS
Investir 10
dès le vendredi

Pour profiter de cette offre exclusiv
contactez vite le service client :

Il est possible d’acheter :
r la sélection Investir 10 Grandes Valeurs en Bourse sous les codes mnémo : I10GS et Isin : FR0011630474. Les frais de gestion annuels sont de 1,5 %, et Investir en perçoit la moitié.
r le fonds Investir PEA Palatine, un fonds qui s’inspire des quatre sélections Investir 10, sous le code Isin : FR0013284114. Les frais de gestion annuels sont de 1,8 % et Investir en perçoit 1,05 %.
Parmi les 900 valeurs de la cote, Investir-Le Journal des Finances vous présente ici ses 40 préférées, regroupées en quatre sélections de 10 valeurs. Les arbitrages ont lieu dans les vraies conditions du marché et sont réalisés d
hebdomadaire avec exécution sur la base des cours de clôture du lundi.

Novartis
CH0012005267

25-3-24 + 4 % 88,76 € 110 FS 22 % 13,9 3,7 % 90 FS Þ
Walmart
US9311421039

11-4-22 + 22 % 45,89 € 72 $ 20 % 31,5 1,3 % 60,21 $ 
Non PEA

Non PEA
Veolia Environnement
VIE

16-1-23 + 9,7 % 26,35 € 35 € 21 % 16,2 4,3 % 28,91 € + 1 %

Vinci
DG

3-8-15 + 215,5 % 34,91 € 140 € 27 % 14 4,1 % 110,15 € 0 %
er vo
s gains ! PAR MAIL serviceclients@investir.fr
PAR TÉLÉPHONE 01 55 56 70 67
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Actions Retrouvez chaque jour
en direct nos commentaires

et analyses
sur investir.fr
Après le léger décrochage 
intervenu au début du 
mois d’avril à la suite de la 

cession d’un bloc de 9 % par Wen-
del (qui conserve 26,5 % du capi-
tal), le titre du spécialiste de 
l’inspection et de la certification a 
repris sa marche en avant initiée à 
la faveur de résultats annuels 
d’excellente facture, et renforcée 
ensuite par la présentation d’un 
nouveau plan stratégique ambi-
tieux. Ses chiffres d’activité pour le 
compte du premier trimestre 
s’inscrivent dans la droite ligne des 
objectifs assignés par la feuille de 
route à l’horizon 2028 (baptisée 
« Leap 28 »). Sur la période de jan-
vier à mars, le chiffre d’affaires s’est 
élevé à 1,44 milliard d’euros, en 
hausse de 2,5 % et surtout de 8 % 
sur une base organique.
Toutes les divisions ont contribué 

ventes, portée par une forte acti-
vité dans les énergies renouvela-
bles et dans le secteur pétrolier, et, 
dans une moindre mesure, pour 
les segments Marine & Offshore et 
Certification, dont les facturations 
ont crû respectivement de 13,6 % 
et de 13,7 %. La dynamique de ces 
segments est soutenue par des 

plus modérées, s’étalant de 6,1 % 
pour l’activité Biens de consom-
mation à 3,6 % pour Bâtiment et 
Infrastructures et 3,2 % pour 
Agroalimentaire et Matières pre-
mières (pénalisée par l’attentisme 
des compagnies minières en 
matière d’investissements). 

Croissance externe 
Fort de ce début d’année plein de 
promesses, le groupe a réitéré ses 
prévisions pour 2024 – à savoir 
une croissance organique « modé-
rée à élevée à un chiffre » du chiffre 
d’affaires, une amélioration de la 
marge opérationnelle à taux de 
changes constant et un taux de 
­conversion du cash supérieur à 
90 %. Alors que Bureau Veritas a 
longtemps été considéré comme 
une « belle endormie », les exigen-
ces accrues en matière de transpa-

risme affiché par la nouve
tion semblent donner u
élan à la valeur.
D’autant que la nouvelle 
qui s’articule notammen
recentrage du portefeui
segments les plus dynam
sur une accélération de
sance externe, s’avère 
Après avoir réalisé troi
acquisitions depuis le 
l’année, qui vont lui a
20 millions d’euros de fac
supplémentaires, Burea
qui possède une structu
cière solide, pourrait pa
vitesse supérieure.

Notre conseil

l acheter A 20 fois 
fices estimés pour 2

titre peut paraître cher, m
niveau de valorisation se j

Bureau Veritas
En €

16

18

20

22

24

26

28

2019 20 21 22 2024

27,32

 Bureau Veritas  
Un début d’année
plein de promesses

 Le conseil 
 de la semaine 
 d’Investir 

Par Christophe Soubiran
VARIATION 52 SEMAINES :
2024 :
lVOLATILITÉ
BÊTA 52 S. :

DERNIER ACTIF NET PAR ACTION
lCONSENSUS DES ANALYSTES
A  47 % 
C  47 % 
V  6 %   
te
I
 2

le 
t 
ui 

n.

 4,24 % 
 19,46 %

 0,7 fois

EVOL. 2024 ESTIMÉE :  4 %
lBNPA
EVOL. MOYENNE (2020-2023) :  58 %
EVOL. 2024 ESTIMÉE :  19 %

DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :  4,41 €
lCONSENSUS DES ANALYSTES
A  67 % 
C  33 % 

RDT 2022 : 2,8 %  RDT 2023
lVALORISATION ESTIMÉE
PER 2023 :
PER 2024 :

 :  23,94 € RDT 2022 : 1,7 %  RDT 2023 EST. : nul
lVALORISATION ESTIMÉE
PER 2023 :  8,2 fois 
PER 2024 :  6,7 fois 
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de désendettement.
Objectif relevé à 18 € (ALO).
Prochain rendez-vous : le 8 mai, 
résultats annuels.

bureau d’analyse nantais. «
mier trimestre marque une 
accélération par rapport
d’année 2023 », n’a pas ma
le direc-
 nouvel 

ratégie, 
t sur un 
e sur les 
iques et 
a crois-
rédible. 
 petites 
ébut de 
porter 
rations 

 Veritas, 
e finan-
ser à la 

s béné-
24, le 
is ce 
stifie 
 par le 
).
0 juin, 

Nous avons acheté en janvier dernier Bureau Veritas dan
le fonds Gay-Lussac Green Impact, à un cours de 24 €. La 
société est très bien positionnée pour la transition écologique, e
un retournement de son activité était perceptible au quatrième
trimestre 2023 après une période difficile. En effet, son chiffre 
d’affaires avait progressé alors de 9,4 %. Bureau Veritas était po
nous une thématique à jouer dans l’anticipation d’une meilleure
tenue de la certification des produits de consommation courant
Le groupe a d’ailleurs réalisé un bon premier trimestre. Il bénéfi
de plusieurs atouts. Tout d’abord, il offre une belle visibilité 
grâce à son positionnement sur des segments très résilients et à
une base de plus de 40.000 clients. Ensuite, la récurrence de sa 
génération de trésorerie est élevée, ce qui lui permet d’effectue
régulièrement des opérations de croissance externe (déjà trois e
Asie-Pacifique depuis le début de l’année). Avec un ratio dette ne
sur Ebitda réduit à 1,1 fois, son taux d’endettement est faible, et i
dispose de plus de 1 milliard d’euros de liquidités disponibles po
poursuivre ses emplettes. Troisième atout, Bureau Veritas a une
exposition mondiale, avec une activité équitablement répartie :
35 % en Europe, 30 % en Asie, 25 % en Amérique et 10 % en Afri
que, et s’est légèrement désensibilisé du cycle. Pour cette année
nous sommes un peu plus optimistes que le consensus en antici
pant une croissance organique de 6 % à 7 % et une progression 
bénéficiaire de l’ordre de 10 %. Son PER de 20 fois est raisonnab
et se situe dans le bas de sa fourchette historique (entre 20 fois e
24 fois). Il est raisonnable au regard d’une croissance annuelle q
devrait se maintenir à un peu moins de 10 % ces prochaines 
années. Nous avons un objectif de cours de 32 € à horizon d’un a

« Le PER se situe dans 
le bas de sa fourchette 

L’avis du gérant
sur cette valeur
Bien positionnée pour 
la transition écologique
Victor Bally-Bérard, Analyste chez Gay-Lussac Gestion

 0,83 € 

 EST. : 3

 24,5 fo
 20,6 fo

 Le pr
nouvel
 à la f
nqué d
historique »

prochain 
d’autant 
e démar-
ers, avec 
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 possible 
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 22 juillet, 
l.

onnelle

 19 %
 12 %

 19 %
 29 %

 0 

 %

is 
is 

ux 
C ’est un bon moyen de pré-
parer le terrain pour la 
très attendue réunion du 

8 mai, où le constructeur ferro-
viaire présentera les résultats de 
l’exercice clos le 31 mars 2024 et 
fera le point sur le renforcement 
de son bilan : Alstom a annoncé 
vendredi 19 avril, après Bourse, 
la cession de son activité de 
signalisation conventionnelle en 
Amérique du Nord (300 millions 
d’euros de chiffre d’affaires et 
une marge d’Ebita ajusté de 
16 %) au groupe allemand Knorr-
Bremse pour 620 millions 
d’euros nets d’impôts et de frais 
de transactions.

La vente devrait être bouclée 
avant l’été. « Le prix est une bonne 
surprise », notent les analystes 
d’Oddo BHF, qui mettent 

EXTRÊMES 52 S. :  28,56 € / 20,67 € V   0 %

Critères d’investissement

Performance opérationnelle
lEVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
EVOL. MOYENNE (2020-2023) :  25 %
EVOL. 2024 ESTIMÉE :  6 %
lBNPA
EVOL. MOYENNE (2020-2023) :  4 %
EVOL. 2024 ESTIMÉE :  23 %

Confiance dans la société
lSOLIDITÉ DU BILAN
DETTE NETTE / FONDS PROPRES :  38 %

Intérêt boursier
lRENDEMENT
DIVIDENDE 2023 ESTIMÉ :  0 

Comportement de l’action
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 25-4-24 :  14,91 €
VARIATION 52 SEMAINES :  - 32,59 % 
2024 :  22,37 %
lVOLATILITÉ
BÊTA 52 S. :  1,2 fois
EXTRÊMES 52 S. :  28,39 € / 10,66 €

Biens d’équipement

 Alstom  Un signal positif sur la v
du désendettement

l’accent sur un context
tom, officiellement v
n’était pas en position de
Grâce à cette seule opé
groupe atteint déjà l’ob
cessions d’actifs (entre 
lions et 1 milliard d
annoncé en novembre 2
le cadre d’un plan visant
ver une notation fin
« investment grade » et à
sa position de dette de 2
d’euros d’ici à mars 2025
On devrait en savoir p
deux semaines sur le
mesures de restaura
finances envisagées, no
sur une possible augm
de capital. Oddo BHF 
d’autres cessions de ta
modestes, un appel au
compris entre 500 mi
1 milliard d’euros et d
sions de titres de quas
pour un peu plus de 500
- R. L. B.

Notre conseil

l Achat spéculati
cession crédibilise 

Alstom
En €
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2019 20 21 22 2024

14,91
souligner le PDG d’ID Logistics, 
Eric Hémar. 
Tout comme en 2023, le presta-
taire 3PL a surtout brillé hors de 
France, aux Etats-Unis notam-
ment, la croissance ayant atteint 
29,5 % à données comparables. 
Grâce à ses positions en Pologne, 
en Italie ou au Royaume-Uni, il a 
vu ses facturations croître de 
14,3 % en comparable en Europe. 
Il n’y a guère qu’en France que la 
dynamique est restée au ralenti 
(– 0,5 %), à cause des volumes de 
consommation faibles. Toutefois, 
la baisse du chiffre d’affaires s’est 
atténuée par rapport au dernier 
trimestre 2023 (– 5,9 %), ce qui 

laisse espérer un retour 
à la croissance. Cela 
qu’ID Logistics vient d
rer de nouveaux dossi
l’enseigne de bricolag
Merlin notamment. La
reprise d’entrepôts Cas
sés sous pavillon Inter
pourrait soutenir l’activ
l’Hexagone. - C. P.

Notre conseil

l acheter Nous res
convaincus du mod

et du potentiel de la sociét
Objectif : 415 € (IDL).
Prochain rendez-vous : le
chiffre d’affaires semestrie

Critères d’investissement

Performance opérati
lEVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
EVOL. MOYENNE (2020-2023) :
EVOL. 2024 ESTIMÉE :
lBNPA
EVOL. MOYENNE (2020-2023) :
EVOL. 2024 ESTIMÉE :

Confiance dans la société
lSOLIDITÉ DU BILAN
DETTE NETTE / FONDS PROPRES :  68 %

Intérêt boursier
lRENDEMENT
DIVIDENDE 2023 ESTIMÉ :

Comportement de l’action
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 25-4-24 :  342 €
VARIATION 52 SEMAINES :  29,06 % 
2024 :  11,76 %
lVOLATILITÉ
BÊTA 52 S. :  0,7 fois
EXTRÊMES 52 S. :  356,50 € / 225 €

ie 

 où Als-
ndeur, 

force.
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ectif de 
00 mil-
’euros) 
23 dans 
 préser-
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 autres 
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ntation 
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les plus 
arché 
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capital 
illions.

 Cette 
 plan 

Tourisme-loisirs-transports

 ID Logistics  Une croissance à de
chiffres obtenue hors de France

I l a les défauts de ses qualités. 
Unique acteur français de la 
logistique contractuelle coté 

à Paris, ID Logistics doit assumer 
d’être bien valorisé. Son titre se 
paie respectivement 32 fois et 
28,5 fois les bénéfices attendus en 
2024 puis en 2025. Il surpasse la 
moyenne de son secteur (15 fois 
en 2024), mais se traite à un 
niveau inférieur à sa propre 
moyenne à cinq ans, située à 
51 fois, selon FactSet. Cette valori-
sation élevée reflète la solidité 
d’un modèle fortement axé sur 
l’international (73 % de l’activité). 
Il a permis à ID Logistics de 
démarrer l’année sur les cha-
peaux de roue. De janvier à mars, 
le chiffre d’affaires a augmenté de 
17,6 %, à 736,3 millions d’euros, au-
delà des attentes, celles de Port-
zamparc se situant à 10,9 %, par 
exemple. L’autre bonne nouvelle 
est venue de la croissance à don-
nées comparables, hors variation 
de périmètre – l’acquisition du 
polonais Spedimex – et taux de 
change, ressortie à 12,4 %, deux 
fois plus que les anticipations du 
à cette performance, avec des 
mentions particulières pour 
l’industrie, qui a enregistré une 
croissance interne de 16,3 % de ses 

tendances structurelles liées à la 
décarbonation et à la transition 
énergétique. Le reste du porte-
feuille a connu des progressions 

rence et de pratiques sociales et 
environnementales de la part des 
entreprises, tirant là les leçons de 
la crise sanitaire, et le volonta-

par la forte visibilité offer
groupe. Objectif : 34 € (BV
Prochain rendez-vous : le
assemblée générale.

Critères d’investissement

Comportement de l’action
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 25-4-24 :  27,32 €

Performance opérationnelle
lEVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
EVOL. MOYENNE (2020-2023) :  8 %

Confiance dans la société
lSOLIDITÉ DU BILAN
DETTE NETTE / FONDS PROPRES :  47 %

Intérêt boursier
lRENDEMENT
DIVIDENDE 2023 ESTIMÉ :
DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :  56,70 €
lCONSENSUS DES ANALYSTES
A  75 % 
C  25 % 
V   0 %

RDT 2022 : nul  RDT 2023 EST. : nul
lVALORISATION ESTIMÉE
PER 2023 :  40,5 fois 
PER 2024 :  31,5 fois 

e-
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l v
progressivement la confiance 

des marchés. Objectif : 80 € (BB).
 2

annoncé en mars (et voté par 
l’assemblée, qui s’est tenue cette 

onnelle

 5 %
 STABLE

 - 1 %
 - 27 %

 4,84 € 

onnelle

 13 %
 3 %

 247 %
 17 %

DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :  13,37 €
lCONSENSUS DES ANALYSTES
A  38 % 
C  62 % 

 0,39 € 
RDT 2022 : 3,4 %  RDT 2023 EST. : 3,4 %
lVALORISATION ESTIMÉE
PER 2023 :  10,4 fois 
PER 2024 :  8,9 fois 

DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :  43,69 €
lCONSENSUS DES ANALYSTES
A  83 % 
C  17 %  

RDT 2022 : 3,9 %  RDT 2023 EST. : 6,6 %
lVALORISATION ESTIMÉE
PER 2023 :  12,1 fois 
Cette foncière spécialisée 
dans les entrepôts a réalisé 
un placement privé 

d’actions auprès d’une trentaine 
d’investisseurs professionnels, 
pour un montant de 150 millions 
d’euros. Le prix de souscription a 
été fixé à 74 €, avec une décote de 
4,9 % sur la moyenne pondérée 
des trois séances de Bourse précé-
dentes.
Les actionnaires individuels ont 
été privés de droits préférentiels 
de souscription. Il est vrai qu’il 
venait juste de leur être proposé 
de réinvestir leur dividende en 
actions au prix de 71,29 €, soit 5 % 
de décote sur la moyenne pondé-
rée des vingt dernières séances 
précédant l’assemblée du 21 mars. 

Ils ont ainsi apporté 20 millions 
d’euros d’argent frais.
Finalement, Argan a revu à la 
baisse l’estimation de son taux 
d’endettement fin 2024, de 48 % à 
44 % de la valeur (hors droits) des 
actifs. Objectif : préserver la nota-

Immobilier

 Argan  Plus de fonds propres 
au service de la croissance

tion BBB– de Standard
pour l’heure assortie d’u
pective négative.
Surtout, le potentiel de c
est accru. Le directeur f
Francis Albertinelli, nous
les investissements son
« de 60 à 100 millions d’eu
en 2025 et 2026 », apr
années record (132 mi
2023 et 180 millions en 2
aura, en outre, moins de 
« 180 millions au lieu de 38
à 2026, soit 120 millions 
net des remboursements d
Ainsi, le bénéfice net récu
annoncé à 135 millions ce
(+ 7,5 %) et à 152 millions 
en 2025. - J.-L. C.

Notre conseil

l Acheter Le cours 
jeudi de la levée de 

(– 7 %) mais devrait à term
ter d’une liquidité accrue,
tant étant porté de 43,6 %
du capital. L’action décote
l’actif net réévalué de 82,7
(83,60 € fin 2023, avant di
Malgré la hausse du nomb
d’actions, le versement d’
dende unitaire de 3,30 € (

Argan
En €
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71,6

Prochain rendez-vous : le
assemblée générale.

Critères d’investissement

Performance opérationnelle
lEVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
EVOL. MOYENNE (2020-2023) :  9 %
EVOL. 2024 ESTIMÉE :  7 %
lBNPA
EVOL. MOYENNE (2020-2023) :  5 %
EVOL. 2024 ESTIMÉE :  - 2 %

Confiance dans la société
lSOLIDITÉ DU BILAN
DETTE NETTE / FONDS PROPRES :  NS

Intérêt boursier
lRENDEMENT
DIVIDENDE 2023 ESTIMÉ :  3,15 € 

Comportement de l’action
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 25-4-24 :  71,60 €
VARIATION 52 SEMAINES :  3,17 % 
2024 :  - 15,96 %
lVOLATILITÉ
BÊTA 52 S. :  0,9 fois
EXTRÊMES 52 S. :  86,10 € / 61,40 €

V   0 %
PER 2024 :  10,8 fois 
premier dividende, la
Google a coché toutes
a bondi à Wall Street à
publication.

DERNIER ACTIF NET PAR ACTION
lCONSENSUS DES ANALYSTES
e
 d
c

 maison mère de 
 les cases. L’action 
 la suite de cette 

o
é
r

rieurs aux anticipations et d’un relève-
ment des prévisions annuelles. La 
croissance est portée par deux médica-
ments phares, Entresto et Cosentyx. 

Son chiffre
plus de 10
égalemen
décidons d

u

est confirmé au titre de 202

1  juillet, revenus trimestri

 :  98,51 € RDT 2022 : 4,2 %  RDT 2023 EST. : 4,4 %
lVALORISATION ESTIMÉE
catégories (91,3 % et 70,4 %).
Dans ce contexte, l’agence Stan-
dard &Poor’s a placé la notation 
BBB+ d’Icade sous perspective 
négative. Trois critères devront 
être respectés pour la maintenir. 
Le ratio de couverture des frais 

financiers par l’Ebitda
maintenir au-dessus de
sachant qu’il était de
fin 2023. La dette net
rester inférieure à 8,5 f
tda (7 fois fin 2023). E
aussi représenter moins
des capitaux employ
66,7 % des fonds propre
plus 35 %. Cet assoupli
bienvenu (le taux était 
fin 2023) est lié à l’ados
la Caisse des Dépôts.
- J.-L. C.

Notre conseil

l Rester à l’écar
décote est justifié

Prochain rendez-vous :
22 juillet, résultats seme

 Poor’s, 
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 12,6 %) 

souffert 
nds 
 profi-
 flot-
 48,1 % 

ur 
 € 
tion). 

e 
 divi-
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Immobilier

 Icade  Loyers sous pression 
et endettement sous surveillance

C ette foncière vit une 
année de transition, qui 
se terminera par un 

déménagement au dernier tri-
mestre d’Issy-les-Moulineaux 
vers un nouveau siège, l’immeu-
ble Hyfive, à La Défense. L’exer-
cice 2024 est marqué par 
l’arrivée massive de baux à 
maturité (échéance ou option de 
sortie des locataires), pour pas 
moins de 21,4 % des loyers, dans 
un contexte de marché défavo-
rable pour les bureaux situés en 
périphérie de Paris.
Le premier trimestre traduit 
bien cette situation délicate. La 
hausse à périmètre constant des 
revenus locatifs s’est limitée à 
1,7 %, malgré un effet indexation 
de 5,1 %. L’effet des relocations 
est ainsi clairement négatif. C’est 
le prix à payer pour défendre un 
taux d’occupation de 87,8 %.
L’évolution à périmètre stable 
des loyers des bureaux jugés 
« bien positionnés » est ressortie à 
+ 5,1 %, soit 63 millions d’euros. 
Mais les revenus de ceux « à 
repositionner », c’est-à-dire trop 
excentrés, nécessitant un chan-
gement d’usage comme une 

Icade
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24,46

9 mai, semaine), la société s’appelle 
désormais OPmobility. La modifi-

Critères d’investissement

Performance opérati
lEVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
EVOL. MOYENNE (2020-2023) :
EVOL. 2024 ESTIMÉE :
lBNPA
EVOL. MOYENNE (2020-2023) :
EVOL. 2024 ESTIMÉE :

Confiance dans la société
lSOLIDITÉ DU BILAN
DETTE NETTE / FONDS PROPRES :  NS

Intérêt boursier
lRENDEMENT
DIVIDENDE 2023 ESTIMÉ :

Comportement de l’action
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 25-4-24 :  24,46 €
VARIATION 52 SEMAINES :  - 40,72 % 
2024 :  - 31,18 %
lVOLATILITÉ
BÊTA 52 S. : 0,9 fois 
EXTRÊMES 52 S. :  42,52 € / 23,20 €

V   0 %
 d
n

23
 d’affaires a progressé de 

 % l’an dernier, ce qui devrait 
t être le cas cette année. Nous 
e revenir à l’achat.
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que 
la ce
FIFA
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DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :  65,40 €
lCONSENSUS DES ANALYSTES

RDT 2022 : 17,7 %  RDT 2023 EST. : 19,8 %
lVALORISATION ESTIMÉE

 5,3 fois 
 7,3 fois 
Alphabet

l Acheter Résultats trim
supérieurs aux attentes,

optimiste face à l’IA, rachat d’a
striels 
iscours 

tions et 

Novartis

l Acheter L’action du lab
pharmaceutique a profit

publication de chiffres à fin ma

S

ratoire 
 de la 
s supé-

COgelec

l Acheter Le vendeur de
des et d’interphones a re

avec de francs bénéfices en 20

ivez tous nos conseils s
igico-
oué 
. 

Vogo

l attendre Le spécialist
l’assistance vidéo à l’arb

réalise une augmentation de ca

ur investir.fr
u’au 2 mai pour soutenir la d
de croissance liée à l’obtenti
rtification de ses produits p
. On se repositionnera après
de 
rage 
ital 

Compagnie des Alpes

l Acheter Le gestionnair
domaines skiables et de

thèmes a vu son chiffre d’affair
Objectif : 90 € (ARG).
Prochain rendez-vous : le 

er

ont chuté de 16,9 %, à 13,7 mil-
lions. Les taux d’occupation sont 

A  50 % 
C  50 % 
V   0 %

PER 2023 :
PER 2024 :

A  43 % 
C  57 %  
V   0 %

PER 2023 :  13,2 fois 
PER 2024 :  13,5 fois 
Le retour du fabricant de sty-
los, de briquets et de rasoirs 
jetables sur le chemin de la 

croissance a subi un léger contre-
temps, mais il n’est pas pour autant 
remis en question, et le déploie-
ment de son plan stratégique à 
l’horizon 2025 avance. Dans un 
environnement économique 
compliqué, le chiffre d’affaires de 
Bic est ressorti stable au premier 
trimestre à taux de change cons-
tants (hors Argentine), et en repli 
de 3,2 % en données publiées, à 
521,7 millions d’euros. 
La faute en incombe au recul de 
7,8 % sur une base interne des ven-
tes de la division Flame for Life 
(les briquets), en raison notam-
ment des importations concur-

rentielles en provenance d’Asie 
sur le marché américain, que la 
croissance des autres branches, 
Human Expression et Blade 
Excellence, respectivement de 
3,9 % et 8,8 %, a néanmoins com-
pensé. A cause de la hausse des 

Bic
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luxe-biens de consommation

 Bic  Un début d’année terne, des
objectifs de croissance inchangés

coûts des matières prem
marge d’exploitation aju
repliée d’un point, à 12 %
fice net (part du groupe
atteint de son côté 43,3
contre 50,8 millions un a
vant. Surtout, et c’est le
que les marchés ont re
objectifs pour l’ensemble
cice ont été maintenus
gression du chiffre d’affa
attendue entre 5 % et 7 %
change constants, sout
les campagnes publicita
cées récemment (qui m
scène des vedettes amé
la montée en gamme d
feuille de produits et de
gnes de promotio
amélioration de la marg
tionnelle ajustée et des flu
trésorerie disponible sup
220 millions sont aussi vis
En capitalisant 11,1 et 10
bénéfices estimés respec
pour 2024 et 2025, la val
du titre paraît très rais
Elle ne prend pas en c
renouveau du groupe. - C

Notre conseil
Acheter Bic retrou

Critères d’investissement

Performance opérationnelle
lEVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
EVOL. MOYENNE (2020-2023) :  12 %
EVOL. 2024 ESTIMÉE :  6 %
lBNPA
EVOL. MOYENNE (2020-2023) :  37 %
EVOL. 2024 ESTIMÉE :  13 %

Confiance dans la société
lSOLIDITÉ DU BILAN
tréso. NETTE / FONDS PROPRES :  21 %

Intérêt boursier
lRENDEMENT
DIVIDENDE 2023 ESTIMÉ :  4,27 € 

Comportement de l’action
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 25-4-24 :  64,90 €
VARIATION 52 SEMAINES :  13,76 % 
2024 :  3,26 %
lVOLATILITÉ
BÊTA 52 S. :  0,6 fois
EXTRÊMES 52 S. :  69,70 € / 51,15 €
actions   /  

cation à la cote interviendra dans 
quelques jours.

Les états-Unis,
premier marché
Les différentes activités sont 
maintenant regroupées en trois 
pôles, qui reflètent mieux le nou-
veau profil du groupe : les systè-
mes extérieurs (réunion de 
l’activité Pare-chocs et pièces en 
plastique et de la division Eclai-
rage), qui représentent près de la 
moitié du chiffre d’affaires ; les 
modules, qui assurent un gros 
quart des revenus ; et le powertrain 
(entité coiffant des systèmes de 
réservoir et de dépollution, d’élec-
trification et d’hydrogène), un 
petit quart. Au cours des trois pre-

miers mois de l’année, l
consolidées (elles n’intè
l’activité des coentr
­contrairement au chiffr
res économique évoqu
ont augmenté de 1,9 % (d
données constantes), es
ment tirées par les systèm
rieurs. Signe des temps, 
Unis sont devenus le prem
du groupe en matière d
détrônant l’Allemagne. -

Notre conseil

l Acheter La valeur
décotée, comme le p

un cours inférieur à l’actif n
action. Objectif : 15 € (POM
Prochain rendez-vous : le
23 juillet, résultats semes
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e béné-
ajusté a 
illions, 
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automobile

 Plastic Omnium (OPmobility)  
L’année des changements

A près l’avertissement de 
l’automne dernier, Plastic 
Omnium avait rassuré fin 

février lors de la publication des 
résultats annuels. Ce climat plus 
serein a été confirmé par la pré-
sentation de l’activité du premier 
trimestre. « Nous sommes très fiers 
de la croissance solide du chiffre 
d’affaires économique, de 3,6 % par 
rapport à l’année dernière en don-
nées comparables, ce qui signifie 
que, dans un marché qui a légère-
ment baissé au premier trimestre, la 
surperformance du groupe est de 
4,5 points », a souligné Laurent 
Favre, le directeur général. Il a, 
par ailleurs, laissé entendre que 
cette surperformance serait plus 
forte au deuxième trimestre.
Les objectifs annuels, il est vrai 
assez vagues pour l’heure, ont été 
confirmés : il s’agit d’une crois-
sance de l’activité supérieure à la 
production automobile mondiale 
et d’une augmentation, par rap-
port à 2023, de la marge opéra-
tionnelle, du bénéfice net et du 
cash-flow libre.
Pour ce nouvel exercice, la 
société change de nom et d’orga-
nisation. Comme cela avait été 

Critères d’investissement

Performance opérati
lEVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
EVOL. MOYENNE (2020-2023) :
EVOL. 2024 ESTIMÉE :
lBNPA
EVOL. MOYENNE (2020-2023) :
EVOL. 2024 ESTIMÉE :

Confiance dans la société
lSOLIDITÉ DU BILAN
DETTE NETTE / FONDS PROPRES :  78 %

Intérêt boursier
lRENDEMENT
DIVIDENDE 2023 ESTIMÉ :

Comportement de l’action
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 25-4-24 :  11,60 €
VARIATION 52 SEMAINES :  - 25,69 % 
2024 :  - 3,33 %
lVOLATILITÉ
BÊTA 52 S. :  1,2 fois
EXTRÊMES 52 S. :  20,10 € / 9,99 €
ynami-
on de 
ar la 
.

per de 12 % au premier semestre. De 
quoi largement conforter un plan de 
marche qui paraît désormais conserva-
teur, selon deux cabinets d’analystes.



 Investir, le Journal des Finances /   N°  2625  /  27 avril 2024

p
u
e
 m
L
de
u
 n
n
u
t 

a
so
f
o

’i
 d

o
 A
le
 2

i, a

’est pas 

’euros au 
 2021, via 
, afin de 
res et de 
groupe a 
me aux 
cement 
e rachat 
 capital. 

ssée plus 
rmis de 
r le cash 

rgure ne 
ésorerie 
ns à fin 
lacée en 
té fixé à 
 de 16,3 % 
 la veille 

 ensuite 
 - C. S.

ne 
énéfices 

illons 
on 
DM). 

 - 113 %
 43 €

        59,24 %
           1,45 %

PEA-PME

 

     

P

14   /  valeurs moyennes

Ce sont de bons résultats au titre de 
2023 qu’a publiés, cette semaine, 
Dékuple. Le spécialiste du marke-

ting digital (deux tiers de son activité), 
toujours présent dans les activités à porte-
feuilles (offres d’abonnement à des maga-
zines envoyées sous marque blanche, 
assurances et mutuelles), a même atteint 
le cap des 200 millions d’euros de chiffre 
d’affaires (199,7 millions) et des mille 
­collaborateurs. 
Ses performances avaient pourtant pâti 
sur la première partie de 2023 d’un con-
texte peu favorable à la presse ainsi que 
d’importants investissements de structu-
ration dans ses activités de marketing et 
de réorganisations en Espagne. 

en ordre de marche
Mais la croissance est repartie en seconde 
partie d’année (+ 10,2 % de hausse sur 
l’année pour + 7,9 % à mi-année) et la renta-
bilité s’est améliorée. L’excédent brut 
d’exploitation ajusté de 24,9 millions 
d’euros, en hausse de 7 %, fait ainsi ressor-
tir une marge de 15,5 %, en recul par rap-
port aux 16,1 % de 2022, mais en 
amélioration de presque 200 points 
de base par rapport à la mi-année. « Nous 
avions beaucoup embauché en Espagne 
pour accompagner une croissance finale-
ment moindre que prévu, explique Ber-
trand Laurioz, le PDG du groupe, mais 
cette filiale est redevenue rentable l’an der-
nier, malgré une baisse du chiffre d’affai-
res. »Et la profitabilité des activités de 
marketing digital dans leur ensemble a 
finalement été « plutôt meilleure » en 2023, 
selon Emmanuel Gougeon, le directeur 
financier, tout comme celle des assuran-
ces. De quoi compenser largement la 

a pas de raison pour que la tendance de crois-
sance de la fin 2023 ne se poursuive pas cette 
année, considère le PDG. Nous confirmons 
donc les objectifs de notre plan Ambi-
tion 2025, à savoir un doublement de notre 
chiffre d’affaires ». Le groupe pourrait donc 
aller chercher encore au moins 30 % de 
croissance d’ici là pour devenir leader 
européen du marketing digital. 

Pour cela, il poursuit ses dévelop
à l’international et technologiq
activités en Chine pourraient êtr
cées. « Ce n’est pas un axe
aujourd’hui, signale Bertrand 
avec moins de 1 million d’euros 
brute, mais la croissance y est très so
Par ailleurs, fort d’une trésorerie
19,2 millions d’euros pour des fo
pres de 51,1 millions, le groupe ve
suivre ses acquisitions ciblées e
discussion pour des développem
Europe, dans les pays adjacents à l
ainsi que sur l’expansion de ses 
marketing », souligne le PDG. En
technologie, Dékuple a déjà p
dépenses de R&D de 2 % à 2,5 %
chiffre d’affaires et développe l
tion de l’intelligence artificielle
offres.

Notre conseil

l acheter Nous avions pris n
fices en août 2023, à 31,60 €.

avoir baissé, le titre a repris des cou
mais à environ 10 fois les bénéfices
la valorisation reste raisonnable.
Objectif : 45 € (DKUPL).
Prochain rendez-vous : le 27 ma
du premier trimestre.
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 Dékuple  Une belle 
dynamique fin 2023

 Le coup de cœur 

Par Delphine 
Tillaux

Il nous a dit
« Il n’y a pas de raison pour que la 
tendance de croissance de la fin 2023 
ne se poursuive pas cette année. »
Bertrand Laurioz, PDG

Critères d’investissement

Comportement de l’action
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 25-4-24 :  37 €
VARIATION 52 SEMAINES :  43,97 % 
2024 :  25,42 %
lLIQUIDITÉ
VOL. QUOT. MOYEN ECHANGÉ :  1.251
EXTRÊMES 52 S. :  37 € / 21,70 €

Performance opérationnelle
lEVOLUTION DE L’ACTIVITÉ

Confiance dans la société
lSOLIDITÉ DU BILAN
TRéSO. NETTE / FONDS PROPRES :
DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :
lPART DU CAPITAL DÉTENUE PAR
Famille Vigneron :                                             

Intérêt boursier
lRENDEMENT
moins bonne forme des magaz
groupe a affiché son cinquième e

discussion avec cet acteur majeur en
vue d’une montée en charge signifi
cative sur 2025, pour générer plu
sieurs millions d’euros l’an
ines. Le 
xercice 

 
-
-
 

EVOL. MOYENNE (2020-2023) :  13 %
EVOL. 2024 ESTIMÉE :  15 %
lBNPA

DIVIDENDE 2023 ESTIMÉ :
RDT 2022 : 2,4 %  RDT 2023 E
lVALORISATION ESTIMÉE

DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :  9,20 €
lPART DU CAPITAL DÉTENUE PAR
NXP Semi :                                                          8,6 %
 

RDT 2022 : nul  RDT 2023 EST. : nul
lVALORISATION ESTIMÉE
PER 2023 :  NS 
PER 2024 :  NS 

DERNIER ACT
lPART DU C
Famille Kla
Salariés : 0,
dirigeants :PEA-PME
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E n dépit d’un environnement géo-
politique tendu et d’un contexte 
d’inflation persistante toutefois 

en repli, les ménages français, surtout les 
plus aisés, continuent de privilégier les 
loisirs. Le chiffre d’affaires de Voyageurs 
du Monde, voyagiste positionné sur trois 
segments de niche haut de gamme – 
voyage sur mesure, aventure (randon-
née, trekking) et désormais vélo –, a pro-
gressé de 39,5 % l’an dernier pour s’élever 
à 694 millions d’euros, grâce à un effet de 
comparaison favorable (le début de 2022 
a été pénalisé par la Covid), à la contribu-
tion des acquisitions réalisées au cours 
de 2022 et à l’envie de voyager des gens.

Bonne visibilité
Plus frappant encore, la progression 
atteint 16,5 % par rapport à 2019, année 
de référence avant le déclenchement de 
la crise sanitaire, à périmètre histori-
que. Sur cette base, grâce à une bonne 
maîtrise des charges d’exploitation, 
l’Ebitda est ressorti à 64,7 millions, en 
hausse de 25,7 %, laissant apparaître 
une marge de 9,3 %, en retrait d’un 
point, mais en hausse de 2,4 points par 

croissance de l’an dernier n
extrapolable.
Après avoir levé 130 millions d
plus fort de la crise sanitaire, en
des obligations convertibles
constituer des réserves financiè
procéder à des acquisitions, le 
décidé de reverser cette som
actionnaires à travers le lan
d’une OPRA (offre publique d
d’actions) portant sur 20 % du
L’activité du groupe s’est redre
tôt que prévu, ce qui lui a pe
financer son développement pa
généré, et aucune cible d’enve
s’est présentée, rendant la tr
nette pléthorique (232 millio
décembre) peu efficace, étant p
Sicav monétaires. Le prix a é
150 € par action, soit une prime
par rapport au cours de clôture
de l’annonce. L’objectif est
d’annuler les actions apportées.

Notre conseil

l Attendre Cette offre don
l’occasion de prendre des b

partiels sur la valeur. Nous conse

TOURISME-LOISIRS-TRANSPORTS

 Voyageurs du Monde  Une
OPRA à 150 € par action
poursuit 
uvert un 
 Canada.
 se mon-

e l’intelli-
ipant ses 
s graphi-
es objec-

ises vont 
sements 
’inflation 
cipe tou-
yenne de 
 % par an 
 sa renta-
’un plan 
 et de la 
 de ses 
e opéra-
37,9 % au 
e 35,4 % il 
t qu’elle 
 A. L. D.

a profiter 
s pour se 
pectives 
objectifs 

ue, 
 annuel 
rope. » 

EVOL. MOYENNE (2020-2023) :  81 %
EVOL. 2024 ESTIMÉE :  4 %
lBNPA

DIVIDENDE 2023 ESTIMÉ :  3,25 € 
RDT 2022 : 2,1 %  RDT 2023 EST. : 2,3 %
lVALORISATION ESTIMÉE

 15,7 fois 
 15,1 fois 

 1,04 € 
ST. : 2,8 %

s 
e

mique en Europe ». Or, OVHcloud 
réalise 80 % de son activité sur le 
Vieux Continent, et plus de la moi-
tié rien qu’en France. Son expan-

sion à l’international se 
toutefois : en mars, il a o
deuxième data center au
OVHcloud, qui affirme «
trer actif sur le marché d
gence artificielle » en équ
infrastructures de puce
ques Nvidia, a confirmé s
tifs à moyen terme. 
Gageant que les entrepr
relancer leurs investis
dans le cloud, tandis que l
se calme, le groupe anti
jours une croissance mo
ses ventes de l’ordre de 12
d’ici à 2027. Il assure que
bilité s’améliorera, fort d
de réduction des coûts
récente augmentation
tarifs. Alors que la marg
tionnelle est ressortie à 
premier semestre (contr
y a un an), il maintien
atteindra 39 % en 2026. -

Notre conseil

l Acheter On pourr
de la baisse du cour

renforcer, malgré des pers
un peu moins bonnes. Les 

intégra-
ccéléra-
ificielle 
ritanni-
rtantes 
lement 

tion 
 à 
es 
, met 
tabilité.

5 juin, 
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Elle nous a dit
« Ce premier semestre illustre la vertu de notre modèle économiq
même dans un environnement difficile. L’ajustement de l’objectif
de croissance du chiffre d’affaires traduit une dégradation en Eu
Stéphanie Besnier, directrice administrative et financière

EVOL. MOYENNE (2020-2023) :  NS
EVOL. 2024 ESTIMÉE :  4 %

PER 2023 :
PER 2024 :

 12,4 fois 
 10,3 fois 

équipement technologique

 OVHcloud  Un bon semestre, mai
la demande reste atone en Europ

L ’éclaircie a été de courte 
durée. OVHcloud, dont le 
plan stratégique présenté 

mi-janvier avait rassuré les inves-
tisseurs, a vu son titre bondir de 
32 % en Bourse entre le 1er janvier 
et le 4 avril. Mais un gros grain 
de sable est venu enrayer la 
machine : déjà en baisse depuis 
lors, l’action a chuté de 25 % en 
deux jours en réaction à la publi-
cation semestrielle (septembre-
février). Si les ventes du 
spécialiste du cloud sont ressor-
ties à 486 millions d’euros, en 
hausse de 10,8 % sur un an en don-
nées comparables, les prévisions 
ont déçu. L’objectif de croissance 
du chiffre d’affaires a été abaissé 
à une fourchette de 9 % à 10 % 
(contre 11 % à 13 %).
La directrice administrative et 
financière, Stéphanie Besnier, a 
justifié cette décision par « une 
dégradation de la situation écono-

te

nnelle

 195 %
 56 %

 0 %
NS 

 0 

Critères d’investissement

Performance opérationnelle
lEVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
EVOL. MOYENNE (2020-2023) :  12 %
EVOL. 2024 ESTIMÉE :  10 %
lBNPA
EVOL. MOYENNE (2020-2023) : NS 
EVOL. 2024 ESTIMÉE : NS 

Confiance dans la société
lSOLIDITÉ DU BILAN
DETTE NETTE / FONDS PROPRES :  156 %

Intérêt boursier
lRENDEMENT
DIVIDENDE 2023 ESTIMÉ :  0 

Comportement de l’action
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 25-4-24 :  6,68 €
VARIATION 52 SEMAINES :  - 29,18 % 
2024 :  - 22,52 %
lLIQUIDITÉ
VOL. QUOT. MOYEN ECHANGÉ :  500.128
EXTRÊMES 52 S. :  11,28 € / 5,86 €
IF NET PAR ACTION
APITAL DÉTENUE 
ba : 9,55 %   
62 %
 0,45 %
d’affilée de hausse du bénéfice net 
(12,4 millions, + 14,2 %). Pour la suite, « il n’y 

prochain », a annoncé Eric Baissus, 
le président du directoire. A noter 
que le groupe isérois collabore 

avec ARM pour faciliter l’
tion de sa technologie d’a
tion de l’intelligence art
chez les partenaires du b
que. Par ailleurs, d’impo
opportunités existent éga
sur la 5G. - A. L. D.

Notre conseil

l Acheter L’améliora
des marges, associée

une montée en puissance d
partenariats commerciaux
Kalray sur les rails de la ren
Objectif : 22 € (ALKAL).
Prochain rendez-vous : le 2
assemblée générale.

La publication, mi-janvier, 
du chiffre d’affaires 2023 de 
Kalray de 25,8 millions 

d’euros avait été tièdement 
accueillie par le marché. Et pour 
cause : si le concepteur de proces-
seurs destinés au stockage et à 
l’informatique de périphérie (edge 
computing) a vu ses ventes pro-
gresser de 57 % en 2023, il n’a pas 
réussi à atteindre son objectif – 
pourtant déjà révisé à la baisse – de 
30 millions d’euros.
L’annonce des résultats annuels, 
mercredi 24 avril, a, au contraire, 
rassuré. La trajectoire vers la ren-
tabilité se confirme : la marge 
brute est passée de 56 % à 67 % en 
un an, tandis que l’excédent brut 
d’exploitation a progressé de 
1,6 million d’euros pour ressortir à 
– 1,1 million d’euros. Ces chiffres, 
meilleurs que ce qu’anticipait 
Oddo BHF, résultent, selon le cabi-
net, d’« une hausse maîtrisée des 
charges d’exploitation ».

Montée en charge
Les perspectives sont soutenues. 
Le groupe insiste sur la poursuite 
du bon déroulement du « jumbo 
contrat » qu’il a signé avec un mas-
todonte coté au Nasdaq. « Nous 
avons reçu une commande initiale 
de plus de 1 million de dollars il y a 
quelques mois, correspondant à 
environ 250 cartes. D’autres sont en 

Kalray 
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16,72

Il nous a dit
« Sur 2024, le nombre d’opportunités commerciales est en croissa
forte, en ligne avec les objectifs de croissance de la société. Il est v
cependant, que le marché est cyclique. Nous anticipons une croiss
plus forte de nos revenus au second semestre qu’au premier. »
Eric Baissus, président du directoire

EVOL. MOYENNE (2020-2023) :  24 %
EVOL. 2024 ESTIMÉE :  21 %

PER 2023 :
PER 2024 :

équipement technologique

 Kalray  De solides perspectives 
après une année 2023 en demi-tein

Critères d’investissement

Performance opératio
lEVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
EVOL. MOYENNE (2020-2023) :
EVOL. 2024 ESTIMÉE :
lBNPA
EVOL. MOYENNE (2020-2023) :
EVOL. 2024 ESTIMÉE :

Confiance dans la société
lSOLIDITÉ DU BILAN
tréso. NETTE / FONDS PROPRES :   20 %

Intérêt boursier
lRENDEMENT
DIVIDENDE 2023 ESTIMÉ :

Comportement de l’action
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 25-4-24 :  16,72 €
VARIATION 52 SEMAINES :  - 0,12 % 
2024 :  - 19,42 %
lLIQUIDITÉ
VOL. QUOT. MOYEN ECHANGÉ :  35.819
EXTRÊMES 52 S. :  32,90 € / 15,50 €
ctivité 

rapport à 2019. Quant au bénéfice net, il 
s’est établi à 44,1 millions, contre 
29,9 millions un an auparavant. La visi-
bilité pour 2024 reste bonne, même si la 

d’apporter une partie de sa positi
une fois qu’elle sera ouverte  (ALV
Prochain rendez-vous : le 3 juin, 
assemblée générale.

Critères d’investissement

Comportement de l’action
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 25-4-24 :  141,20 €
VARIATION 52 SEMAINES :  7,79 % 
2024 :  9,46 %
lLIQUIDITÉ
VOL. QUOT. MOYEN ECHANGÉ :  4.106
EXTRÊMES 52 S. :  144,60 € / 96,20 €

Performance opérationnelle
lEVOLUTION DE L’ACTIVITÉ

Confiance dans la société
lSOLIDITÉ DU BILAN
DETTE NETTE / FONDS PROPRES :
DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :
lPART DU CAPITAL DÉTENUE PAR
Avantage :                                                                 
Voyageurs du Monde :                                    
 

Intérêt boursier
lRENDEMENT

  38 %
 12,27 €

       75,1 %

EA-PME
 :  2,16 €
PAR

RDT 2022 : nul 
lVALORISATION
PER 2023 :
PER 2024 :
à moyen terme
Objectif abais
Prochain rend
octobre, résult

 RDT 2023 EST. : nul
 ESTIMÉE

 NS 
 NS 

PEA-PME
 ont été confirmés.
sé à 9 € (OVH).
ez-vous : en 
ats annuels.
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2,34 %

0,76 %
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DOW JONES + 0,56 %
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+ fortes variations du DJ
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+ fortes variations Stoxx50
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et qu’il y a 
aire avant 
alisent. Et 
vec Reels 
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, résultats 

 31 %
 53,78 $
TSX COMPOSITE + 0,50 % INTEL – 7,40 % SMI + 0,42 % STELL

Variations sur la semaine

L ’éditeur de logiciels profession-
nels allemand a vu son titre pro-
gresser de 5,3 % mardi 23 avril, 

après avoir fait état d’une augmenta-
tion de 8 % de son chiffre d’affaires sur 
un an au premier trimestre, à 8 mil-
liards d’euros. Si ce chiffre est inférieur 
aux attentes du consensus (8,6 mil-
liards), les investisseurs ont salué le fait 
que le cloud soit devenu le moteur de 
cette croissance. Les ventes de services 
dans ce domaine ont progressé de pas 
moins de 24 % sur la période, à 3,9 mil-
liards. Une performance permise par 
l’adoption croissante de l’intelligence 
artificielle (IA) par les entreprises.

LA Restructuration
Suit son cours
Le directeur financier, Dominik Asam, 
a déclaré à Bloomberg : « 27.000 clients 
utilisent déjà des cas d’usage reposant sur 
l’intelligence artificielle. » Ce qu’a salué 
Toby Ogg, analyste chez JPMorgan, qui 
relève que l’accélération de la prise de 
commandes dans le cloud « contraste 
avec le ralentissement auquel font face les 
concurrents américains ». Cette ten-
dance de fond va, d’ailleurs, vraisem-
blablement continuer à tirer la 
demande à moyen terme : au cours du 
trimestre écoulé, le carnet de comman-
des a bondi de 27 % pour atteindre le 
niveau record de 14,2 milliards d’euros. 
L’entreprise bénéficie entre autres de 
l’intégration de l’IA générative à ses 
produits et services cloud, grâce à un 

quant à l’activité et la croissance de 
SAP, qui mène la transition vers le 
cloud au pas de charge.
Selon le groupe, le chiffre d’affaires du 
segment devrait progresser dans une 
fourchette de 24 % à 27 % sur l’exercice, 
compensant un recul de la même 
ampleur des ventes de suites logicielles 
(– 25 % au premier trimestre). « Nous 
avons bien démarré 2024 et sommes con-
vaincus que nous atteindrons nos objectifs 
annuels », a assuré, dans un communi-

qué, Christian Klein, le directeu
Rappelant que le bénéfice opér
devrait croître dans une fourc
17 % à 21 % au cours de l’exerci
s’être établi à 6,5 milliards d’
2023, Christian Klein a auss
que le « programme de transf
est en bonne voie et [qu’il] aider
accroître [son] efficacité ».
A noter que les coûts de cette
turation, qui concernera 8.00
en plus des 3.000 annoncés déb
expliquent la perte exception
plus de 800 millions d’euros
trée au premier trimestre. Un
sion de 2,2 milliards a été pas
l’année. Le but : privilégier le
versions et départs volontaires

Notre conseil

l Acheter Le recentrage s
cloud est un succès. SAP s

les moyens de surfer sur la vagu
Objectif : 210 € (SAP, à Francfor
Prochain rendez-vous : le 15 ma
assemblée générale.
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170,20

 SAP  Les commandes
à un niveau record 
grâce au cloudPar Arthur

Le Denn

 Notre choix 
 à l’international 

Critères d’investissement

Comportement de l’action
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 25-4-24 :  170,20 €
VARIATION 52 SEMAINES :  38,85 % 
2024 :  22,02 %
lVOLATILITÉ
BÊTA 52 S. :  1,1 fois
EXTRÊMES 52 S. :  184,48 € / 118,52 €

Performance opérationnelle
lÉVOLUTION DE L’ACTIVITÉ

Confiance dans la société
lSOLIDITÉ DU BILAN
TRéso. NETTE / FONDS PROPRES :
DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :
lCONSENSUS DES ANALYSTES
A  75 % 
C  14 %  
V  11 %   

Intérêt boursier
lRENDEMENT
partenariat avec l’américain Nvi
Stifel a estimé que ces « solides »

A

dia.
 perfor-

éVOL. MOYENNE (2020-2023) :  5 %
éVOL. 2024 ESTIMÉE :  9 %
lBNPA

DIVIDENDE 2023 ESTIMÉ :
RDT 2022 : 1,2 %  RDT 2023 E
lVALORISATION ESTIMÉE

pour améliorer vos
– 15,69 %

NTIS – 4,89 %
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En $

0

100

200

300

400

500

2019 20 21 22

4
I l faut faire rêver les investisseurs ou 

leur promettre un retour plus élevé. 
C’est ce que Meta Platforms avait 

réussi lors des résultats annuels avec un 
plan massif de rachats d’actions et un pre-
mier dividende. Mais il n’a cette fois-ci 
promis aux investisseurs que « du sang, de 
la sueur et des larmes » à l’occasion de ses 
comptes trimestriels. Et ils n’ont pas aimé 
(l’action a chuté de 10,6 % jeudi).
Les comptes du premier trimestre sont 
pourtant en forte hausse et supérieurs aux 
attentes : 36,4 milliards de dollars de reve-
nus (+ 27 %), + 7 % des visites quotidiennes 
d’utilisateurs sur ses applications et + 20 % 
de publicité avec des hausses de prix, une 
marge d’exploitation passée de 25 % à 38 % 
et un bénéfice par action de 4,71 $.
Mais pour le trimestre en cours, le 
groupe de Menlo Park, en Californie, 
n’attend qu’un chiffre d’affaires de 36,5 à 
39 milliards de dollars. Surtout, il a relevé 
ses prévisions annuelles de dépenses 
d’infrastructures d’une fourchette 94-99 
à 96-99 milliards et celles de ses investis-
sements de 30-37 à 35-40 milliards pour 

voient que le produit se développe 
une opportunité de monétisation cl
même que les revenus ne se matéri
je pense que nous avons vu cela – a
et avec Stories et avec le passage au
toutes ces choses, où nous con
d’abord l’inventaire pendant u
temps, puis nous le monétisons », a
le PDG, Mark Zuckerberg. - D. T

Notre conseil
rester à l’écart Les inve

 
médias-publicité-télécommunications

 Meta Platforms  Les 
investisseurs doutent
éVOL. MOYENNE (2020-2023) :
éVOL. 2024 ESTIMÉE :
lBNPA

 2,15 € 
ST. : 1,3 %

gains ! PAR MA

PAR TÉL

DERNIER ACTIF NET PAR
e l’IA.
.

accélérer dans l’intelligence artificielle, 
et cela devrait continuer d’augmenter en 
2025. « [Nous entrons] donc dans cette 
période où les investisseurs intelligents 

l ments massifs vont peser à
terme (META, au Nasdaq).
Prochain rendez-vous : fin juillet
du deuxième trimestre.

Critères d’investissement

Comportement de l’action
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 25-4-24 :  441,38 $
VARIATION 52 SEMAINES :  112,66 % 
2024 :  24,70 %
lVOLATILITÉ
BÊTA 52 S. :  1,6 fois
EXTRÊMES 52 S. :  531,49 $ / 208,88 $

Performance opérationnelle
lÉVOLUTION DE L’ACTIVITÉ

Confiance dans la société
lSOLIDITÉ DU BILAN
tréso. NETTE / FONDS PROPRES :
DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :
lCONSENSUS DES ANALYSTES
A  85 % 
C  12 %  
V  3 %    

Intérêt boursier
lRENDEMENT

 4 %
 36,95 €
e

 16 %
 16 %

DIVIDENDE 2023 ESTIMÉ :  0 
RDT 2022 : nul  RDT 2023 EST. : nul
lVALORISATION ESTIMÉE

 29,7 fois 
 22,1 fois 

e,

onnelle

- 4 %
 - 1 %

 7 %
 - 2,4 %

 ACTION : 14,52 AUD
 2,71 aud 

RDT 2022 : 7,3 %  RDT 2023 EST. : 6 % 

12,5 fois  
ns  

s dans un 
souvent 

 Le 
nchérir. 
 tôt pour 
nt que 
ières, 

 rebondi, 
HP). 
 
s. 
Offre
Spéciale

BONNÉS
Investir 10
dès le vendredi

Pour profiter de cette offre exclusiv
contactez vite le service client :

sud-africain devrait aussi faire 
entendre sa voix et exiger des 
garanties auprès du géant austra-
lien, dans la mesure où les actifs 

miniers, extrait également du 
charbon à coke, du minerai de fer 
(notamment en Australie), du nic-
kel, du manganèse, du cuivre, mais 

constitue pas une surprise. Dès 
son annonce, les marchés avaient 
d’ailleurs parié sur une potentielle 
surenchère, le cours du groupe 

lCONSENSUS DES ANALYSTES
A  34 % 
C  52 % 
V  14 % 

lVALORISATION ESTIMÉE
PER 2023 :
PER 2024 :

Fonds monétaire international 
entre autres), 90 % des ressources 
du métal rouge de la planète 
auront été exploitées en 2050, ce 
mances de début d’année sont de 
nature à rassurer les investisseurs 

éVOL. MOYENNE (2020-2023) :  14 %
éVOL. 2024 ESTIMÉE :  34 %

PER 2023 :
PER 2024 :

éVOL. MOYENNE (2020-2023) : STABLE
éVOL. 2024 ESTIMÉE :  - 6 %

PER 2023 :  34 fois 
PER 2024 :  36,3 fois 

 BHP Group  Prêt à en découdre pour 
mettre la main sur Anglo American ?

anglo-sud-africain s’échangeant 
au-dessus du prix offert. L’affaire 
est donc loin d’être jouée. Sans 
compter que le gouvernement 

sud-africains d’Anglo American 
seraient, au préalable, cédés aux 
actionnaires actuels du groupe 
sous la forme d’une scission. 

Le cuivre en ligne 
de mire
BHP est la première compagnie 
minière au monde ; elle produit du 
charbon, du charbon à coke, du 
minerai de fer, du nickel, du cuivre 
et de la potasse. Son chiffre d’affai-
res a atteint 53,8 milliards de dol-
lars au cours de l’exercice 2022-
2023 (clos au 30 juin) et son 
bénéfice net ajusté, 13,4 milliards. 
De son côté, Anglo American, qui 
est le plus petit des « géants » 

Les grandes manœuvres 
reprennent dans le secteur 
des mines. Le groupe anglo-

australien BHP Group (ex-BHP 
Billiton) a fait une offre pour pren-
dre le contrôle de son concurrent 
Anglo American que le conseil 
d’administration de la compagnie 
anglo-sud-africaine a rejetée dans 
la foulée au motif qu’elle « sous-
évaluait considérablement l’entre-
prise et ses perspectives d’avenir ». 
La proposition, au prix de 
25,08 livres par titre, valorisait 
Anglo American à 38 milliards de 
dollars, faisant ressortir une prime 
de 14 % par rapport au dernier 
cours avant l’annonce. Son rejet ne 

Critères d’investissement

Performance opérati
lÉVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
ÉVOL. MOYENNE (2020-2023) :
ÉVOL. 2024 ESTIMÉE :
lBNPA
ÉVOL. MOYENNE (2020-2023) :
ÉVOL. 2024 ESTIMÉE :

Confiance dans la société
lSOLIDITÉ DU BILAN
DETTE NETTE / FONDS PROPRES : 4 % 

Intérêt boursier
lRENDEMENT
DIVIDENDE 2023 ESTIMÉ :

Comportement de l’action
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 24-4-24 :  45,23 AUD
VARIATION 52 SEMAINES :  – 1,93 % 
2024 :  – 14,40 %
lVOLATILITÉ
BÊTA 52 S. :  1,1 fois
EXTRÊMES 52 S. :  50,84 AUD / 41,66 AUD

Le portefeuille d’actifs
d’Anglo American

Platine

Diamants
Charbon
métallurgique

Manganèse

Nickel

Autres

Minerai de fer Cuivre

21 %

13 %13 %

2 %

2 %

1 %

25 % 23 %

Produits de base qui devrait se traduire par une 
envolée des prix. Or les grands 
groupes miniers sont absents de la 
plupart des métaux de l’économie 
verte (lithium, cobalt…), se con-
tentant de vivre de leurs « rentes 
minières ». Ce qui les exclut à la fois 
des vecteurs de croissance du sec-
teur, et sur un plan boursier, des 
fonds durables. A l’annonce de 
l’offre, qui se ferait par échange 
d’actions, le titre de BHP s’est 
replié. Il est vrai que les opérations 
d ’e n v e rg u re  f o n t  p e u r 

aujourd’hui, d’autant plu
secteur où elles ont 
détruit de la valeur. - C. S.

Notre conseil

l rester à l’écart
groupe devrait sure

Il est dans ce contexte trop
revenir sur la valeur, d’auta
les cours des matières prem
même s’ils ont légèrement
restent encore déprimés (B
Prochain rendez-vous : le
16 juillet, résultats annuel

aussi du platine et des diamants (il 
est le propriétaire de De Beers). 
Ses ventes se sont élevées à 
30,6 milliards en 2023, tandis que 
le bénéfice net est tombé à 283 mil-
lions de dollars en raison d’une 
charge pour dépréciation de… De 
Beers de 1,6 milliard (le résultat 
net était ressorti à 4,5 milliards en 
2022 sur la base d’un montant des 
ventes de 35,1 milliards). Le nouvel 
ensemble constituerait un masto-
donte au pouvoir de négociation 
redoutable face aux grands sidé-
rurgistes.
Mais, selon les experts, le principal 
objectif poursuivi par BHP serait 
de mettre la main sur les mines de 
cuivre d’Anglo American afin de 
constituer le premier producteur 
de métal rouge au monde, avec 
une part de marché d’environ 
10 %. Le cuivre fait partie des 
métaux de la transition énergéti-
que, et il est appelé à un grand ave-
nir. Selon certaines sources (le 
IL serviceclients@investir.fr
ÉPHONE 01 55 56 70 67
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C omment transformer une 
mauvaise nouvelle en 
nette hausse du titre ? 

Pour trouver la réponse à cette 
question qu’un PDG ou un direc-
teur financier peut être amené à 
se poser au cours de sa carrière, 
nous leur conseillons de s’inspi-
rer d’Elon Musk.
Après la publication cette 
semaine de très mauvais résultats 
trimestriels (baisse de 9 % des 

livraisons et du chiffre d’affaires, 
division par deux de la marge 
opérationnelle, à 5,5 %, et du 
bénéfice par action) et de prévi-
sions prudentes pour l’année 
entière, le titre a rebondi de 18 % 
en deux séances ! Pour accomplir 
ce petit miracle, Elon Musk a, lors 
de l’audioconférence qui a suivu 
la publication des comptes, fait 
miroiter un avenir radieux. Il a 
d’abord annoncé qu’un modèle 

automobile

 Tesla  Le pouvoir de séduction 
d’Elon Musk fonctionne encore

plus abordable serait lan
tôt que prévu, fin 202
2025. Pour faciliter la
production, il serait asse
les mêmes lignes de fab
que les autres voitures d
Il a aussi remis au goû
son projet de robotaxi, 
cab, qui pourrait, en cas d
révolutionner l’usage d
mobile. Des discussions
en cours avec un grand c
teur pour qu’il utilise le
de conduite autonome 
Driving (FSD), dévelo
Telsa. - R. L. B.

Notre conseil

l Rester à L’écart
talent d’Elon Musk 

son côté visionnaire, nous
prudents. Pour l’heure, le
doit affronter une forte co
rence qui bride sa croissan

Critères d’investissement

Performance opérationnelle
lEVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
EVOL. MOYENNE (2020-2023) :  45 %
EVOL. 2024 ESTIMÉE :  4 %
lBNPA
EVOL. MOYENNE (2020-2023) :  61 %
EVOL. 2024 ESTIMÉE :  - 18 %

Confiance dans la société
lSOLIDITÉ DU BILAN
TRéso. NETTE / FONDS PROPRES :   37 %

Intérêt boursier
lRENDEMENT
DIVIDENDE 2023 ESTIMÉ :  0 

Comportement de l’action
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 25-4-24 :  170,18 $
VARIATION 52 SEMAINES :  5,92 % 
2024 :  - 31,51 %
lVOLATILITÉ
BÊTA 52 S. :  1,6 fois
EXTRÊMES 52 S. :  299,29 $ / 138,80 $
et pèse sur sa rentabilité (TSLA, au 
Nasdaq). 

i

bution de 1,16 milliard des 
cessions mexicaines. Hors élé-

onnelle

 15 %
 13 %

 68 %
 19 %

 0,92 € 

DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :  14,52 $
lCONSENSUS DES ANALYSTES
A  41 % 
C  40 % 

RDT 2022 : nul  RDT 2023 EST. : nul
lVALORISATION ESTIMÉE
PER 2023 :  54,5 fois 

DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :  6,79 €
lCONSENSUS DES ANALYSTES
A  56 % 
C  40 % 

RDT 2022 : 4,3 %  RDT 2023 EST. : 4,8 %
lVALORISATION ESTIMÉE
PER 2023 :  15,3 fois 
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DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :  45,80 $
lCONSENSUS DES ANALYSTES
A  62 % 
C  35 %  

RDT 2022 : nul  RDT 2023 EST. : nul
lVALORISATION ESTIMÉE
PER 2023 :  46,9 fois 

DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :  65,44 €
lCONSENSUS DES ANALYSTES
A  52 % 
C  43 % 

RDT 2022 : 0,4 %  RDT 2023 EST. : 0,5 %
lVALORISATION ESTIMÉE
PER 2023 :  49,4 fois 
 SLB  Le groupe profite à plein du 
supercycle des services pétroliers

Depuis plusieurs trimestres, 
les dirigeants du groupe 
parapétrolier franco-

américain affirment que le cycle 
actuel des services pétroliers 
s’annonce plus long que les précé-
dents. Les faits, jusqu’à présent, 
leur donnent raison. 
Sur la période de janvier à mars, 
l’excédent brut d’exploitation 
ajusté de l’ex-Schlumberger a 
progressé de 15 %, pour s’établir à 
2,06 milliards de dollars, sur la 

tabilité d’une année sur l’autre. 
Ces résultats s’expliquent par la 
contribution de la coentreprise 
créée à la fin de l’année dernière 
avec le groupe norvégien Aker 
dans les activités sous-marines, et 
par le dynamisme des marchés à 
l’international (notamment au 
Moyen-Orient et en Asie), alors 
que l’activité aux Etats-Unis s’est 
avérée en repli en raison du recul 
des prix du gaz – les sociétés 
pétrolières indépendantes nord-

SLB
En €
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40

50

2019 20 21 22 2024

45,85

Critères d’investissement

Performance opérati
lÉVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
ÉVOL. MOYENNE (2020-2023) :
ÉVOL. 2024 ESTIMÉE :
lBNPA
ÉVOL. MOYENNE (2020-2023) :
ÉVOL. 2024 ESTIMÉE :

Confiance dans la société
lSOLIDITÉ DU BILAN
DETTE NETTE / FONDS PROPRES :  38 %

Intérêt boursier
lRENDEMENT
DIVIDENDE 2023 ESTIMÉ :

Comportement de l’action
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 25-4-24 :  45,85 €
VARIATION 52 SEMAINES :  3,91 % 
2024 :  - 2,21 %
l  VOLATILITÉ
BETA 52 S. :  0,6 fois
EXTRÊMES 52 S. :  58,10 € / 39,53 €

Prochain rendez-vous : 
assemblée générale.

de communiquer le nombre 
d’abonnés payants par trimestre et 

Pétrole tes, le bénéfice net ajusté est res-
sorti quant à lui à 1,08 milliard, 
contre 906 millions un an aupara-
vant.

acquisition 
La confiance reste de mise pour la 
suite de l’année, une progression 
d’environ 15 % de l’Ebitda étant 
toujours visée pour l’ensemble de 
l’exercice, le groupe constatant 
que « la dynamique du cycle reste 
intacte, avec une croissance des 
marchés à l’international et dans 
le domaine de l’offshore dans toutes 
les zones géographiques ». Une 
­confiance que l’acquisition annon-
cée au début du mois d’avril de son 
concurrent américain Cham-
pionX pour un montant de 7,8 mil-

phase de production du pétrole 
et du gaz, jugée moins cyclique. 
Le montant annoncé du retour à 
l’actionnaire, de l’ordre de 7 mil-
liards de dollars sur 2024 et 2025, 
apporte une autre preuve de la 
croyance du groupe à un super-
cycle. - C. S.

Notre conseil

l Acheter Avec un P
de 14 fois, le titre se 

en deçà de ses ratios de val
historiques.
 Objectif : 60 € (SLB, à Pari
Prochain rendez-vous : le
19 juillet, résultats semest

V  3 %    
PER 2024 :  33,2 fois 

V  5 %    
PER 2024 :  42,8 fois 
base d’un chiffre d’affa
8,7 milliards, en hausse 
faisant apparaître une
opérationnelle de 23,6 %,
ires de 
de 13 %, 
 marge 
 en pro-

grès de 51 points de base. Ce qui 
constitue le treizième trimestre 
d’affilée de progression de la ren-

américaines qui exploiten
de schiste, très réactives, a
leurs forages au gré des va
des cours. En ligne avec le
é et plus 
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Environnement-électricité

 Iberdrola  L’énergéticien vise déj
plus haut pour son bénéfice net

U n seul trimestre a suffi 
à l’énergéticien espa-
gnol pour remonter sa 

prévision pour l’année. Il a 
annoncé mercredi viser désor-
mais un bénéfice net en hausse 
de près de 10 %, hors éléments 
non récurrents, contre une 
estimation de 5 à 7 % jusque-là. 
Il a pris de l’avance au premier 
trimestre, mais sans tenir 
compte des produits excep-
tionnels dégagés au Royaume-
U n i  e t  a u  M e x i q u e ,  o ù 
13 centrales ont été cédées, qui 
ont dopé les résultats au 
31 mars. Pour un chiffre d’affai-
res de 12,7 milliards d’euros, en 
retrait de 18 %, Iberdrola a 
dégagé un Ebitda de 5,86 mil-
liards d’euros, en augmenta-
tion de 44 %, et un bénéfice net 
de 2,76 milliards, en progres-
sion de 85 % grâce à la contri-

nés à 10 % pour l’Ebitda et à 
28 % pour le profit net. Le 
groupe explique cette perfor-
mance « par des ajustements 
tarifaires positifs pour les 
réseaux au Royaume-Uni, aux 
Etats-Unis et au Brésil », mais 
aussi par la forte hausse de sa 
production électrique d’ori-
gine renouvelable. Son parc 
éolien au large de Saint-Brieuc, 
notamment, est devenu la 

deuxième ferme offs
activité en France. - C

Notre conseil

l acheter L’énergé
offre un rendemen

et investit en priorité dan
réseaux et les renouvelab
actifs offrant une bonne 
Objectif : 14 € (IBE, à Ma
Prochain rendez-vous :
17 mai, assemblée génér

Critères d’investissement

Performance opérati
lÉVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
ÉVOL. MOYENNE (2020-2023) :
ÉVOL. 2024 ESTIMÉE :
lBNPA
ÉVOL. MOYENNE (2020-2023) :
ÉVOL. 2024 ESTIMÉE :

Confiance dans la société
lSOLIDITÉ DU BILAN
DETTE NETTE / FONDS PROPRES :  92 %

Intérêt boursier
lRENDEMENT
DIVIDENDE 2023 ESTIMÉ :

Comportement de l’action
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 25-4-24 :  11,46 €
VARIATION 52 SEMAINES :  - 3,13 % 
2024 :  - 3,45 %
lVOLATILITÉ
BÊTA 52 S. :  0,7 fois
EXTRÊMES 52 S. :  12,25 € / 9,88 €
t le gaz 
justent 

riations 
s atten-

liards de dollars, financ
échange de titres, illust
Cette opération perme
d’étendre ses compéten
-juillet, 
estre.

ments non récurrents, ces taux 
de croissance se voient rame-

V  4 %    
PER 2024 :

du chiffre d’affaires, contre 51,1 % 
il y a un an. « Les commandes 
venant de Chine sont restées à un 
niveau élevé au premier trimestre », 
a souligné le dirigeant. Bank of 

America Securities sal
une note, « une pub
solide », précisant qu
clients ont été signés » dan
Le carnet de command
désormais à 1,5 milliard
contre 1,43 milliard fin 20

Prévision relevée
Cette demande a condu
relever sa prévision d
d’affaires pour le deux
mestre entre 660 et 700
d’euros. La direction ant
stagnation des ventes s
au premier semestre, ni
rapport auquel elles d
progresser de 10 % au se
reprise du marché de la 
et la fabrication de puce
en 2 nanomètres en gra
devraient également co
de puissants catalyseurs
chains mois. - A. L. D.

Notre conseil

l Acheter La progre
de la rentabilité vien

compenser un chiffre d’aff
encore mitigé. Les perspec

Asm International
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581,60

équipement technologique

 ASM Inter.  De solides perspectiv
une rentabilité en amélioration

N uages épars dans le ciel 
d’ASM International. Le 
fabricant néerlandais de 

machines de production de semi-
conducteurs a publié un chiffre 
d’affaires de 639 millions d’euros, 
en baisse de 8 % à taux de change 
constants en variation annuelle, 
mais en très légère augmentation 
de 1 % en variation séquentielle. 
« Il ressort tout en haut de notre 
fourchette prévisionnelle de 600 à 
640 millions d’euros », a appuyé, 
dans un communiqué, Benjamin 
Loh, le directeur général, saluant 
un début d’année « solide ».
La rentabilité s’est améliorée, la 
marge brute ayant atteint 52,9 % 

tre futur 
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Critères d’investissement

Performance opérationnelle
lÉVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
ÉVOL. MOYENNE (2020-2023) :  26 %
ÉVOL. 2024 ESTIMÉE :  8 %
lBNPA
ÉVOL. MOYENNE (2020-2023) :  25 %
ÉVOL. 2024 ESTIMÉE :  15 %

Confiance dans la société
lSOLIDITÉ DU BILAN
tréso. NETTE / FONDS PROPRES :  20 %

Intérêt boursier
lRENDEMENT
DIVIDENDE 2023 ESTIMÉ :  2,75 € 

Comportement de l’action
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 25-4-24 :  581,60 €
VARIATION 52 SEMAINES :  68,73 % 
2024 :  23,76 %
lVOLATILITÉ
BÊTA 52 S. :  1,5 fois
EXTRÊMES 52 S. :  611 € / 301,55 €
Prochain rendez-vous : m
résultats du deuxième trim

V  19 %  
PER 2024 :  66,7 fois 

le revenu par abonné à partir de 
2025. Un indicateur très suivi. 
« A nos débuts, lorsque nous avions 
peu de revenus ou de bénéfices, la 
croissance du nombre de membres 

Cela aurait pu être une publi-
cation bien accueillie, mais 
elle s’est terminée sur un 

recul marqué du titre le 19 avril
(– 9 %). Netflix a, en effet, dépassé 
les attentes au terme de son pre-
mier trimestre, réalisant même 
son meilleur début d’année depuis 
2020 : la plateforme de vidéos a 
gagné 9,3 millions de nouveaux 
clients au premier trimestre 2024, 
soit presque le double des prévi-
sions des analystes, selon Bloom-
berg. Et ces nouveaux abonnés ont 
permis au groupe de Los Gatos, en 
Californie, de réaliser un chiffre 
d’affaires de 9,4 milliards de dol-
lars, en hausse de 15 % sur un an, 
un résultat d’exploitation de 
2,6 milliards qui amène la marge à 
28,1 % (soit 7 points de plus qu’en 
2023) et un bénéfice par action 
en hausse de 80 %, à 5,28 $. Il a 
­confirmé tabler sur une crois-
sance de 13 % à 15 % de ses revenus 
cette année et a relevé légèrement 
sa marge cible de 24 % à 25 %. 

Disparition
Mais un élément n’est pas du tout 

Netflix
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564,80

Médias-publicité-télécommunications

 Netflix  Un changement dans la 
communication qui ne passe pas

était un indicateur fort de n
potentiel. Aujourd’hui, n
rons des bénéfices et un flu
rerie disponible très imp
s’est défendu le groupe,
déjà arrêté de fournir d
sions sur le sujet. - D. T.

Notre conseil

l vente partielle 
avions conseillé des

partielles en décembre 20
un gain de près de 50 % su
L’action a depuis poursuivi
hausse, nous réitérons not
(NFLX, au Nasdaq).
Prochain rendez-vous : 
résultats du deuxième trim

Critères d’investissement

Performance opérati
lEVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
EVOL. MOYENNE (2020-2023) :
EVOL. 2024 ESTIMÉE :
lBNPA
EVOL. MOYENNE (2020-2023) :
EVOL. 2024 ESTIMÉE :

Confiance dans la société
lSOLIDITÉ DU BILAN
DETTE NETTE / FONDS PROPRES :  34 %

Intérêt boursier
lRENDEMENT
DIVIDENDE 2023 ESTIMÉ :

Comportement de l’action
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 25-4-24 :  564,80 $
VARIATION 52 SEMAINES :  75,10 % 
2024 :  16 %
lVOLATILITÉ
BÊTA 52 S. :  1,2 fois
EXTRÊMES 52 S. :  639 $ / 315,62 $
DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :  13,74 €
l  consensus des analystes
A  94 % 
C  6 %     
V  0 %

RDT 2022 :  1,3 %  RDT 2023 EST. : 2 % 
lVALORISATION ESTIMÉE
PER 2023 : 16.6  
PER 2024 : 13.9  

ée par 
re bien. 
t à SLB 
ces à la 
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Kering (KER) 14 € stable 56,4 % 46,4 % 1,81 M€ – 15,5 %
L’Oréal (OR) 6,60 € (2) + 10 % 54,4 % 53 % 4,25 M€ – 0,2%
Veolia ENV. (VIE) 1,25 € + 11,6 % 67,9 % 67,8 % 2,49 M€ NS (1)

ré

Revivez les temps forts
des assemblées sur investir.fr
Vendredi
17  

Michelin
Résolutions 18 à 21 et 23

VOTER CONTRE Le conseil 
d’administration demande une 
délégation de pouvoir pour émet-
tre des actions sans droit préfé-
rentiel de souscription (DPS), 
y compris par placement privé, 
pour 9,8 % du capital (11,3 % 
avec la clause d’extension). 
La décote maximale de 10 % 
pourrait s’appliquer sur le cours 
moyen pondéré de la veille 
ou calculé en cours de séance.

voudrait avoir toute latitude 
pour émettre des actions sans 
DPS, directement ou par 
l’attribution de bons de 
souscription, pour 10 % du 
capital (11,5 % avec la clause 
d’extension), y compris par 
placement privé. 
En cas de placement public, 
un simple délai de priorité 
obligatoire de cinq jours serait 
donné.

Mardi
21 

ADP

actions ou en émettre avec 
DPS sans préciser que cette 
possibilité serait suspendue 
en cas d’offre publique. Elle 
sollicite aussi l’autorisation 
d’émettre des titres sans DPS 
pour 9,8 % du capital, 
y compris par placement privé 
et avec une clause d’extension.

Sopra Steria group
Résolutions 23 à 28

VOTER CONTRE Il s’agit de 
permettre des émissions sans 
DPS pour 20 % du capital (10 % 
sans droit de priorité), 
y compris auprès d’un cercle 
restreint d’investisseurs, 

Mercredi
22  

Bolloré
Résolution 9

VOTER CONTRE Il n’est pas 
précisé que ce rachat d’actions 
serait suspendu en période 
d’offre publique.

Crédit Agricole
Résolution 5

VOTER POUR Il s’agit d’approu-
ver les conditions du partenariat 
avec Worldline pour offrir 
des services monétiques aux 
commerçants clients et faire 

Résolutions 34 à 38

VOTER CONTRE Cette résolution 
propose d’augmenter le capital 
de 10 % sans DPS, avec clause 
d’extension, y compris par place-
ment privé. En cas d’émissions 
d’obligations subordonnées 
convertibles, pour restaurer une 
solvabilité dégradée, la conver-
sion en actions serait possible 
avec 50 % de décote.

Dassault Systèmes
Résolutions 17 à 22

VOTER CONTRE Fait très inhabi-
tuel, le conseil d’administration 
demande l’autorisation de pro-

7,5 % du capital au maxi
Nous estimons qu’il faut
prononcer en connaissa
cause et que le simple ra
que des actionnaires rep
tant 5 % du capital au m
pourraient demander la
cation d’une AG spéciale
pas suffisant.

Société Généra
Résolutions 24 à 26

VOTER CONTRE Il s’agit 
gations de pouvoir au co
pour augmenter le capit
10 % au maximum sans 
cas de problème de solv

Nos consignes de vote du 17 au 22 mai
Après analyse des résolutions soumises à l’approbation des actionnaires, voici les recommandations de la rédaction pour les sociétés du SRD. 

Nous sommes a priori favorables aux résolutions non mentionnées. Notre avis peut évoluer en séance en fonction des débats. 
Assemblées générales   /  

Le contrôle du capital en question
 AG 2024  Les actionnaires minoritaires et les dirigeants de sept grandes sociétés cotées ont répondu pré
cette semaine à leur grand rendez-vous annuel. Voici nos comptes rendus.

Lors des AG tenues cette semaine, les présen-
tations et débats (souvent trop courts) ont 
permis de mieux comprendre les défis 
­auxquels les grandes entreprises sont 

­confrontées. On a parlé risque d’OPA chez ­Bouygues 
et de contrôle rampant chez Veolia, mais avec des 
réponses bien différentes. Pour sa part, L’Oréal 
s’estime bien protégé. Les enjeux climatique, de biodi-

versité et sociétaux étaient partout à l’honneur. Inves-
tir a participé activement et vous livre ses comptes 
rendus (celui de l’AG Kering se trouve page 7).
Concernant l’AG TotalEnergies convoquée le 24 mai, 
la société de gestion Phitrust a échoué à rassembler 
les 0,5 % du capital nécessaires légalement pour pré-
tendre déposer une résolution. Il s’agissait de deman-
der l’arrêt des rachats d’actions en vue de leur 
annulation, pour libérer des fonds et investir plus 
encore dans les énergies renouvelables. Les investis-
seurs convaincus par cette idée pourtant séduisante 
n’ont représenté que 0,11 % des actions. En revanche, 
ceux qui demandaient le dépôt d’une résolution con-
sultative pour dissocier les fonctions de président et 

de simples points à l’ordre du jour, sans mise 
La semaine prochaine sera de nouveau trè
sur le front des AG, avec encore pas moins de
nions du Cac 40 (sans compter ArcelorM
Luxembourg), dont celle d’Air Liquide, l
messe des actionnaires individuels. Vou
retrouver le calendrier complet sur le site I
(onglet Investir Responsable). Le service pro
d’Investir est ouvert jusqu’à la veille des A
15 heures. - J.-L. C.

Evolution des rémunérations

société (mnémo)

pour les actionnaires pour le président

dividende 
voté au titre 

de  2023

évolution par 
rapport à 2022

taux de 
distribution 

2023

taux de 
distribution 

2022

rémunération 
2023 (fixe + var.)

évolution 
par rapport 

à 2022

Axa (CS) 1,98 € + 16,5 % 62,5 % 77 % 3,04 M€ + 5,9 %
Bouygues (EN) 1,90 € + 5,6 % 69,3 % 69,3 % 3,78 M€ + 6 %
Danone (BN) 2,10 € + 5 % 62,3 % 61,3 % 4 M€ + 13,7 %
le fait nouveau
- Le président, Antoine Gos-
set-Grainville, a souligné que la 
compagnie est « solide, ce qui est 
une bonne nouvelle dans un envi-
ronnement de plus en plus risqué, 
qui crée des obligations mais 
aussi des opportunités ». Le 
directeur général a confirmé 
que le groupe « est entré dans 
une nouvelle phase d’accélération 
stratégique ». Frédéric de Cour-
tois, directeur général adjoint, a 
cité, parmi les opportunités de 
croissance, « la couverture dom-
mages souvent insuffisante des 
ETI, la couverture santé des 
employés de PME et les nouveaux 
risques, cyber ou liés à la transi-
tion énergétique ». Thomas 
Buberl a aussi mis l’accent sur 
« les microentrepreneurs, au cœur 
de la démarche pour rendre 
l’assurance plus inclusive ».

ambiance
- Un coffret du parfumeur 
français Adopt Parfums a été 
offert aux actionnaires pré-
sents à Paris, Salle Pleyel.
Au moment de passer au vote, 
certains se  sont  plaints 

soutien à une banque israé-
lienne. Les dirigeants ont alors 
« fermement condamné les atta-
ques physiques que subissent cer-
tains collaborateurs dans 
certains pays de la part de mili-
tants », qualifiant d’« injustifia-
bles les actes de vandalisme ». Le 
groupe « ne prend pas position 
dans cette grave crise géopoliti-
que ».  Il est présent avec 
2.000 personnes dans quatre 
pays du Proche-Orient et 
d’Afrique du Nord (Liban, 
Maroc, Algérie et Egypte). Il n’a 

Thomas Buberl, 
directeur général

visées par des appels
cott, et dans aucune ba

résolutions
- Investir était por
5 9 2  p ro c u ra t i o n s
257.029 actions. Helen B
été reconduite comme r
tante des salariés acti
au conseil d’administrat
97,33 % des voix. Les au
didats avaient obtenu m
suffrages qu’elle lors du
sus électoral interne. Le
détiennent 4,34 % du c
6,16 % des droits de vote

entendu à l’assem
- En réponse à une qu
l’association Anaf sur l
ments d’Axa, le directe
cier, Alban de Mailly 
répondu qu’ils s’élev
450 milliards d’euros
30 milliards étaient ré
chaque année. Les acti
biliers représentent 40 
et leur dépréciation s’es
à 6 %. - J.-L. C.

Notre conseil
Acheter Une soli

Assemblée Générale du mardi 23 avril

 Axa  De nouvelles opportunités 
de croissance

(1) La dirigeante de Veolia Environnement a été nommée le 1er juillet 2022. Danone, Kering, L’Oréal et Veolia Environnement : taux de distribution sur le 
courant. (2) Avant la majoration de 10%. NS  : non significatif.
Scor
Résolutions 21 à 27

VOTER CONTRE La sociét
é 

Résolutions 8, 26 à 29, 32 et 33

VOTER CONTRE La société 
souhaite pouvoir racheter des 

en fixant éventuellement
la décote sur le cours 
de la veille ou arrêté en 
séance.
mité d’inscrire leur résolution. Le groupe suggère de 
déposer plutôt, pour susciter un dialogue en séance, 

résolutions
- Investir, détenteur de dix 
actions L’Oréal, s’est retrouvé 
nanti de 181 mandats de ses lec-
teurs et de 12.034 voix au total. 
Les résolutions ont été très lar-
gement votées, à 99,43 % pour le 
nouvel administrateur, ­Jacques 
Ripoll, ex-banquier de 58 ans 
passé par Société Générale, 
Banco Santander et Crédit 
Agricole, puis reconverti depuis 
deux ans dans les énergies 
renouvelables, chez Eren. 
Le dividende a été fixé à 6,60 € 
(+ 10 %), avant la majoration 

entendu à l’assem
- A une question sur la
curité, Nicolas Hieron
directeur général, a r
« Nous subissons des atta
les jours. Nous avons d
6.800 alertes de sécurité e
formé 60.000 personnes. 
« L’Inde est le neuvièm
mondial de la beauté m
ment le quinzième pour
car ce marché était peu st
expliqué Nicolas Hier
Nous n’avons que 8 % de
marché [contre 15 %
monde] mais nous y a
potentiel de 350 million
veaux consommateurs da
ans à venir. Nous venons
en Inde nos marques de be
matologique, puis de
2024. » Les « L’Oréalie
fidèles : « Le top 300 d
geurs a dix-huit ans d’an
Nous avons un turnover 
ble, de 13 %. »- C. L. C.

Notre conseil

l Conserver L’acti
L’Oréal est chèreme

valorisée, mais la croissan
plus de 8 % de l’activité a

u boy-
que.

eur de 
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le fait nouveau
- Un actionnaire a posé une 
question que l’on n’avait pas 
entendue depuis un moment 
concernant le risque d’une 
« OPA hostile » sur L’Oréal. Le 
président, Jean-Paul Agon, l’a 
interprétée comme un risque 
émanant du géant suisse, 
­présent au capital depuis 
­cinquante ans et disposant 
de deux administrateurs : 
« D’après ce que je comprends et 
ce que je sais, Nestlé n’a pas 
l’intention de faire une OPA hos-
tile sur L’Oréal. [Le groupe] a 
réduit sa participation en 2014 
puis de nouveau en 2021, de 29 % 
à 20 %. Une entreprise qui vou-
drait lancer une OPA hostile ne 
réduirait pas sa participation. De 
plus, la famille [Bettencourt 
Meyers] a augmenté la sienne [à 
34,7 %], ce qui crée un noyau dur 
au capital. »

ambiance
- L’Oréal a de nouveau réuni 
ses actionnaires au Palais des 
congrès à Paris. Ils ont été 1.584 
à s’y déplacer. Les exposés ont 
été riches, en particulier sur les 

Assemblée Générale du mardi 23 avril

 L’Oréal  Pas de risque d’OPA host
de Nestlé, assure Jean-Paul Agon

Jean-Paul Agon, 
président

sultat 
 face aux nouveaux entran
société commune, baptisé
« CAWL », sera contrôlée 
plus une action par World
court laissé au débat. Finale-
ment, une question de plus a 
été posée au sujet d’un supposé 

Israël. Il y est présent comme 
investisseur, uniquement dans 
des entreprises qui ne sont pas 

nominatif fidèles, qui le porte 
à 7,26 €. Il a été détaché le 
26 avril. 

Objectif : 500 € (OR).
Prochain rendez-vous : 
30 juillet, résultats seme

Objectif : 41 € (CS).
Prochain rendez-vous : le 2 mai, 
revenus trimestriels.

ronnementaux du groupe 
et sur le concept de « beauty 
tech ». 
ts. La 
e 

à 50 % 
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céder à
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 des absorptions, scis-
u apports d’actifs pouvant 
uire par des émissions 
ns sans DPS à hauteur de 

des obligations subordonnées 
pourraient en outre être émises, 
convertibles en actions avec 
jusqu’à 50 % de décote.
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ambiance
- Une large place a été laissée 
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89,53 %, 
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 49 % par 
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millions 

l r 
la marge d’Equans pourrait 

prendre du temps (EN).
Prochain rendez-vous : le 7 mai, 

plan stratégique sera dévoilé les 
19 et 20 juin à l’occasion d’un 
séminaire investisseurs.

exception faite de questions sur 
la responsabilité de Danone 
dans l’épuisement de la réserve 

beaucoup, se bat pour réussir ». Il 
a aussi évoqué ses souvenirs : 
« Je ne me préoccupais pas du 
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Objectif : 72 € (BN).
Prochain rendez-vous : le 3 mai, 
détachement du dividende.
le fait nouveau
- La présentation du groupe 
lors de l’assemblée a été articu-
lée autour de la performance 
plurielle, qui intègre les dimen-
sions économique et financière, 
sociale, commerciale, sociétale 
et environnementale, chacune 
de ces composantes ayant été 
abordée.
Une longue séquence a été 
­consacrée à la stratégie climat.  
Claude Laruelle, le directeur 
général adjoint du groupe, a 
expliqué que l’intensité carbone 
du chiffre d’affaires avait baissé 
de 45 % sur les scopes 1 et 2 
depuis 2018. Il a indiqué que 
Veolia avait décidé d’accélérer la 
décarbonation de ses activités 
en prenant l’engagement de 
réduire de 50 %, d’ici à 2032, les 
émissions de CO2 par rapport à 
2021, soit une trajectoire alignée 
sur l’objectif de l’accord de Paris 
de limiter à 1,5 °C le réchauffe-
ment climatique. Six cents mil-
lions d’investissement en ce sens 
sont programmés.
Dans le secteur de l’énergie, le 
principal levier sera l’abandon 
total, d’ici à 2030, du charbon 
encore utilisé dans des réseaux 
de chaleur en Europe de l’Est. 
Dans les déchets, le point cen-
tral est le captage du biogaz sur 
les sites, qui doit atteindre 70 % 
d’ici à 2027 et 80 % cinq ans plus 
tard. Enfin, dans l’eau, la priorité 

résolutions
- Toutes les résolutions ont été 
très largement approuvées, à 
des taux dépassant souvent les 
95 %, voire les 99 %. Même des 
sujets suscitant généralement 
plus de contestations, comme la 
rémunération des dirigeants, 
ont été votés à plus de 90 %.
La résolution 27, que nous avions 
mise en évidence dans nos consi-
gnes de vote (voir n° 2622), a été 
approuvée à 86,5 %. Elle sup-
prime les droits de vote double, 
mais avec un plafonnement des 
droits de tout actionnaire à 10 %. 
A une question posée par la 
société de gestion Phitrust,  
Antoine Frérot, le président du 
groupe, a expliqué qu’il ne s’agis-
sait pas d’une mesure anti-OPA, 
au contraire : « Cette résolution a 

Estelle 
Brachlianoff, 
Directrice générale

en payer le prix et lancer 
Or, compte tenu du quor
25 % du capital, on peut 
Veolia. »

entendu à l’assem
- Dans son discours 
que, Estelle Brachlia
directrice générale, est
sur les grandes lig
plan GreenUp 2024-20
senté à la fin du mois d
« GreenUp permet de 
dans tous les métiers l
Veolia, une écologie qui p
transforme à la fois. » E
ailleurs insisté sur le po
ment du groupe, « mie
que personne et que jam
tirer parti de notre statu
de champion de la transf
écologique ».
S’adressant directem
actionnaires, elle a décr
comme « la garantie d’u
refuge dans un monde 
tude avec une croissanc
par an du bénéfice et du 
d’ici 2027 ».
- 89 % des collabo
recommanderaient à le
ches de venir travail
Veolia. - R. L. B.

Notre conseil

l Acheter  Le group
est bien placé sur d

métiers-clés dans la tran
énergétique.

Assemblée Générale du jeudi 25 avril

 Veolia Env.  Plafonnement 
des droits de vote à 10 %

A ce stade, on n’en apprendra pas en eau.
est donnée à une meilleu
cacité énergétique et à l
tion de sources d’é
renouvelables.
re effi-
’utilisa-
nergie 

pour objectif de protéger nos 
actionnaires en permettant d’évi-
ter que quelqu’un puisse prendre 
le contrôle de l’entreprise sans 

Objectif : 35 € (VIE). 
Prochain rendez-vous : le
activités et résultats partie
du premier trimestre.
dred. La société, partenaire des 
Jeux olympiques et paralympi-
ques, a détaillé ses engagements 
en matière de sport, d’inclusion 
et de responsabilité. Sarah Oura-
hmoune, boxeuse, était présente 
sur scène pour évoquer son par-
cours qui l’a menée au titre de 
vice-championne à Rio.

résolutions
- Toutes les résolutions ont été 
largement adoptées, sauf la réso-
lution 10 (65 %) portant sur la 
nomination du représentant des 
salariés. Le mandat de Stéphane 
Pallez a été renouvelé (94,2 %). 
Investir avait 231 mandats.

entendu à l’assemblée
- La direction a confirmé tabler 
sur un débouclage du rachat du 
suédois Kindred à la fin de 
l’année. Quant à la suite, « c’est 

est de réussir cette opérati
de la mettre en place et ce n
qu’une histoire de fin
Ensuite, si nous sécuriso
trajectoire, elle ne nous e
pas d’imaginer d’autres a
tions éventuelles mais pa
ment tout de suite », a an
Stéphane Pallez, PDG.
cette opération, la part de
nus à l’international devr
ser de 6 % à 20 %, celle d
en ligne de 15 % à 30 %.
En 2023, le groupe a cont
hauteur de 6,6 milliard
0,25 % du PIB français, et
de créer ou pérenniser 
emplois chez ses parte
bar-tabac-presse (plus de
commerces).
L’année sportive sera l’o
de nombreuses anim
(grand Loto olympiq
26 juillet) mais égalem
campagnes de préventi
risques (10 % du budget p
taire sont consacrés à la p
tion des jeux chez les m
tandis que les campagnes
vention de l’addiction sero
forcées pour l’Euro de f
Les joueurs les plus vuln
pourraient être appelés 
conseillers. - D. T.
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le fait nouveau
- Le directeur général adjoint 
exécutif Finance, Performance 
et Stratégie, Pascal Chaffard, a 
présenté les chiffres d’activité du 
premier trimestre : le groupe a 
réalisé un chiffre d’affaires de 
710 millions d’euros entre janvier 
et mars, en hausse de 7 % dont 
1,1 % à périmètre comparable. La 
loterie a progressé de 1,4 % ; les 
paris et jeux en ligne ouverts à la 
concurrence, de 0,9 % ; les autres 
activités (services de paiement), 
de 3,7 %. Le groupe va lancer, 
lundi 29, une solution complète 
de services financiers avec un 
compte et une carte de paie-
ment. Les jeux en ligne ont 
représenté 15 % du total, affi-
chant une bonne dynamique. 
Ces chiffres « s’inscrivent complè-
tement dans les objectifs annuels », 
a assuré le dirigeant. L’activité 
devrait bénéficier cette année 
d’Eurodreams en année pleine et 
de la stabilisation des effets liés 
aux changements du jeu Amigo.

ambiance
- Le Palais des Congrès d’Issy-
les-Moulineaux (92) était relati-
vement plein. Les questions des 
actionnaires, nombreuses, por-
taient principalement sur la 
stratégie du groupe en matière 
de prévention des risques pour 
les joueurs mineurs et les actions 
d’intérêt général du groupe 

Assemblée Générale mixte du jeudi 25 avril

 FDJ  Une croissance plus numériqu
plus internationale, plus responsab

Stéphane Pallez, PDG

au débat, jusqu’à ce que plus résultats trimestriels.capital jusqu’à l’automne 1988, 
 14 mai, 
ls 

(bien que largement d
pées dans la présentat
dirigeants) ainsi que sur 
tion en cours de rachat 
lorsque Robert Maxwell avait 
acquis 6 %. Depuis, avec mon 
frère, Olivier, on est passé de zéro à 
28 %, avec de la dette, des résul-
tats, une certaine sagesse dans la 
croissance et le développement. »
Très en verve, Martin Bouygues 
a aussi répondu à la question 
d’un actionnaire sur TF1 : « Le 
gouvernement a refusé le rappro-
chement avec M6. La télévision 
est pourtant confrontée à des 
géants américains totalement 
dérégulés qui déboulent en Europe 
et en France. Bonne chance au 
gouvernement, s’il ne lui reste plus 
que les réseaux sociaux pour com-
muniquer ! L’Europe, dans sa 
grande naïveté, dit à Netflix : 
“Prenez l’argent, partez avec, et les 
canaux de distribution Internet, 
on vous les fait gratuitement !” »

aucun actionnaire n’ait
tions à poser, ce qui est 

résolutions
- Investir était por
260 mandats de lecte
71.864 actions. La pilul
sonnée anti-OPA a été c
par les minoritaires,
chaque année, mais vo
73,22 % des suffrages. L
nération 2023 d’Olivier
a obtenu un score de 
mais la politique de ré
tion pour 2024 a ra
moins de 80 % des voix 

entendu à l’assem
- « Il faut renforcer la c
sécurité partout dans l
a souligné Olivier Rou
nos collaborateurs ne do
risquer leur vie en trava
n o s  c h a n t i e r s.  »  L
l’été 2023, un accident 
qué dix-neuf décès en I
- Le rachat de La Post
pourrait être bouclé f
pour une valeur d’entre
963,4 millions d’euros. 
rateur est actuellemen
à 51 % par La Poste et à
SFR. Il dispose d’u
réseau, notamment 
rurale, et compte 2,3 
d’abonnés. - J.-L. C.

Notre conseil
Vendre Améliore

Olivier Roussat, 
directeur général

le fait nouveau
- Olivier Roussat, directeur 
général, a expliqué que, pour la 
nouvelle filiale Equans, « la prio-
rité est la marge sur le volume, 
avec la volonté d’être sélectif dans 
la prise de commandes ». Cette 
marge s’est élevée à 2,9 % en 
2023, en hausse de 0,6 point, 
tandis que le carnet de com-
mandes s’est effrité de 4 %, à 
24,8 milliards d’euros. Cette 
année, le chiffre d’affaires 
d’Equans sera proche de celui 
de 2023, compte tenu de la 
vente de l’activité chauffage 
urbain. La filiale devrait être 
portée par le marché de la trans-
formation énergétique. Elle vise 
une marge proche de 4 % en 
2025 et de 5 % en 2027. A noter 
que l’intégration Equans a accru 
de 17.000 le nombre de salariés 
actionnaires. Ils sont désormais 
68.000 et détiennent ensemble 
21,9 % du capital de Bouygues, 
non loin du niveau de la société 
familiale SDMC (27,5 %).
Interrogé par Investir, le prési-
dent, Martin Bouygues, a 
défendu le dispositif anti-OPA, 
même s’il pèse sur la valorisa-
tion boursière : « Quand il y a 
une OPA, il y a souvent après une 
casse industrielle et sociale assez 
significative. Moi, ce n’est pas mon 
truc. » Il entend « protéger contre 
cette menace une communauté 
humaine soudée qui travaille 

Assemblée Générale du jeudi 25 avril

 Bouygues  « Protéger notre 
communauté contre les OPA »
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le fait nouveau
- Deux boissons HiPro protéi-
nes saveur chocolat et amande 
(15 g et 25 g). C’est le cadeau 
offert aux actionnaires présents 
à l’assemblée générale de 
Danone, réunis Salle Pleyel, 
dans le 8e arrondissement de 
Paris, ce jeudi après-midi.
Comment aurait-il pu en être 
autrement ? Le groupe agroali-
mentaire est partenaire officiel 
des Jeux olympiques et para-
lympiques de Paris 2024.  « Nous 
sommes fiers d’être partenaires 
des JO et de fournir aux athlètes et 
aux bénévoles des produits dura-
bles, locaux et bons pour la santé. 
C’est une occasion pour Danone 
de mettre en avant toute sa science 
et son expertise, avec des produits 
procurant des bénéfices pour la 
santé et des plaisirs gustatifs », a 
salué le directeur général, 
Antoine de Saint-Affrique, avant 
de lancer :  « Un yaourt Danone, 
ce n’est pas un yaourt, c’est un 
Danone. »
En 2023, malgré un environne-
ment peu porteur, où l’inflation 
l’a disputé aux tensions géopoli-
tiques, Danone a livré une bonne 
copie. « Nous avons réalisé des 
progrès à tous les niveaux », s’est 
félicité le directeur général 
adjoint aux finances, Juergen 
Esser. « Il reste encore beaucoup 
à faire », a toutefois enchaîné 
Antoine de Saint-Affrique. Un 

plus. Aucun objectif financier de 
moyen terme n’a filtré. On saura 
juste que Danone est arrivé au 
terme de ses « grosses cessions et 
qu’il sera plus actif en matière 
d’acquisitions, mais pas n’importe 
quoi. Nous allons nous concentrer 
sur de nouvelles géographies, des 
métiers à forte valeur ajoutée et de 
nouvelles technologies permettant 
de gagner du temps, a expliqué le 
directeur général à un action-
naire. Ce sera un bon emploi du 
cash. »

ambiance
- Les actionnaires ont été nom-
breux à faire le déplacement 
­jusqu’à la Salle Pleyel, dans le 
8e arrondissement de la capitale, 
pour une assemblée générale 
qui s’est déroulée dans le calme, 

Résolutions
- Nous avions 181 mand
37.467 actions. La suppr
la clause de plafonnem
droits de vote en AG a é

entendu à l’assem
- « Vous êtes dans le dén
tarissement de la ressour
au niveau de l’impluvium
vic », a lancé un actionn
d’Auvergne, accusant 
d’être un « prédateur. 
2006 sur l’eau n’est pas re
« Nous ne sommes pas le
teurs majoritaires de l’aq
Volvic, lui a répondu la d
Nous avons pris des eng
forts en cas de stress h
durant les périodes d’été p
ple. Nous mettons une 
l’eau prélevée à disposition
lectivité. » L’eau a été a
d’une autre question d’u
naire, soucieux de la qu
eaux en plein « scandale
(Nestlé). « Les eaux Ev
soumises à trois cents con
jour, a rassuré Antoine 
Affrique. Nous n’avon
aucune trace de contam
plastique ou autre, dans
Danone. » - C. P.

Notre conseil

l Acheter  Le group
mieux que prévu a

mier trimestre et les obje
annuels ont été confirmé

Assemblée Générale du jeudi 25 avril

 Danone  Prêt à se montrer plus 
actif en matière d’acquisitions

Antoine de Saint-
Affrique, 
directeur général
une opération majeure pour le 
groupe et qui engage de façon très 
importante ses ressources financiè-
res et managériales. Donc, l’objectif 

l’internationalisation de l’activité.
Objectif : 45 € (FDJ). 
Prochain rendez-vous : le 7 mai, 
paiement du dividende de 1,78 €.

évelop-
ion des 
l’opéra-
de Kin-
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sur la trajectoire de l’objectif annuel d’une croissance organique de 3 %.

3-5-2024 Klépierre
Il est attendu une solide croissance des revenus. Une inflexion 
stratégique vers plus d’investissements serait appréciée.

(1) Résultats du premier trimestre.
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Opérations en co

augmentationS de capital

r Archos (Euronext Grow
10 actions nouvelles à 0,0
action pour 15 DPS, du 15-
Notre conseil  : rester à l’é
r Vogo (Euronext Growt
1 action nouvelle à 4,04 €
action pour 4 DPS, du 18-
Notre conseil : participer

Société Montant
Carmila 1,20 €

CRCAM Nord de 
france

0,1159 €

mercialys 0,99 €

VICAT 2 €

axa 1,98 €

bouygues 1,90 €

CRCAM PARIS IDF 2,93 €

lectra 0,36 €

lisi 0,31 €

m6 Metropole tv 1,25 €

plastic omnium 0,39 €

stef 5,10 €

vivendi 0,25 €

engie 1,43 €

hermès 
international

11,50 € (S)
+ 10 € (E)

kering 9,50 € (S)

LANSON-bcc 1,10 €

danone 2,10 €

fdj 1,78 €

ESSILORLUXOTTICA 3,95 €

GALIMMO 0,36 €

VEOLIA 
ENVIRONnEMENT

1,25 €

tikeau capital 0,75 €

* Il s’agit de la date de détache

PROCHAINS DIVIDE

LUNDI
29 

économie
r Allemagne. Inflation d’avril 
(14 heures).
r Zone euro. Indice de confiance 
des consommateurs d’avril 
(11 heures).
r Etats-Unis. Enquête manufac-
turière de la Réserve fédérale de 
Dallas d’avril (16 h 30).

sociétés
Publications

r Berkem. Résultats annuels.
r Bigben Interactive. Chiffre 
d’affaires annuel (après Bourse).
r Bolloré. Information financière 
du premier trimestre.
r Deezer. Chiffre d’affaires du 
premier trimestre (après Bourse).
r Exclusive Networks. Chiffre 
d’affaires du premier trimestre.
r Hydrogen Refueling Solutions. 
Résultats du premier semestre 
2023-2024.
r IDSud. Résultats annuels.
r Proactis. Résultats annuels.
r Valbiotis. Résultats annuels.
r Vetoquinol. Chiffre d’affaires 
du premier trimestre (après 
Bourse).
r Vicat. Chiffre d’affaires du 
premier trimestre (après Bourse).
r Vivendi. Chiffre d’affaires du 
premier trimestre.
r Wavestone. Chiffre d’affaires 
annuel 2023-2024.

Internationale

r Philips. Résultats du premier 
trimestre.

Convocations d’assemblées

r Lumibird. AGM à 14 heures, 
15, rue du Zéphyr, ZA de 
Courtabœuf, 91140 Villejust.
r Predilife. AGM à 14 heures, 
1, rue Royale, Bureaux de 
la Colline, 92210 Saint-Cloud.
r Vivendi*. AGM à 10 heures, 
l’Olympia, 28, boulevard des 
Capucines, 75009 Paris.

MARDI
30 

économie
r Japon
- Taux de chômage de mars (1 h 30).
- Production industrielle de mars 
(1 h 50).
- Ventes au détail de mars (1 h 50).
r Chine
- Indice PMI nationaux des direc-
teurs des achats du secteur 
manufacturier et des services 
d’avril (3 h 30).

vail du mois d’avril (14 h 
- Indice PMI S&P des dire
des achats du secteur no
facturier du mois d’avril (
- Indice ISM des directeu
achats du secteur des ser
avril (16 heures).

sociétés
Publications

r Aperam. Résultats du 
trimestre.
r Avyens (ex-ALD). Résu
premier trimestre.
r Crédit Agricole. Résul
premier trimestre.
r Klépierre. Chiffre d’af
premier trimestre.
r Legrand. Résultats du
trimestre.
r Société Générale. Rés
premier trimestre.

convocations d’assemblÉ

r Klépierre. AGM à 9 he
Pavillon Cambon Capucin
rue Cambon, 75001 Paris
r Spie. AGM à 10 heures
Etoile Saint-Honoré, 21-2
Balzac, 75008 Paris.

* Service Procuration à In
ouvert jusqu’à la veille de
avant 15 heures.

Agenda / Semaine du 29 avril au 3 mai 2024

- Indice PMI Caixin des directeurs 
des achats du secteur manufactu-
rier d’avril (3 h 45).
r France
- Dépenses des ménages de mars 
(7 h 30).
- Première estimation du PIB du 
premier trimestre (7 h 30).
- Inflation d’avril (8 h 45).
- Indice des prix à la production et 
d’importation industrielle de 
mars (8 h 45).
r Allemagne
- Statistiques du chômage d’avril 
(9 h 55).
- Première estimation du PIB du 
premier trimestre (10 heures).
r Royaume-Uni. Evolutions des 
agrégats monétaires de mars 
(10 h 30).
r Zone euro
- Inflation d’avril (11 heures).
- Estimation préliminaire du PIB 
du premier trimestre (11 heures).
r Etats-Unis
- Coût du travail du premier tri-
mestre (14 h 30).
- Indice de la confiance des con-
sommateurs en avril du Confer-
ence Board (16 heures).
- Comité de politique monétaire 
de la Réserve fédérale (suite et fin 
mercredi).

sociétés
Publications

r AB Science. Résultats annuels.
r Acticor Biotech. Résultats 
annuels.
r Air France-KLM. Résultats du 
premier trimestre.
r Altarea. Information financière 
du premier trimestre (après Bourse).
r Antin Infrastructure Partners. 
Chiffre d’affaires trimestre.
r Aures Technologies. Résultats 
annuels (après Bourse).
r Capgemini. Chiffre d’affaires 
du premier trimestre.
r Imerys. Résultats du premier 
trimestre (après Bourse).
r NRJ Group. Information finan-
cière du premier trimestre.
r Prologue. Résultats annuels 
(après Bourse).
r Rexel. Chiffre d’affaires du 
premier trimestre.
r Selectirente. Chiffre d’affaires 
du premier trimestre.
r Sogeclair. Chiffre d’affaires du 
premier trimestre.
r Stellantis. Chiffre d’affaires du 
premier trimestre.
r Teleperformance. Chiffre 
d’affaires du premier trimestre.
r TF1. Résultats du premier 
trimestre.
r Thales. Chiffre d’affaires du 
premier trimestre.

Internationales

r 3M (Dow Jones). Résultats du 
premier trimestre.
r Adidas. Résultats du premier 
trimestre.
r Amazon. Résultats du premier 
trimestre.
r AMD. Résultats du premier 
trimestre.
r Coca-Cola (DJ). Résultats du 
premier trimestre.
r Eli Lilly. Résultats du premier 
trimestre.
r HSBC. Résultats du premier 
trimestre.
r Lufthansa. Résultats du pre-
mier trimestre.
r McDonald’s (DJ). Résultats du 
premier trimestre.
r Mercedes-Benz Group. Résul-
tats du premier trimestre.
r PayPal.Résultats du premier 
trimestre.
r Samsung. Résultats du premier 
trimestre.
r Starbucks. Résultats du 
deuxième trimestre.
r Volkswagen. Résultats du 
premier trimestre.

Convocations d’assemblées

r Air Liquide*. AGM à 15 heures, 
palais des Congrès, 2, place de la 
Porte-Maillot, 75017 Paris.
r ArcelorMittal. AG à 15 heures, 
24-26 boulevard d’Avranches, 
L-1160 Luxembourg, Grand-Duché 
de Luxembourg.
r Chargeurs. AGM à 10 h 30, 
L’Apostrophe, 83, avenue 
Marceau, 75116 Paris.
r Engie*. AGM à 14 h 30, dock 
Pullman, 87, avenue des 
Magasins-Généraux, 
93300 Aubervilliers.
r EssilorLuxottica*. AGM à 
10 h 30, 3 Mazarium, 
3, rue Mazarine, 75006 Paris.
r Hermès International*. AGM à 
9 h 30, Salle Pleyel, 252, rue 
du Faubourg Saint-Honoré, 
75008 Paris.
r Orapi. AGM à 10 heures, 
centre logistique de la société, 
parc industriel de la Plaine 
de l’Ain, allée du Petit-Bois, 
01150 Saint-Vulbas.
r Rexel. AGM à 10 h 30, Château-
form’ City George V, 28, avenue 
George-V, 75008 Paris.
r Sanofi*. AGM à 14 h 30, palais 
des Congrès, amphithéâtre Bleu, 
2, place de la Porte-Maillot, 
75017 Paris.
r Unibail-Rodamco-Westfield*. 
AGM à 10 h 30, palais des 
Congrès, amphithéâtre Bordeaux, 
2, place de la Porte-Maillot, 
75017 Paris.

MERCREDI
1 

économie
r Les marchés sont fermés en 
Europe et à Hongkong ainsi qu’en 
Chine où ils resteront fermés jus-
qu’à vendredi 3 mai inclus. Wall 
Street et Tokyo seront ouverts.
r Japon. Indice PMI Jibun des 
directeurs des achats du secteur 
manufacturier du mois d’avril 
(2 h 30).
r Royaume-Uni. Indice PMI S&P 
des directeurs des achats du 
secteur manufacturier du mois 
d’avril (10 h 30).
r Etats-Unis
- Enquête ADP sur les créa
d’emplois dans le secteur 
avril (16 h 15).
- Indice PMI S&P des direc
des achats du secteur man
rier du mois d’avril (15 h 4
- Indice ISM des directeurs
achats du secteur manufa
du mois d’avril (16 heures)
- Offres d’emploi du rappo
en mars (16 heures).
- Dépenses de constructio
mars (16 heures).
- Stocks hebdomadaires de 
pétrole du département de 
l’Energie (16 h 30).
- Comité de politique monétaire 
de la Réserve fédérale ; décision à 
20 heures et conférence de 
presse de son président, Jerome 
Powell, à 20 h 30.

sociétés
Internationales

r eBay. Résultats du premier 
trimestre.
r Estée Lauder. Résultats du 
troisième trimestre.
r GSK. Résultats du premier 
trimestre. 
r Mastercard. Résultats du 
premier trimestre.
r Pfizer. Résultats du premier 
trimestre.
r Qualcomm. Résultats du 
deuxième trimestre.

JEUDI
2 

économie
r Japon
- Indice de confiance des consom-
mateurs d’avril (7 heures).
- Publication des minutes du 
comité de politique monétaire de 
la Banque du Japon des 18 et 
19 mars (0 h 50).
r Inde. Indice PMI HSBC des 
directeurs des achats du secteur 
manufacturier du mois d’avril 
(7 heures).
r Russie. Indice PMI S&P des 
directeurs des achats du secteur 
manufacturier du mois d’avril 
(8 heures).
r Zone euro. Indice PMI HCOB 
des directeurs des achats du 
secteur manufacturier du mois 
d’avril (10 heures).
r France
- Immatriculations de véhicules 
du mois d’avril.
- Indice PMI S&P des directeurs 
d’achats du secteur manufactu-
rier d’avril (9 h 50).
r Allemagne. Indice PMI S&P des 
directeurs d’achats du secteur 
manufacturier d’avril (9 h 55)..

9 publications de chiffre d’affaires du premier trimestre au Cac 40…
date Société Indicateurs à suivre

29-4-2024 Vivendi 
Plus que les chiffres des premiers mois de l’année, on attend un nouveau 
point d’étape sur la future scission à venir du groupe. 

30-4-2024 Capgemini
L’entreprise de services du numérique a annoncé que son chiffre d’affaires 
touchera un point bas au premier trimestre, avant de se reprendre.

30-4-2024 Stellantis
On suivra tout particulièrement l’évolution du chiffre d’affaires aux 
Etats-Unis, zone où le groupe réalise une grande partie de ses profits.

- Nouvelles inscriptions hebdo-
madaires au chômage pour la 
semaine achevée le 27 avril 
(14 h 30).
- Première estimation des gains 
de productivité du premier tri-
mestre 2024 (14 h 30).
- Commandes industrielles de 
mars (16 heures).
r Brésil. Indice PMI S&P des 
directeurs des achats du secteur 
manufacturier du mois d’avril 
(15 heures).

sociétés
Publications

r Akwel. Chiffre d’affaires du 

ts du 

r Bonduelle. Chiffre d’affaires du 
troisième trimestre 2023-2024.
r JCDecaux. Chiffre d’affaires du 
premier trimestre (après Bourse).
r LNA Santé. Chiffre d’affaires du 
premier trimestre.
r Neoen. Chiffre d’affaires du 
premier trimestre.
r SES. Résultats du premier 
semestre.
r Technip Energies. Résultats du 
premier trimestre.
r Worldline. Chiffre d’affaires du 
premier trimestre.

Internationales

r Amgen (DJ). Résultats du pre-
mier trimestre.
r Apple (DJ). Résultats du 
deuxième trimestre 2023-2024.
r Coinbase. Résultats du premier 
trimestre.
r Novo Nordisk. Résultats du 
premier trimestre.
r Shell. Résultats du premier 
trimestre.

convocations d’assemblÉes

r Acteos. AGM à 10 heures, 2 à 
4, rue Duflot, 59100 Roubaix.
r CBO Territoria. AGM à 14 h 30, 
Hub Lizine, 8 rue Pondichéry, La 
Mare, 97438 Sainte-Marie.
r Gaumont. AGM à 11 heures, 
Hôtel Peninsula, 5, avenue des 
Portugais, 75116 Paris.

VENDREDI
3 

économie
r France
- Production industrielle de mars 
(8 h 45).
- Situation budgétaire de mars 
(8 h 45).
r Zone euro. Chômage de mars 
(11 heures).
r Brésil. Production industrielle 
de mars (14 heures).
r Royaume-Uni. Indice PMI S&P 
des directeurs des achats du 

secteur non manufacturie
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30-4-2024 Teleperformance
Les investisseurs seront particulièrement attentifs à la croissanc
organique qui ralentit depuis plusieurs trimestres.

30-4-2024 Thales
Les analystes financiers tablent sur une progression de plus de 6
commandes et de 8 % du chiffre d’affaires tiré par toutes les divi

2-5-2024 ArcelorMittal (1)
Les résultats du groupe sidérurgique devraient s’inscrire en repl
sous l’effet de pressions persistantes sur les prix et les volumes.

3-5-2024
Crédit 

Agricole (1)
Il est attendu une hausse progressive des revenus d’intérêt de la
LCL et un coût du risque toujours modéré.
 équipe       
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3-5-2024 Legrand (1)
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... et 3 publications de chiffre d’affaires du premier trimestre au Next 2
date Société Indicateurs à suivre

30-4-2024
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KLM (1)
Le transporteur devrait afficher une perte nette de 400 M€ pour
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Financement participatif
Les fonds collectés, en M€

L’immobilier représente 55 % de l’activité totale de crowdfunding
Outre le secteur économique, le financement participatif permet de récolter des fonds pour les sec
culturels ou sociaux

Le financement des projets par le crowdfunding, dont ceux dans l’immobilier, marque le pas en 2023

336 402

629

1.020

1.880

2.355

2.089

- 11,3 %
en 2023

9.112 M€
financés

depuis 2015

- 28 %
de collecte

en 2023 pour

+ 20 % à
+ 25 %

de retards

1.237
projets financés
en 2023, contre

69 % Im

1 % Agr

1 % Tec
et num6 % Commerces et

services

1 % Industrie

1 % Santé et
recherche scientifique

21 %
Environnement et ENR

Secteur
économique
1.632,8 M€

Retraite/Immobilier/Fonds/Fiscalité/Juridique/Assurance-vie... Tout ce que vous devez savoir cette semain
Immobilier
Après des premières années euphoriques, le financement participatif en immobilier, où le particulier prête directement 
aux promoteurs, subit ses premières vraies secousses. En 2023, le nombre de retards des remboursements a fortement 
augmenté et, plus grave, davantage de constructeurs en difficulté ont été placés sous contrôle judiciaire. 
Ú Du placement quasi idéal avec ses rendements élevés et son taux de défaut minime…

te année. Il pourrait redevenir intéressant, mais pas tout de suite. 

L a crise de l’immobilier 
qui a commencé a déci-
dément bien des réper-
cussions. Après le coup 

d’arrêt des transactions et le 
marasme des sociétés civiles de 
placement immobilier (SCPI, 
lire Investir du 30 mars), c’est 
au tour du crowdfunding, sur-
vendu comme un placement 
sûr, d’encaisser les chocs… au 
détriment des épargnants.

1. C’est quoi déjà 
le crowdfunding 
immobilier ?
Aussi appelé financement par-
ticipatif immobilier, il consiste 
à réaliser une levée de fonds 
auprès d’investisseurs particu-
liers afin de financer un projet 
dans le secteur immobilier. Par 
le biais des plateformes spécifi-
ques (Anaxago, ClubFunding, 
Finple, Fundimmo, Homunity, 
Upstone, Wiseed…), l’épargnant 
prête de l’argent à un promo-
teur à qui il manque des fonds 
pour boucler son projet : cons-
truction de logements neufs,  
réhabilitation d’un bien exis-
tant (opération de marchand de 
biens). Dans 75 % des cas, il 
s’agit de résidentiel. L’investis-
seur particulier intervient au 
moment où le constructeur fait 
appel à la banque, qui lui 
octroie la plus grosse partie du 
crédit. « Il est déjà censé avoir 
vendu sur plan environ 60 % des 
logements, mais il n’y a pas 

que six à quarante-huit mois 
selon les projets, soit une durée 
plus courte que les fonds 
d’investissement en entreprises 
(au moins cinq ans). 
En échange de ce prêt, il per-
çoit des intérêts (mensuels, tri-
mestriels ou au débouclage 
selon les projets). Il récupère 
en sus son capital au débou-
clage, quand tout est vendu, au 
bout de vingt-deux mois en 
moyenne selon le dernier baro-
mètre sur le secteur établi par 
Mazars pour l’association pro-
fessionnelle Financement Par-
ticipatif France. 
Particularité fiscale de ce place-
ment, les revenus engrangés 
par l’investisseur sont imposés 
au prélèvement forfaitaire uni-
que (PFU) à 30 % (sauf option 
pour la tranche marginale) et 
non au régime foncier, car il 
s’agit d’obligations et pas de 
loyers, quand bien même la 
pierre est le sous-jacent ! Ces 
titres peuvent d’ailleurs être 
logés dans un PEA.

2. Pourquoi il était la 
nouvelle martingale 
des placements ?
Des rendements élevés et pres-
que pas de mauvaise surprise… 
Depuis 2015, année de son 
décol lage en France,  le 
crowdfunding immobilier avait 
presque tout bon ! En 2023, la 
rentabilité moyenne brute s’éle-
vait à 10,3 % selon le dernier 

Lelong,  fondateur du site 
Immobilier Danger. Parallèle-
ment, le taux de défaut était, lui, 
inférieur à 1 %, ce qui faisait pas-
ser le crowdfunding immobilier 
pour un placement rémunéra-
teur sûr, qui plus est assis sur un 
sous-jacent apprécié des Fran-
çais, la pierre. De fait, la collecte 
a bondi d’année en année pour 
atteindre un record en 2022 à 
1,6 milliard d’euros (2,3 milliards 
pour l’ensemble de la finance 
participative), avant de chuter 
en 2023 (– 11,3% pour le marché 
total du crowdfunding, qui 
finance aussi des entreprises, et 
– 28% pour l’immobilier seul). 
Accessible dès 100 € la part, et 
donc à tous les portefeuilles, ce 
placement permet aux investis-
seurs de diversifier leurs choix. 
« Le ticket moyen est de 5.000 € 
par projet, et nos souscripteurs 
investissent en général dans qua-
tre opérations, soit 20.000 € 
d’encours moyen par personne », 
dévoile Quentin Romet, le pré-
sident d’Homunity. Selon le 
baromètre, la souscription 
moyenne du marché est un peu 
moins élevée, à 3.709 €. Mais, 
après quelques années de lune 
de miel, la machine s’enraye. « Il 
y a dix-huit mois, on rémunérait 
à plus de 8 % avec zéro défaut et 
presque pas de retard… C’était 
utopique », reconnaît Thomas 
Derosne.

3. Que s’est-il passé 

Sources : Baromètre du crowdfunding 2023, Mazars et Financement Participatif France.
2015
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2016

234
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l’immobilier de plus de
six mois

1.628 en 2022

Le crowdfunding est-il 
encore un bon plan ?

– 28 %
évolution de la collecte en 2023, 

par rapport à 2022

%

48 %

– 20 %
Ú … à celui qui fait déchanter, il n’y a eu qu’une peti
Dossier réalisé par Sandra Mathorel

Logements neufs : les ventes s’effondrent

Ventes au détail totales*

Evolution entre 2022 et 2023

Mises en vente

Alpes-
Savoie

– 37 % – 36

Aquitaine
– 11 %– 36 %

Auvergne

– 27 %– 57 %

Bretagne

– 16 %– 29 %
Centre-

Val de Loire

– 18 %– 44 %

Côte d’Azur

–– 43 %

Grand-Est

– 35 %– 54 %
Ile-de-
France

– 47 %– 30 %

Lyon-Aire urbaine

– 42 %– 43 %

Normandie

– 22 %– 42 %

Occitanie-
Méditerranée

Pays de
la Loire

– 17 %– 37 %

Provence

– 39 %
Toulouse-Occitanie

Note : les chiffres pour Lille ou
pour le Nord ne sont pas précisés.

– 48 %– 47 %
encore eu un coup de pelle », 
explique Thomas Derosne, le 
président de Finple. Le capital 
du souscripteur n’est bloqué 

baromètre de Mazars. « Com-
paré au taux d’intérêt du livret A, 
longtemps entre 1 et 2 %, cela a en 
effet de quoi attirer », note David 

en 2023 ?
« C’est l’hécatombe ! Il ne se passe 
pas une semaine sans que je ne 
reçoive un mail m’annonçant une 

– 38 %– 49 %* Les ventes au détail total incluent
les ventes à investisseurs
et celles aux propriétaires occupants. Source : Fédération des promoteurs immobiliers, bilan annuel 2023.
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immobilier

Plusieurs facteurs sont à l’ori-
gine de ces défauts en forte 
hausse. « Il y a d’une part les par-
ticuliers, acheteurs des logements 
construits ou rénovés par le biais 
du crowdfunding, qui n’ont pas 
obtenu leur prêt à cause de la 
forte hausse des taux et de la poli-
tique restrictive des banques, ce 
qui oblige le promoteur à remet-
tre le bien en vente, d’où un déca-
lage dans le temps », explique 
Alexandre Toussaint, le prési-
dent de Baltis. Rappelons que le 
nombre de crédits accordés a 
chuté de 20 % en 2023, rap-
porte l’observatoire du Crédit 
logement. A cela s’ajoute la fin 
programmée du dispositif 
Pinel, qui dopait le marché du 
neuf, et celle du prêt à taux zéro 
pour les maisons (recentré sur 
les appartements). La Fédéra-
tion des promoteurs immobi-
liers (FPI) ne cache pas son 
inquiétude face à « des chiffres 
cataclysmiques ». « Les ventes 
aux investisseurs particuliers ont 
été divisées par deux en 2023 et 
sont inférieures de plus de 70 % à 
leur niveau de 2017. Les réserva-
tions au détail baissent de 38,4 % 
sur un an », s’alarme la FPI dans 
son dernier bilan.
Les plateformes de crowdfun-
ding avaient-elles les moyens 
d’anticiper et donc de ralentir 
les collectes, voire d’abandon-
ner certains projets ? Con-
s e i l l e r  p a t r i m o n i a l 
indépendant, Guillaume Fonte-
neau ne décolère pas : « Le mar-
ché de la promotion immobilière 
est à l’arrêt. On le sait depuis au 
moins dix-huit mois que le mur 

arrive ! Si de grands opérateurs 
tels que Nexity ou Vinci sont en 
difficulté [l’un et l’autre ont 
annoncé des plans sociaux 
d’envergure], comment voulez-
vous que les petits promoteurs 
s’en sortent ? » Bien souvent, les 
opérations de crowdfunding 
immobilier sont effectivement 
lancées par des acteurs régio-
naux, voire locaux. Les plate-
formes n’ont, par ailleurs, pas 
toutes été aussi strictes que ce 
qu’elles affirmaient dans la 
sélection des projets. « Ces deux 
dernières années, elles pouvaient 
collecter en moins d’une heure 
sur certains projets ! Cet emballe-
ment les a certainement poussées 
à être moins sélectives », analyse 
David Lelong.
L’autre problématique tient au 
discours même tenu par les pla-
teformes. « Ce placement a long-
t e m p s  é t é  a s s i m i l é  à  d e 
l’investissement immobilier, alors 
que c’est du financier ! Le parti-
culier achète des obligations », 
rappelle Guillaume Fonteneau. 
L’Autorité des marchés finan-
ciers lui attribue d’ailleurs un 
sept sur sept sur son échelle de 
risque…

4. Faut-il alors oublier 
ce placement ?
Pas définitivement, mais la 
prudence s’impose ! Certes, pas 
une seule plateforme ne sem-
ble épargnée. Pour autant, les 
faillites stricto sensu des opéra-
teurs sont minoritaires. Ainsi, 
sur 1.237 projets financés en 
2023, environ 50 pourraient 
péricliter si l’on applique le 
taux maximal de procédure 
judiciaire de 4 % rapporté par 
le baromètre Mazars. Pour 
ceux-là, peu de chance de récu-
pérer son capital. Mais, la 
majorité des opérations arrive 
à maturité, même si un quart 
d’entre elles désormais accu-
sent des retards de plus de six 
mois. En 2023, 497 projets ont 
bien été remboursés rapporte 
le baromètre, avec un taux de 
rendement moyen, rappe-
lons-le, de 10,3 % bruts ! 
Toutefois, les prochains mois 
devraient rester chahutés. 
« Cette conjoncture ne laisse 

Des solutions insuffisantes 
proposées par les plateformes 
L’heure est à l’explication. Poussées par la hausse du taux de défaut, les 
plateformes de crowdfunding immobilier doivent communiquer et 
trouver des solutions. Ce 21 avril, Wiseed, un des plus gros acteurs du 
secteur, a envoyé un long e-mail à ses souscripteurs pour tenter d’expli-
quer le contexte immobilier compliqué de ces derniers mois. La plate-
forme évoque le « durcissement des conditions d’accès au crédit », la 
« solvabilité altérée par l’inflation », les « stocks qui ne se vendent pas », 
les marges qui s’effritent… « Dans ce contexte, les plateformes de 
crowdfunding sont des victimes collatérales, et nous observons actuel-
lement un pic sans précédent de demandes de prorogation de rembour-
sement [des promoteurs] », avoue sans détour, dans sa lettre, la 
directrice générale, Mathilde Iclanzan. La plateforme dit avoir doublé 
ses effectifs pour la partie gestion des litiges avec les constructeurs. 
ClubFunding, elle, a mis en place « un triptyque pour recouvrer au mieux 
les fonds des investisseurs : une société de recouvrement interne pour 
échanger avec les opérateurs en phase précontentieuse, ce qui a plus de 
poids ; une société de commercialisation créée en décembre pour vendre 
nous-mêmes les lots invendus ; la création d’une réserve de compensa-
tion pour étaler les créances de nos investisseurs sur plusieurs années. 
Le principe est de capter 5 % de nos marges de nos opérations de private 
equity à succès [celles en immobilier et en entreprises] pour les placer 
dans cette réserve », détaille son directeur général, Gautier Allard. 
Celle-ci ne sera toutefois pas active pour les opérations en cours mais 
pour les futures. De même, faire jouer les garanties (hypothèque ou 
fiducie) prises sur les opérations nécessite d’aller devant les tribunaux, 
ce qui allonge considérablement les délais. Certains ne reverront pas la 
couleur de leur argent (s’ils le touchent) avant plusieurs années. « Pour 
le projet Tenon avorté, situé dans le XXe arrondissement de Paris, ouvert 
fin 2021, ClubFunding propose un plan d’apurement de dix ans », se 
lamente George, un particulier bien déçu. L’opérateur a été placé en 
liquidation judiciaire.

Focus sur les défauts constatés en 2023
Le crowdfunding n’échappe pas aux réalités économiques des sous-jacents
qu’il finance. Cela s’est vérifié en 2023 pour l’immobilier avec une progression
notable des retards. On atteint désormais la tranche de 20 % à 25 % pour les
retards de plus de 6 mois et une augmentation des procédures collectives
(entre de 2 % et 4 % des projets).

Sources : Baromètre du crowdfunding 2023, Mazars et Financement Participatif France.

Opérateurs
immobiliers

Retard de
- de 6 mois
8 % à 10 %
des projets

Retard de
+ de 6 mois

20 % à 25 %

Procédure
collective
2 % à 4 %

des projets

Perte
définitive

2 %

actualités

immobilier
les prix (Meilleursagents, avril 2024, év. ann.)
appartements 
Paris  9.298 €/m²è  
Bordeaux  4.410 €/m² è 
Lille  3.581 €/m²è 
Lyon  4.780 €/m² è 
Marseille  3.546 €/m² â 
Nantes 3.562 €/m² â 

les loyers (Meilleursagents, avril 2024)
appartements 
Paris 31,40 €/m² 
Bordeaux 16,50 €/m² 
Lille 16,10 €/m² 

Lyon 17,40 €/m² 
Marseille 15,90 €/m² 
Nantes 14 €/m²   

Indice de référence des loyers (IRL)
au 4e trimestre 2023 142,06
variation annuelle + 3,5 % æ

Indice du coût de la construction (ICC)
au 3e trimestre 2023 2.106
variation annuelle + 3,39 %

taux des crédits immobiliers
moyenne hors assurance 
(crédit logement – CSA, février 2024) 3,99 %

entrevoir aucun signe avancé 
d’un retournement favorable 
dans les six prochains mois. Le 
logement neuf soumis à des con-
traintes externes conjoncturelles 
(hausse des taux, hausse des 
coûts) vit maintenant une crise 
structurelle », prévient le prési-
dent de la FPI, Pascal Boulan-
g e r.  D a n s  l ’a n c i e n ,  l e s 
perspectives sont un peu 
meilleures. Le marché devrait 
repartir avant la fin de l’année, à 
la faveur de la baisse des taux 
qui vient de s’enclencher et des 
banques, de nouveau en con-
quête de clients. 

Notre conseil

l Au vu de la conjoncture 
immobilière actuelle, il 

vaut peut-être mieux attendre 
2025 avant de se (re)lancer dans 
le crowdfunding. Dans toute 

crise, il y a des opportunités. Les 
prix ayant entamé une phase de 
baisse, il peut y avoir de beaux 
projets dans les grandes villes (à 
préférer aux milieux plus ruraux 
où sont aussi proposées des 
opérations). Il est indispensable 
de se diversifier, tant au niveau 
des projets que des plateformes. 
N’y mettez surtout pas plus de 5 
à 8 % de votre patrimoine. Le 
crowdfunding immobilier est ni 
plus ni moins du private equity 
assis sur la pierre, qui peut 
entraîner une perte totale du 
capital. Rappelons qu’aucun 
placement aussi rémunérateur 
n’est sans risque ! Enfin, au vu 
de la crise structurelle que subit 
l’immobilier neuf, il est plus 
prudent de choisir des opéra-
tions de marchand de biens, qui 
consistent à rénover des loge-
ments déjà existants.

procédure de sauvegarde du pro-
moteur, un retard de rembourse-
ment ou une suspension de 
versement des intérêts », se 
lamente Pierre, un particulier 
pourtant averti, qui a injecté 
près de 100.000 € via ClubFun-
ding. « Sur les vingt-quatre pro-
jets en cours, je ne perçois plus 
que 6,4 % de rendement [brut] au 
lieu des 9,6 % espérés. Sept ont 
arrêté de verser les coupons et 
certains ne remboursent toujours 
pas le capital investi alors qu’ils 
sont arrivés à maturité depuis 
deux ans et demi ! Au total, j’ai 
30.000 € en souffrance et je 
m’attends fort à en avoir davan-
tage. » Pierre n’est pas le seul à 
faire état de ce type de déboires. 
Frédéric, lui, se plaint d’avoir eu 
« des projets en défaut dès la sous-
cription ». Un petit promoteur 
des Yvelines, DMVIP, a notam-
ment été placé sous procédure 
collective par le tribunal de 
commerce de Nanterre en 
août 2023… deux semaines seu-
lement après avoir bouclé son 
opération de souscriptions sur 
ClubFunding. Sur un forum, 
Otis évoque, lui, un projet en 
cours chez Anaxago : « Prévu 
sur douze mois, je n’ai pas eu de 
nouvelles pendant les neuf pre-
miers et là la plateforme annonce 
que l’échéance d’avril ne sera pas 
tenue pour cause de recherche 
d’un refinancement bancaire. » 
D’autres se plaignent de 
Wiseed, qui reconnaît un taux 
de retard de 18 %. Anaxago ou 
encore Homunity enregistrent 
eux aussi des délais.

« C’est un marché qui connaît sa 
première crise, confesse Thomas 
Derosne. Déjà chahuté par la 
Covid et les chantiers à l’arrêt, il 
l’est désormais par la hausse des 
taux et le ralentissement des ven-
tes dans le résidentiel. Concrète-
ment, on constate un peu partout 
une augmentation des retards de 
débouclage des projets, parce que 
les promoteurs ont des difficultés 
à commercialiser leurs program-
mes (pour le logement neuf ) ou 
parce que la réalisation des tra-
vaux (pour l’activité de marchand 
de biens) accuse elle-même du 
retard. » Le baromètre du 
crowdfunding établi par Mazars 
fait état de 20 % à 25 % de 
retards de plus de six mois en 
2023 et une hausse des procé-
dures collectives, entre 2 et 4 % 
des projets désormais. « On est 
loin des moins de 1 % vantés par 
les plateformes il y a quelques 
années, ironise David Lelong. 
Cette augmentation des procédu-

res judiciaires est 
d’autant plus inquié-
tante que les investis-
seurs ne récupéreront 
certainement pas leur 
capital, les créanciers 
particuliers étant les 
derniers servis en la 
matière. » « La procé-
dure judiciaire permet 
de faire  jouer les 
garanties que sont 
l’hypothèque ou la 
fiducie », argumente 
au contraire Gautier 
Allard, le directeur 
général de ClubFun-
ding.

*« Ce placement a 
longtemps été assimilé 
à de l’investissement 
immobilier, alors que 
c’est du financier ! 
Le particulier achète 
des obligations ! »
Guillaume Fonteneau, 
conseiller en gestion de patrimoine

Jurisprudence
Les primes d’assurance-décès sont perdues, sauf si...
Arnaud Chneiweiss, médiateur de l’assurance, a publié cette semaine un nouvel avis sur le cas d’une 
personne qui se plaignait d’avoir trop versé d’argent pour son assurance-décès. En l’occurrence, le 
cumul de tous ses prélèvements s’élevait à 17.000 € pour un capital garanti de… 10.000 €. Malheureu-
sement pour elle, c’est le principe de ce type de contrat : les sommes sont versées à fonds perdu. Cepen-
dant, le médiateur remarque qu’un avenant a été signé en 2017, après les 85 ans de l’assurée, pour 
augmenter le capital et les primes. Or, il a considéré qu’en raison de cet âge avancé et des sommes déjà 
garanties le devoir de conseil n’avait pas été respecté. Il a ainsi invité l’assureur à « maintenir le capital 
obsèques [de 10.000 €] et à rembourser 3.600 € (correspondant au remboursement de la cotisation 
complémentaire versée depuis novembre 2017) ». R. D.

performances 
comparées

Les actions 
au sommet !
Elles sont indétrônables ! Les 
actions sont une fois de plus les 
plus performantes sur quarante 
ans, selon la toute dernière étude 
de l’Institut de l’épargne immobi-
lière et foncière. Sur les quatre 
dernières décennies, elles ont 

épargne

Records
Le Livret A connaît un nouveau 
record d’encours en mars, avec 
plus de 421 milliards d’euros. 
Il en va de même pour le Livret de 
développement durable et soli-
daire (LDDS), qui dépasse 152 mil-
liards. Ils ont collecté à eux deux 
plus de 2,4 milliards sur le mois. 
« Après deux années atypiques 
marquées par le passage du taux 
de 0,5 % à 3 % et par l’augmenta-
tion des prix, le Livret A retrouve, 
en ce début d’année 2024, un 
rythme de croissance plus classi-
que », remarque Philippe Crevel, 
directeur du Cercle de l’Epargne. 
Il souligne que les Français ont 
peu puisé dans leur épargne, signe 
à la fois d’une crainte en l’avenir 
et d’un vieillissement de la popula-
tion. Autre fait marquant : l’infla-
tion, à 2,3 %, passe sous le taux 
de rémunération (3 %). Autrement 
dit, le Livret A et le LDDS 
permettent à nouveau de gagner 
en pouvoir d’achat. -R. D.

Sur 40 ans de placements, la Bourse toujours gagnante !

Actions
Logement Paris

Foncières
OPCI
SCPI

Assurance-vie
Obligations

Livret A
Or

Source : IEIF, 25 avril 2024.

Taux de rendement interne annuel (TRI) entre 1983 et 2023

2 %
Inflation

12,4 %

10,4 %
9,2 %

8,6 %
7,9 %

6,5 %

4,1 %
3,5 %

3,2 %

enregistré une performance glo-
bale (TRI) de 12,4 % par an. Suivent 
de près, toujours dans le domaine 
boursier, les foncières, avec 9,2 %. 
Entre les deux s’intercalent les 
investissements locatifs parisiens 
(10,4 %), mais ces derniers 
devraient baisser avec l’érosion 
récente des prix. 
Etonnamment, les OPCI restent 
bien placés (8,6 %) malgré les 
piètres résultats de ces dernières 
années (– 7,6 % en 2023). Les SCPI 
et l’assurance-vie s’en sortent 
plutôt bien également. - S. M.

livrets
RENDEMENTS DES PRODUITS RÉGLEMENTÉS
LIVRET A, BLEU, LDDS :  3 %
LIVRET d’épargne populaire :  5 %
PLAN D’ÉPARGNE LOGEMENT OUVERT ENTRE : 
LE 1er février 2015 ET LE 31 janvier 2016 2 %
LE 1er août 2016 ET LE 31 décembre 2022  1 %
En 2023 : 2 %
depuis le 1er janvier 2024 :                           2,25 % 
COMPTE d’ÉPARGNE LOGEMENT :                         2 %
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1. Des atouts fiscaux

Imputation sur le revenu glo-
bal. Les loyers perçus par les 
propriétaires sont imposés 
après déduction des charges 
locatives. Ces charges peuvent 
être retenues soit en application 
d’un abattement forfaitaire de 
30 % (si les loyers n’excèdent pas 
15.000 €), soit en tenant compte 
des charges locatives réelle-
ment supportées.
Seule cette dernière solution 
permet, lorsque les charges sont 
supérieures aux loyers, de cons-
tater un déficit foncier. Les char-
ges déductibles de vos loyers 
sont les intérêts d’emprunt, les 
primes d’assurance, les travaux 
de rénovation, les charges de 
copropriété et certains impôts 
(la taxe foncière). Réaliser un 

progressif, IFI... Toutefois, grâce a

s’imputer sur le reven
de cette année-là, à s
salaires,  les pensi
retraite, les revenus 
en bénéfices indust
commerciaux (BIC
bénéfices non comm
(BNC)… dans la limite 
fond fixé à 10.700 € (
doublé pour les tra
rénovation énergétiq
l’Eclairage ci-dessous). 
mie d’impôt réalisée
du taux marginal d’im
(TMI) du bailleur (4.
gain au maximum p
TMI à 45 %).
Particularité à connaîtr
du déficit liée aux 
d’emprunt n’est pas dé
du revenu global. Mais 
pas perdue pour auta
qu’elle est déductible d
Chaque samedi, le jo
+ la version numérique
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2. Quels sont les 
travaux déductibles ?

Réfection de la toiture mais pas 
aménagement des combles. Si la 
réalisation de travaux constitue la 
meilleure solution pour constituer 
un déficit foncier, tous ne sont pas 
déductibles. Seuls ceux d’entre-
tien, de rénovation ou d’améliora-
tion peuvent être déduits de vos 
revenus locatifs. Il s’agit des 
dépenses qui permettent de main-
tenir en bon état le bien et d’en 
permettre un usage normal, ou 
qui apportent un élément de 
­confort nouveau.
Parmi les travaux que vous pouvez 
déduire : la réfection de la toiture, 
le ravalement de la façade, le chan-
gement de la chaudière ou encore 
la mise aux normes des installa-
tions électriques. Sera également 
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3. Comment 
déclarer le déficit ?

Option globale. Pour bénéficier 
du déficit foncier, il est indis-
pensable de joindre à votre 
déclaration n° 2042 la déclara-
tion n° 2044 sur laquelle vous 
indiquez les loyers et le mon-
tant de vos dépenses par type 
de charges. L’option est glo-
bale, c’est-à-dire qu’elle s’appli-
que à l’ensemble des revenus 
fonciers du foyer fiscal, et par 
conséquent à tous les immeu-
bles loués. Un même foyer fis-
c a l  n e  p e u t  c h o i s i r  l e 
microfoncier pour un bien et 
le régime réel pour un autre.
Cette option vous engage pour 
trois ans. Vous devez en effet 
maintenir le bien en location 
jusqu’au 31 décembre de la 
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Deux exemples pour bien comprendre
Pour calculer la part du déficit foncier déductible du revenu global, il faut identifier la part du déficit due aux intérêts d’emp
et la part du déficit qui dépasse le plafond de 10.700 €.

Première situation : les intérêts d’emprunt 
ne créent pas de déficit 

Les loyers étant supérieurs aux intérêts d’emprunt, le déficit 
ne provient donc pas des intérêts. Déficit imputable 

Deuxième situation : les intérêts d’emprunt
créent du déficit

La part du déficit provenant des intérêts d’emprunt est 
de 3.000 €. Il reste 16.000 € de déficit non dû aux intérêt
(19.000 € – 3.000€), dont 10.700 € d’imputables sur le re

revenus locatifs : 6.000 €

Charges : 1.000 €

Travaux : 15.000 €

intérêts d’emprunt : 9.

déficit foncier : 19.000 €

revenus locatifs : 12.000 €

Charges : 1.000 €

Travaux : 30.000 €

intérêts d’emprunt : 2.000 €

déficit foncier : 21.000 €

entre les deux types de travaux 
n’est pas toujours facile à identifier 
et la jurisprudence est riche en la 
matière.

troisième année suivant celle 
de l’imputation du déficit. 
Sinon le fisc recalcule votre 
impôt sans déduction du défi-

rée comme des travaux 
bles l’installation d’une 
 aménagée, y compris la 
e l’électroménager (sauf 
déficit foncier offre un avantage 
considérable puisqu’il permet 
de réduire l’impôt sur le revenu.
En effet, le déficit obtenu peut 

Doublement. Pour accompagner les propriétaires bailleurs qui réalisent des 
travaux de rénovation énergétique, l’Etat double le déficit foncier imputable 
sur le revenu global, faisant ainsi passer le plafond de déductibilité de 10.700 €
à 21.400 €. Cette mesure est temporaire. Elle s’applique aux dépenses payées 
jusqu’à la fin de l’année 2025. Les travaux réalisés doivent permettre de faire 
passer le logement d’une classe énergétique E, F ou G à une classe A, B, C ou D. 
Certains font toutefois observer que ce doublement de plafond n’est, en réalité
pas si avantageux. La raison est la suivante : déduire un déficit du revenu 
global imposé à votre taux marginal d’imposition (sans les prélèvements sociau
est moins efficace que reporter du déficit sur vos prochains revenus fonciers 

éclairage
Un bonus pour les travaux 
de rénovation énergétique

des dix prochaines années et 
s’ajoute, le cas échéant, à la part 
du déficit qui dépasse le plafond 
de 10.700 €. 
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sur le revenu global de l’année : 10.700 €. La part du déficit 
dépassant le plafond, soit 10.300 €, est déductible 
des revenus fonciers des dix années suivantes.

global. Il reste 5.300 € (19.000 € – 3.000 € – 10.700 €) de
et 3.000 € (part du déficit provenant des intérêts d’empr
à déduire des revenus fonciers des dix années qui suiven
commerciales pour nos produits
e Parisien, merci de cocher cette
ette case Groupe Les Echos
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Acheter

Accor
Le groupe profite à plein du fort 
redémarrage du tourisme et reste 
beaucoup moins bien valorisé que 
ses concurrents américains. P. 9

Airbus
Les perspectives du groupe, qui 
prévoit de livrer 800 avions cette 
année, sont plus que solides. P. 5

Air liquide 
L’amélioration attendue des mar-
ges du spécialiste des gaz indus­-
triels devrait compenser une 
activité un peu moins dynamique, 
comme la hausse modeste de l’acti-
vité sur les premiers mois de 2024 
l’atteste. P. 4

alstom
L’équipementier ferroviaire a émis 
un signal positif concernant son 
désendettement, avec une cession 
d’actifs importante en Amérique 
du Nord (spéculatif). P. 12

argan
La foncière vient d’effectuer une 
nouvelle levée de fonds auprès 
d’investisseurs et compte accélé-

gique, ont déclaré ses dirigeants 
aux actionnaires. P. 17

danone
Le premier trimestre a été meilleur 
qu’attendu. P. 18

FDJ
Le rachat de Kinred va accentuer 
l’internationalisation et la numéri-
sation. P. 18

michelin
Le pneumaticien a décidé de privi-
légier les segments les plus renta-
bles en s’allégeant dans les pneus 
pour poids lourds. P. 6

Pernod ricard
Les deux grands marchés du 
groupe, la Chine et les Etats-Unis, 
sont encore déprimés, mais le 
groupe possède des atouts, grâce à 
son portefeuille et ses marchés 
diversifiés, pour résister. P. 7

plastic omnium (OPmobility)
L’équipementier change de nom et 
revoit son organisation, après un 
bon début d’année. P. 13

Safran
Le motoriste a certes ajusté sa pré-
vision de livraisons de moteurs 
Leap, mais il bénéficie de solides 
perspectives. P. 5

tation à deux chiffres en 2024. P. 6

Schneider electric
La progression des ventes au pre-
mier trimestre, tirée par l’énergie et 
les infrastructures, contribue à sécu-
riser les objectifs pour 2024. P. 5

Totalenergies
La baisse du résultat trimestriel 
était attendue et cache une belle 
performance. L’acompte sur divi-
dende augmente de près de 7 %. P. 4 

Unibail-rodamco-
westfield
Les loyers bruts des centres com-
merciaux de la foncière ont pro-
gressé de 3,8 % à données 
comparables au premier trimestre, 
et elle poursuit des négociations 
pour se désendetter. P. 9

veolia environnement 
Le groupe devrait bénéficier de la 
transition énergétique. P. 18

vinci
Le profil équilibré du groupe de 
construction et de concessions va 
continuer de soutenir le titre. P. 6

mais aussi...
Alphabet, Bic, BNP PAribas, ASM 
International, Cogelec, Compagnie 

Conserver

Vendre
ou rester à l’écart

hermès International
Les ventes du sellier ont progressé 
de 17 % au premier trimestre à 
devises constantes. Le titre est 
cher, mais cette vigueur de la crois-
sance a un prix. P. 7

kering
En raison du repli de plus de 20 % 
des ventes de Gucci au premier tri-
mestre, le bénéfice opérationnel 
du groupe devrait chuter de 40 % à 
45 % sur les six premiers mois de 
l’année. Mais la valeur est peu 
chère pour le secteur du luxe. P. 7

voyageurs du monde
Une OPRA sera lancée à 150 € par 
action sur 20 % du capital. On atten-
dra pour prendre une partie de ses 
bénéfices à cette occasion. P. 14

mais aussi… 
L’Oréal et Vogo.

un leader européen 
en 2025. PAGE 14

la nouvelle feuille 
de route. PAGE 12
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carrefour
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eurofins scientific
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des objectifs annuels. P. 8

icade
Les loyers de la foncière
tés sous pression au pre
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trop excentrés. P. 13

NETflix
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ASML Holding 
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Aures technologie
(6,10 € ; ALAUR)
Le fabricant de terminaux
de vente est entré en né
avec Advantech, en vue d
sion d’obligations conve
bénéfice de cette société
tranches de 2,5 million
chacune et de l’acquis
1.430.381 actions Aures 
gies détenues par le fo
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Virbac  3
Vogo  13
Voyageurs du Monde  144
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(Date)
(29-9)

(5-1)
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endement
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Année Plus haut (Date) Plus bas (Date)
(30-9)
(13-3)
(17-1)
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 Cotations et conseils sur  investir.fr

An’observer que la varia-
tion finale du Cac 40 – 
un gain de 0,82 %, à 
8.088,24 points –, on 
pourrait avoir le senti-

ment que la semaine boursière écou-
lée a été plutôt calme. Loin de là. 
La moitié des sociétés de l’indice 
parisien – 21 très exactement – se 
sont prêtées à l’exercice du chiffre 
d’affaires ou des résultats trimes-
triels, sans oublier une multitude de 
moyennes et petites valeurs. Un 
rythme effréné qui a forcé les inves-
tisseurs et les gérants à opérer des 
arbitrages parfois brutaux. Ainsi, 
Kering, Eurofins Scientific, Dassault 
Systèmes ou, dans une moindre 
mesure, Orange, Airbus ou Carrefour 
ont subi des dégagements en Bourse 

LE CAC 40 SUR UN AN

+ 7,2 % depuis le début de l'année, + 8,3 % sur 1 an 26.04.2024

MAI JUIN JUI. AOU. SEP. OCT. NOV. DEC. JAN. FEV. MAR. AVR.

6.500

7.000

8.000

6.500

7.000

7.500

– 5,24

+ 4,25 + 1,32

– 2,42 – 2,48 – 3,50

+ 6,17 + 3,18 + 1,51 + 3,54 + 3,51

– 1,43

8.088,24

Valeurs d'Euronext Growth
LES PLUS FORTES HAUSSES LES PLUS FORTES B
Aures Technologies 57,6% Alchimie
Mastrad 56,4% Boostheat
Focus Entertainment 39,7% E-pango
Predilife 24,4% Adomos
Aquila 19,3% Acheter-Louer.fr
Hoffmann 17,6% TTI - Travel Techn
Neovacs 16,9% Cybergun

Valeurs d'Euronext (hors SRD classique)
LES PLUS FORTES HAUSSES LES PLUS FORTES BAISSES
Clariane (ex-Korian) 18,5% Financière Marjos -31,6%
Bastide Le Confort Méd. 15,6% Biosenic -20,4%
Medincell 14,1% Forsee Power -15,9%
Coheris 13,9% DMS Imaging -14,3%
Figeac Aero 11,4% Crosswood -12,6%
Sword Group 11,0% Transgène -12,5%
Guerbet 10,7% SRP Groupe -12,2%

Valeurs du SRD et du Cac 40
LES PLUS FORTES HAUSSES LES PLUS FORTES BAISSES
Eramet 16,0% OVHcloud -29,3%
Coty 8,5% Alten -10,9%
Voltalia 8,0% Virbac -7,2%
Covivio 7,2% Vallourec -6,6%
Saint-Gobain 7,1% GTT -6,5%
GE Aerospace 7,0% Valeo -6,2%
Accor 6,3% Argan -5,8%

Séparer le bon grain de l’ivraie
Ce fut la semaine de vérité, et donc celle des choix sur les places financières mondiales. 
A Paris, les quelques déceptions en matière de résultats d’entreprises ont été sanctionné

L’avalanche de livraisons d’en
a fait passer au second plan les
au Moyen-Orient, ce d’aut
selon le gouverneur de la Ba
France, la géopolitique n’in
pas avec le calendrier de p
monétaire. La première baiss
dans la zone euro devrait be
intervenir en juin. La Banque
européenne sera donc la pr
dégainer, bien avant la Rése
rale américaine, très incerta
croissance du PIB américai
mier trimestre 2024 a été in
aux attentes, la forte accélér
déflateur de la consommatio
contre 1,8 % trois mois pl
relancé la crainte d’une « infl
lante » et, par ricochet, celle d
quo monétaire durable. A la

La rétro de la semaine
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1,65 %
24
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160,05

(3-1)

riation 
maine

InVESTIR PEA PALATINE 126,62 + 1,83 %
24
     Plus-bas 
118,24

n

Source : Dune.
26-4
céder son activité de signalisation 
conventionnelle outre-Atlantique. 

11 %, la baisse des perspectives de 
croissance pour l’exercice a déçu.

il a vu ses ventes à fin mars reculer 
de 11 %, à 4,5 milliards d’euros.

ordinateur, freiné par la faiblesse 
de Medidata (sciences de la vie).

les de l’équipementier dans le 
thermique, l’hybride ou l’éclairage.

Var. depuis
fin 2023

Indice 
20-3-18

Extrêmes 20
 Plus-haut                      

128,78
Gobain ou Accor ont été entourés 
(lire p. 4 à 9). 

ques, Microsoft et Alphabet ont 
démontré qu’ils méritaient leur sur-

artificielle leur ayant permis d’afficher 
de solides résultats et perspectives. 

taux en septembre, contre prè
une semaine plus tôt. - C. P.

+ 0,82 % sur la sem

Vend.19
8.022,41
en clôture

Variation

Ouverture

Clôture

+ HAUT
+ BAS

Lundi 22

+ 0,22 %
8.068,14

8.040,36
8.071,81
8.007,45

VOLUME :
2,9 MDS€

TELEPERFORMANCE ,
EDENRED ,
UNIBAIL-RODAMCO. ,
L'ORÉAL – ,
SCHNEIDER ELECTR – ,

Mardi 23

+ 0,81 %
8.064,32

8.105,78
8.111,17
8.052,57

VOLUME :
3,1 MDS€

ACCOR ,
PUBLICIS GROUPE ,
SCHNEIDER ELECTR ,
DANONE – ,
ARCELORMITTAL – ,

Mercredi 24

– 0,17 %
8.105,22

8.091,86
8.146,96
8.078,77

VOLUME :
3,7 MDS€

STMICROELECT. ,
ACCOR ,
RENAULT ,
ORANGE – ,
KERING – ,
EUROFINS SCIEN. – ,

Jeudi 25

– 0,93 %
8.094,55

8.016,65
8.095,43
7.955,51

VOLUME :
4 MDS€

SANOFI ,
EUROFINS SCIEN. ,
STMICROELECT. ,
TELEPERFORMANCE – ,
LVMH – ,
DASSAULT SYSTÈME – ,

Vendredi 26

+ 0,89%
8.072,23

8.088,24
8.114,63
8.024,62

VOLU
3,6 M

SAINT-GOBAIN
KERING
SCHNEIDER ELECTR
DANONE
BNP PARIBAS
STMICROELECT.

Retour vers 8.100 points à la veille du week-end

La Bourse de Paris a abordé en 
hausse une semaine qui s’annonce 
chargée, avec pas moins de 
21 sociétés du Cac 40 dévoilant 
leurs chiffres au 31 mars, dont onze 
jeudi ! A Wall Street, 158 sociétés du 
S &P 500 doivent passer sur le gril, 
dont onze au sein du Dow Jones.

Edenred Le titre a rebondi après 
une chute de 6,9 % vendredi. Le 
parquet de Rome a requis la mise 
en examen de quatre anciens 
dirigeants d’Edenred Italia.
Alstom (hors Cac 40 ; + 2,3 %) 

Bien orienté durant toute la 
séance, le Cac 40 a franchi les 
8.100 points en clôture, un seuil 
abandonné le 9 avril. Sa hausse, il 
la doit aux entreprises – 35 des 
40 valeurs ont fini dans le vert – et 
à l’amélioration de l’activité privée 
en zone euro au mois d’avril.

L’agenda statistique vide, les 
opérateurs ont trié les publica-
tions des entreprises, réservant 
à certaines de lourdes sanctions 
(Kering, Eurofins Scientific). A New 
York, Tesla a accéléré : son projet 
de voiture électrique abordable 
verra le jour plus tôt que prévu.

Le Cac 40 a basculé sous 
8.000 points en séance, avant de 
se ressaisir un peu. Des décep-
tions du côté des entreprises, 
conjuguées au ralentissement de 
l’économie américaine au premier 
trimestre et aux pressions sur les 
prix, ont refroidi le marché. 

A la veille du week-end, l
parisien est revenu près 
8.100 points, aidé par l’é
record de TotalEnergies 
de Saint-Gobain. L’inflati
caine, mesurée par l’indi
remontée de 2,5 % en fév
en mars à cause des prix

Legrand Goldman Sachs a relevé 
son avis de « neutre » à « achat », 
permettant à l’équipementier 
électrique de gagner 1,6 %.
OVH Groupe (hors Cac 40 ; 
– 17,6 %) Le spécialiste du cloud a 

STMicroelectronics Le fabricant 
de semi-conducteurs a profité 
des bons résultats d’ASM 
International à Amsterdam et de 
Texas Instruments aux Etats-Unis.
Kering Rien ne va plus pour le 

Sanofi Le laboratoire s’est octroyé 
la tête du Cac 40 à la faveur d’une 
performance financière 
trimestrielle meilleure que prévu. 
Dassault Systèmes L’année 2024 
a débuté en demi-teinte pour 

Saint-Gobain Si les vol
ont continué à baisser à
la direction du groupe a
une amélioration séque
Valeo (hors Cac 40 ; – 3
faiblesse de la demand
financières, tandis que Sanofi, Saint- A Wall Street, parmi les Sept Magnifi- nom, leur percé
o
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SIONS

228,4%
220,2%
197,8%
186,4%
112,1%

-94,4%

5, (3-1)
Les indicateurs clé

PER 2023
LES PLUS FORTS (en nb de f
Moncey (Financière)
Odet (Compagnie)
Bolloré
Sartorius Stedim Biotech
GE Aerospace
LES PLUS FAIBLES (en nb de
Air France-KLM
s du SRD et du Cac 40

is)
90,8
78,6
68,4
62,0
58,5

fois)
2,7

VE/CA 2023
LES PLUS FORTS (en nb de f
Foncière Lyonnaise
Gecina
Argan
Covivio
Hermès International
LES PLUS FAIBLES (en nb de
Carrefour
,5
,9
,4
,4

Renault
Technip Energies
Stellantis
Air France-KLM
is)
23,93
23,92
19,86
19,81
17,69

fois)
0,16

ACTIF NET/COURS 
LES PLUS FORTES SURCOTE
Pluxee
Hermès International
GTT
VusionGroup
L'Oréal
LES PLUS FORTES DECOTES
Eutelsat Communications
0,20
0,21
0,23
0,25

Société Générale
Worldline
Icade
ArcelorMittal
9 401,7%
1 531,9%
1 324,1%
731,4%
701,3%

-70,8%

PLUS FORTS RENDEMEN
Icade
SES
Altarea
Coface
Engie
Covivio Hotels
M6-Métropole TV
ALD Automotive
-69,2%
-67,2%
-61,8%
-60,8%

Crédit Agricole
Klépierre
Carmila
Covivio
TS 2023
19,4%
13,6%
10,0%

9,0%
8,9%
8,7%
8,6%
7,6%

EVOLUTION DES C. A. 2
LES PLUS FORTES PROGRES
Antin
GTT
VusionGroup
Exclusive Networks
Bouygues
LES PLUS FORTES BAISSES
Eurazeo

+ 
7,2%
7,2%
7,1%
7,1%

Eramet
Bolloré
Dassault Aviation
Remy Cointreau
23
IONS

58,7%
39,2%
29,2%
27,2%
26,4%

-90,1%

EVOLUTION DES BNPA
LES PLUS FORTES PROGRES
Accor
Eurazeo
X-Fab
VusionGroup
Vivendi
LES PLUS FORTES BAISSES
Odet (Compagnie)

83% 98,74 (28-3)
 27 avril 2024 - ne peut être vendu sépar
A
ISSES
-54,0%
-50,0%
-42,3%
-33,3%

Principaux changements d'objectif de co
ACHETER / ACHAT SPECULATIF ANCIEN
BNP Paribas 78
Crédit Agricole 16
Dassault Systèmes 52
Eramet 90
re à 17 h 35   du  Vendredi 

ac 40 sur la semaine + 0,8

.050

.100

.150
 N°  2625  du  27 avr

zoom sur 2 indices

s. 

eprises 
ensions 

t que, 
que de 

CAC 40

PER, bénéfices, rendements
Année PER Variation R

(nombre de fois) des bénéfices

2022 13,2 30,2  %
2023 (e) 15,8 - 9,4  %
2024 (e) 15,2 6,2  %

Extrêmes annuels (en clôture)
Année Plus haut (Date) Plus bas
rférera 
litique 
de taux 
et bien 
entrale 

ière à 
e fédé-
e. Si la 

au pre-
érieure 
tion du 
 à 3,4 %, 
 tôt, a 

2022 7.376,37 (5-1) 5.676,87
2023 7.596,91 (15-12) 6.761,50
2024 8.205,81 (28-3) 7.318,69

Dow Jones

PER, bénéfices, rendements
Année PER Variation R

(nombre de fois) des bénéfices

2022 18,4 - 5,5  %
2023 (e) 22,1 - 0,6  %
2024 (e) 18,4 18,3  %

Extrêmes annuels (en clôture)
E : Certificat Investir 10 Grandes v
0
13-4 16-4 19-4 22-4
es 
n mars, 
oté Investir PEA Palatine

+ 7,94 % 103,33 180,65
(26-3)
,
,
,
,

Investir 10 gv 175,87 + 
Var. depuis 

 fin 2023
Indice 

29-11-13 
Extrêmes 20

 Plus-haut                      
S

,
,

Mnémo : I10GS - ISIN : FR0011630474

Indice Cours en clôture 
du 26-4-2024

Va
se
ielle.
%) La 
n 
lipsé la 

 ISIN : FR0013284114

Indice Cours en clôture 
du 24-4-2024

Va
se
ice 
s 
me 
’envolée 
 améri-
 PCE, est 
r à 2,7 % 

a pompe.

et spéculer de façon agressive – le réseau Ethe
était privilégié auparavant pour cela. Ces « run
rencontré immédiatement un franc succès, mê
c’est un bon moyen de perdre tous ses euros. R

De nouveaux jetons envahissent le réseau bitcoi

100
bitcoin

En %

50

ordinals brc-20 runes
ion col-
n statu 

eille du 
 moins 
isse de 

de 70 % 

ine

Cryptomonnaies
Memecoins sur Bitcoi
Un nouveau protocole en surcouche de Bitcoin
lancé en même temps que le halving du 20 avr
Il permet de créer des « memecoins », des jeto
réelle proposition de valeur, si ce n’est faire un

2022 36.799,65 (4-1) 28.725,51
2023 37.710,10 (28-12) 31.819,14
2024 39.807,37 (28-3) 37.266,67
.950

.000
-35,2%
-33,8%
-30,7%
-23,8%

Bolloré -92,1%
ArcelorMittal -90,0%
Eramet -85,3%
Nokia -83,9%



avril 2024

TTF

0 euros 
+18%

S (27/01/2021)
     

es analystes
Acheter 82 %
Conserver 18 %
Vendre 0 %

Le tour du Cac en 40 fiches : retrouvez ici chaque semaine l’essentiel de l’actualité des poids lourds de les données 

TTF

0 euros 
+24%

C (15/07/2004)
     

es analystes
Acheter 64 %
Conserver 32 %
Vendre 4 %

0 euros 
+27%

E (10/06/2021)
     

es analystes
Acheter 82 %
Conserver 14 %
Vendre 4 %

2 euros 
+35%

E (14/12/2023)
    

es analystes
Acheter 73 %
Conserver 27 %
Vendre 0 %

TTF

1 euros 
+21%

B (16/12/2015)
     

es analystes
Acheter 90 %
Conserver 10 %
Vendre 0 %

TTF

0 euros 
+19%

S (10/11/2016)
     

es analystes
Acheter 73 %
Conserver 23 %
Vendre 4 %

TTF

 

A (16/02/2024)
     

es analystes
Acheter 38 %
Conserver 46 %
Vendre 15 %

TTF

5 euros 
+30%

P (28/04/2015)
     

es analystes
Acheter 74 %
Conserver 26 %
Vendre 0 %

TTF

 

 (26/04/2024)
   

es analystes
Acheter 44 %
Conserver 50 %
Vendre 6 %

TTF

7 euros 
+17%

E (16/03/2020)
     

es analystes
Acheter 24 %
Conserver 57 %
Vendre 19 %

TTF

2 euros 
+23%

E (26/10/2023)
    

es analystes
Acheter 56 %
Conserver 35 %
Vendre 9 %

TTF

7 euros 
+24%

E (01/02/2018)
     

  Bernard 1.338.435.363 

Variation depuis le 29-

- 14,62 %
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r SA  (1,27%) 

12-2023

e - ACA
aires
 la Boétie  (60,2%)
5,1%)

12-2023

BN
aires
rtners  (7,02 %)
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ssault  (40,2 %)
delstenne  (6 %)

 - AI
dicaux

nnaires
ck  (4,96%)
M  (2%)

uisse  (2%) 

12-2023

FR0000120404 Pondération dans
le CAC / Rang

FR0000120073 Pondération dans
le CAC / Rang

NL0000235190 Pondération dans
le CAC / Rang

LU1598757687 Pondération dans
le CAC / Rang

FR0000120628 Pondération dans
le CAC / Rang

FR0000131104 Pondération dans
le CAC / Rang

FR0000120503 Pondération dans
le CAC / Rang

FR0000125338 Pondération dans
le CAC / Rang

FR0000120172 Pondération dans
le CAC / Rang

FR0000045072 Pondération dans
le CAC / Rang

FR0000120644 Pondération dans
le CAC / Rang

FR0014003TT8 Pondération dans
le CAC / Rang

32,5

35,0

37,5

40,0

42,5

1er JANVIER 2024

ACCOR

166

173

180

187

194

1er JANVIER 2024

AIR LIQUIDE

130

140

150

160

170

1er JANVIER 2024

AIRBUS BR RG

23

24

25

26

27

1er JANVIER 2024

ARCELORMITTAL RG

27,5

30,0

32,5

35,0

1er JANVIER 2024

AXA

52

56

60

64

68

1er JANVIER 2024

BNP PARIBAS A

32

34

36

38

1er JANVIER 2024

BOUYGUES

182

192

202

212

222

1er JANVIER 2024

CAPGEMINI

14,7

15,2

15,7

16,2

16,7

1er JANVIER 2024

CARREFOUR

12

13

14

15

1er JANVIER 2024

CREDIT AGRICOLE

56

58

60

62

1er JANVIER 2024

DANONE

42

45

48 DASSAULT SYST
Accor - A
Hôtellerie

Capitalisation
10.247 M€ 

Les action
  Shangha
  Qatar In
  Jin Jiang

Nbre de titres
242.366.124 

Variation depuis le 29-

+ 22,20 %

CONSEIL

Acheter  5
Potentiel
Conseil précédent (date) A
Opportunité   Sécurité

Tendance graphique Consensus d
NEUTRE 
Résistances 43,5/47,5
Supports 38,8/34,9  

financières ain , conseils et objectifs de cours de la rédaction d’Investir.

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 5.056 M€
Croiss. du CA en 2023 est. 20%
Résultat net 2022 402 M€
Résultat net 2023 est. 510 M€
Résultat net 2024 est. 530 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres 30%
ANC par action 19.36
Décote/Surcote/ANC + 118 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Le groupe hôtelier a dégagé un chiffre d'affaires 
de 1,24 Md€ au premier trimestre, en hausse de 
8% à données comparables. Le RevPar a 
augmenté de son côté 7,6% sur la période.

ANALYSE DU CONSEIL
La société est revenue au sein du Cac 40. Après 
avoir relevé ses prévisions pour 2023, elle a 
dépassé ses objectifs à l'issue de l'exercice. Le 
dividende a été augmenté

DIVIDENDE
Dividende 2022 1,05
Dividende 2023 est. 1,18
Rendement 2023 est. 2,8 %

Dernier dividende versé
Date : 23-5-23 Montant : 1.05 (T)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 0,67 2,20 2
Evol. an. BNPA NS 228 % - 9 %
PER (nbre de fois) 63,1 19,2 21,1
VE/CA (nbre de fois) 2,82 2,44 2,24

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation - 1,37 % + 15,18 %
Plus haut 191,26 197,42
Plus bas 180,10 151,36
Cours semaine précédente 187,76
Capital échangé semaine 0,6 %
Cours compensation 183,62
PROCHAIN RDV
Assemblée générale le 30-4-2024

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 27.608 M€
Croiss. du CA en 2023 est. -8%
Résultat net 2022 2.759 M€
Résultat net 2023 est. 3.070 M€
Résultat net 2024 est. 3.600 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres 42%
ANC par action 45.26
Décote/Surcote/ANC + 309 %

DIVIDENDE
Dividende 2022 2,95
Dividende 2023 est. 3,20
Rendement 2023 est. 1,7 %

Dernier dividende versé
Date : 15-5-23 Montant : 2.95 (T)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 6,03 6,33 6,86
Evol. an. BNPA 22 % 5 % 8 %
PER (nbre de fois) 30,7 29,3 27
VE/CA (nbre de fois) 3,59 3,85 3,80

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

La croissance de l'activité n'a été que de 2,1% à 
données comparables au premier trimestre. Les 
dirigeants ont insisté sur les leviers d'améliora-
tion de la marge.

ANALYSE DU CONSEIL
L'amélioration estimée de la rentabilité 
opérationelle entre 2022 et 2025 a été remontée 
à 320 points de base sur ces quatre ans, le 
double de la prévision initiale.

CONSEIL

Acheter  23
Potentiel
Conseil précédent (date)
Opportunité      Sécurité

Tendance graphique Consensus d
NEUTRE 
Résistances 196/205
Supports 178,5/167

Airbus - A
Constructeur aérona

Capitalisation
124.436 M€ 

Les actio
  Sogepa  
  GSBV  (10
  Sepi  ( 4,

Nbre de titres
792.283.683 

Variation depuis le 29-

+ 12,36 %

CONSEIL

Acheter  20
Potentiel
Conseil précédent (date)
Opportunité      Sécurité

Tendance graphique Consensus d
NEUTRE 
Résistances 171,6/185
Supports 157,1/143

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 65.446 M€
Croiss. du CA en 2023 est. 11%
Résultat net 2022 4.247 M€
Résultat net 2023 est. 3.789 M€
Résultat net 2024 est. 5.000 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres -73%
ANC par action 16.48
Décote/Surcote/ANC + 853 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Le groupe a publié ses comptes trimestriels et 
confirmé ses objectifs annuels mais le titre a été 
sanctionné. Il a fait état de début de discussion 
concernant SpiritAerosystems.

ANALYSE DU CONSEIL
Pour 2024, Airbus vise environ 800 livraisons, 
6,5 à 7 Mds euros de résultat opérationnel 
ajusté, un free cash flow (avant financement 
clients et M&A d'environ 4 Mds.

DIVIDENDE
Dividende 2022 1,80
Dividende 2023 est. 1,80
Rendement 2023 est. 1,1 %

Dernier dividende versé
Date : 16-4-24 Montant : 2.38 (D)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 5,39 4,80 6,36
Evol. an. BNPA 1 % - 11 % 33 %
PER (nbre de fois) 29,1 32,7 24,7
VE/CA (nbre de fois) 1,96 1,74 1,59

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation - 0,34 % - 6,42 %
Plus haut 24,29 26,95
Plus bas 23,17 19,91
Cours semaine précédente 23,83
Capital échangé semaine 1,6 %
Cours compensation 0
PROCHAIN RDV
Résultats du 1er trim. le 2 mai.

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 62.926 M
Croiss. du CA en 2023 est. -17%
Résultat net 2022 8.831 M
Résultat net 2023 est. 847 M
Résultat net 2024 est. 3.384 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres 4%
ANC par action 58.86
Décote/Surcote/ANC - 60 %

DIVIDENDE
Dividende 2022 0,42
Dividende 2023 est. 0,41
Rendement 2023 est. 1,7 %

Dernier dividende versé
Date : 13-11-23 Montant : 0.17 (A)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 10,06 1,01 4,02
Evol. an. BNPA - 22 % - 90 % 300 %
PER (nbre de fois) 2,4 23,6 5,9
VE/CA (nbre de fois) 0,30 0,36 0,38

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Les résultats du groupe seront publiés la 
semaine prochaine. Ils devraient s'inscrire en 
repli en raison de tensions persistantes sur les 
prix et les volumes..

ANALYSE DU CONSEIL
Le groupe sidérurgique table pour 2024 sur une 
hausse de la demande mondiale d'aciers (hors 
Chine) comprise entre 3 et 4%, portée par 
l'expansion de l'Inde.

CONSEIL

Acheter  3
Potentiel
Conseil précédent (date)
Opportunité  Sécurité

Tendance graphique Consensus d
BAISSE 
Résistances 26,7/28,4
Supports 23,2/22,5  

ArcelorMitta
Sidérurgiste

Capitalisation
20.254 M 

Les actio
  Famille
   
    

Nbre de titres
852.809.772 

Variation depuis le 29-

- 7,50 %
Axa - CS

Assurance

Capitalisation
76.846 M€ 

Les actio
  Mutuell
  Salariés
    

Nbre de titres
2.270.188.806 

Variation depuis le 29-

+ 14,78 %

CONSEIL

Acheter  4
Potentiel
Conseil précédent (date) A
Opportunité      Sécurité

Tendance graphique Consensus d
HAUSSE 
Résistances 35/37
Supports 33,1/31,7  

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 102.733 M€
Croiss. du CA en 2023 est. 1%
Résultat net 2022 5.061 M€
Résultat net 2023 est. 7.189 M€
Résultat net 2024 est. 7.920 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres NS
ANC par action 19.59
Décote/Surcote/ANC + 73 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Lors de l'assemblée générale, le groupe a insisté 
sur ses efforts en faveur de la transition 
énergétique, en tant qu'assureur et investisseur.

ANALYSE DU CONSEIL
L'assureur vise une hausse de 6 à 8% de son 
bénéfice opérationnel net par action sur la 
période 2024-2026. Le dividende sera au moins 
stable, avec un taux de distribution de 60 %.

DIVIDENDE
Dividende 2022 1,70
Dividende 2023 est. 1,98
Rendement 2023 est. 5,8 %

Dernier dividende versé
Date : 08-5-23 Montant : 1.7 (T)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 2,15 3,17 3,49
Evol. an. BNPA - 29 % 47 % 10 %
PER (nbre de fois) 15,7 10,7 9,7
VE/CA (nbre de fois) NS NS NS

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation + 2,41 % + 16,32 %
Plus haut 69,55 69,55
Plus bas 65,75 52,82
Cours semaine précédente 65,43
Capital échangé semaine 1,4 %
Cours compensation 68,36
PROCHAIN RDV
Assemblée gén. le 14-5-24

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 45.874 M
Croiss. du CA en 2023 est. -9%
Résultat net 2022 10.196 M
Résultat net 2023 est. 10.975 M
Résultat net 2024 est. 10.300 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres NS
ANC par action 98.67
Décote/Surcote/ANC - 32 %

DIVIDENDE
Dividende 2022 3,90
Dividende 2023 est. 4,60
Rendement 2023 est. 6,9 %

Dernier dividende versé
Date : 22-5-23 Montant : 3.9 (T)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 8,26 9,56 8,98
Evol. an. BNPA 7 % 16 % - 6 %
PER (nbre de fois) 8,1 7 7,5
VE/CA (nbre de fois) NS NS NS

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Le résultat d'exploitation a été stable au 1er 
trimestre. Les effets des mesures d'économies 
supplémentaires se feront sentir au 2e trimes-
tre.

ANALYSE DU CONSEIL
Le groupe vise une hausse de plus de 12 % par an 
en moyenne de son bénéfice par action entre 
2022 et 2025. L'actif net tangible s'est établi à 
90,7 euros fin mars 2024.

CONSEIL

Acheter  8
Potentiel
Conseil précédent (date) A
Opportunité      Sécurité

Tendance graphique Consensus d
HAUSSE 
Résistances 69,2/71
Supports 63,6/60

BNP Paribas
Banque

Capitalisation
76.892 M 

Les actio
  Etat bel
  Salariés
    

Nbre de titres
1.147.477.409 

Variation depuis le 29-

+ 7,06 %
Bouygues 
BTP, médias, téléphonie

Capitalisation
13.733 M€ 

Les actio
  SCDM  (2
  Salariés
    

Nbre de titres
378.948.297 

Variation depuis le 29-

+ 6,21 %

CONSEIL

Vente
Potentiel
Conseil précédent (date)
Opportunité  Sécurité

Tendance graphique Consensus d
NEUTRE 
Résistances 38,2/40
Supports 33,9/32,8

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 56.017 M€
Croiss. du CA en 2023 est. 26%
Résultat net 2022 973 M€
Résultat net 2023 est. 1.040 M€
Résultat net 2024 est. 1.100 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres 61%
ANC par action 33.39
Décote/Surcote/ANC + 9 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Lors de l'assemblée générale, la direction a 
donné des gages sur deux sujets qui préoccu-
pent le marché : le redressement de la marge 
d'Equans et le rachat de La Poste Mobile.

ANALYSE DU CONSEIL
Le groupe a retrouvé ses marges d'avant-crise et 
le rendement est élevé. Les zones d'incertitude 
sur l'intégration d'Equans s'éclaircissent mais le 
processsus est long.

DIVIDENDE
Dividende 2022 1,80
Dividende 2023 est. 1,90
Rendement 2023 est. 5,2 %

Dernier dividende versé
Date : 03-5-23 Montant : 1.8 (T)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 2,56 2,73 2,89
Evol. an. BNPA - 15 % 7 % 6 %
PER (nbre de fois) 14,2 13,3 12,5
VE/CA (nbre de fois) 0,48 0,36 0,35

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation + 1,50 % + 25,91 %
Plus haut 206 227,40
Plus bas 199,50 152,25
Cours semaine précédente 200,10
Capital échangé semaine 0,8 %
Cours compensation 201,10
PROCHAIN RDV
Chiffre d'affaires du premier trimestre, 30-04-24

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 22.522 M
Croiss. du CA en 2023 est. 2%
Résultat net 2022 1.547 M
Résultat net 2023 est. 1.663 M
Résultat net 2024 est. 1.810 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres 26%
ANC par action 57.13
Décote/Surcote/ANC + 256 %

DIVIDENDE
Dividende 2022 3,25
Dividende 2023 est. 3,44
Rendement 2023 est. 1,7 %

Dernier dividende versé
Date : 30-5-23 Montant : 3.25 (T)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 9,09 9,70 12,46
Evol. an. BNPA 32 % 7 % 28 %
PER (nbre de fois) 22,3 20,9 16,3
VE/CA (nbre de fois) 1,71 1,63 1,55

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Capgemini continue à étoffer ses équipes et 
prévoit notamment de recruter 250 collabora-
teurs en Savoie, 500 à Rennes et 1.400 à 
Toulouse en 2024.

ANALYSE DU CONSEIL
Après un chiffre d'affaires en hausse de 21,1 % 
en 2022 en données publiées, l'ESN s'attend à un 
ralentissement de l'activité en 2023.

CONSEIL

Acheter  26
Potentiel
Conseil précédent (date) V
Opportunité      Sécurité

Tendance graphique Consensus d
NEUTRE 
Résistances 227/245
Supports 195,8/182  

Capgemini -
Conseil, infogéran

Capitalisation
35.057 M 

Les actionnair
  Investisseurs
  Actionnaires 
  Administrateu

Nbre de titres
172.608.113 

Variation depuis le 29-

+ 7,60 %
Carrefour

Distribution alimen

Capitalisation
11.016 M€ 

Les action
  Famille M
  Abilio Di
  Carrefou

Nbre de titres
691.946.506 

Variation depuis le 29-

- 3,89 %

CONSEIL

Ecart
Potentiel
Conseil précédent (date) V
Opportunité  Sécurité

Tendance graphique Consensus d
NEUTRE 
Résistances 16,5/17
Supports 15,3/14,9

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 83.270 M€
Croiss. du CA en 2023 est. 2%
Résultat net 2022 1.212 M€
Résultat net 2023 est. 1.304 M€
Résultat net 2024 est. 1.334 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres 26%
ANC par action 14.15
Décote/Surcote/ANC + 13 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Le distributeur a réalisé 22,16 milliards d'euros 
de revenus au premier trimestre. En France, il 
mise sur des baisses de prix financées par un 
plan d'économies accentué.

ANALYSE DU CONSEIL
Malgré un ralentissement en France et au Brésil 
au dernier trimestre, les ventes annuelles ont 
augmenté (grâce à l'inflation. L'Ebitda et le ROC 
ont manqué les estimations

DIVIDENDE
Dividende 2022 0,56
Dividende 2023 est. 0,87
Rendement 2023 est. 5,5 %

Dernier dividende versé
Date : 06-6-23 Montant : 0.56 (T)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 1,63 1,83 1,92
Evol. an. BNPA 11 % 12 % 5 %
PER (nbre de fois) 9,8 8,7 8,3
VE/CA (nbre de fois) 0,18 0,16 0,16

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation + 3,71 % + 33,31 %
Plus haut 14,70 14,70
Plus bas 14,05 10,22
Cours semaine précédente 14,04
Capital échangé semaine 0,8 %
Cours compensation 14,48
PROCHAIN RDV
Résultats trim. le 3-05-24

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 25.180 M
Croiss. du CA en 2023 est. 6%
Résultat net 2022 5.437 M
Résultat net 2023 est. 6.348 M
Résultat net 2024 est. 6.400 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres NS
ANC par action 21.24
Décote/Surcote/ANC - 31 %

DIVIDENDE
Dividende 2022 1,05
Dividende 2023 est. 1,05
Rendement 2023 est. 7,2 %

Dernier dividende versé
Date : 30-5-23 Montant : 1.05 (T)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 1,79 2,10 2,12
Evol. an. BNPA - 5 % 17 % 1 %
PER (nbre de fois) 8,1 6,9 6,9
VE/CA (nbre de fois) NS NS NS

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Les comptes trimestriels de la banque ne 
devraient montrer qu'une faible remontée du 
coût du risque, et une marge d'intérêt en 
progression pour la filiale LCL.

ANALYSE DU CONSEIL
L'actif net tangible était de 14,7 euros fin 
décembre 2023 (net du coupon à verser). La 
banque est solide avec un ratio de solvabilité de 
11,8% pour un minimum de 8,2%.

CONSEIL

Acheter  1
Potentiel
Conseil précédent (date)
Opportunité      Sécurité

Tendance graphique Consensus d
NEUTRE 
Résistances 14,8/15,2
Supports 13,4/12,1

Crédit Agricol
Banque

Capitalisation
44.042 M 

Les actionn
  SAS Rue de
  Salariés  (
    

Nbre de titres
3.025.902.350 

Variation depuis le 29-

+ 13,25 %
Danone - 

Alimentation

Capitalisation
39.514 M€ 

Les actionn
  Artisan Pa
  Danone et 
  Amundi AM

Nbre de titres
677.773.128 

Variation depuis le 29-

- 0,65 %

CONSEIL

Acheter  7
Potentiel
Conseil précédent (date)
Opportunité     Sécurité

Tendance graphique Consensus d
NEUTRE 
Résistances 62,3/63,6
Supports 57,3/54,9

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 27.619 M€
Croiss. du CA en 2023 est. 0%
Résultat net 2022 959 M€
Résultat net 2023 est. 881 M€
Résultat net 2024 est. 2.250 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres 56%
ANC par action 26.52
Décote/Surcote/ANC + 120 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Danone a réuni ses actionnaires en assemblée 
jeudi. Ils ont approuvé le dividende proposé à 
2,10 euros pour 2023, dont le détachement est 
prévu le 3 mai.

ANALYSE DU CONSEIL
A l'issue du premier trimestre, le groupe a 
confirmé viser une croissance interne de 3 à 5% 
de ses ventes cette année et une amélioration 
modérée de sa marge opérationnelle.

DIVIDENDE
Dividende 2022 2
Dividende 2023 est. 2,10
Rendement 2023 est. 3,6 %

Dernier dividende versé
Date : 09-5-23 Montant : 2 (T)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 3,26 3,37 3,32
Evol. an. BNPA 3 % 3 % - 1 %
PER (nbre de fois) 17,9 17,3 17,6
VE/CA (nbre de fois) 1,79 1,80 1,81

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation - 0,87 % + 8,27 %
Plus haut 39,29 48,88
Plus bas 36,13 33,56

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 5.951 M
Croiss. du CA en 2023 est. 5%
Résultat net 2022 1.512 M
Résultat net 2023 est. 1.598 M
Résultat net 2024 est. 1.724 M

DIVIDENDE
Dividende 2022 0,20
Dividende 2023 est. 0,22
Rendement 2023 est. 0,6 %

Dernier dividende versé
Date : 29-5-23 Montant : 0.21 (T)

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Après la publication des résultats du premier 
trimestre, JP Morgan a abaissé sa recommanda-
tion de Surpondérer à Neutre pour viser 40 
euros.

CONSEIL

Acheter  4
Potentiel
Conseil précédent (date)
Opportunité     Sécurité

Dassault Systèm
Editeur de logicie

Capitalisation
50.553 M 

Les action
  Gpe M. Da
  Charles ENbre de titres

Air Liquide
Gaz industriels et mé

Capitalisation
97.177 M€ 

Les actio
  BlackRo
  Natixis A
  Credit S

Nbre de titres
524.769.659 

Variation depuis le 29-

+ 5,14 %

0,4 % / 36e EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation + 6,28 % + 34,44 %
Plus haut 42,70 43,74
Plus bas 39,84 27,71
Cours semaine précédente 39,78
Capital échangé semaine 2,1 %
Cours compensation 41,70
PROCHAIN RDV
31 mai, assemblée générale.

5,4 % / 7e

5,4 % / 6e EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation - 1,86 % + 26,58 %
Plus haut 164,74 172,78
Plus bas 153,72 120,08
Cours semaine précédente 160,04
Capital échangé semaine 0,6 %
Cours compensation 158,52
PROCHAIN RDV
Résultats trimestriels, 25-4-2024

0,7 % / 31e

3,5 % / 11e EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation - 0,15 % + 15,65 %
Plus haut 34,98 35,19
Plus bas 33,66 25,21
Cours semaine précédente 33,90
Capital échangé semaine 0,9 %
Cours compensation 33,80
PROCHAIN RDV
Revenus trim., le 2.5.24

4,1 % / 8e

0,4 % / 39e EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation + 0,33 % + 10,69 %
Plus haut 36,84 38,26
Plus bas 35,66 28,83
Cours semaine précédente 36,12
Capital échangé semaine 0,8 %
Cours compensation 35,86
PROCHAIN RDV
Résultats trim., 7-05-24

1,9 % / 16e

0,5 % / 34e EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation + 1,02 % - 15,45 %
Plus haut 16,39 19,14
Plus bas 15,42 14,89
Cours semaine précédente 15,76
Capital échangé semaine 1,4 %
Cours compensation 15,70
PROCHAIN RDV
Fin avril pour les ventes du 1er trimestre

0,8 % / 30e

2,1 % / 15e EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation - 1,92 % - 3,40 %
Plus haut 60,18 63,80
Plus bas 57,98 50,59
Cours semaine précédente 59,44
Capital échangé semaine 0,8 %
Cours compensation 59,30
PROCHAIN RDV
Détachement dividende le 3-5-2024

1,5 % / 20e

26 AVRIL 2024

42,28

26 AVRIL 2024

185,18

26 AVRIL 2024

157,06

26 AVRIL 2024

23,75

26 AVRIL 2024

33,85

26 AVRIL 2024

67,01

26 AVRIL 2024

36,24

26 AVRIL 2024

203,10

26 AVRIL 2024

15,92

26 AVRIL 2024

14,56

26 AVRIL 2024

58,30

37,77

Changement de conseil
 P. II  Cours de clôture du Vendredi 26 avril  Investir, le Journal des Finances / 2625  /  27 

LA COTE / CAC 40
Cours semaine précédente 38,10
Capital échangé semaine 1 %
Cours compensation 37,29
PROCHAIN RDV
Résultats semestriels, 25-07-24

BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres 3%
ANC par action 5.53
Décote/Surcote/ANC + 583 %

VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 1,13 1,20 1,29
Evol. an. BNPA 19 % 6 % 8 %
PER (nbre de fois) 33,4 31,5 29,3
VE/CA (nbre de fois) 8,96 8,40 7,61

ANALYSE DU CO
Le groupe prévo
comprise entre 3
lestée par les inv
avant une norma

Charlès  (1,7%) 

12-2023 36

39

1er JANVIER 2024 26 AVRIL 2024
 la cote, les principa
NSEIL
it une marge opérationnelle 
2,3% et 32,6% en 2023, encore 
estissements réalisés en 2022, 
lisation attendue en 2024.

Tendance graphique Consensus des analystes
BAISSE Acheter 46 %
Résistances 41,6/44,5 Conserver 46 %
Supports 34/32,3 Vendre 9 %



 P. III

TTF

5 euros 
+21%

E (11/07/2019)
     

es analystes
Acheter 60 %
Conserver 40 %
Vendre 0 %

 

V (22/12/2023)
    

es analystes
Acheter 44 %
Conserver 31 %
Vendre 25 %

TTF

0 euros 
+13%

A (20/07/2012)
     

es analystes
Acheter 32 %
Conserver 59 %
Vendre 9 %

TTF

0 euros 
+9%

P (20/06/2013)
    

es analystes
Acheter 27 %
Conserver 65 %
Vendre 8 %

TTF

0 euros 
+15%

A (30/08/2012)
     

es analystes
Acheter 46 %
Conserver 39 %
Vendre 14 %

TTF

 

V (21/04/2023)
   

es analystes
Acheter 35 %
Conserver 47 %
Vendre 18 %

TTF

 

 (07/02/2002)

es analystes
Acheter 69 %
Conserver 28 %
Vendre 3 %

TTF

2 euros 
+18%

 (28/04/2023)
     

es analystes
Acheter 41 %
Conserver 35 %
Vendre 24 %

TTF

.5 euros 
+30%

 (29/04/2014)
     

es analystes
Acheter 79 %
Conserver 10 %
Vendre 10 %

TTF

0 euros 
+19%

P (01/09/2016)
    

es analystes
Acheter 38 %
Conserver 52 %
Vendre 10 %

TTF

9 euros 
+31%

P (24/07/2013)
     

es analystes
Acheter 74 %
Conserver 16 %
Vendre 10 %

TTF

9 euros 
+18%

 (02/09/2020)
    

es analystes
Acheter 80 %
Conserver 20 %
Vendre 0 %

TTF

0 euros 
+24%

B (17/03/2023)
   

  Alliance 295.722.284 

Variation depuis le 29-

+ 31,55 %

TTF

 

A (07/12/2023)
     

es analystes
Acheter 71 %
Conserver 24 %
Vendre 6 %
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EssilorLuxott
Fabrication de verres o

Capitalisation
92.267 M€ 

Les actio
  Del Vecc
  Salariés
  Vanguar

Nbre de titres
453.847.215 

Variation depuis le 29-

+ 11,95 %

CONSEIL

Acheter  24
Potentiel
Conseil précédent (date)
Opportunité      Sécurité

Tendance graphique Consensus d
NEUTRE 
Résistances 210,8/220
Supports 188/182,7  

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 25.395 M€
Croiss. du CA en 2023 est. 4%
Résultat net 2022 2.860 M€
Résultat net 2023 est. 2.946 M€
Résultat net 2024 est. 3.286 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres 27%
ANC par action 85.70
Décote/Surcote/ANC + 137 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Après la publication de son activité trimestrielle 
jugée sans grand éclat, le titre à ses plus hauts, a 
continué a faire l'objet de prises de bénéfices.

ANALYSE DU CONSEIL
La direction a fixé des objectifs ambitieux pour 
2026. Elle vise une croissance annuelle moyenne 
de 5% des ventes et une marge opérationnelle 
située entre 19% et 20%.

DIVIDENDE
Dividende 2022 3,23
Dividende 2023 est. 3,95
Rendement 2023 est. 1,9 %

Dernier dividende versé
Date : 22-5-23 Montant : 3.23 (T)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 6,42 6,55 7,28
Evol. an. BNPA 39 % 2 % 11 %
PER (nbre de fois) 31,7 31 27,9
VE/CA (nbre de fois) 4,19 3,99 3,77

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation - 4,84 % - 8,11 %
Plus haut 61,96 65,24
Plus bas 55,70 44,83
Cours semaine précédente 59,52
Capital échangé semaine 1,2 %
Cours compensation 57,50
PROCHAIN RDV
résultats semestriels, le 24 juillet

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 6.515 M
Croiss. du CA en 2023 est. -3%
Résultat net 2022 606 M
Résultat net 2023 est. 308 M
Résultat net 2024 est. 462 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres 59%
ANC par action 24.20
Décote/Surcote/ANC + 134 %

DIVIDENDE
Dividende 2022 1
Dividende 2023 est. 0,50
Rendement 2023 est. 0,9 %

Dernier dividende versé
Date : 03-7-19 Montant : 2.45 (T)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 3 1,50 2,45
Evol. an. BNPA - 32 % - 50 % 63 %
PER (nbre de fois) 18,9 37,8 23,1
VE/CA (nbre de fois) 2,03 2,07 1,88

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Le groupe de bioanalyse a chuté de 7,7% 
mercredi après la publication d'une chiffre 
d'affaires très légeremment inférieur aux 
attentes. Les objectifs annuels ont été confirmés.

ANALYSE DU CONSEIL
Les ambtieux objectifs pour 2027 reposent sur 
une croissance organique annuelle moyenne de 
6,5% pour atteindre près de 10 milliards de 
revenus et une marge d'Ebitda ajusté de 24 %

CONSEIL

Ecart
Potentiel
Conseil précédent (date)
Opportunité     Sécurité

Tendance graphique Consensus d
NEUTRE 
Résistances 63,3/66
Supports 53,3/49,6

Eurofins Scienti
Bioanalyse

Capitalisation
10.804 M 

Les actio
  Famille 
   
    

Nbre de titres
190.742.750 

Variation depuis le 29-

- 3,97 %
Hermès Internatio

Luxe

Capitalisation
248.088 M€ 

Les action
  Groupe f
  Public  (3
    

Nbre de titres
105.569.412 

Variation depuis le 29-

+ 22,47 %

CONSEIL

Conserver 265
Potentiel
Conseil précédent (date)
Opportunité    Sécurité

Tendance graphique Consensus d
BAISSE 
Résistances 2430/2500
Supports 2115/2050

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 13.427 M€
Croiss. du CA en 2023 est. 16%
Résultat net 2022 3.367 M€
Résultat net 2023 est. 4.311 M€
Résultat net 2024 est. 4.650 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres -74%
ANC par action 117.84
Décote/Surcote/ANC + 1894 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Hermès a annoncé jeudi un chiffre d'affaires au 
31 mars de 3,8 milliards d'euros grâce à une 
progression encore très solide de 13%, et de 17% 
à devises constantes.

ANALYSE DU CONSEIL
Après un solide premier trimestre, la direction a 
déclaré aborder l'année 2024 avec confiance et 
renouvelé son objectif ambitieux de croissance 
de l'activité à moyen terme.

DIVIDENDE
Dividende 2022 13
Dividende 2023 est. 25
Rendement 2023 est. 1,1 %

Dernier dividende versé
Date : 13-2-24 Montant : 3.5 (A)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 31,89 40,83 44,05
Evol. an. BNPA 38 % 28 % 8 %
PER (nbre de fois) 73,7 57,6 53,3
VE/CA (nbre de fois) 20,59 17,69 15,83

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation - 0,34 % - 40,90 %
Plus haut 353,90 585,90
Plus bas 315,35 315,35
Cours semaine précédente 339,10
Capital échangé semaine 1,6 %
Cours compensation 327,30
PROCHAIN RDV
Détachement solde du dividende le 2-5-2024

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 19.566 M
Croiss. du CA en 2023 est. -4%
Résultat net 2022 3.614 M
Résultat net 2023 est. 2.983 M
Résultat net 2024 est. 2.100 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres 16%
ANC par action 112.82
Décote/Surcote/ANC + 200 %

DIVIDENDE
Dividende 2022 14
Dividende 2023 est. 14
Rendement 2023 est. 4,1 %

Dernier dividende versé
Date : 15-1-24 Montant : 4.5 (A)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 29,13 24,17 17,01
Evol. an. BNPA 14 % - 17 % - 30 %
PER (nbre de fois) 11,6 14 19,9
VE/CA (nbre de fois) 2,16 2,57 2,66

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Kering a été sanctionné mercredi en Bourse pour 
ses prévisions. Le chiffre d'affaires du premier 
trimestre, comme prévenu en mars, a chuté de 
11%, et de 21% pour la marque Gucci.

ANALYSE DU CONSEIL
Le groupe a jeté un froid en prévenant, le 23 
avril, que son bénéfice opérationnel courant 
serait en baisse de 40 à 45% au terme de ce 
premier semestre.

CONSEIL

Conserver 37
Potentiel
Conseil précédent (date) V
Opportunité    Sécurité

Tendance graphique Consensus d
ND 
Résistances 376/399
Supports 315/300

Kering - K
Distribution, lux

Capitalisation
41.710 M 

Les action
  Groupe A
   
    

Nbre de titres
123.420.778 

Variation depuis le 29-

- 15,30 %
L'Oréal - O
Cosmétiques et coif

Capitalisation
232.953 M€ 

Les action
  Fam. Bette
  Nestlé  (20
  Salariés  

Nbre de titres
534.725.475 

Variation depuis le 29-

- 3,33 %

CONSEIL

Conserver 50
Potentiel
Conseil précédent (date)
Opportunité    Sécurité

Tendance graphique Consensus d
NEUTRE 
Résistances 449/457,7
Supports 418,5/407,8

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 41.183 M€
Croiss. du CA en 2023 est. 8%
Résultat net 2022 5.707 M€
Résultat net 2023 est. 6.184 M€
Résultat net 2024 est. 7.000 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres 11%
ANC par action 50.78
Décote/Surcote/ANC + 758 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Le groupe a réuni ses actionnaires mardi. Ils ont 
approuvé le dividende de 6,60 euros (7,26 euros 
avec la majoration et la nomination d'un nouvel 
administrateur, Jacques Ripoll.

ANALYSE DU CONSEIL
Le premier trimestre a conduit L'Oréal à 
confirmer son intention de surperformer encore 
cette année le marché mondial de la beauté, 
estimé en progression d'envion 5%.

DIVIDENDE
Dividende 2022 6
Dividende 2023 est. 6,60
Rendement 2023 est. 1,5 %

Dernier dividende versé
Date : 26-4-24 Montant : 6.6 (T)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 11,31 11,56 13,09
Evol. an. BNPA 28 % 2 % 13 %
PER (nbre de fois) 38,5 37,7 33,3
VE/CA (nbre de fois) 6,17 5,76 5,32

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation + 2,47 % + 17,01 %
Plus haut 98,44 99,66
Plus bas 94,68 77
Cours semaine précédente 95,48
Capital échangé semaine 0,9 %
Cours compensation 95,70
PROCHAIN RDV
résultats du premier trimestre 03-05-24

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 8.416 M
Croiss. du CA en 2023 est. 1%
Résultat net 2022 1.147 M
Résultat net 2023 est. 1.203 M
Résultat net 2024 est. 1.260 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres 35%
ANC par action 24.80
Décote/Surcote/ANC + 294 %

DIVIDENDE
Dividende 2022 1,90
Dividende 2023 est. 2,09
Rendement 2023 est. 2,1 %

Dernier dividende versé
Date : 02-6-23 Montant : 1.9 (T)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 4,31 4,57 4,79
Evol. an. BNPA 15 % 6 % 5 %
PER (nbre de fois) 22,7 21,4 20,4
VE/CA (nbre de fois) 3,35 3,29 3,06

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Le titre bénéficie d'une recommandation 
favorable de Goldman Sachs qui passe de neutre 
à achat et relève son objectif de 102 à 112 euros.

ANALYSE DU CONSEIL
Legrand joue sur les prix avec plus de difficultés. 
Le niveau de 20% de marge opérationnelle est 
conservé cependant. Les volumes sont proches 
de rebondir grâce aux data centers.

CONSEIL

Ecart
Potentiel
Conseil précédent (date)
Opportunité  Sécurité

Tendance graphique Consensus d
HAUSSE 
Résistances 99,6/104,3
Supports 93,3/88,5

Legrand -
Equipementier élect

Capitalisation
25.658 M 

Les actionn
  MFS Invest
  BlackRock
  Morgan St

Nbre de titres
262.245.733 

Variation depuis le 29-

+ 3,97 %
LVMH - M

Luxe

Capitalisation
396.212 M€ 

Les actionn
  Gpe familia
   
    

Nbre de titres
500.141.700 

Variation depuis le 29-

+ 7,99 %

CONSEIL

Neutre
Potentiel
Conseil précédent (date)
Opportunité  Sécurité

Tendance graphique Consensus d
ND 
Résistances 873/903
Supports 765/732

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 86.153 M€
Croiss. du CA en 2023 est. 9%
Résultat net 2022 14.084 M€
Résultat net 2023 est. 15.174 M€
Résultat net 2024 est. 16.150 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres 16%
ANC par action 109.51
Décote/Surcote/ANC + 623 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Le solde du dividende fixé pour 2023, soit 7,50 
euros, a été détaché mardi 23 avril. Un acompte 
de 5,50 euros avait été payé en décembre 
dernier.

ANALYSE DU CONSEIL
Le groupe ne donne pas d'objectifs mais son PDG 
Bernard Arnault a déclaré à l'assemblée : nous 
allons tenter d'accroître encore le leadership de 
LVMH sur le marché du luxe.

DIVIDENDE
Dividende 2022 12
Dividende 2023 est. 13
Rendement 2023 est. 1,6 %

Dernier dividende versé
Date : 23-4-24 Montant : 7.5 (S)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 27,98 30,22 32,21
Evol. an. BNPA 17 % 8 % 7 %
PER (nbre de fois) 28,3 26,2 24,6
VE/CA (nbre de fois) 5,12 4,72 4,52

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation + 0,85 % + 27,12 %
Plus haut 36,28 36,29
Plus bas 35,22 25,60
Cours semaine précédente 35,32
Capital échangé semaine 1 %
Cours compensation 35,84
PROCHAIN RDV
Assemblée générale le 17-5-24

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 28.343 M
Croiss. du CA en 2023 est. -1%
Résultat net 2022 2.001 M
Résultat net 2023 est. 1.983 M
Résultat net 2024 est. 2.250 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres 24%
ANC par action 23.96
Décote/Surcote/ANC + 49 %

DIVIDENDE
Dividende 2022 1,25
Dividende 2023 est. 1,35
Rendement 2023 est. 3,8 %

Dernier dividende versé
Date : 17-5-23 Montant : 1.25 (T)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 2,80 2,78 3,15
Evol. an. BNPA 9 % - 1 % 13 %
PER (nbre de fois) 12,7 12,8 11,3
VE/CA (nbre de fois) 1,04 1,01 1,01

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Le groupe a annoncé qu'il allait réduire de 15% 
ses capacités de de production de pneus pour 
poids lourds, sa division la moins rentable.

ANALYSE DU CONSEIL
Malgré un marché du pneumatique difficile, 
marqué par des volumes en baisse, Michelin tire 
on épingle du jeu grâce à son princing power qui 
lui permet de passer des hausses de prix.

CONSEIL

Acheter  4
Potentiel
Conseil précédent (date) E
Opportunité     Sécurité

Tendance graphique Consensus d
HAUSSE 
Résistances 36,2/38,9
Supports 33,6/32,6

Michelin -
Pneumatiques

Capitalisation
25.467 M 

Les actionn
  Mage Inve
  The Vangu
  Norges Ba

Nbre de titres
714.958.226 

Variation depuis le 29-

+ 9,74 %
Orange - O

Opérateur téléco

Capitalisation
27.651 M€ 

Les actio
  Etat  (13
  Bpifran
  Salariés

Nbre de titres
2.660.056.599 

Variation depuis le 29-

+ 0,88 %

CONSEIL

Acheter  13
Potentiel
Conseil précédent (date) AB
Opportunité      Sécurité

Tendance graphique Consensus d
NEUTRE 
Résistances 11,1/11,4
Supports 10,3/10

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 44.122 M€
Croiss. du CA en 2023 est. 1%
Résultat net 2022 2.146 M€
Résultat net 2023 est. 2.440 M€
Résultat net 2024 est. 2.800 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres 72%
ANC par action 11.95
Décote/Surcote/ANC - 13 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Le titre a reculé après les résultats du premier 
trimestre. Le groupe a confirmé ses prévisions 
annuelles ajustées après la déconsolidation de 
l'Espagne devenue MasOrange.

ANALYSE DU CONSEIL
Pour 2024, l'opérateur vise une légère crois-
sance de l'EBITDAaL, une discipline sur les 
eCapex et des cash-flow organiques des activités 
télécoms d'au moins 3,8 Mds €.

DIVIDENDE
Dividende 2022 0,70
Dividende 2023 est. 0,72
Rendement 2023 est. 6,9 %

Dernier dividende versé
Date : 04-12-23 Montant : 0.3 (A)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 0,73 0,85 1,05
Evol. an. BNPA 733 % 16 % 24 %
PER (nbre de fois) 14,2 12,2 9,9
VE/CA (nbre de fois) 1,22 1,24 1,32

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation - 1,72 % - 34,09 %
Plus haut 148,05 217
Plus bas 139,90 138,70
Cours semaine précédente 145
Capital échangé semaine 0,9 %
Cours compensation 141,50
PROCHAIN RDV
Détachement acompte dividende le 17-7-2024

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 11.600 M
Croiss. du CA en 2023 est. -4%
Résultat net 2022 2.283 M
Résultat net 2023 est. 2.000 M
Résultat net 2024 est. 2.100 M
BILAN
Clôture de l'exercice 30-06-2024
Endet. net/Fonds propres 61%
ANC par action 61.48
Décote/Surcote/ANC + 132 %

DIVIDENDE
Dividende 2022 4,75
Dividende 2023 est. 4,50
Rendement 2023 est. 3,2 %

Dernier dividende versé
Date : 24-11-23 Montant : 2.64 (S)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 9,15 7,82 8,21
Evol. an. BNPA 12 % - 15 % 5 %
PER (nbre de fois) 15,6 18,2 17,4
VE/CA (nbre de fois) 3,85 4,12 3,95

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

La publication a 9 mois a été sanctionnée jeudi. 
Le chiffre d'affaires de 8,9 milliard a baissé de 
6% et de 2% en comparable, après une 
stabilisation au troisième trimestre.,

ANALYSE DU CONSEIL
Pernod Ricard prévoit, hors effets devises et 
périmètre pour l'exercice clos le 30 juin, des 
facturations stables et une augmentation 
d'environ 1% de son bénéfice opérationnel.

CONSEIL

Acheter  17
Potentiel
Conseil précédent (date) V
Opportunité     Sécurité

Tendance graphique Consensus d
BAISSE 
Résistances 153/167
Supports 139,1/131

Pernod Ricar
Vins et spiritueu

Capitalisation
36.428 M 

Les action
  Soc. Paul
  GBL  (6,73%
  BlackRoc

Nbre de titres
255.631.733 

Variation depuis le 29-

- 10,80 %

3,5 % / 12e EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation 0 % + 11,31 %
Plus haut 206,60 212,40
Plus bas 201,20 159,68
Cours semaine précédente 203,30
Capital échangé semaine 0,5 %
Cours compensation 201,60
PROCHAIN RDV
Chiffre d'affaires du 1er semestre, le 25 juillet

0,4 % / 37e

4 % / 10e EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation + 1,29 % + 19,80 %
Plus haut 2386 2436
Plus bas 2226 1641
Cours semaine précédente 2320
Capital échangé semaine 0,2 %
Cours compensation 2297
PROCHAIN RDV
Assemblée générale le 30-4-2024

1,5 % / 21e

5,6 % / 4e EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation - 2,09 % + 1,86 %
Plus haut 447,70 460,60
Plus bas 430,25 372
Cours semaine précédente 444,95
Capital échangé semaine 0,2 %
Cours compensation 435,75
PROCHAIN RDV
Résultats semestriels le 30-7-2024

1,4 % / 22e

11,1 % / 1e EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation - 0,55 % - 9,50 %
Plus haut 810,80 902,90
Plus bas 770,20 644
Cours semaine précédente 796,60
Capital échangé semaine 0,2 %
Cours compensation 778
PROCHAIN RDV
Résultats semestriels fin juillet

1,4 % / 23e

1,1 % / 26e EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation - 4,24 % - 10,96 %
Plus haut 11,12 11,87
Plus bas 10,39 9,98
Cours semaine précédente 10,86
Capital échangé semaine 1,6 %
Cours compensation 10,49
PROCHAIN RDV
Résultats 1er trimestre, le 24-04-24

1,6 % / 18e

Edenred - E
Titres de services pré

Capitalisation
11.219 M€ 

Les actionnair
  Capital Resea
  Fidelity  (5,5%
  Select Equity

Nbre de titres
249.588.059 

Variation depuis le 29

- 16,97 %

CONSEIL

Acheter  5
Potentiel
Conseil précédent (date) V
Opportunité      Sécurité

Tendance graphique Consensus d
BAISSE 
Résistances 47,2/51,3
Supports 43,7/42,6

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

UBS a réitéré son conseil d'achat sur le titre du 
spécialiste des paiements professionnels, 
laissant également inchangé son objectif de 
cours à 72 euros.

ANALYSE DU CONSEIL
S'appuyant sur sa stratégie de diversification, 
Edenred table sur une croissance organique de 
son excédent but d'exploitation supérieure à 12 
% par an jusqu'en 2025.

DIVIDENDE
Dividende 2022 1
Dividende 2023 est. 1,10
Rendement 2023 est. 2,5 %

Dernier dividende versé
Date : 07-6-23 Montant : 1 (T)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 1,55 1,07 2,15
Evol. an. BNPA 23 % - 31 % 101 %
PER (nbre de fois) 29,1 42 20,9
VE/CA (nbre de fois) 5,68 4,88 4,05

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 2.514 M€
Croiss. du CA en 2023 est. 24%
Résultat net 2022 386 M€
Résultat net 2023 est. 267 M€
Résultat net 2024 est. 537 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres -43%
ANC par action -2.88
Décote/Surcote/ANC NS

0,7 % / 32e EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation + 2,84 % - 22,74 %
Plus haut 45,96 62,40
Plus bas 44,23 41,37
Cours semaine précédente 43,71
Capital échangé semaine 1,1 %
Cours compensation 45,02
PROCHAIN RDV
07-05-24 : assemblée générale

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation + 1,07 % + 4,38 %
Plus haut 16,21 16,64
Plus bas 15,78 13,61
Cours semaine précédente 15,93
Capital échangé semaine 1,1 %
Cours compensation 16,08
PROCHAIN RDV
Assemblée le 30-4-2024

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 82.565 M
Croiss. du CA en 2023 est. -12%
Résultat net 2022 216 M
Résultat net 2023 est. 2.208 M
Résultat net 2024 est. 4.300 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres 61%
ANC par action 14.08
Décote/Surcote/ANC + 14 %

DIVIDENDE
Dividende 2022 1,40
Dividende 2023 est. 1,43
Rendement 2023 est. 8,9 %

Dernier dividende versé
Date : 28-4-23 Montant : 1.4 (T)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 2,13 2,22 1,76
Evol. an. BNPA 68 % 4 % - 21 %
PER (nbre de fois) 7,6 7,3 9,1
VE/CA (nbre de fois) 0,67 0,83 0,82

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

La valeur continue de bien résister en Bourse. Le 
groupe publiera ses chiffres du premier 
trimestre seulement à la mi-mai, parmi les bons 
derniers.

ANALYSE DU CONSEIL
Engie a ajusté ses objectifs 2024 et 2025 en 
légère hausse. Pour l'année en cours, il attend 
désormais un bénéfice net récurrent entre 4,2 et 
4,8 milliards d'euros.

CONSEIL

Acheter  1
Potentiel
Conseil précédent (date) E
Opportunité     Sécurité

Tendance graphique Consensus d
HAUSSE 
Résistances 16,6/17
Supports 15/13,9  

1,5 % / 19eEngie - EN
Fourniture électricité

Capitalisation
39.208 M 

Les action
  Etat Fran
  The Capit
  Groupe CD

Nbre de titres
2.435.285.011 

Variation depuis le 29-

+ 1,14 %

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation + 1,72 % + 48,24 %
Plus haut 49,33 51,84
Plus bas 46,41 31,19

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 52.376 M
Croiss. du CA en 2023 est. 13%
Résultat net 2022 -700 M
Résultat net 2023 est. 2.552 M
Résultat net 2024 est. 3.330 M

DIVIDENDE
Dividende 2022 0,25
Dividende 2023 est. 1,85
Rendement 2023 est. 3,8 %

Dernier dividende versé
Date : 17-5-23 Montant : 0.25 (T)

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

La croissance du pemier trimestre (+3,6% hors 
change pour l'activité automobile) est un peu 
décevante mais le directeur général a promis 
une accélération par la suite.

CONSEIL

Acheter  6
Potentiel
Conseil précédent (date) A
Opportunité     Sécurité

Renault - R
Constructeur autom

Capitalisation
14.357 M 

Les action
  Etat fran
  Nissan  (1Nbre de titres

0,5 % / 33e

Publicis Group
Groupe de communic

Capitalisation
28.055 M€ 

Les action
  Elisabeth
  Capital Gr
  BlackRoc

Nbre de titres
268.723.468 

Variation depuis le 29-

+ 24,29 %

1,2 % / 25e COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Les bureaux d'analyse de Bernstein et de 
Macquarie ont confirmé leur conseil d'achat sur 
le titre du publicitaire tandis que Citi reste à 
neutre.

ANALYSE DU CONSEIL
Publicis vise pour 2024 une croissance organi-
que des revenus nets de 4% à 5% qu'un taux de 
marge opérationnelle de 18% et un flux de 
trésorerie de 1,8 à 1,9 milliard d'euros.

CONSEIL

Vente partielle
Potentiel
Conseil précédent (date)
Opportunité   Sécurité

Tendance graphique Consensus d
HAUSSE 
Résistances 106,5/110
Supports 99,5/92,4

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 13.099 M€
Croiss. du CA en 2023 est. 4%
Résultat net 2022 1.222 M€
Résultat net 2023 est. 1.312 M€
Résultat net 2024 est. 1.615 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres -7%
ANC par action 37.89
Décote/Surcote/ANC + 176 %

DIVIDENDE
Dividende 2022 2,90
Dividende 2023 est. 3,40
Rendement 2023 est. 3,3 %

Dernier dividende versé
Date : 03-7-23 Montant : 2.9 (T)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 4,82 5,23 6,35
Evol. an. BNPA 18 % 9 % 21 %
PER (nbre de fois) 21,7 20 16,4
VE/CA (nbre de fois) 2,18 2,07 1,97

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation + 4,71 % + 38,57 %
Plus haut 105,80 105,80
Plus bas 99,48 66,24
Cours semaine précédente 99,70
Capital échangé semaine 1 %
Cours compensation 102,60
PROCHAIN RDV
Assemblée générale le 29 mai

26 AVRIL 2024

44,95

26 AVRIL 2024

16,10

26 AVRIL 2024

203,30

26 AVRIL 2024

56,64

26 AVRIL 2024

50,00

26 AVRIL 2024

337,95

26 AVRIL 2024

435,65

26 AVRIL 2024

97,84

26 AVRIL 2024

792,20

26 AVRIL 2024

35,62

26 AVRIL 2024

10,40

26 AVRIL 2024

142,50

26 AVRIL 2024

04,40

48,55

Cours semaine précédente 47,73
Capital échangé semaine 2 %
Cours compensation 48
PROCHAIN RDV
Assemblée générale le 16-5-24

BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres -1%
ANC par action 97.38
Décote/Surcote/ANC - 50 %

VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 5,48 8,63 11,26
Evol. an. BNPA 82 % 58 % 30 %
PER (nbre de fois) 8,9 5,6 4,3
VE/CA (nbre de fois) 0,30 0,20 0,20

ANALYSE DU CONSEIL
La stratégie de Luca de Meo privilégiant la 
rentabilité par rapport aux volumes porte ses 
fruits. L'abandon du projet de cotation d'Ampere 
a finalement été bien perçue.

Tendance graphique Consensus des analystes
HAUSSE Acheter 75 %
Résistances 51,7/58 Conserver 20 %
Supports 44/40,5 Vendre 5 %

Bernstein  (8,4%) 

12-2023
30

35

40

1er JANVIER 2024 26 AVRIL 2024



avril 2024

TTF

0 euros 
+21%

B (16/12/2016)
     

es analystes
Acheter 80 %
Conserver 16 %
Vendre 4 %

TTF

0 euros 
+15%

V (14/02/2019)
     

es analystes
Acheter 53 %
Conserver 32 %
Vendre 16 %

TTF

1 euros 
+22%

E (03/08/2021)
    

es analystes
Acheter 35 %
Conserver 55 %
Vendre 10 %

0 euros 
+30%

E (16/02/2024)
     

es analystes
Acheter 64 %
Conserver 32 %
Vendre 4 %

 

V (15/03/2024)
    

es analystes
Acheter 67 %
Conserver 30 %
Vendre 4 %

TTF

0 euros 
+47%

 (01/03/2024)
     

es analystes
Acheter 67 %
Conserver 33 %
Vendre 0 %

TTF

5 euros 
+17%

P (01/03/2017)
     

es analystes
Acheter 41 %
Conserver 53 %
Vendre 6 %

TTF

0 euros 
+15%

S (11/05/2012)
     

es analystes
Acheter 55 %
Conserver 45 %
Vendre 0 %

TTF

0 euros 
+16%

 (08/02/2024)
   

es analystes
Acheter 53 %
Conserver 29 %
Vendre 18 %

TTF

5 euros 
+21%

E (07/11/2013)
    

es analystes
Acheter 75 %
Conserver 25 %
Vendre 0 %

TTF

0 euros 
+15%

B (27/10/2023)
     

es analystes
Acheter 50 %
Conserver 45 %
Vendre 5 %

TTF

8 euros 
+17%

E (26/04/2019)
     

es analystes
Acheter 89 %
Conserver 11 %
Vendre 0 %

TTF

 

 (08/03/2024)
    

    1.029.918.125 

Variation depuis le 29-

+ 1,78 %

TTF

0 euros 
+26%

E (10/04/2015)
     

es analystes
Acheter 83 %
Conserver 9 %
Vendre 9 %
lôture du Vendredi 26 avril
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Sanofi - S
Laboratoire pharmace

Capitalisation
115.387 M€ 

Les actio
  L'Oréal 
  Dodge &
  Vanguar

Nbre de titres
1.264.797.546 

Variation depuis le 29-

+ 1,64 %

CONSEIL

Acheter  11
Potentiel
Conseil précédent (date) A
Opportunité      Sécurité

Tendance graphique Consensus d
NEUTRE 
Résistances 92/95,7
Supports 84,8/81,3

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 43.070 M€
Croiss. du CA en 2023 est. 0%
Résultat net 2022 6.720 M€
Résultat net 2023 est. 5.400 M€
Résultat net 2024 est. 6.250 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres 9%
ANC par action 59.29
Décote/Surcote/ANC + 54 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Le laboratoire a affiché des résulats trimestriels 
dégradés, mais moins que prévu. Les investis-
seurs ont apprécié:l'action s'est envolée de 4,5% 
jeudi, jour de la publication.

ANALYSE DU CONSEIL
Pour 2024, année de transition, le groupe vise, à 
devises constantes, un recul de 1 % à 4 % de son 
bénéfice net par action qui pourrait atteindre - 
5,5 % à - 6,5 % à cause des effets de change.

DIVIDENDE
Dividende 2022 3,56
Dividende 2023 est. 3,76
Rendement 2023 est. 4,1 %

Dernier dividende versé
Date : 30-5-23 Montant : 3.56 (T)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 8,26 8,10 7,69
Evol. an. BNPA 27 % - 2 % - 5 %
PER (nbre de fois) 11 11,3 11,9
VE/CA (nbre de fois) 2,83 2,86 2,75

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation + 4,29 % + 43,07 %
Plus haut 218,10 218,50
Plus bas 204,55 134,38
Cours semaine précédente 208,40
Capital échangé semaine 0,8 %
Cours compensation 211,40
PROCHAIN RDV
Assemblée générale 23-05-2024

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 35.902 M
Croiss. du CA en 2023 est. 5%
Résultat net 2022 3.477 M
Résultat net 2023 est. 4.003 M
Résultat net 2024 est. 4.600 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres 29%
ANC par action 43.57
Décote/Surcote/ANC + 399 %

DIVIDENDE
Dividende 2022 3,15
Dividende 2023 est. 3,50
Rendement 2023 est. 1,6 %

Dernier dividende versé
Date : 09-5-23 Montant : 3.15 (T)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 6,20 7,14 8,20
Evol. an. BNPA 9 % 15 % 15 %
PER (nbre de fois) 35,1 30,5 26,5
VE/CA (nbre de fois) 3,85 3,72 3,45

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

La croissance organique des ventes d'un peu 
plus de 5% au premier trimestre a été bien 
reçue, sans plus, par le marché, qui salue 
cependant la reprise inattendue de la Chine.

ANALYSE DU CONSEIL
Le groupe est présent sur des métiers essentiels 
et devrait bénéficier de tendances lourdes 
profitables sur l'efficacité énergétique et 
l'électrification.

CONSEIL

Acheter  25
Potentiel
Conseil précédent (date)
Opportunité      Sécurité

Tendance graphique Consensus d
NEUTRE 
Résistances 218/228
Supports 204/198

Schneider Elect
Équipementier élect

Capitalisation
124.506 M 

Les action
  BlackRoc
  Sun Life F
  Salariés

Nbre de titres
572.835.884 

Variation depuis le 29-

+ 19,57 %
Société Généra

Banque

Capitalisation
20.343 M€ 

Les actio
  Salariés
   
    

Nbre de titres
802.979.942 

Variation depuis le 29-

+ 5,45 %

CONSEIL

Achat spéculatif 3
Potentiel
Conseil précédent (date)
Opportunité     Sécurité

Tendance graphique Consensus d
NEUTRE 
Résistances 26,6/28
Supports 23,9/21,2

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 25.104 M€
Croiss. du CA en 2023 est. -11%
Résultat net 2022 2.018 M€
Résultat net 2023 est. 2.493 M€
Résultat net 2024 est. 3.630 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres NS
ANC par action 78.19
Décote/Surcote/ANC - 68 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Les résultats trimestriels devraient être 
marqués par des charges de restructuration en 
hausse, et par la perte de 75 millions d'euros liée 
à la vente de la filiale au Maroc.

ANALYSE DU CONSEIL
La banque vise une rentabilité sur fonds propres 
tangibles de 9 à 10% en 2026. L'actif net 
tangible était de 62,7 euros par action fin 2023.

DIVIDENDE
Dividende 2022 1,70
Dividende 2023 est. 0,90
Rendement 2023 est. 3,5 %

Dernier dividende versé
Date : 30-5-23 Montant : 1.7 (T)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 2,37 3,10 4,52
Evol. an. BNPA - 64 % 31 % 46 %
PER (nbre de fois) 10,7 8,2 5,6
VE/CA (nbre de fois) NS NS NS

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation - 4,93 % + 57,11 %
Plus haut 23,74 27,35
Plus bas 22,57 14,14
Cours semaine précédente 24,23
Capital échangé semaine 0,5 %
Cours compensation 22,91
PROCHAIN RDV
CA 1er trimestre le 30 avril

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 189.544 M
Croiss. du CA en 2023 est. 6%
Résultat net 2022 16.779 M
Résultat net 2023 est. 18.625 M
Résultat net 2024 est. 17.800 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres -36%
ANC par action 22.90
Décote/Surcote/ANC + 1 %

DIVIDENDE
Dividende 2022 1,34
Dividende 2023 est. 1,55
Rendement 2023 est. 6,7 %

Dernier dividende versé
Date : 22-4-24 Montant : 1.32 (T)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 5,34 5,92 5,66
Evol. an. BNPA 25 % 11 % - 4 %
PER (nbre de fois) 4,3 3,9 4,1
VE/CA (nbre de fois) 0,26 0,23 0,22

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Le dividende de 1,55 euro a été détaché le 22 
avril, c'est ce qui explique la forte baisse 
apparente du titre sur la semaine. Nous ajustons 
notre objectif de cours du dividende.

ANALYSE DU CONSEIL
Publication après publication le groupe 
démontre sa capacité à afficher une marge 
opérationnelle élevée. Le retour à l'actionnaire, très 
généreux, va atteindre 7,2 milliards cette année.

CONSEIL

Acheter  3
Potentiel
Conseil précédent (date)
Opportunité      Sécurité

Tendance graphique Consensus d
NEUTRE 
Résistances 27,5/29
Supports 21,5/19,1

Stellantis - 
Constructeur autom

Capitalisation
72.911 M 

Les actionna
  Exor  (14,4%
  Peugeot 181
  BPI France  

Nbre de titres
3.165.220.176 

Variation depuis le 29-

+ 8,94 %
STMicroelectronic

Fabricant de semi-cond

Capitalisation
35.235 M€ 

Les actionna
  ST Holding 
  Capital Res
  Amundi Ass

Nbre de titres
911.281.920 

Variation depuis le 29-

- 14,54 %

CONSEIL

Ecart
Potentiel
Conseil précédent (date)
Opportunité  Sécurité

Tendance graphique Consensus d
HAUSSE 
Résistances 41,2/44,4
Supports 36,3/35,1

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 15.961 M€
Croiss. du CA en 2023 est. 7%
Résultat net 2022 3.648 M€
Résultat net 2023 est. 3.888 M€
Résultat net 2024 est. 2.128 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres -14%
ANC par action 12.48
Décote/Surcote/ANC + 210 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

STMicroelectronics a étendu son accord 
pluriannuel de fourniture de substrats de 
carbure de silicium à SiCrystal, société du 
groupe Rohm, pour 230 millions de dollars.

ANALYSE DU CONSEIL
La demande pour les produits automobiles du 
fabricant de semi-conducteurs reste forte, mais 
le reste de l'activité devrait tourner au ralenti 
pendant plusieurs mois.

DIVIDENDE
Dividende 2022 0,22
Dividende 2023 est. 0,22
Rendement 2023 est. 0,6 %

Dernier dividende versé
Date : 18-3-24 Montant : 0.05 (A)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 3,86 4,12 2,38
Evol. an. BNPA 99 % 7 % - 42 %
PER (nbre de fois) 10 9,4 16,2
VE/CA (nbre de fois) 2,26 2,02 2,28

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation + 1,23 % - 49,41 %
Plus haut 91,26 190,35
Plus bas 86,80 80,76
Cours semaine précédente 87,52
Capital échangé semaine 1,9 %
Cours compensation 87,58
PROCHAIN RDV
CA 1er Trim., le 30-04-24

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 8.345 M
Croiss. du CA en 2023 est. 2%
Résultat net 2022 645 M
Résultat net 2023 est. 602 M
Résultat net 2024 est. 820 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres 71%
ANC par action 62.11
Décote/Surcote/ANC + 43 %

DIVIDENDE
Dividende 2022 3,85
Dividende 2023 est. 3,85
Rendement 2023 est. 4,3 %

Dernier dividende versé
Date : 21-4-23 Montant : 3.85 (T)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 10,80 10,18 12,93
Evol. an. BNPA 15 % - 6 % 27 %
PER (nbre de fois) 8,2 8,7 6,9
VE/CA (nbre de fois) 1,01 1,22 0,69

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Le groupe publiera son chiffre d'affaires du 
premier trimestre la semaine prochaine. Le 
niveau de la croissance organique fera l'objet de 
toutes les attentions.

ANALYSE DU CONSEIL
Confronté au ralentissement de son marché, le 
groupe vise une croissance organique de 2 à 4% 
en 2024. Un niveau très éloigné du rythme 
enregistré au cours des dernières années.

CONSEIL

Achat spéculatif 13
Potentiel
Conseil précédent (date) A
Opportunité      Sécurité

Tendance graphique Consensus d
BAISSE 
Résistances 113/136
Supports 80,3/70  

Teleperforman
Gestion relations cl

Capitalisation
5.621 M 

Les actio
  Fidelity
  Vanguar
  Comgest

Nbre de titres
63.443.054 

Variation depuis le 29-

- 32,90 %
Thales - H

Défense, aérospatiale, 

Capitalisation
33.360 M€ 

Les action
  Etat fran
  Dassault 
    

Nbre de titres
210.210.140 

Variation depuis le 29-

+ 18,48 %

CONSEIL

Acheter  18
Potentiel
Conseil précédent (date) V
Opportunité      Sécurité

Tendance graphique Consensus d
HAUSSE 
Résistances 167/175
Supports 151/140,5

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 18.428 M€
Croiss. du CA en 2023 est. 5%
Résultat net 2022 1.121 M€
Résultat net 2023 est. 1.023 M€
Résultat net 2024 est. 1.600 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres 0%
ANC par action 34.13
Décote/Surcote/ANC + 365 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Le contrat pour le lancement du projet de 
recherche STORE (optronique assistée par l'IA, 
coordonné par Thales et initié par le fonds de 
défense européen, a été signé.

ANALYSE DU CONSEIL
La croissance interne estimée du chiffre 
d'affaires a été ajustée entre 5 et 7% pour 2023 
et l'objectif de taux de marge opérationnelle visé 
est de 11,5-11,8%.

DIVIDENDE
Dividende 2022 2,94
Dividende 2023 est. 3,40
Rendement 2023 est. 2,1 %

Dernier dividende versé
Date : 05-12-23 Montant : 0.8 (A)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 7,35 8,48 8,60
Evol. an. BNPA 15 % 15 % 1 %
PER (nbre de fois) 21,6 18,7 18,5
VE/CA (nbre de fois) 1,90 2,03 1,87

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation + 3,27 % + 18,97 %
Plus haut 70,11 70,11
Plus bas 67,25 50,55
Cours semaine précédente 67,28
Capital échangé semaine 0,6 %
Cours compensation 68,06
PROCHAIN RDV
Le 24 mai, assemblée générale.

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 219.299 M
Croiss. du CA en 2023 est. -18%
Résultat net 2022 19.493 M
Résultat net 2023 est. 19.776 M
Résultat net 2024 est. 19.616 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres 14%
ANC par action 35.69
Décote/Surcote/ANC + 95 %

DIVIDENDE
Dividende 2022 2,81
Dividende 2023 est. 3,01
Rendement 2023 est. 4,3 %

Dernier dividende versé
Date : 20-3-24 Montant : 0.74 (A)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 13,90 9,30 9,20
Evol. an. BNPA 146 % - 33 % - 1 %
PER (nbre de fois) 5 7,5 7,6
VE/CA (nbre de fois) 0,68 0,78 0,83

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Le groupe pétrolier a dégagé au premier 
trimestre un résultat net ajusté de 5,1 Mds$, en 
recul de 22%. Il envisagerait de transférer son 
lieu de cotation principale à New York.

ANALYSE DU CONSEIL
Le groupe reste très solide. Le solde du 
dividende a été porté de 0,74 à 0,79 euro par 
action. Après un record à 64,55 euros le 28 
septembre 2023, le titre a un peu baissé.

CONSEIL

Acheter  8
Potentiel
Conseil précédent (date) A
Opportunité      Sécurité

Tendance graphique Consensus d
HAUSSE 
Résistances 69,2/71
Supports 62,2/57,6  

TotalEnergie
Groupe pétrolier int

Capitalisation
165.838 M 

Les actionn
  Norges Ba
  The Vangu
  Salariés  (

Nbre de titres
2.386.846.474 

Variation depuis le 29-

+ 12,79 %
Unibail Rodamc

Immob. bureaux, centre

Capitalisation
10.798 M€ 

Les actio
  Xavier N
  Léon Br
    

Nbre de titres
139.041.391 

Variation depuis le 29-

+ 16,05 %

CONSEIL

Acheter  9
Potentiel
Conseil précédent (date) VP
Opportunité     Sécurité

Tendance graphique Consensus d
HAUSSE 
Résistances 78/85
Supports 68,6/62,9

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 2.210 M€
Croiss. du CA en 2023 est. -1%
Résultat net 2022 1.291 M€
Résultat net 2023 est. 1.337 M€
Résultat net 2024 est. 1.350 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres NS
ANC par action 125.95
Décote/Surcote/ANC - 38 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Au 1er trimestre, les loyers bruts des centres 
commerciaux de la foncière ont progressé de 
3,8% à données comparables, au-delà d'une 
indexation de 1,6%.

ANALYSE DU CONSEIL
Pour se recentrer sur l'Europe et réduire son 
endettement, le groupe veut parvenir au-delà de 
2024 à une réduction radicale de son exposition 
aux Etats-Unis.

DIVIDENDE
Dividende 2022 0
Dividende 2023 est. 2,50
Rendement 2023 est. 3,2 %

Dernier dividende versé
Date : 24-3-20 Montant : 5.4 (A)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 9,30 9,61 9,71
Evol. an. BNPA 35 % 3 % 1 %
PER (nbre de fois) 8,3 8,1 8
VE/CA (nbre de fois) NS NS NS

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation + 0,83 % + 1,33 %
Plus haut 29,37 30,70
Plus bas 28,59 24,86
Cours semaine précédente 28,80
Capital échangé semaine 0,9 %
Cours compensation 28,91
PROCHAIN RDV
Détachement dividende le 8-5-2024

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 45.351 M
Croiss. du CA en 2023 est. 6%
Résultat net 2022 716 M
Résultat net 2023 est. 937 M
Résultat net 2024 est. 1.500 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres 122%
ANC par action 17.15
Décote/Surcote/ANC + 69 %

DIVIDENDE
Dividende 2022 1,12
Dividende 2023 est. 1,25
Rendement 2023 est. 4,3 %

Dernier dividende versé
Date : 09-5-23 Montant : 1.12 (T)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 1,63 1,79 2,07
Evol. an. BNPA 27 % 10 % 16 %
PER (nbre de fois) 17,8 16,2 14
VE/CA (nbre de fois) 0,91 0,86 0,85

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Lors de l'AG, les actionnaires ont approuvé une 
résolution supprimant des droits de vote double 
et les plafonnant à 10%. Le but est d'éviter une 
prise de contrôle rampante.

ANALYSE DU CONSEIL
Le groupe attend en 2024 une hausse de 5 à 6% 
(en comparable) de l'Ebitda et un bénéfice net 
récurrent supérieur à 1,5 milliard. A 2027, 
l'Ebitda est visé à plus de 8 milliards.

CONSEIL

Acheter  3
Potentiel
Conseil précédent (date)
Opportunité      Sécurité

Tendance graphique Consensus d
NEUTRE 
Résistances 29,3/30,4
Supports 27,4/26,2  

Veolia Environ
Eau, déchets, éner

Capitalisation
21.066 M 

Les action
  Salariés 
  Caisse de
  Blackroc

Nbre de titres
725.411.667 

Variation depuis le 29-

+ 1,68 %

5,5 % / 5e EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation + 4,99 % - 11 %
Plus haut 92,56 104,90
Plus bas 86,74 80,60
Cours semaine précédente 86,89
Capital échangé semaine 0,7 %
Cours compensation 91,62
PROCHAIN RDV
Résultats semestriels, le 25 juillet

6,4 % / 3e

1 % / 27e EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation + 2,36 % + 16,67 %
Plus haut 25,60 26,73
Plus bas 24,81 20,23
Cours semaine précédente 24,75
Capital échangé semaine 1,6 %
Cours compensation 25,10
PROCHAIN RDV
Résultats trim. le 3-5-24

3,3 % / 14e

1,4 % / 24e EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation + 5,33 % - 8,59 %
Plus haut 40,60 50,46
Plus bas 36,32 35,15
Cours semaine précédente 36,71
Capital échangé semaine 1,4 %
Cours compensation 39,66
PROCHAIN RDV
Assemblée générale, 22-05-24

0,3 % / 40e

0,9 % / 29e EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation + 2,22 % + 15,67 %
Plus haut 161,35 162,55
Plus bas 153,60 126,55
Cours semaine précédente 155,25
Capital échangé semaine 0,4 %
Cours compensation 156,65
PROCHAIN RDV
Activité 1er trim. 30-4-24

8,4 % / 2e

0,5 % / 35e EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation + 3,41 % + 56,38 %
Plus haut 78,58 78,58
Plus bas 75,42 41,66
Cours semaine précédente 75,10
Capital échangé semaine 1,4 %
Cours compensation 76,84
PROCHAIN RDV
Assemblée gén., le 30-04-24

1 % / 28e

Safran - S
Motoriste, équipeme

Capitalisation
89.127 M€ 

Les actio
  Etat fra
  Salarié
  BlackRo

Nbre de titres
427.260.541 

Variation depuis le 29

+ 30,82 %

CONSEIL

Acheter  24
Potentiel
Conseil précédent (date) A
Opportunité     Sécurité

Tendance graphique Consensus d
HAUSSE 
Résistances 219/225
Supports 203,1/182,8

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Le motoriste et équipementier a abaissé ses 
prévisions de livraisons de nouveaux moteurs 
Leap sans toutefois modifier sa prévision 
annuelle globale.

ANALYSE DU CONSEIL
Le motoriste vise, pour 2024, environ 27,4 Mds 
euros de chiffre d'affaires ajusté, un ROC 
d'environ proche de 4 Mds et un cash flow libre 
d'environ 3 Mds.

DIVIDENDE
Dividende 2022 1,35
Dividende 2023 est. 2,20
Rendement 2023 est. 1,1 %

Dernier dividende versé
Date : 30-5-23 Montant : 1.35 (T)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 2,68 4,70 6,84
Evol. an. BNPA 55 % 75 % 46 %
PER (nbre de fois) 77,8 44,4 30,5
VE/CA (nbre de fois) 4,56 3,75 3,23

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 23.651 M€
Croiss. du CA en 2023 est. 21%
Résultat net 2022 -2426 M€
Résultat net 2023 est. 3.444 M€
Résultat net 2024 est. 2.950 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres 0%
ANC par action 25.43
Décote/Surcote/ANC + 720 %

4,1 % / 9e EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation + 1,31 % + 49,26 %
Plus haut 212,40 213,35
Plus bas 203,10 133,36
Cours semaine précédente 205,90
Capital échangé semaine 0,6 %
Cours compensation 207,50
PROCHAIN RDV
Résultats 1er trim., le 26-04-24

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation + 7,09 % + 49,14 %
Plus haut 75,26 75,26
Plus bas 69,52 48,87
Cours semaine précédente 70,26
Capital échangé semaine 1 %
Cours compensation 70,40
PROCHAIN RDV
Résultats du premier semestre 25-04-2024

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 47.944 M
Croiss. du CA en 2023 est. -6%
Résultat net 2022 3.003 M
Résultat net 2023 est. 2.669 M
Résultat net 2024 est. 2.700 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres 36%
ANC par action 44.52
Décote/Surcote/ANC + 69 %

DIVIDENDE
Dividende 2022 2
Dividende 2023 est. 2,10
Rendement 2023 est. 2,8 %

Dernier dividende versé
Date : 12-6-23 Montant : 2 (T)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 5,88 5,23 5,29
Evol. an. BNPA 8 % - 11 % 1 %
PER (nbre de fois) 12,8 14,4 14,2
VE/CA (nbre de fois) 0,91 0,95 0,96

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Le pire est passé estime la direction en faisant 
état d'un ralentissement de la baisse des 
volumes au premier trimestre-, très bien 
accueilli par le marché.

ANALYSE DU CONSEIL
La forte présence du groupe dans la rénovation 
génère une accélération de la croissance. Le 
reclassement plus rapide qu'attendu du 
portefeuille d'actifs optimise la rentabilité.

CONSEIL

Acheter  8
Potentiel
Conseil précédent (date)
Opportunité      Sécurité

Tendance graphique Consensus d
NEUTRE 
Résistances 74,5/78
Supports 67/61,5  

1,8 % / 17eSaint Gobain
Matériaux de constru

Capitalisation
38.106 M 

Les actio
  Amundi 
   
    

Nbre de titres
506.453.012 

Variation depuis le 29-

+ 12,87 %

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation - 0,49 % + 0,82 %
Plus haut 10,10 10,54
Plus bas 9,71 7,99

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 10.510 M
Croiss. du CA en 2023 est. 10%
Résultat net 2022 -1010 M
Résultat net 2023 est. 405 M
Résultat net 2024 est. 700 M

DIVIDENDE
Dividende 2022 0,25
Dividende 2023 est. 0,25
Rendement 2023 est. 2,5 %

Dernier dividende versé
Date : 25-4-23 Montant : 0.25 (T)

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

L'assemblée générale de TIM a réélu son conseil 
malgré l'abstention de son premier actionnaire, 
Vivendi. Plusieurs résolutions n'ont pas été 
validées.

CONSEIL

Vente
Potentiel
Conseil précédent (date) E
Opportunité   Sécurité

Vivendi - V
Télécommunications, 

Capitalisation
10.143 M 

Les actio
  Bolloré
  SalariésNbre de titres

0,4 % / 38e

Vinci - D
BTP, concessions

Capitalisation
65.502 M€ 

Les actio
  Salariés
  Qatar Ho
    

Nbre de titres
589.577.241 

Variation depuis le 29-

- 2,29 %

3,4 % / 13e COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Malgrè un mois de février perturbé par les 
blocages routiers des agriculteurs, le groupe a 
présenté un trimestre équilibré, bien reçu par le 
marché.

ANALYSE DU CONSEIL
Le groupe prévoit pour 2023 un chiffre d'affaires 
en progression de nouveau, mais plus modeste 
qu'en 2022, et un bénéfice net légèrement 
supérieur à celui de l'année dernière.

CONSEIL

Acheter  14
Potentiel
Conseil précédent (date)
Opportunité      Sécurité

Tendance graphique Consensus d
BAISSE 
Résistances 115,9/120
Supports 107,6/104

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2023 est. 68.838 M€
Croiss. du CA en 2023 est. 12%
Résultat net 2022 4.259 M€
Résultat net 2023 est. 4.702 M€
Résultat net 2024 est. 4.750 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres 63%
ANC par action 43.43
Décote/Surcote/ANC + 156 %

DIVIDENDE
Dividende 2022 4
Dividende 2023 est. 4,50
Rendement 2023 est. 4 %

Dernier dividende versé
Date : 23-4-24 Montant : 3.45 (S)
VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 7,13 7,87 7,95
Evol. an. BNPA 58 % 10 % 1 %
PER (nbre de fois) 15,6 14,1 14
VE/CA (nbre de fois) 1,36 1,19 1,13

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation - 1,99 % - 0,31 %
Plus haut 114,10 120,62
Plus bas 109,45 98,49
Cours semaine précédente 113,35
Capital échangé semaine 0,9 %
Cours compensation 110,15
PROCHAIN RDV
Résultats semestriels 25-04-2024

26 AVRIL 2024

08,60

26 AVRIL 2024

75,24

26 AVRIL 2024

91,23

26 AVRIL 2024

217,35

26 AVRIL 2024

25,34

26 AVRIL 2024

23,04

26 AVRIL 2024

38,67

26 AVRIL 2024

88,60

26 AVRIL 2024

158,70

26 AVRIL 2024

69,48

26 AVRIL 2024

77,66

26 AVRIL 2024

29,04

26 AVRIL 2024

111,10

9,85
Cours semaine précédente 9,90
Capital échangé semaine 0,8 %
Cours compensation 9,76
PROCHAIN RDV
AG et activité 1er trim., 29-4-24

BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres 5%
ANC par action 15.67
Décote/Surcote/ANC - 37 %

VALORISATION 2022 2023(e) 2024 (e)

BNPA 0,33 0,70 0,80
Evol. an. BNPA - 45 % 112 % 14 %
PER (nbre de fois) 29,8 14,1 12,3
VE/CA (nbre de fois) 1,15 1,24 0,74

ANALYSE DU CONSEIL
Après le rapprochement avec Lagardère, finalisé 
le 21 novembre 2023, le groupe a annoncé un 
projet de scission en plusieurs entités pour 
éliminer la décote de holding.

Tendance graphique Consensus des analystes
NEUTRE Acheter 92 %
Résistances 10,5/11 Conserver 8 %
Supports 9,5/8,9  Vendre 0 %

12-2023
9,50

9,75

10,00

1er JANVIER 2024 26 AVRIL 2024
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comptable. Lorsqu’il est positif, on parle de 
surcote. Lorsqu’il est négatif, il s’agit d’une 
décote. L’indice de sécurité est une note 
d’Investir-Le Journal des Finances. 
Sur une échelle de 0 à 5, elle évalue la santé 

exceptionnel. Un dividende 2022 correspond 
au dividende provenant des résultats de l’exer-
cice 2022. Il est versé généralement en totalité 
en 2023. Nous estimons également le divi-
dende 2023, versé en 2024. Le rendement est 

afin de mieux mesurer la performance récur-
rente de la société. Il sert de base au calcul du 
ratio cours/bénéfice (PER). 

aux bilans très différents. 
L’indice d’opportunité est une note d’Inves-
tir-Le Journal des Finances. Sur une échelle de 
0 à 5.. Elle évalue l’opportunité boursière du 
titre, 5 étant la meilleure note attribuée. Changement de conseil

tage, les conseils d’achat, de vente, et les avis 
neutres sur la valeur.  
Abréviations des conseils de la rédaction 
A : acheter ; 
AS : acheter à titre spéculatif ; 

limite.  

TTF : taxe sur les transactions 
Objectif de cours à 12-18 mois.
 Cours de clôture du Vendredi 26 avril  Investir, le Journal des Finances / 2625  /  27 avril 2024
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Société Cours Variation Actionnariat Bilan Activité Dividende BNPA Valorisation Commentaire Conseil

Aéroports de Paris - ADP
Concessionnaire d'aéroports
11.727 - 98.960.602 
Cac Mid 60 - FR0010340141

>

118,50
118,20
0,47 %
116,90

+ 0,25 %
120 / 116,40
- 13,82 %
146,10 / 100
+ 1,11 %

Etat français (50,6 3%)
Invest. institutionnel (22 %)
Vinci (8 %)

31-Dec
+ 161 %
49,73
+ 138 %

    

5.495
+ 17 %
516
631
650

3,13
3,82
3,2 %
05-06-2023
3,13 (T)

5,22
6,38
6,57
+ 22 %

22,7
18,6
18
3,58

    

Le potentiel du titre repose sur la bonne performance commerciale en 
France et sur les relais de croissance à l'international. Changement de 
direction en perspective à la tête du groupe, à un poste très politique : 
Augustin de Romanet ne sera maintenu que jusqu'au lendemain des JO.

A  25 %
C  60 %
V  15 %

BAISSE
121,40 / 123,10
114,80 / 113,10

A 
 27 %
 28-07-20
 VP 

Air France KLM - AF
Transport aérien
2.554 - 262.769.869 
Cac Next 20 - FR001400J770

>

9,72
9,96
2,46 %
9,69

- 2,37 %
10,27 / 9,67
- 34,26 %
18,04 / 9,01
- 28,49 %

Flottant (44,25%)
Direction du trésor - France (28,6%)
Etat néerlandais (9,3%)

31-Dec
+ 962023 %
-3,81
NS

   

30.019
+ 14 %
728
934
1050

0
0
nul
14-07-2008
 ()

2,83
3,55
4
+ 25 %

3,4
2,7
2,4
0,25

    

Le transporteur aérien a signé les meilleurs résultats de son histoire en 
2023. Mais l'euphorie de l'été est passée et les chiffres du quatrième 
trimestre marquent une inflexion. Le retour sur terre est en vue mais les 
JO de Paris 2024 pourraient soutenir la tendance cet été.

A  41 %
C  29 %
V  29 %

NEUTRE
10,06 / 10,19
9,51 / 9,37

AS 
 44 %
 18-01-201
 E 

ALD - ALD
Location de véhicules
5.061 - 816.960.428 
Cac Mid 60 - FR0013258662

>

6,20
6,02
0,22 %
5,87

+ 2,91 %
6,34 / 5,87
- 42,69 %
11,76 / 5,11
- 3,88 %

Société Générale (79,82%)
Flottant (20,18%)

31-Dec
+ 296 %
10,38
- 40 %

     

2.966
+ 12 %
1216
816
874

1,06
0,47
7,6 %
31-05-2023
1,06 (T)

2,66
1
1,07
- 62 %

2,3
6,2
5,8
13,05

     

La société spécialisée dans le financement longue durée de véhicules, 
filiale de Société Générale, a fait état d'une baisse de 32,8% de son 
bénéfice net en 2023 en raison de la normalisation du marché de la vente 
de voitures d'occasion après un exercice 2022 exceptionnel.

A  67 %
C  33 %
V  0 %

BAISSE
6,15 / 6,24
5,82 / 5,73  

 15-03-202
 V 

Alstom - ALO
Infrastr. énergie, ferroviaire
5.782 - 384.291.068 
Cac Next 20 - FR0010220475

>

15,04
15,10
2,46 %
14,90

- 0,36 %
16,11 / 14,88
- 31,92 %
28,39 / 10,66
+ 23,52 %

CDP Québec (17,4%)
BPIFrance Invest. (7,4 %)
Salariés (1,4%)

31-Mar
+ 38 %
23,94
- 37 %

    

17.200
+ 4 %
555
700
860

0,25
0
nul
17-07-2023
0,25 (T)

1,44
1,82
2,24
+ 26 %

10,4
8,3
6,7
0,54

     

Le flux de nouveaux contrats peut sécuriser la confiance à condition que le 
groupe renforce son bilan, ce que rend crédible une première cession 
d'actif en Amérique du Nord.

A  47 %
C  47 %
V  6 %

HAUSSE
15,61 / 15,82
14,75 / 14,54

AS 
 20 %
 26-04-20
 A 

Altarea - ALTA
Immobilier et promotion
1.658 - 20.801.492 
Cac Small - FR0000033219
1 à 140 € pour 9 détenues le 23-5-16 >

79,70
76,30
0,08 %
78,70

+ 4,46 %
80 / 76
- 33,14 %
121 / 66,80
- 0,38 %

Famille Taravella (44,7%)
Crédit Agricole Assurances (24,7%)
APG (7,1%)

31-Dec
NS
84,27
- 5 %

    

2.712
- 10 %
275
101
140

10
8
10 %
12-06-2023
5 (T)

13,52
4,88
6,75
- 64 %

5,9
16,3
11,8
NS

    

La promotion de logements souffre et le marché reste mal orienté. Mais le 
groupe dispose aussi d'un patrimoine de centres commerciaux.

A  0 %
C  100 %
V  0 %

HAUSSE
81,90 / 83
77,50 / 76,40

AS 
 15 %
 08-06-20
 A 

Alten - ATE
Conseil en innovation
4.021 - 35.209.501 
Cac Mid 60 - FR0000071946

>

114,20
128,10
0,58 %
128,90

- 10,85 %
132,80 / 114,20
- 23,10 %
161,20 / 105
- 15,16 %

Société générale pour les technologies et l'ingénierie (10,2%)
FMR LCC (6,96%)
Capital Group Company (5,75%)

31-Dec
- 19 %
58,71
+ 95 %

     

4.068
+ 8 %
458
301
328

1,41
1,42
1,2 %
04-07-2023
1,50 (T)

13,25
10,60
9,34
- 20 %

8,6
10,8
12,2
0,89

     

Le groupe de conseil en technologies a enregistré un chiffre d'affaires en 
hausse de près de 30 % en données publiées au terme de l'exercice 2022. 
Les perspectives de croissance en 2023 sont solides, mais moindres par 
rapport à l'année passée du fait du ralentissement économique.

A  100 %
C  0 %
V  0 %

BAISSE
131,70 / 133,50
124,50 / 122,70

A 
 49 %
 25-09-20
 V 

Amundi - AMUN
Gestion d'actifs
13.456 - 204.647.634 
Cac Mid 60 - FR0004125920
1 à 42,50 € pour 5 détenues le 15-3-17>

65,75
63,80
0,48 %
63,65

+ 3,06 %
68,35 / 63,25
+ 13,07 %
68,35 / 48,22
+ 6,74 %

Crédit Agricole (68,9%)
Salariés (1,4%)

31-Dec
NS
55,49
+ 18 %

     

3.204
+ 2 %
1074
1165
1250

4,10
4,10
6,2 %
22-05-2023
4,10 (T)

5,27
5,69
6,11
+ 8 %

12,5
11,5
10,8
NS

     

Les actifs sous gestion ont progressé de 7 % sur un an, à 2.037 milliards 
d'euros fin 2023. La filiale américaine va se rapprocher de Victory Capital.

A  81 %
C  19 %
V  0 %

NEUTRE
65,90 / 66,80
62,40 / 61,50

A 
 16 %
 04-05-20
 E 

Antin - ANTIN
Fonds infrastructures
2.229 - 179.193.288 
Cac Small - FR0014005AL0

>

12,44
12,20
0,06 %
12,26

+ 1,97 %
12,86 / 12,16
- 14,79 %
17,28 / 10,12
- 9,72 %

Dirigeants (55,5%) 31-Dec
NS
2,77
+ 350 %

    

340
+ 59 %
-17
94
165

0,42
0,48
3,9 %
14-11-2023
0,32 (A)

-0,10
0,54
0,95
NS

NS
23,1
13,2
NS

Selon le rythme de la levée de fonds de Flagship Fund V, Antin compte 
dégager en 2023 un Ebitda de 200 à 240 millions d'euros. Le dividende 
sera relevé à 0,42 € au titre de 2022.

A  44 %
C  44 %
V  11 %

BAISSE
12,71 / 12,88
12,01 / 11,84  

 24-09-20
  

Argan - ARG
Conception, loc. de bases logistiques
1.847 - 25.402.673 
Cac Mid 60 - FR0010481960
Aug. cap. (3p11) 23-3-11 >

72,70
77,20
0,41 %
71,60

- 5,83 %
79,60 / 71,40
+ 5,36 %
86,10 / 61,40
- 14,67 %

Famille Le Lan (36,8%)
CA Assurances (15%)

31-Dec
NS
98,51
- 26 %

     

184
+ 11 %
119
125
135

3
3,15
4,3 %
27-03-2024
3,15 (T)

5,19
5,42
5,31
+ 4 %

14
13,4
13,7
NS

    

La foncière d'entrepôts a levé 150 millions d'euros de fonds propres à 74 
euros par action, pour limiter son endettement.

A  43 %
C  57 %
V  0 %

BAISSE
74,90 / 76
70,90 / 69,80

A 
 24 %
 01-08-20
 VP 

Arkema - AKE
Chimie de spécialités
7.223 - 75.043.514 
Cac Next 20 - FR0010313833

>

96,25
95,60
0,76 %
94,60

+ 0,68 %
98,15 / 94,60
+ 10,25 %
103,90 / 78,50
- 6,55 %

Edmond de Rothschild (7,7%)
BPI France ( 5%)
Norges Bank (4,7%)

31-Dec
+ 41 %
96
0 %

     

9.514
- 18 %
965
653
706

3,40
3,50
3,6 %
15-05-2023
3,40 (T)

15,30
8,70
9,40
- 43 %

6,3
11,1
10,2
1,07

     

Le chimiste a affiché des résultats en nette baisse en 2023 comme attendu 
mais a préservé sa marge d'Ebitda. Il attend un rebond au printemps 2024 
et un Ebitda entre 1,5 et 1,7 milliards cette année.

A  65 %
C  29 %
V  6 %

BAISSE
98,40 / 99,70
93 / 91,70

A 
 25 %
 27-02-202
 E 

Bains de Mer (Soc. des) - BAIN
Casinos et hôtels
2.623 - 24.516.661 
Cac All Shares - MC0000031187

>

107
105,50
0,01 %
109

+ 1,42 %
111 / 103
+ 7,65 %
115 / 95,20
+ 4,90 %

Etat Monégasque (39,74%)
Galaxy Enter.(5%)
LVMH (5%)

31-Mar
- 51 %
37,49
+ 185 %

   

900
+ 12 %
140
150
160

2
3
2,8 %
10-10-2023
1,20 (T)

5,71
6,12
6,53
+ 7 %

18,7
17,5
16,4
2,39

Après les très lourdes pertes enregistrées à l'issue de l'exercice au 31 
mars 2021, dues à la pandémie, l'activité s'est nettement redressée dans 
les casinos et les hôtels. Les parts dans Betclic ont été vendues.

A  
C  NC
V  

NEUTRE
112,60 / 114,10
106,40 / 104,90  

 31-08-201
 A 

Believe - BLV
Maison de disques digitale
1.457 - 97.130.350 
Cac Small - FR0014003FE9
Intro en juin 2021 >

15
14,92
3,31 %
14,96

+ 0,54 %
15,12 / 14,88
+ 50,91 %
16,92 / 7,70
+ 42,86 %

TCV (41,62%)
Ventech (17,06%)
Denis Lagaillarderie (12,68%)

31-Dec
- 48 %
3,84
+ 291 %

   

880
+ 16 %
-30
-5
10

0
0
nul

 ()

-0,31
-0,06
0,10
NS

NS
NS
NS
1,45

   

Le PDG et des fonds d'investissements ont annoncé leur intention de 
racheter la part des actionnaires historiques et lancer une offre à 15 euros 
mais une surenchère est envisageable de Warner.

A  
C  NC
V  

BAISSE
15,34 / 15,55
14,50 / 14,29

A
 
 15-02-202
 AS 

Bic - BB
Stylos, rasoirs, briquets
2.752 - 42.270.689 
Cac Mid 60 - FR0000120966

>

65,10
64,60
0,37 %
64,90

+ 0,77 %
66,70 / 63,90
+ 16,56 %
69,70 / 51,15
+ 3,58 %

Famille Bich (45,4%) 31-Dec
- 21 %
43,69
+ 49 %

    

2.263
+ 1 %
209
226
255

2,56
4,27
6,6 %
29-05-2023
2,56 (T)

4,94
5,36
6,03
+ 8 %

13,2
12,1
10,8
1,05

    

La marge opérationnelle ajustée du groupe a diminué d'un point, à 12%, 
au premier trimestre et le bénéfice net ajusté est ressorti à 43,3 M€ 
contre 50,8 M€ un an plus tôt, sur la base d'un chiffre d'affaires de 522 M
€, stable à taux de change constants.

A  83 %
C  17 %
V  0 %

NEUTRE
66,50 / 67,40
62,90 / 62

A 
 23 %
 29-04-20
 E 

BioMérieux - BIM
Diagnostic « in vitro »
12.014 - 118.361.220 
Cac Next 20 - FR0013280286
Division par 3 le 20-9-17 >

101,50
99,55
0,34 %
99,50

+ 1,96 %
102,90 / 98,65
+ 7,61 %
108,90 / 84,54
+ 0,89 %

Mérieux Alliance (58,9%)
Gpe M. Dassault (5,1%)

31-Dec
+ 4 %
31,30
+ 224 %

     

3.675
+ 2 %
440
358
425

0,85
0,85
0,8 %
06-06-2023
0,85 (T)

3,80
3,28
3,82
- 14 %

26,7
30,9
26,6
3,31

     

Les résultats annuels sont ressortis supérieurs aux attentes a changes 
constant mais l'effet devise a été très fort et se poursuivra en 2024 ce qui 
a constitué une petite déception.

A  69 %
C  23 %
V  8 %

NEUTRE
102,10 / 103,50
96,50 / 95,10

A 
 23 %
 28-10-202
 VP 

Bolloré - BOL
Société d'investissement
17.739 - 2.849.681.316 
Cac Mid 60 - FR0000039299

>

6,22
6,15
0,08 %
6,19

+ 1,22 %
6,28 / 6,13
+ 3,15 %
6,42 / 4,93
+ 10,08 %

Compagnie de l'Odet (66,83%)
Orfim (5,1%)

31-Dec
NS
7,83
- 21 %

     

13.679
- 34 %
3400
268
590

0,06
0,07
1,1 %
05-09-2023
0,02 (A)

1,15
0,09
0,21
- 92 %

5,4
68,4
30,1
NS

     

Après la cession définitive des activités logistiques à CMA CGM en février, 
les disponibilités du groupe s'élèveraient à 12 milliards d'euros. Reste à 
savoir comment il compte désormais utiliser cette cagnotte.

A  50 %
C  50 %
V  0 %

ND
 / 
 / 

A 
 20 %
 19-04-20
  

Bureau Veritas - BVI
Inspection et certification
12.560 - 453.745.520 
Cac Next 20 - FR0006174348
Div. par 4 le 21-6-13 >

27,68
27,38
0,93 %
27,32

+ 1,10 %
28,14 / 26,84
+ 6,67 %
28,56 / 20,67
+ 21,03 %

Wendel (35,54%)
Wellington Management (4%)

31-Dec
+ 47 %
4,41
+ 528 %

     

5.868
+ 4 %
467
504
600

0,77
0,83
3 %
04-07-2023
0,77 (T)

1,03
1,11
1,33
+ 8 %

26,9
24,9
20,9
2,30

     

Le groupe a enregistré un chiffre d'affaires de 1,44 milliard d'euros au 
premier trimestre, en hausse de 2,5% et de 8% sur une base organique. 
Les objectifs pour 2024 ont été réitérés.

A  67 %
C  33 %
V  0 %

NEUTRE
27,92 / 28,30
26,40 / 26,02

A 
 23 %
 26-04-20
 E 

Carmila - CARM
Foncière
2.402 - 142.441.073 
Cac Mid 60 - FR0010828137
5 à 21,69 € pour 8 détenues le 24-3-16>

16,86
16,20
0,16 %
16,76

+ 4,07 %
17 / 16,18
+ 11,95 %
17 / 12,64
+ 8,22 %

Carrefour 35,4% 31-Dec
NS
25,03
- 33 %

    

342
+ 2 %
225
228
233

1,17
1,20
7,1 %
15-05-2023
1,17 (T)

1,56
1,60
1,64
+ 3 %

10,8
10,5
10,3
NS

    

Cette foncière de centres commerciaux va racheter cet été Galimmo avec 
une forte décote et un effet relutif sur les résultats et l'actif net réévalué.

A  67 %
C  33 %
V  0 %

HAUSSE
17,39 / 17,63
16,45 / 16,21

A 
 19 %
 25-07-202
 AS 

Christian Dior - CDI
Luxe
133.756 - 180.507.516 
Cac All Shares - FR0000130403

>

741
742,50
0,01 %
727,50

- 0,20 %
755 / 720,50
- 10,99 %
853 / 618,50
+ 4,73 %

Groupe Arnault (97,5 %)
Public (2,45%)

31-Dec
+ 17 %
119,26
+ 521 %

86.153
+ 9 %
5797
6304
6621

12
13
1,8 %
23-04-2024
7,50 (S)

32,11
34,92

+ 9 %

23,1
21,2

1,67

La société Christian Dior, holding de LVMH, son seul actif, a réalisé aussi 
un chiffre d'affaires de 20,7 milliards d'euros pour les trois premiers mois 
de l'année, en recul de 2%. A devises et périmètre constants, il est ressorti 
en croissance de 3%.

A  
C  NC
V  

ND
743 / 753
702 / 692  

 07-02-20
  

Coface - COFA
Assurance
2.172 - 150.179.792 
Cac Mid 60 - FR0010667147

>

14,46
14,45
0,57 %
14,46

+ 0,07 %
14,72 / 14,37
+ 4,40 %
14,85 / 10,89
+ 22,13 %

Arch Capital (29,5%) 31-Dec
NS
13,14
+ 10 %

     

1.868
+ 4 %
240
240
245

1,52
1,30
9 %
22-05-2023
1,52 (T)

1,60
1,60
1,63
0 %

9
9
8,9
NS

    

Le bénéfice net de l'assureur-crédit a progressé de 19,4 % au troisième 
trimestre, à 60,9 millions d'euros. Ni la sinistralité ni les tarifs ne 
remontent pour l'instant.

A  75 %
C  0 %
V  25 %

HAUSSE
14,85 / 15,06
14,05 / 13,84

A 
 18 %
 17-03-201
 AS 

Covivio - COV
Foncière diversifiée
4.885 - 104.824.473 
Cac Mid 60 - FR0000064578
Aug.cap (78,79 € par action) le 10-1-17>

46,60
43,46
0,82 %
44,84

+ 7,23 %
47 / 43,76
- 7,36 %
51,80 / 36,26
- 4,27 %

Delfin (27,3%)
CA Assurance (8,2%)
ACM (7,7%)

31-Dec
NS
92,55
- 50 %

    

615
- 3 %
430
435
440

3,75
3,30
7,1 %
19-04-2024
3,30 (T)

4,54
4,31
4,36
- 5 %

10,3
10,8
10,7
NS

    

La foncière devrait boucler son plan de cessions de 1,5 milliard d'euros en 
2024. Actif net réévalué de 83,4 euros fin 2023 (-23%).

A  67 %
C  25 %
V  8 %

NEUTRE
46,30 / 46,93
43,78 / 43,15

A 
 16 %
 17-04-202
 VP 

Covivio Hotels - COVH
Murs d'exploitation
2.222 - 148.141.452 
Cac Small - FR0000060303
2 à 16 € pour 17 détenues le 21-5-21 >

15
15
0,01 %
0

0 %
15,15 / 14,85
- 13,54 %
18 / 14,75
- 8,54 %

Covivio (43,9 %)
CA Assurances (16,3%)
Cardif Assurances (10,6%)

31-Dec
NS

    

315
+ 10 %
221
239
260

1,25
1,30
8,7 %
17-04-2024
1,30 (T)

1,49
1,61
1,76
+ 8 %

10,1
9,3
8,5
NS

    

Les loyers des hôtels se sont fortement redressés après la pandémie. 
L'actif net réévalué s'élevait à 23,7 euros par action fin 2023.

A  
C  NC
V  

BAISSE
15,37 / 15,58
14,53 / 14,32

A 
 40 %
 27-04-20
 VP 

Dassault Aviation - AM
Constructeur aéronautique
16.090 - 78.951.812 
Cac Mid 60 - FR0014004L86
Division par 10 le 29-9-21 >

203,80
205,20
0,21 %
201,80

- 0,68 %
207,60 / 198
+ 15,80 %
211,60 / 158,20
+ 13,73 %

GIMD (66,77 %)
Airbus Group (10,24%)

31-Dec
- 127 %
71,06
+ 187 %

    

4.801
- 31 %
716
693
950

3
3,37
1,7 %
19-05-2023
3 (T)

10
10,95
12
+ 10 %

20,4
18,6
17
1,83

    

L'avionneur a publié des chiffres de livraisons inférieurs à ses objectifs 
avec seulement de 13 Rafale et de 26 Falcon et ses résultats ont fortement 
reculé en 2023. Il table toutefois sur un retour à un chiffre d'affaires 
classe 6 milliards d'euros en 2024.

A  36 %
C  64 %
V  0 %

NEUTRE
206 / 208,80
194,80 / 192

A 
 23 %
 09-11-201
 AB 

Eiffage - FGR
BTP, concessions
9.864 - 98.000.000 
Cac Next 20 - FR0000130452

>

100,65
98,82
0,87 %
99,48

+ 1,85 %
101,40 / 98,86
- 5,45 %
107,90 / 82,18
+ 3,74 %

Salariés (24,4 %)
Eiffaime (8,3 %)

31-Dec
+ 102 %
70,20
+ 43 %

     

21.735
+ 7 %
896
1013
1100

3,60
4,10
4,1 %
15-05-2023
3,60 (T)

9,25
10,46
11,36
+ 13 %

10,9
9,6
8,9
0,91

     

Le groupe bénéficie d'une bonne tenue de ses ventes, confirmée au 
quatrième trimestre 2023, avec du dynamisme dans les infrastructures et 
une percée des services à fortes marges. Grâce à la route et à Getlink, le 
titre reste défensif malgré un creux durable dans le résidentiel.

A  93 %
C  7 %
V  0 %

BAISSE
102,10 / 103,50
96,60 / 95,20

A 
 21 %
 28-08-20
 E 

Elis - ELIS
Blanchisserie industrielle
5.051 - 235.567.817 
Cac Mid 60 - FR0012435121
5 à 12,55 € pour 22 détenues le 23-1-17>

21,44
21,02
0,59 %
21,44

+ 2 %
21,82 / 21,14
+ 22,58 %
21,82 / 14,96
+ 13,50 %

CPPIB (12,2%)
Predica (6,2%)
Bpifrance (5%)

31-Dec
+ 86 %
14,98
+ 43 %

     

4.320
+ 13 %
205
411
445

0,41
0,51
2,4 %
30-05-2023
0,41 (T)

0,91
1,76
1,90
+ 92 %

23,5
12,2
11,3
1,86

     

Le chiffre d'affaires a atteint le niveau record de 4,3 milliards d'euros en 
2023 (+ 12,8%, et + 11,8% sur une base organique). Les prévisions pour 
l'exercice ont été revues à la hausse.

A  89 %
C  11 %
V  0 %

HAUSSE
21,90 / 22,19
20,70 / 20,41

A 
 17 %
 12-05-202
 E 

Eramet - ERA
Prod. de métaux non ferreux
2.538 - 28.755.047 
Cac Mid 60 - FR0000131757

>

88,25
76,10
2,14 %
79,30

+ 15,97 %
89,90 / 73,85
- 2,16 %
93,85 / 57,85
+ 23,43 %

Sorame & Ceir (37,1 %)
FSI Equation (Etat français) (27,1%)

31-Dec
+ 31 %
69,34
+ 27 %

     

3.251
- 35 %
740
109
160

3,50
1,50
1,7 %
26-05-2023
3,50 (T)

25,73
3,79
5,56
- 85 %

3,4
23,3
15,9
0,97

     

En raison de la baisse des prix du manganèse et du nickel, le chiffre 
d'affaires ajusté du groupe s'est replié de 29% en 2023, et l'Ebitda ajusté 
de 59%. Il se montre prudent pour 2024 du fait d'un contexte 
macroéconomique toujours déprimé.

A  80 %
C  20 %
V  0 %

HAUSSE
80,40 / 81,50
76 / 74,90

A 
 25 %
 02-03-20
 E 

Eurazeo - RF
Société d'investissement
6.463 - 76.081.874 
Cac Mid 60 - FR0000121121

84,95
81
0,75 %
82,35

+ 4,88 %
86,05 / 80,75
+ 29,20 %
86,05 / 50,35

JCDecaux Holdings (18%)
Pacte familial (16%)

31-Dec
NS
0
0 %

511
- 90 %
595
1824

2,20
2,42
2,8 %
28-04-2023

7,51
24,03
7,38
+ 220 %

11,3
3,5
11,5
NS

En raison d'un produit exceptionnel de 1,9 Md€, en application de la 
norme IFRS 10, le résultat net a atteint 1,8 md€ en 2023. Les actifs sous 
gestion ont progressé de 9%, à 35 Mds€.

A  86 %
C  14 %
V  0 %

HAUSSE
86,10 / 87,30
81,40 / 80,20

A 
 12 %
 08-12-202
1 gratuite pour 20 déten. le 9-5-19 > + 18,23 %      560 2,20 (T)
Datde prorog

La cote / SRD Classique / Actions françaises e
 communiqués. 
stes FactSet répertorie 
 données par les ban-

d’achat en baisse,
peuvent parfois ê
parenthèses : cel
 Outil unique, la cote du SRD d’Investir vous 
permet de gérer votre portefeuille en dispo-
sant de toutes les données nécessaires sur les 
actions de la cote du SRD d’Euronext Paris 
BILAN. Les données de bilan (endettement 
net/fonds propres, actif net comptable par 
action) sont fondées sur les derniers comptes 
annuels ou semestriels délivrés par la société. 
La décote-surcote/ANC est un ratio qui rap-
porte la capitalisation boursière à l’actif net 

financière de la société, 5 étant la meilleure 
note.

ACTIVITÉ. Le résultat net correspond au résul-
tat net publié part du groupe. Il intègre à la fois 
les éléments exceptionnels et les amortisse-
ments des écarts d’acquisition. 

DIVIDENDE. Nous indiquons le montant total 
du dividende par action, y compris le dividende 

calculé sur la base de ce dernier dividende. La 
date de détachement du dividende correspond 
à celle du dernier versé. Le montant est suivi 
d’une indication exprimant sa nature : (T) 
quand il s’agit d’un versement total, (A) d’un 
acompte, (S) d’un solde et (D) d’un dividende 
autre (en principe exceptionnel).  

BNPA. Le BNPA, Bénéfice net par action, est 
retraité des éléments dits « exceptionnels », 

VALORISATION. 
Le PER (ratio cours/bénéfice), multiple des 
bénéfices, s’obtient en divisant le cours par le 
BNPA. Il indique combien d’années de bénéfi-
ces sont contenues dans les cours. 
La VE/CA, valeur d’entreprise (capitalisation 
boursière augmentée de l’endettement net ou 
diminuée de la trésorerie nette) rapportée au 
chiffre d’affaires, permet de comparer les valo-
risations de fonds de commerce de sociétés 

Comment lire le guide complet des actions du SRD
ation

28
MAI

CONSEILS. La tendance graphique, réalisée 
par Trading Central, anticipe l’évolution de 
l’action à court terme, selon les critères de 
l’analyse technique. Les deux prochains seuils 
de résistance (à la hausse) et de support (à la 
baisse) sont également
Le consensus des analy
les recommandations

AB : acheter en baisse ; 
APP : apporter ; 
ATT : attendre ; 
C : conserver ;
E : rester à l’écart ; 
V : vendre ; 
VP : vente partielle ;
VH : vente en hausse ; 
ND : non déterminé.  
Les conseils d’acheter ou de con
suivis d’un objectif de cours. 
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Société Cours Variation Actionnariat Bilan Activité Dividende BNPA Valorisation Commentaire Conseil

Euronext - ENX
Organisme de marché
9.040 - 107.106.294 
Cac Next 20 - NL0006294274
2 à 59,65 € pour 5 détenues le 30-4-21.>

84,40
84,65
0,66 %
83,70

- 0,30 %
86 / 82,85
+ 17,06 %
89,50 / 60,65
+ 7,31 %

Caisse des dépôts (7,32%)
CDP Equity (7,32%)
Euroclear (4%)

31-Dec
NS
39,26
+ 115 %

    

1.475
+ 4 %
438
514
575

2,22
2,48
2,9 %
23-05-2023
1,89 (T)

4,09
4,80
5,37
+ 17 %

20,6
17,6
15,7
NS

    

Le bénéfice net ajusté a augmenté de 17,3%, à 513,6 millions d'euros, en 
2023. L'intégration de Borsa Italiana est bien avancée désormais.

A  70 %
C  30 %
V  0 %

BAISSE
86 / 87,20
81,40 / 80,20

A 
 21 %
 01-03-20
 AS 

Eutelsat Comm.(P) - ETL
Opérateur de satellites
1.847 - 475.178.378 
Cac Mid 60 - FR0010221234

>

3,89
3,76
0,12 %
3,76

+ 3,30 %
3,92 / 3,73
- 33,57 %
6,48 / 3,38
- 8,56 %

Bpifrance (25,95%)
CMA CGM (10,43%)
Fds strat. de Part. (7,9%)

30-Jun
+ 90 %
13,33
- 71 %

    

1.265
+ 12 %
382
65
90

0
0
nul
17-11-2022
0,93 (T)

1,34
0,53
0,45
- 60 %

2,9
7,3
8,6
3,65

Le carnet de commandes de OneWeb a continué de se remplir, mais un 
retard dans la disponibilité des terminaux au sol a amené l'opérateur a 
abaissé ses prévisions de chiffre d'affaires et d'ebitda pour l'exercice en 
cours et à suspendre ceux du prochain.

A  0 %
C  38 %
V  62 %

BAISSE
3,86 / 3,91
3,65 / 3,60  

 29-07-20
 V 

Exclusive Networks - EXN
Cybersécurité
1.870 - 91.670.286 
Cac Small - FR0014005DA7

>

20,40
20,40
0,17 %
20,25

0 %
20,65 / 20
+ 5,48 %
23,10 / 15
+ 5,05 %

Everest UK 52,5%
HTIVB 12%

31-Dec
+ 40 %
10,95
+ 86 %

   

4.329
+ 27 %
39
79
97

0,11
0,26
1,3 %
05-07-2022
0,20 (T)

0,43
0,86
1,04
+ 103 %

48
23,7
19,6
0,52

    

Le chiffre d'affaires a augmenté de 13% à données constantes au 
troisième trimestre. Le groupe a confirmé ses objectifs annuels, en 
particulier une marge nette comprise entre 450 et 465 millions d'euros.

A  62 %
C  25 %
V  12 %

NEUTRE
20,77 / 21,05
19,63 / 19,35

A 
 32 %
 04-10-20
  

FDJ - FDJ
Jeux d'argent et hasard
6.693 - 191.000.000 
Cac Mid 60 - FR0013451333

>

35,04
35,18
0,40 %
34,50

- 0,40 %
35,44 / 34,28
- 9,97 %
39,46 / 28,20
+ 6,70 %

Etat: 21,91%
Assoc d'anciens combattants:13,4%
Salariés FDJ:5%

31-Dec
+ 89 %
5,29
+ 563 %

     

2.621
+ 7 %
308
425
450

1,37
1,78
5,1 %
05-05-2023
1,37 (T)

1,61
2,23
2,36
+ 38 %

21,7
15,7
14,9
2,90

     

Après un ralentissement ponctuel de la croissance, la marge se stabilise. 
Le contentieux avec Bruxelles approche du dénouement. Pour le long 
terme, les diversifications (paris en ligne, loterie irlandaise et à présent le 
rachat par OPA du Suédois Kindred) sont prometteuses.

A  44 %
C  44 %
V  11 %

BAISSE
35,30 / 35,78
33,38 / 32,90

A 
 28 %
 14-02-202
 AB 

Foncière Lyonnaise - FLY
Gest. d'un portefeuille immobilier
2.843 - 42.950.800 
Cac All Shares - FR0000033409

>

66,20
66,40
NS
66

- 0,30 %
67,80 / 65,20
- 11,97 %
77,20 / 60,40
- 1,19 %

Inmobiliaria Colonial (98,3%) 31-Dec
NS

    

223
+ 15 %
108
110
126

4,20
2,40
3,6 %
18-04-2024
2,40 (T)

2,52
2,56
2,94
+ 2 %

26,3
25,8
22,5
NS

    

Cette foncière détient des actifs de grande qualité dans le quartier central 
des affaires parisien. L'espagnol Colonial détenant 98,3 % du capital, le 
flottant est limité.

A  0 %
C  50 %
V  50 %

BAISSE
67,80 / 68,80
64,20 / 63,20

A 
 24 %
 11-10-202
 E 

Forvia (ex-Faurecia) - FRVIA
Equipementier automobile
2.825 - 197.089.340 
Cac Next 20 - FR0000121147

>

14,34
14,23
2,18 %
14,20

+ 0,70 %
14,97 / 14,15
- 21,19 %
25,40 / 12,17
- 29,80 %

Pool familial Hueck et Roepke (9,2%)
Exor (5,1%)
Peugeot 1810 (3,1%)

31-Dec
+ 112 %
23,07
- 38 %

   

27.248
+ 7 %
-382
222
500

0
0,50
3,5 %
03-06-2021
1 (T)

-1,99
1,13
2,54
NS

NS
12,7
5,7
0,36

 

L'équipementier a annoncé un plan de restructuration de ses sites 
européens visant la suppression de 10000 postes afin de réduire la 
dépendance de ses résultats à l'Asie. Il a renoué avec les bénéfices l'an 
dernier, et a réduit sa dette nette d'un milliard.

A  81 %
C  19 %
V  0 %

NEUTRE
14,72 / 14,92
13,91 / 13,71  

 22-02-202
 V 

Gecina - GFC
Foncière diversifiée
7.299 - 76.670.861 
Cac Next 20 - FR0010040865
1 à 110,50 € pour 7 détenues le 19-7-17>

95,20
93,10
0,59 %
93,20

+ 2,26 %
96,15 / 92,10
- 3,10 %
112,70 / 86,40
- 13,53 %

Ivanohé Cambridge (15,2%)
Credit Agricole (13,8%)

31-Dec
NS
138,03
- 31 %

    

610
+ 7 %
410
444
489

5,30
5,30
5,6 %
04-03-2024
2,65 (A)

5,35
5,79
6,38
+ 8 %

17,8
16,4
14,9
NS

    

Cette foncière de bureaux et logements a publié un actif net réévalué de 
150,1 € fin 2023. Elle vise un bénéfice net récurrent entre 6,35 € et 6,4 € 
par action cette année (+ 6,1 %).

A  62 %
C  31 %
V  6 %

NEUTRE
96 / 97,30
90,80 / 89,50

A 
 31 %
 11-03-202
 E 

Getlink (P) - GET
Exploit. concession ferroviaire
8.696 - 550.000.000 
Cac Next 20 - FR0010533075

>

15,81
15,55
0,68 %
15,63

+ 1,67 %
15,86 / 15,35
- 5,53 %
17,34 / 14,20
- 4,56 %

Atlantia:15,49%
Eiffage: 5,03%
TCI (5%)

31-Dec
+ 153 %
4,40
+ 259 %

     

1.829
+ 14 %
252
326
200

0,50
0,55
3,5 %
30-05-2023
0,50 (T)

0,47
0,60
0,50
+ 29 %

33,8
26,2
31,6
6,74

   

ElecLink, le câble de transport d'électricité, confirme sa capacité à fournir 
un revenu récurrent mais finalement moins important qu'espéré. Le 
groupe s'est aussi donné les moyens d'accroître les capacités du tunnel, 
reste à attendre de meilleures conditions économiques.

A  31 %
C  62 %
V  8 %

BAISSE
16,01 / 16,23
15,14 / 14,92  

 22-03-20
 V 

GTT - GTT
Transport et stockage de gaz
4.820 - 37.078.357 
Cac Mid 60 - FR0011726835
Attrib. (1p10) 6-6-13 >

130
139,10
1,74 %
129,30

- 6,54 %
143 / 128,30
+ 35,91 %
151,10 / 87,75
+ 8,42 %

Engie (5 %)
Norges Bank IM (1,68%)
Henderson Global Investors (1,62%)

31-Dec
- 80 %
9,13
+ 1324 %

     

428
+ 39 %
128
201
290

3,10
4,36
3,4 %
12-12-2023
1,85 (A)

3,48
4,85
7,20
+ 39 %

37,3
26,8
18,1
10,64

     

Le carnet de commandes (1815M) est à un niveau record ce qui donne de 
la visibilité sur les résultats jusqu'en 2028. La direction est optimiste sur 
les perspectives à long terme du GNL.

A  83 %
C  17 %
V  0 %

BAISSE
133,30 / 135,10
126,10 / 124,30

A 
 31 %
 14-09-20
 E 

Icade - ICAD
Immob. bureaux, centres comm.
1.906 - 76.234.545 
Cac Mid 60 - FR0000035081

>

25
24,34
0,74 %
24,46

+ 2,71 %
25,60 / 24,22
- 40,31 %
42,52 / 23,20
- 29,66 %

CDC (39,2 %)
CA Assurances (19,1%)

31-Dec
NS
65,40
- 62 %

    

1.657
- 9 %
417
351
257

4,33
4,84
19,4 %
04-03-2024
2,42 (A)

5,47
4,60
3,37
- 16 %

4,6
5,4
7,4
NS

  

La foncière a réduit son endettement en cédant une partie d'Icade Santé. 
Mais elle est confrontée à une pression sur les loyers et la valeur des actifs 
de bureaux.

A  50 %
C  50 %
V  0 %

BAISSE
25,17 / 25,51
23,79 / 23,45  

 26-07-20
 V 

Id Logistics - IDL
Logistique contractuelle
2.114 - 6.173.328 
Cac Mid 60 - FR0010929125

>

342,50
338
0,40 %
342

+ 1,33 %
354,50 / 334
+ 28,28 %
356,50 / 225
+ 11,93 %

Flottant (39,98%)
Immod (32,05%)

31-Dec
+ 68 %
56,70
+ 504 %

    

2.747
+ 11 %
38
52
67

0
0
nul

 ()

6,73
8,44
10,85
+ 25 %

50,9
40,6
31,6
0,87

    

Il est rare que le spécialiste de la logistique contractuelle déçoive. Au 
premier trimestre, il a battu les attentes, enregistrant une croissance de 
17,6% en données publiées et de 12,4% hors effet périmètre et taux de 
change, soit deux fois plus qu'attendu par le marché.

A  
C  NC
V  

NEUTRE
354,10 / 359
334,90 / 330

A 
 21 %
 22-11-201
 VP 

Imerys - NK
Valorisation de minéraux
2.584 - 84.940.955 
Cac Mid 60 - FR0000120859

>

30,42
29,66
0,28 %
29,76

+ 2,56 %
30,74 / 29,60
- 16,70 %
37,80 / 23,20
+ 6,81 %

Gpe Bruxelles Lambert (30,5 %)
Pargesa Netherlands (27,1 %)
Prudential (8,1 %)

31-Dec
+ 55 %
35,39
- 14 %

     

4.200
- 2 %
267
190
222

1,55
1,70
5,6 %
15-05-2023
3,85 (D)

3,15
3
2,62
- 5 %

9,7
10,2
11,6
1,01

     

Le virage stratégique relève l'attrait du titre : cession des produits 
réfractaires - bonne nouvelle pour la rentabilité - et réinvestissement 
dans des gisements de lithium.. Mais il faut attendre un redressement du 
bâtiment, débouché important.

A  60 %
C  20 %
V  20 %

BAISSE
30,61 / 31,03
28,95 / 28,53

A 
 25 %
 13-12-201
 E 

Interparfums - ITP
Parfums
3.270 - 69.196.570 
Cac Mid 60 - FR0004024222
1 pour 10 anciennes le 29-6-23 >

47,25
48,45
0,36 %
48,40

- 2,48 %
51,80 / 47,15
- 28,01 %
66,82 / 41,70
- 6,25 %

Inter Parfums Inc. (72 %) 31-Dec
- 8 %
9,26
+ 410 %

     

798
+ 13 %
100
119
125

0,95
1,15
2,4 %
26-04-2024
1,15 (T)

1,44
1,72
1,81
+ 19 %

32,8
27,5
26,1
4,03

     

Le chiffre d'affaires du premier trimestre, en retrait de 1%, à 212,7 
millions, a été sanctionné en Bourse le 25 avril. Le parfumeur avait 
pourtant prévenu que la base de comparaison était élevée début 2023. Ce 
démarrage de 2024 est même un peu meilleur que prévu par la direction.

A  70 %
C  30 %
V  0 %

BAISSE
49,34 / 50,02
46,66 / 45,98

A 
 27 %
 25-01-202
 VP 

Ipsen - IPN
Laboratoire pharmaceutique
9.471 - 83.814.526 
Cac Mid 60 - FR0010259150

>

113
108,40
0,50 %
112,30

+ 4,24 %
115,90 / 108,40
+ 5,81 %
130,70 / 99,70
+ 4,73 %

Holding Mayroy (57 %) 31-Dec
- 2 %
45,50
+ 148 %

     

3.127
+ 3 %
648
647
716

1,20
1,20
1,1 %
02-06-2023
1,20 (T)

10,50
9,20
9,50
- 12 %

10,8
12,3
11,9
3,01

    

Le laboratoire familial a annoncé un accord avec la biotech américaine 
Sutro pour l'acquisition des droits mondiaux de Sto-003 , un traitement 
en fin de phase préclinique en oncologie.

A  31 %
C  69 %
V  0 %

HAUSSE
115,30 / 116,90
109,10 / 107,50

AS 
 15 %
 09-08-20
 E 

Ipsos - IPS
Institut de sondages
2.743 - 43.203.225 
Cac Mid 60 - FR0000073298

>

63,50
61,40
0,78 %
62,70

+ 3,42 %
63,95 / 61,75
+ 29,22 %
67,80 / 40,02
+ 11,89 %

DT & Partners (9,9%)
Sofina (4,9%)
Didier Truchot (0,6%)

31-Dec
+ 8 %
32,70
+ 94 %

     

2.390
- 1 %
215
160
222

1,35
1,65
2,6 %
03-07-2023
1,35 (T)

4,86
3,83
5,15
- 21 %

13,1
16,6
12,3
1,20

     

Le groupe d'études a affiché une accélération de sa croissance organique 
au quatrième trimestre. Il vise une progression de 4 % de ses ventes à 
données constantes, en 2024 et une marge opérationnelle autour de 13%.

A  100 %
C  0 %
V  0 %

BAISSE
64,50 / 65,40
61 / 60,10

A 
 26 %
 23-10-201
 AB 

JCDecaux - DEC
Communication extérieur
4.169 - 213.161.658 
Cac Mid 60 - FR0000077919

>

19,56
18,95
0,18 %
19,45

+ 3,22 %
19,80 / 18,96
- 2,20 %
20,32 / 14,35
+ 7,47 %

JCDecaux Holding (63,9%)
APG (5,2%)
Gardner Russo (3,6%)

31-Dec
+ 54 %
9,16
+ 113 %

    

3.296
+ 7 %
132
209
220

0
0
nul
21-05-2019
0,58 (T)

0,62
0,98
1,03
+ 58 %

31,5
19,9
18,9
1,60

 

Les résultats se sont redressés en 2023. Le groupe table sur une 
croissance organique de 9% du chiffre d'affaires au premier trimestre. La 
situation s'améliore en Chine mais le groupe ne retrouvera pas la 
rentabilité précovid encore cette année. Aucun dividende ne sera 
proposé.

A  50 %
C  42 %
V  8 %

HAUSSE
20,02 / 20,29
18,92 / 18,65  

 07-03-20
 V 

Klépierre - LI
Immobilier de centres comm.
7.177 - 286.861.172 
Cac Next 20 - FR0000121964

>

25,02
24,60
1,05 %
24,84

+ 1,71 %
25,24 / 24,70
+ 12,20 %
25,28 / 20,71
+ 1,38 %

Simon Property Group (22,1%)
APG (6,2%)

31-Dec
NS
29,84
- 16 %

    

1.005
- 3 %
729
697
700

1,75
1,80
7,2 %
22-03-2024
0,90 (A)

2,54
2,43
2,44
- 4 %

9,8
10,3
10,3
NS

    

La foncière vise une stabilité de son cash-flow net courant par action en 
2024. L'actif net réévalué était estimé à 27,70 € fin 2023.

A  47 %
C  33 %
V  20 %

HAUSSE
25,78 / 26,13
24,38 / 24,03

A 
 20 %
 16-02-202
 AS 

Lagardère - MMB
Groupe de médias
2.820 - 141.133.286 
Cac Small - FR0000130213

>

19,98
20,50
0,05 %
20,60

- 2,54 %
20,80 / 19,80
- 5,53 %
22,50 / 17,64
+ 8,71 %

Vivendi (61%) 31-Dec
+ 220 %
6,38
+ 213 %

    

8.081
+ 17 %
161
144
180

1,30
0,65
3,3 %
26-04-2024
0,65 (T)

1,14
1,10
1,37
- 4 %

17,5
18,2
14,6
0,61

    

Le travel retail a continué de tirer les activités ( +13,6%) au premier 
trimestre même si Publishing est resté solide (+0,8%). Le chiffre d'affaires 
total a avancé de 8,9 % entre janvier et mars. L'AG s'est déroulée sans 
surprise. Vivendi continue de monter au capital.

A  60 %
C  40 %
V  0 %

BAISSE
21,18 / 21,47
20,02 / 19,73

AS 
 25 %
 01-07-202
 E 

LDC - LOUP
Volailles, plats cuisinés
2.628 - 17.635.433 
Cac All Shares - FR0013204336
Division par 2 le 28-9-16 >

149
140,50
0,05 %
148,50

+ 6,05 %
149 / 140
+ 32,44 %
149 / 108,50
+ 6,43 %

Famille Lambert (39,2 %)
Famille Chancereul (17,26 %)
Famille Huttepain (8,86%)

29-Feb
- 20 %
113,97
+ 31 %

     

6.198
+ 6 %
225
280
275

2,70
3,10
2,1 %
28-08-2023
2,70 (T)

12,74
15,88
15,59
+ 25 %

11,7
9,4
9,6
0,36

    

Le groupe spécialisé dans la transformation de volaille a réalisé un chiffre 
d'affaires de 6,2 milliards d'euros pour l'exercice clos le 29 février, 
conforme aux attentes. LDC a aussi confirmé son estimation de bénéfice 
opérationnel, qui devrait ressortir à plus de 350 millions.

A  100 %
C  0 %
V  0 %

HAUSSE
149,60 / 151,60
141,40 / 139,40

A 
 17 %
 22-09-20
 VP 

Lectra (P) - LSS
Editeur logiciels indus. textile
1.214 - 37.832.965 
Cac Mid 60 - FR0000065484

>

32,10
33,15
0,29 %
32,85

- 3,17 %
34,60 / 31,50
- 3,17 %
35,20 / 19,92
+ 2,72 %

Daniel Harari (17,54 %)
Kabouter Manag. LLC (10,48 %)
Flottant (72,1%)

31-Dec
- 6 %
12,68
+ 153 %

   

476
- 9 %
44
36
45

0,48
0,40
1,2 %
03-05-2023
0,48 (T)

1,17
0,95
1,18
- 19 %

27,5
33,9
27,1
2,49

    

Le titre du leader mondial des systèmes de découpe de tissus a souffert 
d'une opinion négative de Kepler Cheuvreux. Il a racheté Lauchmetrics, 
présent dans le Saas et la mode.

A  75 %
C  25 %
V  0 %

NEUTRE
33,05 / 33,50
31,25 / 30,80  

 19-01-202
 V 

Lisi - FII
Conception, fabr. de fixations
1.159 - 46.538.313 
Cac Small - FR0000050353

>

24,90
24,05
0,16 %
24,15

+ 3,53 %
25 / 23,95
- 3,30 %
27 / 20,30
+ 5,51 %

Cie Ind. de Delle (44,2 %)
Viellard Migeon et Cie (6,7 %)
Peugeot Invest Assets (14,4 %)

31-Dec
+ 53 %
20,04
+ 24 %

    

1.630
+ 14 %
57
38
65

0,15
0,31
1,2 %
17-04-2023
0,15 (T)

1,06
0,81
1,40
- 24 %

23,5
30,9
17,8
1,02

    

Le groupe a atteint ses objectifs en 2023. Il se donne pour objectifs en 
2024 d'améliorer son résultat opérationnel et sa génération de trésorerie 
libre malgré l'inflation.

A  75 %
C  25 %
V  0 %

NEUTRE
24,98 / 25,32
23,62 / 23,28

A 
 20 %
 04-01-20
 AS 

M6 - MMT
Télévision généraliste
1.833 - 126.414.248 
Cac Mid 60 - FR0000053225

>

14,50
14,20
0,49 %
14,32

+ 2,11 %
14,64 / 14,10
- 3,07 %
14,96 / 11,25
+ 12,06 %

RTL Group (48,3%)
Silchester (7%)

31-Dec
- 26 %
10,32
+ 40 %

     

1.316
- 3 %
162
234
210

1
1,25
8,6 %
03-05-2023
1 (T)

1,46
1,85
1,66
+ 27 %

9,9
7,8
8,7
1,13

    

Le groupe a acquis les droits de retransmission des deux prochaines 
coupes du monde de foot, 2026 et 2030. Nicolas de Tavernost, le président 
du Directoire, cédera ses fonctions à David Larramendy après 
l'assemblée.

A  33 %
C  50 %
V  17 %

HAUSSE
14,80 / 15
14 / 13,80

A 
 17 %
 14-02-202
 E 

Maurel & Prom (P) - MAU
Exploration, prod. de pétrole
1.237 - 201.261.570 
Cac Mid 60 - FR0000051070

>

6,14
6,11
0,32 %
6,09

+ 0,66 %
6,39 / 5,97
+ 78,43 %
6,96 / 3,27
+ 0,90 %

Pertamina (71%)
Autocontrôle (1,25%)
salariés (0,96%)

31-Dec
+ 6 %

   

631
- 5 %
204
194
286

0,23
0,23
3,7 %
03-07-2023
0,23 (T)

1,04
0,98
1,17
- 5 %

5,9
6,3
5,3
2,04

   

Le titre va entrer au SBF 120. En 2023, la production a été accrue de 10%, 
mais le résultat opérationnel a baissé de 45%. Un bon point, la dette nette 
a été réduite.

A  67 %
C  33 %
V  0 %

HAUSSE
6,33 / 6,42
5,99 / 5,90

A 
 22 %
 12-04-20
 AS 

Moncey (Financière) - FMONC
Holding
1.362 - 182.871 
 - FR0000076986

>

7450
7600
0,01 %
7400

- 1,97 %
7450 / 7400
- 5,10 %
8100 / 6800
- 2,61 %

Groupe Bolloré (96,29%) 31-Dec
NS
9008,50
- 17 %

    

9
15
18

28
30
0,4 %
20-06-2023
28 (T)

49,22
82,03
98,43
+ 67 %

NS
90,8
75,7
NS

La baisse du résultat net en 2021 s'explique par la quote-part dans Sifa et 
les comptes, pénalisés par la crise sanitaire, d'IER. La base de 
comparaison était élevée en raison d'une cession en 2020.

A  
C  NC
V  

BAISSE
7659 / 7763
7241 / 7137  

 03-06-20
  

Neoen - NEOEN
Production d'électricité
4.524 - 152.207.004 
Cac Mid 60 - FR0011675362
1 à 28 € pour 4 anciennes le 17-3-21 >

29,72
29,94
0,85 %
29,36

- 0,73 %
30,16 / 28,58
+ 11,65 %
31,06 / 21,80
- 1,85 %

Impala (42,17%)
Fonds Strat. de Part. (6,92%)
Bpifrance (4,39%)

31-Dec
+ 109 %
17,43
+ 71 %

    

524
+ 4 %
45
150
80

0,12
0,15
0,5 %
17-05-2023
0,13 (T)

0,39
0,55
0,52
+ 41 %

76,2
54
57,2
14,18

    

La publication, fin février, de résultats 2023 jugés rassurants, ainsi que la 
confirmation des objectifs à 2025, ont contribué au redressement du 
cours. La possible ouverture du capital de la filiale australienne, afin de 
financer la croissance au-delà de 2025, y participe aussi.

A  42 %
C  58 %
V  0 %

HAUSSE
30,10 / 30,51
28,46 / 28,05

A 
 18 %
 12-05-202
 AB 

Nexans - NEX
Fabr. câbles énergie, télécoms
4.340 - 43.753.380 
Cac Mid 60 - FR0000044448

>

99,20
97,25
1,07 %
96,45

+ 2,01 %
99,80 / 94,50
+ 33,42 %
101 / 62,50
+ 25,17 %

Madeco (19,9%)
Morgan Stanley (6,5%)
Axa (5,9%)

31-Dec
+ 5 %
41,14
+ 141 %

    

6.800
+ 1 %
270
250
310

2,10
2,10
2,1 %
15-05-2023
2,10 (T)

6,17
5,72
7,09
- 7 %

16,1
17,4
14
0,65

 

On attend une croissance plus faible mais toujours d'actualité en 2023.Le 
groupe continue à livrer les fruits du recentrage sur l'électrification. Les 
risques de reports apparus aux Etats-Unis sur l'éolien offshore qui nous 
avaient amené à prendre du recul semblent s'éloigner.

A  64 %
C  36 %
V  0 %

NEUTRE
97,60 / 98,90
92,30 / 91  

 20-10-20
 A 

Odet (Compagnie) - ODET
Holding du Groupe Bolloré
9.826 - 6.585.990 
Cac All Shares - FR0000062234

>

1492
1506
0,02 %
1480

- 0,93 %
1526 / 1480
- 7,21 %
1626 / 1258
+ 2,61 %

Groupe Bolloré (92,6%) 31-Dec
NS
2019,14
- 26 %

   

18.800
- 9 %
1904
106
125

3,60
3,60
0,2 %
20-06-2023
3,60 (T)

340,85
18,98
22,38
- 94 %

4,4
78,6
66,7
NS

    

Le chiffre d'affaires de Compagnie de l'Odet a reculé de 7% à PCC au 
troisième trimestre, à 3,2 milliards d'euros, en raison du recul de l'activité 
de logistique pétrolière. La scission de Vivendi en 3 entités devrait lui être 
favorable par ricochet.

A  
C  NC
V  

NEUTRE
1538 / 1559
1454 / 1433

A 
 24 %
 19-09-20
 V 

OVHcloud (P) - OVH
Fournisseur de services cloud
1.246 - 188.532.591 
Cac Small - FR0014005HJ9

>

6,61
9,35
1,21 %
6,67

- 29,27 %
9,45 / 6,48
- 27,68 %
11,28 / 5,86
- 23,27 %

Digital Scale SAS : 13,64 %
Deep Code SAS : 13,29 %
Yellow Source SAS : 12,61 %

31-Aug
+ 156 %
2,16
+ 206 %

  

897
+ 14 %
-28
-40
-10

0
0
nul

 ()

-0,15
-0,21
-0,05
NS

NS
NS
NS
2,11

   

La nouvelle feuille de route du fournisseur de cloud prévoit une 
croissance annuelle de 11 à 13 % du chiffre d'affaires d'ici à 2026. La 
marge opérationnelle devrait, elle, passer de 36,3 % en 2023 à 39 % en 
2026.

A  50 %
C  38 %
V  12 %

BAISSE
7,18 / 7,27
6,78 / 6,69

A 
 36 %
 06-03-20
 E 

Peugeot Invest (ex-FFP) - PEUG
Holding de la famille Peugeot
2.727 - 24.922.589 
Cac All Shares - FR0000064784

>

109,40
110
0,06 %
109,40

- 0,55 %
112,40 / 109,40
- 0,36 %
119,60 / 88,90
+ 7,89 %

Et. Peugeot Frères (79,98 %) 31-Dec
NS

    

237
320
350

2,85
3,05
2,8 %
19-05-2023
1 (T)

9,51
12,84
14,04
+ 35 %

11,5
8,5
7,8
NS

     

Peugeot Invest est sorti du capital de Seb dont il était actionnaire depuis 
2004. La décote par rapport à l'actif net réévalué a encore augmenté avec 
la poursuite de la hausse de Stellantis, elle dépasse désormais 60%.

A  67 %
C  33 %
V  0 %

NEUTRE
113,50 / 115
107,30 / 105,80

A 
 28 %
 20-09-20
 V 

Planisware - PLNW
Editeur de logiciels
1.409 - 69.391.000 
Cac Small - FR001400PFU4

>

20,30
19,90
0,36 %
20,30

+ 2,01 %
20,82 / 20
+ 26,88 %
21,27 / 19,31
+ 1,05 %

Olhanda : 65%
Ardian : 6,58%
Managers : 6,48%

31-Dec

   

156.439
+ 18 %
31555
41830
49000  ()

0,46
0,60
0,70
+ 30 %

44,1
33,8
29

    

Planisware développe et édite un logiciel ainsi que des services cloud de 
gestion de portefeuille de projets pour les entreprises

A  
C  NC
V  

HAUSSE
21 / 21,28
19,85 / 19,57

A 
 23 %
 19-04-20
  

Plastic Omnium - POM
Equipement automobile
1.695 - 145.522.153 
Cac Mid 60 - FR0000124570
Div. par 3 le 10-9-13 >

11,65
11,90
0,46 %
11,60

- 2,10 %
12,37 / 11,53
- 26,78 %
20,10 / 9,99
- 2,92 %

Burelle SA (60 %) 31-Dec
+ 78 %
13,37
- 13 %

   

10.314
+ 21 %
168
163
195

0,39
0,39
3,3 %
02-05-2023
0,39 (T)

1,15
1,12
1,31
- 3 %

10,1
10,4
8,9
0,31

    

A l'occasion de la publication du chiffre d'affaires du premier trimestre, 
les objectifs annuels ont été confirmés. Le changement de nom de la 
société devenu OPMobily a été voté lors de l'assemblée du 24 avril.

A  38 %
C  62 %
V  0 %

NEUTRE
11,94 / 12,10
11,28 / 11,12

A 
 29 %
 24-09-20
 AB 

Pluxee - PLX 27,55 + 3,24 % Famille Belon (42,8 %) 31-Aug 1.052 Le spécialiste des avantages aux salariés vise une croissance organique A  33 % HAUSSE A 

Titres de services prépayés
4.055 - 147.174.692 
Cac Next 20 - NL0015001W49

>

26,69
0,61 %
27,70

28,34 / 26,70
0 %
29,91 / 24,23
0 %

- 2045 %
0,29
+ 9402 %

     

+ 25 %

230
193

0,96
3,5 %

 ()

1,56
1,38

17,7
20
3,04

     

annuelle à deux chiffres jusqu'en 2026. Il investira 10 % du chiffre 
d'affaires chaque année d'ici là.

C  67 %
V  0 %

28,59 / 28,98
27,04 / 26,65  20 %

 31-01-2024
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Société Cours Variation Actionnariat Bilan Activité Dividende BNPA Valorisation Commentaire Conseil

Ramsay Gen. Santé - GDS
Hospitalisation privée
1.374 - 110.389.690 
Cac Small - FR0000044471
1 à 16,46 € pour 2 détenues le 25-3-19>

12,45
12,75
NS
12,40

- 2,35 %
12,80 / 12
- 36,15 %
22,40 / 12
- 34,47 %

Ramsay healthcare 52,8%
Predica Prev. Credit Agricole 39,8%
André Attia 6,5 %

30-Jun
+ 287 %
11,25
+ 11 %

   

4.700
+ 9 %
118
49
65

0
0
nul
02-12-2014
1,40 (A)

1,07
0,48
0,70
- 55 %

11,6
25,9
17,8
1,07

Le groupe hospitalier qui a enregistré une année 2022-2023 en croissance 
solide a été affecté par une augmentation de ses coûts financiers et par 
l'impact de l'inflation sur ses achats.

A  
C  NC
V  

BAISSE
19,68 / 20,01
18,32 / 17,99  

 12-02-200
 V 

Remy Cointreau - RCO
Spiritueux
4.603 - 51.252.969 
Cac Mid 60 - FR0000130395

>

89,80
93,80
1,12 %
91,70

- 4,26 %
98,55 / 89,40
- 49,37 %
180,35 / 86,98
- 21,91 %

Famille Hériard-Dubreuil (55,83 %)
APG AM (6,91%)
Lindsell Train (4,42%)

31-Mar
+ 33 %
34,69
+ 159 %

    

1.180
- 24 %
294
180
190

3
2,10
2,3 %
28-09-2023
3 (T)

5,84
3,51
3,71
- 40 %

15,4
25,6
24,2
4,40

 

La Bourse a bien accueilli le chiffre d'affaires à neuf mois, bien qu'en 
baisse de 26,7%. Une légère amélioration s'est dessinée entre 
lesdeuxième et troisième trimestre, mais la direction attend un recul des 
ventes annuelles dans le bas de la fourchette de 15 à 20 % déjà prévue.

A  55 %
C  25 %
V  20 %

NEUTRE
94,10 / 95,40
89 / 87,70  

 30-11-202
 V 

Rexel - RXL
Distrib. de matériel électrique
7.628 - 301.735.000 
Cac Next 20 - FR0010451203

>

25,28
23,96
1,18 %
24,30

+ 5,51 %
25,34 / 23,86
+ 22,54 %
25,77 / 18,08
+ 2,06 %

Cevian (12,58 %)
First Eagle (7,63 %)
Parvus (4,97 %)

31-Dec
+ 37 %
17,79
+ 42 %

    

19.153
+ 2 %
911
823
760

1,20
1,20
4,7 %
09-05-2023
1,20 (T)

3,01
2,75
2,54
- 9 %

8,4
9,2
10
0,50

 

Avec ses solutions d'optimisation de la consommation énergétique, Rexel 
bénéficie du dynamisme de la demande en rénovation et dans les 
énergies renouvelables, avec un positionnement nord-américain. 
Cependant une pause est à prévoir en 2024 dans le résidentiel et la 
rénovation.

A  42 %
C  33 %
V  25 %

NEUTRE
24,61 / 24,95
23,27 / 22,93  

 08-03-20
 A 

Robertet SA (P) - RBT
Arômes et ingrédients
1.912 - 2.167.745 
Cac All Shares - FR0000039091

>

882
862
0,19 %
877

+ 2,32 %
889 / 857
+ 2,68 %
889 / 753
+ 6,27 %

Famille Maubert (36,96 %)
Firmenich (21,78 %)
Givaudan (4,67%)

31-Dec
+ 33 %
201,90
+ 337 %

     

721
+ 3 %
76
75
85

8,50
8,50
1 %
29-06-2023
8,50 (T)

32,87
32,35
36,87
- 2 %

26,8
27,3
23,9
2,86

    

Les résultats 2023 ont été salués en Bourse. Malgré un chiffre d'affaires 
en progression modeste, de 2,6 %, le producteur d'ingrédients et 
d'arômes est parvenu à améliorer sa marge opérationnelle, de 14,5 % à 
15,5 %. L'activité du premier trimestre a augmenté de 10,6 %.

A  100 %
C  0 %
V  0 %

HAUSSE
907 / 919
857 / 845

A 
 19 %
 02-09-20
 C 

Rubis - RUI
Distrib. de gaz de pétrole liquéfiés
3.362 - 103.574.490 
Cac Mid 60 - FR0013269123
Div. p 2 28-7-17 >

32,46
32,38
0,62 %
32,26

+ 0,25 %
32,98 / 32,06
+ 22,86 %
34,30 / 19,63
+ 44,27 %

Dassault (5,72%)
Vincent Bolloré (5%)
Famille Molis (5%)

31-Dec
+ 49 %
25,57
+ 27 %

   

6.630
- 7 %
326
354
354

1,92
1,98
6,1 %
13-06-2023
1,92 (T)

2,56
3,42
3,47
+ 34 %

12,7
9,5
9,4
0,71

    

Vincent Bolloré et la famille Molis ont pris chacun 5% du capital. Le titre 
en a profité. Puis, cette semaine, l'homme d'affaires canadien Ronald 
F.Sämann, a aussi franchi les 5% des parts

A  80 %
C  20 %
V  0 %

NEUTRE
33,10 / 33,55
31,30 / 30,85

A 
 20 %
 09-09-20
 V 

Sartorius Stedim Biotech - DIM
Equip. biopharmaceutique
20.274 - 97.330.405 
Cac Next 20 - FR0013154002
Division par 6 le 6-5-16 >

208,30
200,60
0,46 %
203,40

+ 3,84 %
213 / 191,75
- 13,21 %
287,80 / 160,55
- 13,03 %

Sartorius AG (71,5%) 31-Dec
+ 133 %
29
+ 618 %

    

2.776
- 21 %
876
310
397

1,44
0,50
0,2 %
02-04-2024
0,69 (T)

9,51
3,36
4,10
- 65 %

21,9
62
50,8
8,59

    

Le groupe a mal débuté l'année avec un recul de 9% de ses ventes 
trimestrielles et une marge d'Ebitda en erosion de 2,7 points. Les objectifs 
annuels ont toutefois été confirmés.

A  50 %
C  43 %
V  7 %

BAISSE
210,70 / 213,60
199,30 / 196,40

A 
 25 %
 07-02-20
 AB 

Scor - SCR
Réassurance
5.466 - 179.802.620 
Cac Next 20 - FR0010411983

>

30,40
29,18
0,84 %
30,26

+ 4,18 %
30,90 / 29,16
+ 33,16 %
32,44 / 22,62
+ 14,89 %

ACM Vie (5,2%)
Amundi (5,1%)
Salariés (3,8%)

31-Dec
NS
31,48
- 3 %

     

19.371
- 2 %
-301
812
825

1,40
1,80
5,9 %
30-05-2023
1,40 (T)

-1,68
4,52
4,59
NS

NS
6,7
6,6
NS

    

Après un déficit en 2022, le réassureur a gagné 812 millions d'euros en 
2023. La valeur économique s'élevait à 51,18 euros par action en fin 
d'année.

A  71 %
C  24 %
V  6 %

NEUTRE
31,13 / 31,55
29,43 / 29,01

A 
 22 %
 22-08-20
 AS 

Seb - SK
Petit électroménager
6.320 - 55.337.770 
Cac Mid 60 - FR0000121709
1 pour 10 anciennes le 1-3-21 >

114,20
111,40
0,63 %
111,20

+ 2,51 %
119,60 / 110,70
+ 14,37 %
120,20 / 84,65
+ 1,06 %

Concert familial (33,53%)
Federactive (7,17%)
FSP (4,74%)

31-Dec
+ 74 %
52,81
+ 116 %

    

8.060
+ 1 %
316
385
470

2,45
2,48
2,2 %
31-05-2023
2,45 (T)

5,71
6,96
8,49
+ 22 %

20
16,4
13,5
1,08

    

Le fabricant de petit électroménager a enregistré l'an dernier des 
résultats solides, avec une marge opérationnelle de 9,1%, en progrès de 
1,3 point, et un bénéfice net de 386 millions contre 316 millions un an plus 
tôt.

A  91 %
C  9 %
V  0 %

BAISSE
116,20 / 117,70
109,80 / 108,30

A 
 23 %
 28-07-20
 E 

SES - SESG
Opérateur par satellites
2.052 - 371.457.600 
Cac Mid 60 - LU0088087324

>

5,53
5,56
0,75 %
5,45

- 0,63 %
5,76 / 5,30
- 0,45 %
6,89 / 4,69
- 7,30 %

Grand Duché Lux. (11,6%)
BCEE (10,9%)
SNCI (10,9%)

31-Dec
+ 33 %
8,17
- 32 %

    

2.030
+ 4 %
-34
-905
210

0,50
0,75
13,6 %
16-04-2024
0,43 (T)

-0,16
-2,14
0,46
NS

NS
NS
12,1
1,63

  

Malgré le paiement de 2,7 milliards du gouvernement américain, les 
comptes sont tombés dans le rouge après l'enregistrement d'une 
provision de 3,7 milliards liée notamment aux problème des satellites 
O3mPower. Le dividende va devenir semi-annuel.

A  59 %
C  41 %
V  0 %

BAISSE
5,65 / 5,73
5,35 / 5,27  

 16-06-20
 A 

Sodexo - SW
Services aux entreprises
11.597 - 147.454.887 
Cac Next 20 - FR0000121220

>

78,65
78,55
0,77 %
79

+ 0,13 %
80,30 / 77,55
+ 7,59 %
82,30 / 68,67
+ 5,07 %

Famille Bellon (42,8%) 31-Aug
+ 64 %
30,80
+ 155 %

     

23.727
+ 12 %
695
794
720

2,40
3,10
3,9 %
20-12-2023
3,10 (T)

4,78
5,92
5,07
+ 24 %

16,5
13,3
15,5
0,61

    

Sur la base d'un chiffre d'affaires de 12,1 Mds€, en hausse organique de 
8,5%, le bénéfice net a atteint au 1er semestre de l'exercice 2023/2024 
496 M€, en progression de 46,3%.

A  70 %
C  30 %
V  0 %

HAUSSE
81,40 / 82,50
76,90 / 75,80

A 
 20 %
 26-01-202
 E 

Soitec - SOI
Matériaux semi-conducteurs
3.298 - 35.712.302 
Cac Next 20 - FR0013227113
Regroup. d'actions (1p20) le 8-2-17 >

92,35
87,20
1,23 %
88,55

+ 5,91 %
95,30 / 86,95
- 39,24 %
182,30 / 86
- 42,92 %

National Silicon (10,2%)
Bpifrance (10,2%)
CEA Invest. (7,22%)

31-Mar
- 8 %
42,25
+ 119 %

    

1.004
- 8 %
233
192
264

0
0
nul

 ()

6,41
5,19
6,99
- 19 %

14,4
17,8
13,2
3,17

 

Comme toutes les valeurs de croissance, Soitec a été pénalisé en Bourse 
par la remontée des taux. L'entreprise souffre aussi largement du 
ralentissement du marché des smartphones.

A  74 %
C  21 %
V  5 %

BAISSE
92,70 / 93,90
87,60 / 86,40  

 09-02-20
 V 

Sopra Steria Group - SOP
Conseil, intégr. de systèmes
4.352 - 20.547.701 
Cac Mid 60 - FR0000050809

>

211,80
214
0,78 %
213,80

- 1,03 %
220,60 / 209
+ 10,83 %
239,60 / 150
+ 7,08 %

Holding Sopra GMT (37,3%)
Caravelle (fond) (17,4%)

31-Dec
+ 50 %
100,50
+ 111 %

  

5.805
+ 14 %
248
184
340

4,30
4,57
2,2 %
29-05-2023
4,30 (T)

12,06
8,90
19,70
- 26 %

17,6
23,8
10,8
0,91

    

Sopra Steria Group a publié un résultat net positif, la part du groupe est 
en progression de 32 % en 2022, à 247,8 millions d'euros avec un taux de 
marge opérationnelle d'activité en amélioration de 0,8 point, à 8,9 %.

A  75 %
C  25 %
V  0 %

BAISSE
216,90 / 219,90
205,10 / 202,10

A 
 32 %
 30-05-20
 E 

Spie - SPIE
Génie électrique, mécanique
5.702 - 166.907.584 
Cac Mid 60 - FR0012757854

>

34,16
33,76
0,67 %
34,20

+ 1,18 %
35 / 33,32
+ 25,13 %
35,42 / 23,84
+ 20,71 %

Clayax 46,3%
Dirigeants et salariés: 13,6%
FFP: 5,19%

31-Dec
+ 66 %
12,18
+ 180 %

    

8.709
+ 8 %
301
351
390

0,73
0,83
2,4 %
20-09-2023
0,22 (A)

1,83
2,10
2,44
+ 14 %

18,6
16,3
14
0,81

    

Les prévisions prudentes pour 2023 ont débouché sur une bonne surprise. 
Le positionnement permet de continuer à tirer parti de la demande liée à 
l'optimisation de la gestion de l'énergie. La politique d'acquisition s'avère 
très efficace pour soutenir la croissance.

A  78 %
C  22 %
V  0 %

NEUTRE
34,29 / 34,76
32,43 / 31,96

A 
 23 %
 05-08-20
 E 

Stef - STF
Logistique du froid
1.681 - 12.850.000 
Cac Small - FR0000064271

>

130,80
131,20
0,05 %
134

- 0,30 %
136 / 130
+ 25,29 %
138 / 99,30
+ 14,54 %

Atlantique Management (30,91%)
FCPE (17,84%)
Autres actionnaires (16,89%)

31-Dec
+ 88 %
78,52
+ 67 %

    

4.442
+ 4 %
146
192
210

4
5,10
3,9 %
03-05-2023
4 (T)

11,39
14,91
16,34
+ 31 %

11,5
8,8
8
0,61

    

Le spécialiste du transport frigorifique alimentaire sous température 
dirigée a publié des résultats 2023 meilleurs que prévu, malgré une baisse 
de la consommation. Il profite d'une bonne dynamique à l'international, 
qui compense l'atonie de l'activité en France.

A  100 %
C  0 %
V  0 %

HAUSSE
137,80 / 139,60
130,20 / 128,40

A 
 20 %
 10-05-20
 E 

Technip Energies - TE
Ingénierie pétrole et gaz
4.067 - 181.583.893 
Cac Mid 60 - NL0014559478

>

22,40
22,66
0,74 %
22,48

- 1,15 %
23,54 / 22,04
+ 11,89 %
24,78 / 17,45
+ 5,86 %

Hal Investments (9,79%)
Bpifrance (8,91%)
Autocontrôle (2,52%)

31-Dec
- 144 %
10,95
+ 105 %

     

6.015
- 6 %
320
294
375

0,52
0,57
2,5 %
22-05-2023
0,52 (T)

1,79
1,64
2,09
- 8 %

12,5
13,7
10,7
0,21

     

Malgré la perte de la Russie, les résultats annuels ont été très solides et 
surtout, les prises de commandes permettent un carnet bien rempli qui 
offre de la visibilité

A  71 %
C  14 %
V  14 %

NEUTRE
22,76 / 23,07
21,52 / 21,21

A 
 29 %
 23-04-20
 E 

TF1 - TFI
Télévision généraliste
1.793 - 210.485.635 
Cac Mid 60 - FR0000054900

>

8,52
9,03
0,55 %
8,47

- 5,65 %
8,68 / 8,39
+ 9,51 %
9,17 / 6,18
+ 19,41 %

Bouygues (43,5%)
Salariés (7%)
Vesa Equity (5,05%)

31-Dec
- 26 %
9,28
- 8 %

     

2.297
- 8 %
176
192
220

0,50
0,55
6,5 %
22-04-2024
0,55 (T)

0,83
0,91
1,05
+ 10 %

10,3
9,4
8,2
0,56

    

Le bénéfice net du groupe a progressé en 2023 malgré la baisse du chiffre 
d'affaires du fait de l'arrêt de Salto. TF1 vise cette année une marge 
opérationnelle ajustée des activités proches du niveau de 2023 (12,5 %). 
La croissance des dividendes devrait se poursuivre.

A  57 %
C  43 %
V  0 %

BAISSE
8,65 / 8,77
8,18 / 8,06  

 29-09-20
 V 

Tikehau Capital - TKO
Gestion d'actifs
3.762 - 176.192.916 
Cac All Shares - FR0013230612
9 à 22 € pour 23 détenues le 3-7-17 >

21,35
21,25
0,07 %
20,95

+ 0,47 %
21,55 / 20,85
- 13,21 %
24,95 / 18,74
+ 3,64 %

Tikehau Capital Advisors (56,3%) 31-Dec
NS
18,17
+ 17 %

    

680
+ 9 %
320
177
310

0,70
0,75
3,5 %
18-05-2023
0,70 (T)

1,83
1,01
1,77
- 45 %

11,7
21,2
12,1
NS

    

La gestion alternative (actifs non cotés) est porteuse. La collecte nette a 
été de 6,5 milliards d'euros en 2023. Le résultat opérationnel de la gestion 
a progressé de 9,2 %, à 116,8 millions.

A  70 %
C  30 %
V  0 %

HAUSSE
21,59 / 21,88
20,41 / 20,12

A 
 22 %
 15-04-20
 V 

Trigano (P) - TRI
Véhicules de loisirs
2.802 - 19.336.269 
Cac Mid 60 - FR0005691656

>

144,90
149,50
0,61 %
143

- 3,08 %
149 / 140,10
+ 23,74 %
163,80 / 115,40
- 2,29 %

Famille Feuillet (57,8%)
Norges Bank IM (2,7%)

31-Aug
- 12 %
81,30
+ 78 %

    

3.480
+ 10 %
278
308
350

3,50
3,50
2,4 %
17-01-2024
1,75 (S)

14,52
16
18,15
+ 10 %

10
9,1
8
0,75

    

Grâce à une demande soutenue pour les camping-cars, les ventes ont 
progressé de 17,2 % au premier semestre et le bon carnet sature les 
capacités de production

A  83 %
C  17 %
V  0 %

BAISSE
147 / 149
139 / 137

A 
 31 %
 26-03-20
 VP 

Ubisoft Entert. - UBI
Editeur de jeux vidéo
2.781 - 127.450.324 
Cac Mid 60 - FR0000054470

>

21,82
21,06
1,47 %
21,72

+ 3,61 %
22,03 / 21,18
- 14,93 %
31,60 / 18,47
- 5,58 %

Famille Guillemot (15,4%)
Tencent (9,99%)

31-Mar
+ 57 %
11,83
+ 84 %

    

2.110
+ 21 %
-494
175
220

0
0
nul

 ()

-3,96
1,40
1,76
NS

NS
15,6
12,4
1,72

     

L'éditeur de jeux vidéo a enregistré au troisième trimestre de son exercice 
2023/2024 un chiffre d'affaires de 626,2 M€ portant son montant total à 
1,45 Md€ sur les neuf premiers mois (+ 1,6%).

A  36 %
C  48 %
V  16 %

HAUSSE
22,30 / 22,60
21,08 / 20,78

A 
 28 %
 09-12-202
 E 

Valeo - FR
Équipementier automobile
2.815 - 244.633.504 
Cac Next 20 - FR0013176526
Division par 3 le 6-6-16 >

11,51
12,26
2,66 %
11,89

- 6,16 %
12,60 / 11,32
- 33,54 %
21,91 / 10,19
- 17,32 %

BPI France (5,2%)
Harris Associate (5,1%)
Norges Bank (5%)

31-Dec
+ 84 %
16,57
- 31 %

   

22.044
+ 10 %
230
221
300

0,38
0,40
3,5 %
29-05-2023
0,38 (T)

0,95
1,19
1,44
+ 26 %

12,1
9,7
8
0,31

   

Les résultats 2023 ont étéà peu près conformes aux objectifs mais les 
perspectives à moyen terme ont été ajustées à la baisse. Toutefois, les 
très fortes prises de commandes enregistrées en 2022 et 2023 sont 
rassurantes.

A  53 %
C  41 %
V  6 %

HAUSSE
12,14 / 12,30
11,47 / 11,31

AS 
 30 %
 08-12-202
 E 

Vallourec - VK
Fabr. de tubes sans soudures
3.719 - 229.877.070 
Cac Mid 60 - FR0013506730

>

16,18
17,32
1,73 %
16,46

- 6,56 %
17,37 / 16,07
+ 56,40 %
18,20 / 9,55
+ 15,37 %

ArcelorMittal (28,50%) 31-Dec
+ 26 %
9,42
+ 72 %

   

5.114
+ 5 %
-366
496
510

0
0
nul
04-06-2015
 ()

-1,60
2,05
2,11
NS

NS
7,9
7,7
0,84

    

Le titre a bondi, après l'annonce de la reprise par ArcelorMittal de la 
participation d'Apollo au capital, soit 28,5%. Le sidérurgiste devient donc 
son actionnaire de référence, ce qui clos la période de restructuration 
financière.

A  100 %
C  0 %
V  0 %

NEUTRE
16,82 / 17,05
15,91 / 15,68

A 
 30 %
 25-01-202
 E 

Verallia - VRLA
Emballage en verre
4.376 - 120.805.103 
Cac Mid 60 - FR0013447729

>

36,22
34,76
0,61 %
35,56

+ 4,20 %
37,08 / 33,70
- 2,27 %
44,86 / 29,56
+ 3,90 %

BWSA (26,55%)
Bpifrance (7,51%)
Autodétention (4,51%)

31-Dec
+ 146 %
7,83
+ 362 %

     

4.070
+ 21 %
356
520
545

1,40
1,85
5,1 %
08-05-2023
1,40 (T)

2,91
4,25
4,46
+ 46 %

12,5
8,5
8,1
1,42

    

Le groupe a réalisé un chiffre d'affaires de 836 M€ au permier trimestre 
en recul de 12,7% sur une base organique, et la marge d'Ebitda a diminué 
de 4,8 points, à 24,4%.

A  89 %
C  11 %
V  0 %

NEUTRE
36,10 / 36,60
34,14 / 33,64

A 
 16 %
 26-02-20
 E 

Vétoquinol (P) - VETO
Laboratoire vétérinaire
1.183 - 11.881.902 
Cac Small - FR0004186856

>

99,60
96,10
0,09 %
98

+ 3,64 %
100,20 / 95,90
+ 17,59 %
110 / 76,30
- 2,73 %

Soparfin (famille Frechin)
Famille Frechin

31-Dec
- 32 %
44,40
+ 124 %

    

529
- 2 %
48
60
65

0,80
0,90
0,9 %
02-06-2023
0,80 (T)

4,10
5,07
5,55
+ 24 %

24,3
19,6
17,9
1,91

    

Au troisième trimestre 2023, le laboratoire a renoué avec la croissance 
organique et devrait limiter l'érosion de sa marge opérationnelle liée à 
l'inflation de ses coûts.

A  33 %
C  50 %
V  17 %

NEUTRE
101,40 / 102,70
95,80 / 94,50

A 
 22 %
 17-08-202
 E 

Vicat - VCT
Matériaux de construction
1.648 - 44.900.000 
Cac Mid 60 - FR0000031775

>

36,70
36
0,19 %
36,35

+ 1,94 %
36,95 / 35,90
+ 37,71 %
38,40 / 24,90
+ 11,72 %

Fam. Merceron-Vicat (60,4%)
Salariés (4,73%)
Autocontrôle (2,24%)

31-Dec
+ 50 %
63,41
- 42 %

    

3.800
+ 4 %
163
240
250

1,65
1,65
4,5 %
25-04-2023
1,65 (T)

3,69
5,44
5,66
+ 47 %

9,9
6,8
6,5
0,80

    

L'énergie moins chère et les hausses de prix soulagent les marges. 
L'exposition à l'Europe est forte (près de la moitié du chiffre d'affaires 
entre France, Suisse et Italie) mais la présence dans des pays dynamiques 
comme l'Inde va renouveler le potentiel de croissance.

A  33 %
C  67 %
V  0 %

NEUTRE
37,32 / 37,82
35,28 / 34,78

AB
 
 01-12-202
 V 

Virbac (P) - VIRP
Laboratoire vétérinaire
2.952 - 8.458.000 
Cac Mid 60 - FR0000031577

>

349
376
0,28 %
346,50

- 7,18 %
377,50 / 342
+ 14,61 %
377,50 / 232,50
- 2,92 %

Famille Dick (49,7 %) 31-Dec
- 6 %
106
+ 229 %

     

1.247
+ 3 %
121
121
142

1,32
1,32
0,4 %
26-06-2023
1,32 (T)

14,20
15
17,50
+ 6 %

24,6
23,3
19,9
2,33

     

Le laboratoire vétérinaire a affiché une croissance très solide et 
supérieure aux attentes au premier trimestre, portée par la performance 
de sa division animaux de compagnie.

A  50 %
C  50 %
V  0 %

HAUSSE
364,40 / 369,40
344,60 / 339,60

A 
 26 %
 22-04-20
 V 

Voltalia - VLTSA
Production d'électricité
1.069 - 131.318.716 
Cac Small - FR0011995588
5 à 9,20 € pour 6 anciennes le 25-6-19>

8,14
7,54
0,56 %
8,04

+ 7,96 %
8,35 / 7,43
- 36,31 %
16,56 / 5,82
- 21,88 %

Voltalia Investissement (71,3%)
Proparco (2,5%)
Berd (1,62%)

31-Dec
+ 115 %
9,63
- 15 %

   

495
+ 6 %
-7
30
18

0
0
nul

 ()

-0,05
0,22
0,14
NS

NS
37
58,1
5,37

 

Le chiffre d'affaires au 31 mars a rassuré. Il est ressorti en augmentation 
de 13%, à 111 millions d'euros, grâce à l'augmentation des prix moyens de 
vente pour la production électrique.

A  50 %
C  33 %
V  17 %

HAUSSE
8,31 / 8,42
7,85 / 7,74  

 03-04-20
 V 

VusionGroup (P) (ex-SES Imago.) - VU
Syst. électronique d'étiquetage
2.019 - 15.958.658 
Cac Mid 60 - FR0010282822

>

126,50
124,50
1,29 %
133,50

+ 1,61 %
143,60 / 122,10
+ 12,95 %
173,80 / 66
- 6,85 %

BOE Technology (32,1%)
Yuen-Yu Investment (5,4%)
Thierry Gadou (1,2%)

31-Dec
- 11 %
15,21
+ 731 %

   

802
+ 29 %
19
80
80

0
0,30
0,2 %
25-06-2012
0,50 (T)

1,19
3,40
4,50
+ 186 %

NS
37,2
28,1
2,48

    

Les excellents résultats annuels ont permis une génération de cash flow et 
une trésorerie nette élevée. La direction propose un premier dividende de 
0,3 euro.

A  100 %
C  0 %
V  0 %

BAISSE
134,70 / 136,50
127,30 / 125,50

A 
 26 %
 13-09-20
 VP 

Wendel - MF
Société d'investissement
4.205 - 44.430.554 
Cac Mid 60 - FR0000121204

>

94,65
94,10
0,42 %
93,50

+ 0,58 %
96 / 93,05
- 5,63 %
103,40 / 67,45
+ 17,36 %

Wendel Participations (36,9%) 31-Dec
NS
72,66
+ 30 %

    

8.900
+ 2 %
656
580
600

3,20
3,30
3,5 %
19-06-2023
3,20 (T)

14,78
13,06
13,51
- 12 %

6,4
7,2
7
NS

    

La société a cédé dans le cadre d'un placement accéléré 9% du capital de 
Bureau Veritas. Cette opération lui a rapporté 1,1 Md€, faisant apparaitre 
800 M€ de plus-values.

A  75 %
C  25 %
V  0 %

HAUSSE
96,50 / 97,80
91,20 / 89,90

A 
 16 %
 10-09-20
 AB 

Worldline - WLN
Services de paiement
2.816 - 282.974.981 
Cac Next 20 - FR0011981968

>

9,95
9,49
2,62 %
9,72

+ 4,80 %
10,60 / 9,59
- 74,22 %
41,36 / 9,01
- 36,50 %

Six Group (10,6%)
Harris Associate LP (5,7%)
Bpifrance (4,4%)

31-Dec
+ 21 %
30,30
- 67 %

    

4.610
+ 6 %
299
-817
176

0
0
nul

 ()

1,06
1,85
2,03
+ 75 %

9,4
5,4
4,9
1

 

Le spécialiste des paiements conduit un plan de restructuration devant lui 
permettre de retrouver la confiance des investisseurs, après avoir affiché 
de lourdes pertes annuelles.

A  23 %
C  64 %
V  14 %

BAISSE
10,25 / 10,39
9,69 / 9,56  

 20-11-202
 V 

X-Fab - XFAB
Fabricant de semi-conducteurs
865 - 130.781.669 
Cac Mid 60 - BE0974310428

>

6,62
6,53
1,28 %
6,55

+ 1,30 %
7,16 / 6,50
- 12,21 %
11,62 / 6,50
- 35,02 %

X-Trion (48,4%)
Sarawak Technology (11,4%)

31-Dec
- 15 %
6,91
- 4 %

   

863
+ 25 %
49
146
147

0
0
nul

 ()

0,38
1,12
1,12
+ 198 %

17,6
5,9
5,9
0,85

 

En 2022, X-Fab a réalisé un chiffre d'affaires de 739,5 millions de dollars, 
en hausse de 12 % sur un an, pour une marge d'excédent brut 
d'exploitation de 18,2 % et un bénéfice net de 52,5 millions de dollars.

A  83 %
C  17 %
V  0 %

NEUTRE
6,88 / 6,98
6,51 / 6,41  

 09-02-20
 A 
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89 %
64 %

121,40
97,30

16 %
,68 %

8,20
5,60

,91 %
,92 %

3,56
2,11

63 %
,96 %

0,09
0,03

,80 %
,16 %

2,90
1,77

,17 %
25 %

1,17
0,90

,00 %
76 %

40
34,40

,11 %
,69 %

36,60
29,15

,26 %
,50 %

1,89
0,38

49 %
,23 %

47,50
42,10

62 %
33 %

90,40
79,40

,90 %
,32 %

172
150,60

,45 %
,68 %

1,52
1,03

95 %
,03 %

5
2,95

,32 %
,21 %

0,25
0,12

,36 %
,62 %

0,63
0,34

08 %
,93 %
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Société COURS Varia. Extr.Société COURS Varia. Extr.
AB Science (P) - AB -  
101 -  - 

1,94
1,97

- 1,63 %
- 45,54 %

4,47
1,55

ABC Arbitrage (P) - ABCA -  
237 - 0,10 (A) - 23-4-24

3,97
3,98

- 0,25 %
- 17,38 %

4,87
3,58

Abionyx Pharma (P) - ABNX -  
33 -  - 

1,02
1,07

- 4,66 %
- 20,50 %

1,32
0,91

Abivax (P) - ABVX -  
933 -  - 

14,82
14,16

+ 4,66 %
+ 50,92 %

15,30
9,35

Adocia (P) - ADOC -  
121 -  - 

8,43
8,45

- 0,24 %
- 26,95 %

12,40
7,89

Akwel - AKW -  
354 - 0,30 (T) - 08-6-23

13,24
13,68

- 3,22 %
- 18,07 %

17,44
12,76

Altamir - LTA -  
942 - 1,08 (T) - 24-5-23

25,80
25,80

-
+ 8,40 %

26,10
23,60

Aramis - ARAMI -  
296 -  - 

3,57
3,35

+ 6,73 %
- 17,93 %

4,35
3,30

Artmarket.com (P) - PRC -  
30 -  - 

4,47
4,52

- 1,11 %
- 11,83 %

6,15
4,30

Assystem - ASY -  
851 - 7 (A) - 03-4-24

54,30
51,70

+ 5,03 %
+ 9,70 %

61,20
46,40

Atos - ATO -  
213 - 0,90 (T) - 14-5-21

1,91
1,85

+ 2,97 %
- 72,94 %

7,83
1,54

Aubay - AUB -  
520 - 0,50 (A) - 08-11-23

39,80
38

+ 4,74 %
- 4,44 %

42,75
37,80

Avenir Telecom (P) - AVT -  
 -  - 

0,13
0,13

+ 0,78 %
+ 12,57 %

0,20
0,11

Axway Software (P) - AXW -  
539 - 0,40 (T) - 05-6-23

24,90
25,50

- 2,35 %
- 5,68 %

30,90
24,10

Balyo (P) - BALYO -  
21 -  - 

0,60
0,60

- 0,50 %
- 27,99 %

0,84
0,56

Bastide Le Confort Médical (P) - BLC -  
130 - 0,27 (T) - 07-1-22

17,62
15,24

+ 15,62 %
- 34,25 %

28
13,80

Beneteau - BEN -  
1.013 - 0,42 (T) - 21-6-23

12,24
12,36

- 0,97 %
- 1,92 %

13,86
10,72

Société COURS Varia. Extr.Société COURS Varia. Extr.
Bonduelle - BON -  
252 - 0,25 (T) - 02-1-24

7,73
7,52

+ 2,79 %
- 29,34 %

10,94
7,33

Casino uichard - CO -  
1.082 - 1,56 (S) - 09-5-19

0,03
0,03

- 5,00 %
- 96,36 %

0,80
0,03

Catana Group - CATG -  
149 - 0,15 (T) - 05-3-24

4,85
5

- 3,10 %
- 15,30 %

5,92
4,44

CDA - Compagnie des Alpes - CDA -  
704 - 0,91 (T) - 20-3-24

13,94
12,72

+ 9,59 %
- 1,27 %

15,32
12,48

Cegedim - CGM -  
192 - 0,50 (T) - 29-6-22

13,75
13,85

- 0,72 %
- 23,01 %

18,80
11,30

CGG - CGG -  
291 -  - 

0,41
0,43

- 4,52 %
- 31,84 %

0,62
0,36

Chargeurs (P) - CRI -  
283 - 0,54 (S) - 02-5-23

11,38
10,50

+ 8,38 %
- 2,57 %

12
10,06

Claranova (P) - CLA -  
140 -  - 

2,44
2,53

- 3,56 %
+ 14,82 %

3,05
1,99

Clariane - CLARI -  
201 - 0,25 (T) - 21-6-23

1,88
1,59

+ 18,54 %
- 21,80 %

2,68
1,32

DBV Technologies (P) - DBV -  
114 -  - 

1,19
1,24

- 4,35 %
- 35,86 %

1,90
1,10

Derichebourg - DBG -  
623 - 0,16 (T) - 14-2-24

3,91
3,99

- 2,01 %
- 23,03 %

5,16
3,86

Ekinops (P) - EKI -  
90 -  - 

3,35
3,50

- 4,29 %
- 42,83 %

5,94
3,10

Elior - ELIOR -  
613 - 0,29 (T) - 07-4-20

2,42
2,31

+ 4,50 %
- 17,60 %

2,96
2,14

Equasens - PHA -  
880 - 1,15 (T) - 03-7-23

58
58,10

- 0,17 %
- 5,07 %

61,80
46,15

Esso SAF - ES -  
2.224 - 2 (T) - 10-7-23

173
161

+ 7,45 %
+215,41 %

173,40
48,98

Euroapi - EAPI -  
260 -  - 

2,76
2,68

+ 2,91 %
- 51,83 %

7,02
2,26

EuropaCorp - ECP -  
41 - 0,12 (T) - 30-9-13

0,33
0,32

+ 2,80 %
- 11,05 %

0,42
0,30

Société COURS Varia. Extr.Société COURS Varia. Extr.
Française Energie (P) - FDE -  
176 -  - 

33,70
32,50

+ 3,69 %
- 34,18 %

53,60
31,25

Genfit (P) - GNFT -  
160 -  - 

3,21
3,16

+ 1,58 %
- 9,32 %

3,87
3,03

Gensight (P) - SIGHT -  
33 -  - 

0,42
0,41

+ 2,32 %
- 8,80 %

0,60
0,30

Gerard Perrier (P) - PERR -  
388 - 2,15 (T) - 19-6-23

97,60
98,40

- 0,81 %
- 2,20 %

102
94

GL Events (P) - GLO -  
580 - 0,35 (T) - 03-7-23

19,34
18,42

+ 4,99 %
- 1,43 %

23,55
18,20

Graines Voltz (P) - GRVO -  F 
34 - 2 (T) - 29-3-22

23,30
22,70

+ 2,64 %
- 20,21 %

30
21,80

Groupe Crit - CEN -  
844 - 3,50 (T) - 05-7-23

75
74,20

+ 1,08 %
- 4,58 %

79,60
68,20

Guerbet (P) - GBT -  
473 - 0,50 (T) - 29-6-23

37,40
33,80

+ 10,65 %
+ 91,79 %

38,75
17,02

Guillemot - GUI -  
83 - 0,25 (T) - 07-6-23

5,52
5,22

+ 5,75 %
- 18,70 %

6,95
4,41

Infotel (P) - INF -  
343 - 2 (T) - 19-5-23

49,50
50,20

- 1,39 %
- 6,60 %

53,60
43,70

Innate Pharma (P) - IPH -  
182 -  - 

2,25
2,11

+ 6,40 %
- 14,31 %

2,80
2,11

Inventiva (P) - IVA -  
157 -  - 

3
3,19

- 5,96 %
- 26,74 %

4,44
2,80

Jacquet Metals (P) - JCQ -  
413 - 1 (T) - 05-7-23

18,34
17,70

+ 3,62 %
- 6,43 %

19,66
17,46

Kaufman & Broad (P) - KOF -  
595 - 2,40 (T) - 09-5-23

29,95
28,75

+ 4,17 %
- 0,50 %

30,55
26,05

Lhyfe - LHYFE -  
202 -  - 

4,22
4,16

+ 1,56 %
- 16,27 %

5,49
3,82

Linedata Services (P) - LIN -  
362 - 1,75 (T) - 05-7-23

73
73

-
+ 31,29 %

75,60
55,60

LNA Santé (P) - LNA -  
206 - 0,50 (T) - 06-7-23

19,24
19,20

+ 0,21 %
- 4,28 %

23,80
18,14

Société COURS Varia. Extr.Société COURS Varia. Extr.
Manitou - MTU -  
898 - 0,63 (T) - 30-5-23

22,65
25,25

- 10,30 %
- 2,37 %

26,75
19,78

MCPHY Energy (P) - MCPHY -  
54 -  - 

1,94
1,85

+ 4,98 %
- 42,36 %

3,44
1,55

Medincell (P) - MEDCL -  
368 -  - 

12,66
11,10

+ 14,05 %
+ 75,83 %

12,94
6,91

Mercialys - MERY -  
1.048 - 0,96 (T) - 02-5-23

11,16
10,89

+ 2,48 %
+ 12,22 %

11,37
9,78

Mersen - MRN -  
867 - 1,25 (T) - 04-7-23

35,50
34,10

+ 4,11 %
+ 0,85 %

39,50
30,30

Metabolic Explo. (P) - METEX -  
8 -  - 

0,16
0,17

- 5,78 %
- 57,99 %

0,58
0,13

Nacon (P) - NACON -  
97 -  - 

1,10
1,10

+ 0,36 %
- 33,93 %

1,84
1,05

Nanobiotix (P) - NANO -  
257 -  (T) - 13-5-19

5,45
5,25

+ 3,81 %
- 17,92 %

7,93
5,07

Neurones - NRO -  
1.085 - 1,10 (T) - 14-6-23

44,70
46,75

- 4,39 %
+ 2,17 %

48,15
42,30

Nexity - NXI -  
574 - 2,50 (T) - 24-5-23

10,22
9,47

+ 7,98 %
- 39,35 %

17,19
8,42

Ose Immuno (P) - OSE -  
121 -  - 

5,56
5,38

+ 3,35 %
+ 29,91 %

6,18
3,12

Phaxiam Th. (P) - PHXM -  
179 -  - 

2,95
2,92

+ 1,03 %
- 35,87 %

4,70
2,78

Pierre & Vacances - VAC -  
641 - 0,70 (T) - 19-3-12

1,41
1,30

+ 8,80 %
- 9,15 %

1,59
1,14

Poxel (P) - POXEL -  
31 -  - 

0,67
0,65

+ 2,91 %
+ 22,14 %

0,90
0,36

Prodways (P) - PWG -  
36 -  - 

0,69
0,71

- 2,68 %
- 28,13 %

1,15
0,68

Quadient (P) - QDT -  
609 - 0,60 (T) - 03-8-23

17,68
17,50

+ 1,03 %
- 8,01 %

20,45
17,32

Rallye - RAL -  0,04 + 2,56 % 0,17

Société COURS VarSociété COURS Var
Seche Environnement (P) - SCHP -  
816 - 1,10 (T) - 07-7-23

103,80
108

- 3,
- 5,

SergeFerrari Group (P) - SEFER -  
74 - 0,40 (T) - 26-4-23

5,99
6,06

- 1,
- 25

SMCP - SMCP -  
171 -  - 

2,26
2,18

+ 3
- 33

Solocal (P) - PAJ -  
6 -  - 

0,05
0,05

- 0,
- 45

Solutions 30 (P) - ALS30 -  
208 -  - 

1,94
1,79

+ 8
- 27

SRP Groupe (P) - SRP -  
120 -  - 

1,01
1,15

- 12
- 5,

Sword Group (P) - SWP -  
366 - 1,70 (T) - 02-5-23

38,35
34,55

+ 11
- 3,

Synergie - SDG -  
889 - 0,80 (T) - 29-6-23

36,50
35,40

+ 3
+ 3

Teract (ex-2MX) - TRACT -  
57 -  - 

0,78
0,77

+ 0
- 58

TFF Group (P) - TFF -  
932 - 0,60 (T) - 08-11-23

43
45,50

- 5,
- 4

Thermador Gpe (P) - THEP -  
736 - 2,08 (T) - 12-4-24

80
80,50

- 0,
- 5,

TotalEnergiesGabon - EC -  
758 - 20,80 (T) - 07-6-23

168,50
167

+ 0
+ 7

Transgène - TNG -  
122 -  - 

1,21
1,38

- 12
- 11

Valneva - VLA -  
480 -  - 

3,44
3,66

- 5,
- 27

Vantiva - TCH -  
68 -  - 

0,14
0,16

- 10
+ 19

Verimatrix (P) - VMX -  
40 -  - 

0,47
0,41

+ 14
+ 2

Waga Energy (P) - WAGA -  
406 -  - 

16,56
15,76

+ 5,
- 34
a. Extr.a. Extr.
-

33 %
47,40
38,80

35 %
,71 %

3,18
2,12

96 %
,34 %

7,15
4,60

29 %
,29 %

22
17,55

,35 %
,76 %

4,21
2,74

88 %
,11 %

0,08
0,04

,32 %
,27 %

889
762

84 %
43 %

51
42,20

85 %
85 %

21,20
18,10

-
,39 %

205
174

,59 %
07 %

9,20
7,95

-
84 %

93
85

14 %
78 %

1,89
1,57

81 %
,00 %

1,48
1,07

63 %
,96 %

0,09
0,03

47 %
84 %

44,60
40

69 %
,38 %

0,12
0,05

66 %
00 %

10,20
8,70

-
-

1,21
1,21

,58 %
75 %

87
85,50

00 %
,70 %

5,76
4,30

99 %
,63 %

15,45
9,16

06 %
00 %

1040
935

94 %
87 %

0,66
0,49

,21 %
,18 %

10,30
7,54
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,19 %
,81 %

66
52

,42 %
,73 %

5,92
3,62
Société COURS VariSociété COURS Vari
Paref  - PAR -  
65 - 3 (T) - 23-5-23

43
43 - 7,

Parrot (P) - PARRO -  
67 -  - 

2,20
2,23

- 1,
- 8

Passat  - PSAT -  
26 - 0,70 (T) - 22-6-17

6,10
6,70

- 8,
+ 30

Patrimoine et Comm  - PAT - Red Nom 12/08/16 
332 - 1,30 (T) - 26-7-23

22
21,30

+ 3,
+ 24

Plastivaloire (P) - PVL -  
63 - 0,14 (T) - 06-4-22

2,85
2,84

+ 0
- 22

Proactis  - PROAC -  
7 -  - 

0,05 + 5,
- 11

Robertetw(P) - RBT -  
1.912 - 8,50 (T) - 29-6-23

882
862

+ 2
+ 6

Roche Bobois (P) - RBO -  
482 - 1 (A) - 14-11-23

48
47,60

+ 0,
- 9,

Saint Jean Groupe (P) - SABE -  F 
64 - 0,10 (T) - 28-6-23

20
20,80

- 3,
- 3,

Samse  - SAMS -  
619 - 16 (T) - 21-6-23

179
179 - 11

SCBSM  - CBSM -  
117 - 0,15 (Z) - 13-1-23

8,55
8,50

+ 0
- 7,

Selectirente  - SELER -  F 
369 - 3,80 (T) - 13-6-23

88,50
88,50 - 4,

Société Française de Casinos  - SFCA -  F 
8 -  - 

 1,66
1,75

- 5,
- 7,

Soditech Ingénierie  - SEC -  F 
3 -  - 

 1,38
1,28

+ 7,
+ 20

Solocal Group (P) - PAJ -  
6 -  - 

0,05
0,05

- 0,
- 45

SQLI (P) - SQI -  
198 - 0,88 (T) - 21-7-17

42,60
42,80

- 0,
- 1,

STDupont  - DPT -  
55 - 0 (T) - 16-9-14

0,06
0,06

- 1,
- 30

Tarkett  - TKTT -  
593 - 0,60 (T) - 12-6-19

9,04
9,10

- 0,
- 3,

Tayninh   - TAYN -  F 
11 - 0,73 - 30-5-97

05-1-24
 1,21

Tipiak  (P) - TIPI -  F 
80 - 1,65 (T) - 04-7-23

87
86,50

+ 0
+ 1,

Touax (P) - TOUP -  
34 - 0,10 (T) - 10-7-23

4,85
5

- 3,
- 13

Tour Eiffel  - EIFF -  
166 - 0,75 (T) - 13-6-23

10
10,10

- 0,
- 20

Unibel  - UNBL -  F 
2.207 - 10,50 (T) - 22-5-23

950
970

- 2,
- 5,

Union Techno. Informatique  - FPG -  
5 - 0,07 (T) - 22-6-01

0,53
0,52

+ 1,
- 1,

Viel et Cie  - VIL -  
711 - 0,35 (T) - 19-6-23

10,30
9,98

+ 3
+ 21

Société COURS Varia. Extr.Société COURS Varia. Extr.
Haulotte Group (P) - PIG -  
67 - 0,22 (T) - 14-7-22

2,12
2,30

- 7,83 %
- 16,21 %

2,71
2,07

HDF  - HDF -  
96 -  - 

6,63
6,60

+ 0,45 %
- 47,38 %

12,88
5,87

High Co. (P) - HCO -  
65 - 0,40 (T) - 24-5-23

3,17
2,95

+ 7,46 %
- 15,47 %

4,02
2,54

Hopscotch Groupe (P) - ALHOP -  
66 - 0,50 (T) - 06-7-23

22
21,70

+ 1,38 %
+ 15,18 %

23,40
16,20

IDI (P) - IDIP -  
538 - 2,50 (T) - 22-5-23

74,80
74,80

-
+ 10,98 %

75
65,60

Immobilière Dassault  - IMDA -  F 
333 - 2,72 (D) - 15-5-23

48,50
47

+ 3,19 %
- 3,00 %

51
44,40

Indust. Fin. Entreprises  - INFE -  F 
73 - 36,66 (D) - 22-12-23

 61
59

+ 3,39 %
+ 1,67 %

61
59

Intexa  - ITXT -  F 
3 - 0,38 (T) - 02-8-04

25-3-24
 2,90

-
+ 20,83 %

2,90
2,42

Itesoft (P) - ITE -  
25 - 0,16 (Z) - 19-12-18

 3,96
3,96

-
+ 5,88 %

4
3,62

Jacques Bogart  (P) - JBOG -  F 
105 - 0,18 (T) - 05-7-23

6,72
7

- 4,00 %
+ 3,38 %

7,16
5,44

Lacroix Group (P) - LACR -  
115 - 0,80 (T) - 11-7-23

23,90
24

- 0,42 %
- 19,80 %

31,50
23

Latecoere (P) - LAT -  
7 - 0,75 (T) - 29-6-07

0,01
0,01

+ 0,77 %
- 16,03 %

0,02
0,01

Laurent Perrier (P) - LPE -  
722 - 2 (T) - 20-7-23

121,50
121

+ 0,41 %
+ 0,41 %

130
116,50

Les Hôtels de Paris  - HDP -  F 
22 -  - 

3,02
3

+ 0,67 %
- 3,21 %

3,26
2,74

Lsi  - FII -  
1.159 - 0,15 (T) - 17-4-23

24,90
24,05

+ 3,53 %
+ 5,51 %

25,30
20,85

Maat Pharma  - MAAT -  
105 -  - 

9,06
8,72

+ 3,90 %
+ 29,80 %

9,90
6,40

Malteries Franco-Belges   - MALT -  F 
308 - 3,93 (T) - 23-1-24

620 + 1,57 %
+ 1,57 %

645
565

MBWS (P) - MBWS -  
342 - 0,50 (T) - 27-9-07

3,05
3,05

-
+ 12,96 %

3,17
2,67

Média 6  - EDI -  
31 - 0,26 (T) - 24-6-20

11,80
11

+ 7,27 %
+ 42,17 %

11,90
8,20

Memscap (P) - MEMS -  
66 -  - 

8,52
9,04

- 5,75 %
+ 41,53 %

9,90
6,02

MRM  - MRM -  F 
54 - 1,80 (T) - 12-6-23

16,80
17,20

- 2,33 %
- 10,16 %

20,40
16,60

MyHotelMatch  - MHM -  
4 -  - 

1,02
0,78

+ 30,77 %
+ 8,63 %

1,35
0,54

NHOA  - NHOA -  
166 -  - 

0,61
0,62

- 1,79 %
+ 0,83 %

0,83
0,52

NRJ Group (P) - NRG -  
589 - 0,26 (T) - 31-5-23

7,54
7,78

- 3,08 %
+ 2,72 %

7,90
7,20

Oeneo  - SBT -  
664 - 0,70 (D) - 03-10-23

10,20
10,15

+ 0,49 %
- 20,93 %

12,80
9,12

Société COURS Varia. Extr.Société COURS Varia. Extr.
Eurasia Fonciere Inv.  - MBRE -  F 
18 -  - 

03-4-24
0,26

-
- 23,39 %

0,36
0,26

Evergreen (P) - EGR -  F 
78 - 0,39 (T) - 29-6-07

1,95
1,89

+ 3,17 %
- 20,41 %

2,51
1,67

Exel Industries (P) - EXE -  
375 - 1,57 (T) - 09-2-24

55,20
56,80

- 2,82 %
+ 2,22 %

60
51,20

Expl. Prod. Chim.  (P) - EXPL -  
309 -  - 

 136,50
137

- 0,36 %
+ 19,74 %

148
100

Fermière de Cannes  - FCMC -  F 
246 - 77 (T) - 11-5-23

 1560
1560

-
- 8,24 %

1740
1550

Fiducial Office  - SACI -  F 
60 - 0,46 (T) - 12-5-23

27,60
27,60

-
- 1,43 %

28
27,60

Fiducial Real Estate  - ORIA -  F 
430 - 2,75 (T) - 12-5-23

178
181

- 1,66 %
-

190
170

Figeac Aero (P) - FGA -  
243 -  - 

5,86
5,26

+ 11,41 %
+ 10,57 %

5,98
5,06

Financière Marjos  - FINM -  F 
1 - 0,29 - 15-7-92

0,06 - 31,58 %
- 40,37 %

0,11
0,07

Finatis  - FNTS -  F 
8 - 2 (T) - 09-7-18

26-3-24
 1,37

-
- 53,08 %

1,44
1,37

FIPP  - FIPP -  
14 - 0,04 (D) - 11-12-12

0,12 -
- 5,17 %

0,13
0,10

Foncière 7 Invest.  - LEBL -  F 
1 - 1,30 (D) - 28-10-08

15-3-24
0,62

-
-

0,62
0,62

Foncière Atland  - ATLD -  
199 - 2 (T) - 06-7-23

44,60
44,80

- 0,45 %
+ 9,85 %

45,60
39,60

Foncière Euris  - EURS -  F 
2 - 2,15 (T) - 15-6-18

27-2-24
0,16

-
- 0,63 %

0,16
0,11

Foncière Inea  - INEA -  
357 - 2,70 (T) - 15-5-23

32,90
32,60

+ 0,92 %
- 13,42 %

38,20
31,90

Foncière Volta (P) - SPEL -  F 
84 - 0,54 (T) - 22-9-22

7,50
7,10

+ 5,63 %
+ 5,63 %

7,85
6,35

Forsee Power (P) - FORSE -  
71 -  - 

0,99
1,18

- 15,93 %
- 61,92 %

2,78
0,88

Francaise de l'energiew(P) - FDE -  
176 -  - 

33,70
32,50

+ 3,69 %
- 34,18 %

53,60
31,25

Frey  - FREY - (ex: Immo. Frey) F 
903 - 1,70 (T) - 15-5-23

28
27,80

+ 0,72 %
+ 7,69 %

28,20
26

FSDV  - FAYE -  F 
3 - 0,17 (T) - 05-11-01

05-4-24
 21,40

-
+ 16,30 %

21,40
14

Galimmo  - CIEM -  F 
487 - 0,36 (T) - 17-5-23

15
15,10

- 0,66 %
- 1,32 %

15,20
15

Gaumont (P) - GAM -  
295 - 1 (T) - 15-5-19

94,50 - 1,56 %
- 3,57 %

99
92

GEA  - GEA -  
86 - 18,19 (D) - 05-4-24

78
81

- 3,70 %
- 22,00 %

104
77,50

Groupe Jaj  - GJAJ -  F 
5 - 0,10 (T) - 15-11-05

 1,30
1,30

-
- 9,72 %

1,44
1,08

Groupe Partouche (P) - PARP -  
191 - 0,32 (T) - 23-5-23

19,85
20,20

- 1,73 %
+ 2,85 %

24,90
18,95

Société COURS Varia. Extr.Société COURS Varia. Extr.
Abeo (P) - ABEO -  
83 - 0,33 (T) - 27-7-23

11
11,05

- 0,45 %
- 24,40 %

15,05
9,82

ABL Diagnostics  - ABLD -  F 
 - 18,50 (D) - 01-10-20

3,06
3,18

- 3,77 %
- 68,45 %

3,18
2,90

Acanthe Developpement  - ACAN -  
59 - 0,10 (D) - 19-10-23

0,40
0,39

+ 2,05 %
+ 3,91 %

0,41
0,35

Acteos (P) - EOS -  
5 -  - 

1,35
1,37

- 1,10 %
+ 8,00 %

1,56
1,17

ADC SIIC  - ALDV -  F 
9 - 0,04 (A) - 24-12-14

0,07
0,07

-
+ 4,00 %

0,09
0,06

AdUX (ex:Hi Media) (P) - HIM -  
8 -  - 

1,24
1,30

- 4,62 %
+ 6,90 %

1,53
1,13

Aelis Farma (P) - AELIS -  
162 -  - 

13
13,10

- 0,76 %
- 0,76 %

13,60
12,80

Affluent Medical (P) - AFME -  
57 -  - 

1,73
1,88

- 7,98 %
- 6,23 %

2,13
1,23

Alan Allman  - AAA -  
402 - 0,05 (T) - 28-6-23

8,80
9,30

- 5,38 %
- 20,36 %

11,50
8,45

Altareitw - AREIT -  F 
823 -  - 

470
468

+ 0,43 %
+ 4,44 %

470
440

Amplitude Surgical (P) - AMPLI -  
144 -  - 

3
3,06

- 1,96 %
- 9,09 %

3,50
2,88

Ateme (P) - ATEME -  
69 -  - 

6,04
6,28

- 3,82 %
- 14,20 %

7,08
4

Artea (P)  - ARTE -  
64 - 0,30 (T) - 06-7-23

12,90
14,10

- 8,51 %
- 11,64 %

15,20
12,90

Artois (Indus. et Financière)  - ARTO -  F 
1.331 - 68 (T) - 20-6-23

5000
5000

-
- 3,85 %

5300
4680

Arverne Group  - ARVEN -  
256 -  - 

7,36
7,48

- 1,60 %
- 22,51 %

9,66
7,36

Augros CP  - AUGR -  F 
9 - 0,45 - 09-7-99

6,45 + 10,57 %
+ 2,26 %

7,45
6,15

Aurea (P) - AURE -  
47 - 0,15 (T) - 06-7-22

4,96
5,10

- 2,75 %
- 2,75 %

5,80
4,50

Avenir Telecom (P) - AVT -  
 -  - 

0,13
0,13

+ 0,78 %
+ 12,57 %

0,20
0,11

Barbara Bui (P) - BUI -  
6 - 0,17 (T) - 15-9-09

 8,70
8,70

-
+ 8,75 %

8,75
7,20

Bassac (P) - BASS -  
705 - 2,50 (T) - 19-5-23

43
42,30

+ 1,65 %
- 16,99 %

52
39,10

Biosenic (P) - BIOS -  
3 -  - 

0,02
0,02

- 20,41 %
- 74,51 %

0,07
0,01

Bleecker  - BLEE -  F 
155 - 41,93 (T) - 23-5-22

 138
135

+ 2,22 %
- 16,36 %

175
135

Bourse Direct (P) - BSD -  
284 - 0,08 (T) - 22-5-23

5,36
5,28

+ 1,52 %
+ 1,90 %

5,50
4,43

Burelle  - BUR -  
798 - 16 (T) - 31-5-23

454
436

+ 4,13 %
+ 14,65 %

492
383

Cafom (P) - CAFO -  
86 - 0,12 (T) - 26-6-19

9,20
9,60

- 4,17 %
+ 0,22 %

9,98
8,62

Société COURS Varia. Extr.Société COURS Varia. Extr.
CBo Territoria (P) - CBOT -  
135 - 0,24 (T) - 13-6-23

3,70
3,70

-
+ 1,09 %

3,80
3,57

CFI-Cie Fonc. Int.  - CFI -  F 
0 - 0,54 (S) - 02-12-14

20-3-24
0,51

-
- 15,00 %

0,60
0,51

Chausseria SA (P) - CHSR -  F 
3 -  - 

 6,50
6,55

- 0,76 %
- 9,72 %

9,70
6

Claranova Sew(P) - CLA -  
140 -  - 

2,44
2,53

- 3,56 %
+ 14,82 %

3,05
1,99

Coheris  - COH -  
34 - 0,03 (T) - 01-7-19

6,06
5,32

+ 13,91 %
+ 24,18 %

6,16
4,32

Courtois  (P) - COUR -  F 
9 - 2,75 (T) - 30-5-23

 127
123

+ 3,25 %
- 3,05 %

135
123

CRCAM Alpes Provence CCI  - CRAP -  
52 - 3,72 (T) - 19-4-24

73,50
71,50

+ 2,80 %
+ 4,26 %

76,50
69

CRCAM Atlantique Vendée CCI  - CRAV -  F 
110 - 4,02 (T) - 12-5-23

89
85,70

+ 3,85 %
+ 4,89 %

89
72,60

CRCAM Brie Picardie  - CRBP2 -  
301 - 1,10 (T) - 04-4-24

18,10
17,94

+ 0,90 %
+ 3,80 %

18,72
16,90

CRCAM Ille et Vilaine CCI  - CIV -  
140 - 2,39 (T) - 11-5-23

62,30
59,50

+ 4,71 %
+ 4,71 %

63,49
52,50

CRCAM Languedoc CCI  - CRLA -  
96 - 2,74 (T) - 16-4-24

52
48,16

+ 7,97 %
+ 7,88 %

53
46,81

CRCAM Loire Haute-Loire CCI  - CRLO -  
59 - 3 (T) - 31-5-23

59
57,50

+ 2,61 %
+ 2,25 %

59,90
51,50

CRCAM Morbihan CCI  - CMO -  
107 - 2,94 (T) - 30-5-23

67,50
64,49

+ 4,67 %
+ 6,30 %

68,50
57,20

CRCAM Nord CCI  - CNDF -  
243 - 0,53 (T) - 08-5-23

14,21
13,60

+ 4,47 %
+ 11,28 %

14,40
11,50

CRCAM Normandie Seine CCI  - CCN -  
82 - 4,10 (T) - 15-5-23

78
73,60

+ 5,98 %
-

79
69,51

CRCAM Paris IDF  - CAF -  
526 - 3,05 (T) - 28-4-23

64,36
62,80

+ 2,48 %
- 1,09 %

68
58,20

CRCAM Sud Rhône-Alpes CCI  - CRSU -  
78 - 6,22 (T) - 30-5-23

120,50
114

+ 5,70 %
+ 2,12 %

120,50
102

CRCAM Toulouse 31 CCI  - CAT31 -  
93 - 3,24 (T) - 16-4-24

65,50
63,10

+ 3,80 %
-

68,50
58,06

CRCAM Touraine Poitou CCI  - CRTO -  
80 - 3,19 (T) - 23-4-24

77,01
74

+ 4,07 %
+ 7,26 %

79
60,51

Crosswood (P) - CROS -  F 
78 - 0,11 (A) - 06-3-23

7,30
8,35

- 12,57 %
- 13,10 %

8,90
7,30

Dekuple (P) - DKUPL -  
152 - 0,88 (T) - 21-6-23

36,60
34,50

+ 6,09 %
+ 24,07 %

37
26,40

Deezerw - DEEZR -  
221 -  - 

1,89
1,98

- 4,30 %
- 11,06 %

2,40
1,69

Docks Pétroles Ambès  - DPAM -  F 
50 - 38 (T) - 21-6-23

510
525

- 2,86 %
+ 8,05 %

550
470

Eagle Football roup  - EFG -  
356 - 0,14 (T) - 09-12-09

2,07
2,10

- 1,43 %
+ 4,02 %

2,25
1,96

EEM  - EMM -  
19 - 0,50 (S) - 25-9-12

 3,30
3,32

- 0,60 %
- 4,62 %

3,66
3,30
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d’Euronext Paris, publiées dans les 
tableaux des pages de la cote (y compris 
certains éléments de notre guide SRD) nous 
sont fournies par La Cote Bleue, mais ne 

fait, Investir décline toute responsabilité en 
cas de contestation éventuelle sur toutes 
les informations contenues dans ces pages 
de cote. 

la valeur, nous indiquons le code mnémoni-
que ainsi que des informations sur le titre, à 
savoir :(P) Eligibilité au PEA-PME ; F, la 
société n’est pas cotée en continu mais par 

11 h 30 et 16 h 30.
COURS. Il s’agit du dernier cours connu et de 
celui du vendredi de la semaine précédente. 
Le carré noir indique que le cours est anté-

cours est antérieur de plus d’une semaine, 
nous indiquons la date du dernier cours ainsi 
que le montant.  
DIVIDENDE. A côté du montant du dividende, 

versement total du dividende, (A) 
acompte et (S) pour un solde. La da
quée est celle du détachement du 
dividende. 
E EEE E

Nous publions ci-dessous le segment SRD 
d’Euronext, dédié aux valeurs moyennes les 
plus échangées à la Bourse de Paris. Rappe-
lons que la fonctionnalité de ce segment a 
été réduite à la seule possibilité pour les 

investisseurs d’acheter avec un effet de 
levier, les ventes à découvert étant interdi-
tes, contrairement à ce qui est proposé au 
SRD classique.

INFORMATIONS VALEUR. A côté du nom de 
la valeur, nous indiquons le code mnémoni-
que ainsi que des informations sur le titre, à 
savoir :(P) Eligibilité au PEA-PME ; F, la 
société n’est pas cotée en continu mais par 

fixage, deux cotations sont alors organisés à 
11 h 30 et 16 h 30.
COURS. Il s’agit du dernier cours connu et de 
celui du vendredi de la semaine précédente. 
Le carré noir indique que le cours est anté-

rieur à la date indiquée. Quand le dernier 
cours est antérieur de plus d’une semaine, 
nous indiquons la date du dernier cours ainsi 
que le montant.  
DIVIDENDE. A côté du montant du dividende, 

il est indiqué sa nature : (T) quand il 
versement total du dividende, (A) 
acompte et (S) pour un solde. La da
quée est celle du détachement du 
dividende. 
 Cours de clôture du Vendredi 26 avril  Investir, le Journal des Finances / 2625  /  27 
La cote / SRD VALEURS MOYENNES / Actions françaises
AVERTISSEMENT. Les cotations, issues peuvent avoir de caractère officiel. De ce INFORMATIONS VALEUR. A côté du nom de fixage, deux cotations sont alors organisés à rieur à la date indiquée. Quand le dernier il est indiqué sa nature : (T) quan

La cote / EURONEXT / Actions françaises des compartiments A, B et C
Bigben Interactive (P) - BIG -  
46 - 0,30 (T) - 27-7-22

2,49
2,48

+ 0,61 %
- 28,03 %

3,88
2,33

Boiron (P) - BOI -  
592 - 10,36 (D) - 18-10-23

33,75
33,80

- 0,15 %
- 16,09 %

42,80
32,48

Exail Tech (P) - EXA -  
337 - 0,32 (T) - 23-6-21

19,32
18,28

+ 5,69 %
+ 0,10 %

24,60
17,78

Fnac Darty - FNAC -  
907 - 1,40 (T) - 13-6-23

32,65
30,55

+ 6,87 %
+ 18,73 %

32,90
23,10

Lumibird (P) - LBIRD -  
279 -  - 

12,40
14

- 11,43 %
+ 1,81 %

15,48
10,40

Maisons du Monde - MDM -  
181 - 0,30 (T) - 05-7-23

4,61
4,56

+ 1,21 %
- 18,69 %

5,73
3,86

2 - 1 (T) - 20-5-19 0,04 - 66,84 % 0,02

Savencia - BH -  
735 - 1,30 (T) - 15-5-23

52,40
53

- 1,13 %
- 4,73 %

55
49,30

Wavestone (P) - WAVE -  
1.362 - 0,38 (T) - 02-8-23

54,70
52,50

+ 4
- 6

Xilam Animation (P) - XIL -  
26 -  - 

4,39
4,24

+ 3
+ 10
Vitura  - VTR -  
122 - 0,21 (T) - 23-5-23

7,15
7,60

- 5,92 %
- 47,04 %

13,80
7,15

Vranken-Pommery Monopole (P) - VRAP -  
137 - 0,80 (T) - 11-7-23

15,35
15,40

- 0,32 %
- 4,06 %

17,50
14,75

Orapi  - ORAP -  
40 - 0,13 (T) - 29-4-15

5,96
6,52

- 8,59 %
- 7,45 %

7
5,86

Orege  - OREGE -  
15 -  - 

0,31
0,32

- 4,98 %
- 33,11 %

0,52
0,29

Groupe Pizzorno  - GPE -  
280 - 1 (T) - 26-7-23

70
69

+ 1,45 %
+ 34,62 %

75
51,80

Groupe SFPI (P) - SFPI -  F 
188 - 0,05 (T) - 21-6-23

1,90
1,91

- 0,52 %
- 3,02 %

2,10
1,71

Cambodge  - CBDG -  F 
3.918 - 180 (T) - 20-6-23

7000 - 3,55 %
+ 4,62 %

7050
6250

Carp.de Partic.  - CARP -  F 
1 - 2 (T) - 14-5-19

18-4-24
4,50

-
-

-
-

Elect. Strasbourg  - ELEC -  
832 - 2,65 (T) - 30-5-23

116
116

-
+ 16,70 %

119
98,20

Emeis (ex-Orpea) - ORP -  
2.038 -  - 

12,80
12,25

+ 4,49 %
- 23,75 %

17,98
9,97
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 3,7
5,28

3,89
2,44

,37
7,43

2,90
1,74

2,38
7,56

2,25
0,92

-
,97

16,10
12,40

-
1,84

0,02
0

0,74
1,26

10
4,36

1,12
4,19

1,04
0,41

,52
,31

175
147

-
7,33

19,30
12,80

1,23
5,71

0,84
0,49

2,58
3,25

3,60
2,58

,33
4,32

30,50
27,10

,47
7,71

21,90
17,05

6,16
 9

0,58
0,38

,29
1,97

0,33
0,20

8,4
7,43

30
0,80

,06
4,77

11,65
6,50

5,17
4,73

6,85
5,50

,43
4,88

30,20
20,60

-
2,82

6,94
5,90

-
-

-
-

4,35
7,22

0,68
0,31

 8,1
1,34

1,35
0,63

,97
1,03

1,46
0,70

,99
,26

0,44
0,21

 20
6,09

1,40
0,01

-
-

-
-

,94
4,13

5,50
4,60

-
0,45

4,44
3,22

8,93
5,5

6,50
2,26

,02
7,09

11,90
9,70

1,72
,64

1,20
1,04

-
6,63

2,68
1,80

,04
3,13

4,38
3

0,91
 22

5,30
3,41

,78
3,33

0,17
0,09

,84
4,06

37
26,60

5,71
 5,6

15,10
11,90

 3
 20

0,45
0,20

9,14
4,05

2,76
0,25

-
3,28

14,50
13

5,82
2,88

5,75
3,70

,28
3,58

36,40
23,70

0,21
2,86

0,31
0,18

,08
9,62

5,45
3,98

0,89
0,54

144,60
115

,34
 5,3

11,80
7,86

,51
 30

20,60
14,20

xtr.xtr.
Groupe LDLC (P) - ALLDL -  
104 - 0,80 (S) - 04-10-23

16,88
16,96

- 0,47
- 23,1

22
14,22

Groupe Okwind (P) - ALOKW -  
163 -  - 

19,90
19,54

+ 1,84
+ 1,53

21,80
17,50

Groupe Parot (P) - ALPAR -  
56 -  - 

8,70
8,70

-
+ 5,45

8,75
8,10

Groupe Tera (P) - ALGTR -  
14 -  - 

4,40
4,04

+ 8,91
+ 15,79

5,68
3,81

Haffner Energy (P) - ALHAF -  
19 -  - 

0,43
0,44

- 3,18
- 37,35

0,72
0,39

Herige (P) - ALHRG -  
100 - 1,80 (T) - 08-6-23

33,50
32,10

+ 4,36
+ 1,52

34,30
26,60

Hexaom (P) - ALHEX -  
163 - 1,41 (T) - 14-6-22

23,50
23,30

+ 0,86
+ 20,51

24,10
17,90

HF Company (P) - ALHF -  
17 - 0,50 (T) - 03-7-23

5,54
5,90

- 6,1
+ 2,97

6,10
5,20

Hipay Group (P) - ALHYP -  
41 -  - 

8,18
8

+ 2,25
+ 15,54

8,44
5,92

Hitechpros (P) - ALHIT -  
28 - 1,25 (T) - 05-9-23

16,80
16,70

+ 0,6
+ 3,07

16,80
15,40

Hoffmann (P) - ALHGR -  
168 -  - 

11,50
9,78

+ 17,59
+ 43,75

13,50
8,01

Hopium (P) - ALHPI -  
2 -  - 

0,03
0,03

- 9,7
- 64,27

0,60
0,03

Hopscotch Grp (P) - ALHOP -  
66 - 0,50 (T) - 06-7-23

22
21,70

+ 1,38
+ 15,18

23,40
16,20

Hunyvers  (P) - ALHUN -  
40 -  - 

10,75
10,80

- 0,46
- 23,21

14,35
10,25

Hybrigenics (P) - ALHYG -  
5 -  - 

0,01
0,01

-
- 45,95

0,03
0,01

Hydrogen refueling solutions (P) - ALHRS -  
76 -  - 

5
4,89

+ 2,25
- 71,23

18,30
4,67

I.Ceram (P) - ALICR -  
0 -  - 

1
1,08

- 7,41
- 65,52

6,70
1

I2S (P) - ALI2S -  
13 - 0,14 (T) - 22-6-23

7,10
7,10

-
+ 22,41

7,40
5,10

Icape Holdinf (P) - ALICA -  
79 - 0,20 (T) - 13-6-23

9,78
9,98

- 2
- 24,77

14,20
7,44

IDSud  - ALIDS -  F 
81 - 0,20 (T) - 10-7-19

163
168

- 2,98
+113,07

186
69

Ikonisys (P) - ALIKO -  
15 -  - 

1,43
1,43

-
- 8,33

1,66
1,25

ILBE  - ALIE -  
27 -  - 

11-4-24
 1,10

-
-

-
-

Immersion (P)  - ALIMR -  F 
2 -  - 

1,80
1,84

- 2,17
- 7,22

2,10
1,66

immo blockchain  (P) - ALIMB -  F 
4 -  - 

0,40 + 9,45
- 0,45

1,19
0,37

Implanet (P) - ALIMP -  
9 -  - 

0,07
0,07

+ 0,28
+ 11,25

0,11
0,06

Innelec Multimedia  - ALINN -  
19 - 0,50 (T) - 26-9-23

6,71
6,48

+ 3,55
+ 7,88

7,04
5,80

Installux SA  - ALLUX -  F 
79 - 8 (T) - 26-6-23

282
282

-
+ 6,02

330
272

Integragen (P) - ALINT -  
4 -  - 

0,59
0,65

- 9,23
- 34

0,93
0,59

Intrasense (P) - ALINS -  
17 -  - 

0,32
0,33

- 2,77
- 12,22

0,44
0,20

Invibes Advertsing (P) - ALINV -  F 
17 -  - 

5,88
6,50

- 9,54
+ 9,7

7,80
5,06

ISPD Network (P) - ALISP -  
49 - 0,24 (A) - 02-12-19

3,30
3,28

+ 0,61
-

3,36
2,90

IT Link (P)  - ALITL -  
54 - 0,30 (T) - 05-7-23

31,30
31,20

+ 0,32
+ 6,83

33,40
25,30

Kalray (P) - ALKAL -  
146 -  - 

17,06
16,60

+ 2,77
- 17,78

23,20
15,50

Kerlink (P) - ALKLK -  
7 -  - 

0,91
0,93

- 2,37
+ 63,6

1,14
0,56

Keyrus (P) - ALKEY -  
120 -  - 

6,94
7

- 0,86
+ 2,66

7,08
6,14

KKO International (P) - ALKKO -  
13 -  - 

0,10
0,09

+ 4,12
+ 4,58

0,11
0,08

Klarsen (P) - ALKLA -  
9 -  - 

2,83
2,90

- 2,59
+ 3,86

3,48
2,27

Kumulus Vape (P) - ALVAP -  F 
19 - 0,10 (T) - 28-6-23

6,70
6,76

- 0,89
- 14,76

7,96
6

Labo Euromedis (P) - ALEMG -  
13 - 0,09 (T) - 31-1-17

4,64
4,63

+ 0,22
- 12,78

5,80
4,10

Lanson-BCC (ex-Boizel) (P) - ALLAN -  
301 - 1 (T) - 17-5-23

44,60
45

- 0,89
+ 8,78

46,60
39

Largo (P) - ALLGO -  
9 -  - 

2,59
2,48

+ 4,44
+ 42,7

3
1,67

Lebon (Cie) (P) - ALBON -  
111 - 3,50 (T) - 26-5-23

94,80
94,80

-
- 1,04

98,60
85

Lepermislibre (P) - ALLPL -  
11 -  - 

0,95
0,96

- 1,25
+ 4,18

1,19
0,77

Les Hotels Baverez (P) - ALLHB -  F 
158 - 0,28 (T) - 21-6-23

 66,50
64,50

+ 3,1
+ 14,66

66,50
55

Lexibook Ling.  - ALLEX -  
26 - 0,49 - 20-7-98

3,41
3,16

+ 7,91
+ 35,86

3,89
2,45

Llama Group (P) - ALLAM -  
6 -  - 

0,45
0,48

- 5,97
- 33,08

0,80
0,38

Mastrad (P) - ALMAS -  
1 - 0,08 (T) - 14-3-12

0,01
0,01

+ 56,41
- 39

0,02
0,01

Mauna Kea Tech (P) - ALMKT -  
19 -  - 

0,39
0,39

-
- 17,2

0,52
0,34

Medesis Pharma (P) - ALMDP -  
6 -  - 

1,40
1,57

- 10,83
+ 61,29

2,40
0,75

Median Technologies (P) - ALMDT -  
55 -  - 

3
3,45

- 12,92
- 36,84

5,06
2,33

Metavisio (P) - ALTHO -  
17 -  - 

0,95
0,86

+ 9,63
- 0,53

2,35
0,84

Methanor (P) - ALMET - Ex D S 27/06/16 
7 - 0,15 (T) - 06-7-23

2,79
2,89

- 3,46
- 5,42

3,22
2,72

MG International  - ALMGI -  
26 - 0,34 (T) - 21-9-23

5
5

-
- 12,28

6,25
4,60

MGI Digital Graphic Technology (P) - ALMDG -  
130 -  - 

20,75
18,48

+ 12,28
+ 27,3

20,80
13,62

Micropole (P) - ALMIC -  
51 -  - 

1,77
1,78

- 0,56
+ 63,89

1,91
1,01

Miliboo (P) - ALMLB -  
13 -  - 

1,91
1,92

- 0,52
+ 9,77

2,30
1,55

Mint (P) - ALMIN -  F 
22 - 2,23 (Z) - 28-1-14

3,70
3,43

+ 7,87
+ 3,35

3,85
2,52

MND (P) - ALMND -  
2 -  - 

0,80
0,79

+ 0,5
- 0,5

0,84
0,76

Mon Courtier Energie (P) - ALMCE -  
30 -  - 

8,40
8,28

+ 1,45
+ 5,66

8,70
7,70

Moulinvest (P) - ALMOU -  
61 - 0,33 (T) - 23-2-24

19,75
20,10

- 1,74
- 21,94

25,90
17,26

Mr Bricolage SA (P) - ALMRB -  
92 - 0,60 (T) - 28-6-18

8,86
8,20

+ 8,05
+ 10,47

9,14
7,62

Munic (P) - ALMUN -  
6 -  - 

0,64
0,67

- 3,6
- 25

1,30
0,64

Nam.R (P) - ALNMR -  
7 -  - 

1,21
1,17

+ 3,42
+ 53,55

2
0,65

Neolife  - ALNLF -  F 
8 -  - 

0,08
0,09

- 6,9
+ 12,66

0,11
0,06

Netgem (P) - ALNTG -  
29 - 0,05 (T) - 07-6-23

0,94
0,95

- 1,06
- 6,4

1,07
0,89

Netmedia (P) - ALNMG -  
11 - 0,05 (T) - 23-9-08

0,04
0,04

+ 2,86
- 7,22

0,05
0,03

Nextedia (P) - ALNXT -  
25 -  - 

0,64
0,67

- 4,19
+ 10,34

0,77
0,48

NFL Biosciences (P) - ALNFL -  
17 -  - 

1,82
2,05

- 11
+ 26,39

3,15
1,40

Nicox (P) - ALCOX -  
19 -  - 

0,37
0,38

- 1,84
- 15,38

0,49
0,35

Novacyt (P) - ALNOV -  F 
58 -  - 

0,82
0,83

- 1,33
+ 14,87

0,87
0,49

NSC Groupe  - NSGP -  F 
23 - 2,25 (T) - 04-6-19

49,60 -
+ 2

51,50
41,20

NSE  - ALNSE -  
82 - 0,22 (T) - 05-7-23

24,20
24,90

- 2,81
- 3,2

27,40
22,80

Obiz (P) - ALBIZ -  
7 -  - 

5,78
5,62

+ 2,85
- 13,21

7,48
5,38

Omer-Decugis&Cie (P) - ALODC -  
60 - 0,04 (T) - 15-4-24

4,22
4,22

-
+ 2,18

4,97
4,12

Oncodesign PM  - ALOPM -  F 
10 -  - 

1,49
1,57

- 5,41
- 17,96

2,06
1,28

Ordissimo (P) - ALORD -  
2 -  - 

0,47
0,50

- 5,03
+ 2,61

1,36
0,42

Osmosun (P) - ALWTR -  
42 -  - 

7,48
7,96

- 6,03
+ 0,42

9,10
6,80

Osmozis (P) - ALOSM -  
30 -  - 

10,55
10,75

- 1,86
- 4,09

11,85
9,50

Paulic Meunerie (P) - ALPAU -  
8 -  - 

1,80
1,78

+ 1,12
- 34,55

2,85
1,73

Pharnext (P) - ALPHA -  
0 -  - 

0,15
0,17

- 12,75
- 92,51

3
0,12

Piscines Desjoyaux  - ALPDX -  
126 - 1 (T) - 13-3-24

14
14

-
- 13,58

16,25
12,80

Plant Advanced Tech. (P) - ALPAT -  
11 -  - 

10,50
10,20

+ 2,94
+ 24,26

10,80
2,90

Poujoulat (P) - ALPJT -  F 
125 - 0,32 (T) - 27-9-23

16
15,35

+ 4,23
- 3,03

18,25
12,65

Poulaillon (P) - ALPOU -  
24 - 0,06 (T) - 08-4-24

4,78
4,92

- 2,85
+ 1,27

5,45
4,50

Precia  (P) - ALPM -  
186 - 0,35 (T) - 10-7-23

32,50
33

- 1,52
+ 3,17

37,50
28,50

Predilife  - ALPRE -  
19 -  - 

5,10
4,10

+ 24,39
- 10,53

5,80
3,60

Prismaflex (P) - ALPRI -  
9 - 0,06 - 16-10-00

6,40
6,10

+ 4,92
+ 7,74

6,50
5

Prodware (P) - ALPRO -  
64 - 0,04 (T) - 17-7-19

8,40 -
- 6,29

9,10
8,05

Prologue (P) - ALPRG -  
18 -  - 

0,19
0,21

- 6,1
- 14,06

0,23
0,16

Pullup Entertain (P) - ALPUL -  
73 - 0,68 (T) - 30-9-19

11,22
8,03

+ 39,73
- 27,89

17,74
7,67

Quantum Genomics (P) - ALQGC -  
4 -  - 

0,13
0,12

+ 9,86
+ 21,89

0,16
0,10

Qwamplify (P) - ALQWA -  
17 - 0,08 (T) - 05-4-18

2,97
2,92

+ 1,71
- 17,04

4,30
2,84
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SociétéCOURSVaria.Extr.
1000mercis (P) - ALMIL -  
56 - 10,20 (D) - 11-5-23

24,80
25,60

- 3,13
-

27,40
24,60

2CRSI  - AL2SI -  
81 - 0,20 (T) - 05-12-23

3,63
3,56

+ 1,97
+142

5,16
1,43

Actia Group (P) - ALATI -  
81 - 0,12 (T) - 13-6-23

4,03
4,13

- 2,42
+ 1,26

4,50
3,01

Adeunis (P) - ALARF -  
1 -  - 

0,44
0,45

- 1,33
+ 81,97

0,49
0,22

Advicenne (P) - ALDVI -  
21 -  - 

1,68
1,69

- 0,59
- 36,84

3,08
1,10

Advini (P) - ALAVI -  
59 - 0,35 (T) - 26-7-23

14,90
15

- 0,67
- 3,87

16,30
13,70

Afyren (P) - ALAFY -  
66 -  - 

2,56
2,28

+ 12,28
+ 28,97

2,89
1,41

Agripower (P) - ALAGP -  
3 -  - 

0,89
0,92

- 2,83
- 33,78

2,17
0,88

AgroGeneration  - ALAGR -  
8 -  - 

0,04
0,04

- 4,37
+ 21,53

0,09
0,03

Airtime  - ALAIR -  
51 -  - 

17-4-24
 9

-
- 11,33

17,90
10,10

Alchimie (P) - ALCHI -  
3 -  - 

0,58
1,26

- 53,97
- 36,82

1,48
0,26

Alpha Mos (P) - ALNEO -  
17 -  - 

0,66
0,60

+ 9,67
- 21,1

0,91
0,37

Altheora (P) - ALORA -  
6 - 0,15 (T) - 24-6-02

0,44
0,43

+ 2,56
- 20,58

0,88
0,40

Amoeba (P) - ALMIB -  
23 -  - 

0,46
0,42

+ 10,48
+ 19,4

0,59
0,37

Aquila  - ALAQU -  F 
8 - 0,25 (T) - 31-5-23

4,70
3,94

+ 19,29
+ 21,76

4,72
3,40

Arcure (P) - ALCUR -  
34 -  - 

5,88
5,84

+ 0,68
+129,69

6,24
2,55

AST Groupe (P) - ALAST -  
5 - 0,10 (T) - 22-6-22

0,39
0,40

- 1,75
- 50,88

1,35
0,35

Atari (P) - ALATA -  
46 -  - 

0,12
0,12

- 1,63
+ 25,39

0,15
0,10

Audacia (P) - ALAUD -  
17 -  - 

3,66
3,66

-
- 23,43

4,80
3,22

Auplata (P) - ALAMG -  
7 -  - 

0
0

+ 5
+ 50

0,01
0

Aures Technologies (P) - ALAUR -  
24 - 1 (T) - 10-7-19

6,10
3,87

+ 57,62
+146,96

6,20
2,30

Baikowski (P) - ALBKK -  
49 - 0,60 (T) - 28-6-23

13,30
13,40

- 0,75
- 24

18,35
11,50

BD Multi-Media (P) - ALBDM -  
5 - 0,09 (T) - 29-6-16

1,85
1,70

+ 9,14
+ 55,72

2,32
1,15

Bernard Loiseau SA  - ALDBL -  F 
7 - 0,04 (T) - 29-7-15

 3,78
3,78

-
+ 8,62

3,84
3,02

Bilendi (P) - ALBLD -  
78 -  - 

17
16,45

+ 3,34
+ 8,97

19,25
13,76

Biophytis (P) - ALBPS -  
3 -  - 

0
0

- 4,17
- 54,9

0,01
0

Biosynex (P) - ALBIO -  
44 - 2 (T) - 16-5-22

4,09
5,10

- 19,8
- 51,02

8,97
3,92

Bio-UV Group (P) - ALTUV -  
24 - 0,06 (T) - 27-9-23

2,29
2,40

- 4,38
- 6,34

3,24
2,16

Bluelinea (P) - ALBLU -  
13 -  - 

1,06
1,08

- 1,85
- 18,46

1,29
1,06

Boa Concept (P) - ALBOA -  
26 -  - 

26,30
25,30

+ 3,95
+ 12,88

27,70
23,10

Boostheat (P) - ALBOO -  
0 -  - 

0
0

- 50
- 81,82

0,01
0

Bourrelier Group  - ALBOU -  F 
287 - 0,50 (T) - 26-9-19

46,20
46,40

- 0,43
- 1,7

53,50
45

Broadpeak (P) - ALBPK -  
17 -  - 

1,36
1,40

- 2,86
- 51,77

3,02
1,31

Cabasse Group (P) - ALCAB -  
4 -  - 

1,94
1,98

- 2,02
- 11,82

2,46
1,77

Capelli (P) - ALCAP -  
12 - 0,76 (T) - 13-10-21

5,24 + 4,6
+ 35,15

7,90
4

Carbios (P) - ALCRB -  
350 -  - 

20,80
19,18

+ 8,45
- 25,85

28,85
17,88

Carmat (P) - ALCAR -  
92 -  - 

3,15
3,81

- 17,21
- 52,99

7,72
3,08

Catering Int Services  - ALCIS -  
77 - 0,16 (T) - 21-6-23

9,52
9,96

- 4,42
+ 7,21

10,25
8,66

Cellectis (P) - ALCLS -  
168 -  - 

2,35
2,39

- 1,88
- 15,16

2,88
2,13

Cerinnov Gpe (P) - ALPCV -  
8 -  - 

1,86
1,91

- 2,62
- 29,47

3,06
1,76

Charwood Energy (P) - ALCWE -  
21 -  - 

3,96
3,72

+ 6,45
+ 1,54

4,10
3,60

Cibox Interactive (P) - ALCIB -  
2 -  - 10-8-98

0,01
0,02

- 10,96
- 35,32

0,02
0

Clasquin (P) - ALCLA -  
317 - 6,50 (T) - 12-6-23

136
137

- 0,73
+ 10,12

139
121,50

Cofidur (P) - ALCOF - Div 5 2/7/17 
15 - 15 (T) - 06-6-23

394
378

+ 4,23
+ 23,13

412
310

Cogelec (P) - ALLEC -  
83 - 0,29 (T) - 30-6-23

9,35
8,10

+ 15,43
+ 28,97

9,35
7,05

Cogra (P) - ALCOG -  
24 -  - 

6,98
6,56

+ 6,4
- 42,31

12,30
6,42

Cybergun (P) - ALCYB - Regr. 
0 -  - 

0
0,01

- 24,53
- 90,29

0,06
0

Damartex (P) - ALDAR -  
37 - 0,10 (Z) - 02-12-22

3,15
3,13

+ 0,64
- 29,21

5,16
3

DBT (P) - ALDBT -  
6.164 -  - 

1,34
1,44

- 6,96
+446566,67

8,80
0

Delfingen Ind. (P) - ALDEL -  
97 - 0,64 (T) - 29-6-23

37,10
38,40

- 3,39
- 24,75

50,60
33,10

Delta Plus Group (P) - ALDLT -  
605 - 1,10 (T) - 21-6-23

82,20
85,20

- 3,52
+ 6,2

86,80
66,10

Devernois S.A.   - ALDEV -  F 
3 - 3,85 (D) - 20-5-13

 10,20
11

- 7,27
-

11
10,20

Diagnostic Medical (P) - DGM -  
17 -  - 

1,04
0,99

+ 4,63
- 8,37

1,37
0,99

DLSI (P) - ALDLS -  
38 - 0,40 (T) - 29-6-23

15
15,10

- 0,66
+ 13,21

15,30
12,65

DNXCorp  - ALDNX -  
44 - 1,28 (A) - 22-11-23

22
22,80

- 3,51
+ 7,84

23,80
17,20

Dolfines (P) - ALDOL -  
 -  - 

0
0

-
+ 40

0
0

Dontnod (P) - ALDNE -  
37 -  - 

2,80
2,66

+ 5,26
- 42,15

4,97
2,43

Drone Volt (P) - ALDRV - Ex D S 13/11/17 
14 -  - 

0,01
0,01

- 5
- 24

0,02
0,01

Ecomiam  - ALECO -  
10 -  - 

2,85
2,94

- 3,06
- 21,49

4,10
2,70

Ecoslops (P) - ALESA -  
4 -  - 

0,78
0,70

+ 11,71
- 39,61

1,49
0,65

Egide (P) - ALGID -  
6 -  - 

0,57
0,58

- 2,74
- 22,09

0,99
0,56

Emova Group (P) - ALEMT - Ex D S 22/03/17 
9 -  - 

0,96
1

- 4
- 16,88

1,21
0,94

Encres Dubuit  - ALDUB -  
10 - 0,30 (T) - 26-6-23

3,14
3,18

- 1,26
- 3,09

3,32
2,60

Enensys Technologies (P) - ALNN6 -  
4 -  - 

0,54
0,59

- 8,47
- 20,59

0,94
0,53

Energisme (P)  - ALNRG -  
12 -  - 

0,01
0,01

- 1,59
- 38,61

0,02
0,01

Enertime (P) - ALENE - Ex D S 05/12/17 
8 -  - 

0,40
0,39

+ 1,78
- 36,51

0,88
0,36

Enogia (P) - ALENO -  
12 -  - 

1,96
1,95

+ 0,26
+ 13,33

2,09
1,61

Entech (P) - ALESE -  
87 -  - 

6
5,22

+ 14,94
- 33,33

9,80
4,53

Entreparticuliers.com (P) - ALENT -  
2 - 0,06 (T) - 08-7-13

0,63
0,58

+ 8,97
- 22,17

0,98
0,57

Entreprendre  - ALENR -  F 
2 - 0,25 (T) - 13-9-22

 3,90
3,90

-
+ 18,9

4,18
2,92

EO2 (P) - ALEO2 -  F 
12 - 0,14 (T) - 26-10-17

4,48
4,61

- 2,82
- 27,04

6,10
4,40

E-Pango  (P) - ALAGO -  
2 -  - 

0,41
0,71

- 42,25
- 63,23

1,42
0,28

Esker (P) - ALESK -  
1.097 - 0,75 (T) - 23-6-23

181,50
176,50

+ 2,83
+ 13,72

191,40
143,30

Eurasia Groupe  - ALEUA -  
26 -  - 

14-12-22
 3,44

-
-

-
-

Eurobio-Scientific (P) - ALERS -  
146 -  - 

14,28
14,90

- 4,16
- 13,24

18,10
14,10

Europacorp  - ECP -  
41 - 0,12 (T) - 30-9-13

0,33
0,32

+ 2,8
- 11,05

0,42
0,30

Europlasma (P) - ALEUP -  
 -  - 

0
0

-
- 92,45

0,01
0

Exacompta Clairef. (P) - ALEXA -  F 
189 - 4,40 (T) - 01-6-23

167
167

-
- 4,57

175
149

Fashion B Air  - ALFBA -  
1 - 0,20 (T) - 23-6-11

18-4-24
0,06

-
- 71,67

0,09
0,03

Fermentalg  - ALGAE -  
31 -  - 

0,57
0,60

- 5,52
+ 87,09

0,99
0,27

Fleury Michon (P) - ALFLE -  
91 - 1,20 (T) - 30-6-23

20,80
20,80

-
+ 4,52

21,80
18,15

Florentaise  - ALFLO -  
43 -  - 

5,20
5,20

-
+126,58

8,50
1,70

Fountaine Pajot (P) - ALFPC -  
223 - 2,20 (T) - 23-4-24

133,50
117

+ 14,1
+ 16,59

140
106

Freelance.com (P)  - ALFRE -  F 
191 - 0,10 (T) - 18-7-08

3,38
3,92

- 13,78
- 12,66

4,25
3,12

Gascogne  - ALBI -  
87 - 3 (T) - 21-7-08

2,95
2,80

+ 5,36
- 18,96

3,64
2,72

Gaussin  - ALGAU -  
5 -  - 

0,24
0,25

- 4,45
- 55,56

0,60
0,23

Geci International (P) - GECP -  
1.751 - 0,10 (T) - 01-10-01

3,80
3,83

- 0,78
+1899900

5,37
0

Genoway (P) - ALGEN -  
37 -  - 

3,97
3,93

+ 1,02
- 13,7

4,91
3,72

Gevelot  - ALGEV -  F 
187 - 4 (T) - 28-6-23

248
246

+ 0,81
+ 19,23

250
197

Global Bioenergies (P) - ALGBE -  
32 -  - 

1,79
1,84

- 2,83
- 11,49

2,17
1,75

Gold By Gold  - ALGLD -  
4 - 0,03 (T) - 11-7-23

1,66
1,94

- 14,43
+ 44,35

2,28
1

Grolleau (P) - ALGRO -  
17 - 0,04 (T) - 19-10-22

6,14
5,66

+ 8,48
+ 23,05

6,22
4,57

Reworld Media (P) - ALREW -  F 
151 -  - 

2,66
2,57

+
- 2

Riber (P) - ALRIB -  
58 - 0,05 (T) - 03-7-23

2,72
2,73

- 0
+ 4

Roctool (P) - ALROC -  
7 -  - 

1,08
1,05

+ 
- 4

Rougier  (P) - ALRGR -  
16 - 1 (T) - 08-6-12

14,50
14,50 - 3

Safe (P) - ALSAF -  
0 -  - 

0
0 - 9

Sapmer  - ALMER -  
37 - 0,60 (T) - 12-9-18

6,85
6,80

+ 
- 2

Sensorion (P) - ALSEN -  
212 -  - 

0,71
0,71

- 
+ 6

Sidetrade (P) - ALBFR -  
237 - 0,55 (T) - 30-6-16

161,50
164

- 1
- 0

Signaux Girod  (P) - ALGIR -  F 
20 - 8,80 (Z) - 10-9-18

19,10
19,10 + 2

Sirius Media  - ALSRS -  F 
19 -  - 

0,64
0,58

+ 1
- 1

SMAIO (P) - ALSMA -  
17 -  - 

3,18
3,10

+ 
+ 

SMTPC  - ALTPC -  
169 - 1,90 (T) - 27-6-23

29
30

- 3
+ 

Sogeclair (P) - ALSOG -  
69 - 0,90 (T) - 15-5-23

21,60
21,50

+ 0
+ 1

Spartoo (P) - ALSPT -  
8 -  - 

0,45
0,42

+ 
+

Spineguard (P) - ALSGD -  
11 -  - 

0,22
0,24

- 6
+ 1

Spineway (P) - ALSPW -  
0 -  - 

0,86
1,05

- 1
- 8

Stif (P) - ALSTI -  
53 -  - 

10,38
11,29

- 8
+ 4

Stradim-Espace  Finances (P) - ALSAS -  F 
19 - 0,38 (T) - 23-8-23

 5,50
5,80

- 
- 1

Streamwide (P) - ALSTW -  F 
73 - 0,23 (T) - 03-7-13

26,10
27,60

- 5
+ 2

TaTaTu  - ALTTU -  
4.975 -  - 

6,05
6,05 - 1

The Blockchain Group (P) - ALTBG -  
8 -  - 

16-11-23
0,10

Theraclion (P) - ALTHE - Ex D S 26/07/16 
16 -  - 

0,36
0,35

+ 
- 

Theranexus (P) - ALTHX -  
9 -  - 

1,14
1,05

+
+ 

Theravet (P) - ALVET -  
2 -  - 

0,71
0,78

- 8
- 5

TME Pharma (P) - ALTME -  
7 -  - 

0,25
0,25

- 0
+ 8

Tonner Drones  - ALTD -  
3 -  - 

0,01
0,02

-
- 9

Toolux Sanding  - ALTLX -  
4 -  - 

29-8-22
 2,30

Trilogiq  - ALTRI -  
20 - 0,50 (T) - 02-12-09

5,25
5,30

- 0
+ 1

Tronic Microsystems (P) - ALTRO -  
32 -  - 

 3,50
3,50 - 2

TTI - Travel Techno. (P) - ALTTI -  
21 - 0,12 (T) - 15-5-23

 2,26
3,18

- 2
- 6

TXCom  - ALTXC -  
12 - 0,30 (T) - 25-9-23

9,70
9,90

- 2
- 1

U10 (P) - ALU10 -  
20 - 0,08 (T) - 30-6-23

1,14
1,16

- 
+ 3

Upergy (P) - ALUPG -  
9 - 0,31 (Z) - 18-12-17

1,93
1,93 + 

UVGermi (P) - ALUVI -  
12 -  - 

3,63
3,36

+ 8
+ 

Valbiotis  - ALVAL -  
62 -  - 

3,90
3,87

+ 
-

Valerio Tx  - ALVIO -  
17 -  - 

0,11
0,12

- 6
- 3

Vaziva  - ALVAZ -  
82 -  - 

33
36,60

- 9
+ 2

Vente unique.com (P) - ALVU -  
129 - 0,22 (T) - 25-5-23

13,20
14

- 
+

Veom Group  - ALVG -  
1 -  - 

0,24
0,23

+
-

Vergnet  - ALVER -  
0 -  - 

0,25
0,31

- 1
- 8

Vialife  - ALVIA -  F 
6 - 1,63 (T) - 17-9-21

11-4-24
 14,50 + 1

Vinpai (P) - ALVIN -  
14 -  - 

4,18
3,95

+ 
- 2

Visiativ (P) - ALVIV - Ex D S 23/11/17 
168 - 1,10 (T) - 05-6-23

36,20
36,10

+ 0
+ 3

Visiomed Group (P) - ALVMG -  
56 -  - 

0,19
0,19

+ 
- 3

Vogo (P) - ALVGO -  
20 -  - 

4
4,17

- 4
- 1

Voyageurs du Monde (P) - ALVDM -  
616 - 3 (T) - 22-6-23

142,60
128,60

+ 1
+ 1

Wallix Group (P) - ALLIX -  
57 -  - 

8,75
8,72

+ 0
-

We.connect (P) - ALWEC -  F 
54 - 0,40 (T) - 06-6-23

19,50
19,60

- 0
+

Société COURS Varia. Extr.Société COURS Varia. Extr. Société COURS Varia. Extr.Société COURS Varia. Extr. Société COURS Varia. Extr.Société COURS Varia. Extr. Société COURS Varia. Extr.Société COURS Varia. Extr. Société COURS Varia. ESociété COURS Varia. E
 Cours de clôture du Vendredi 26 avril
Logic Instrument  - ALLOG -  
10 - 0,06 (T) - 30-6-08

1,14
1,13

+ 1,33
+ 97,23

1,48
0,56

Racing Force S.p.A.  - ALRFG -  
96 - 0,07 (T) - 15-5-23

4,06
4,20

- 3,33
- 21,62

5,48
4

-4-24
9,87

- 6,35
-

203
01,75

+ 0,74
+ 0,62

9,80
9,91

- 5,42
- 1,14

-4-24
6,86

- 11,92
-

5,18
5,27

- 20,99
- 1,84

87,22
85,22

+ 12,39
+ 1,08

36,20
33,82

+ 9,75
+ 1,78

8,49
8,68

- 11,29
- 2,28

0,95
0,99

- 18,97
- 4,44

09,20
01,30

+ 5,81
+ 1,58

92,30
90,93

+ 15,5
+ 1,51

0,74
0,75

- 14,96
- 2,37

0,75
0,79

- 24,86
- 4,56

-
-
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Coil  - ALCOI -  
14 - 0,70 (A) - 28-9-22

5,10
4,83

+ 5,59
+ 14,86

5,52
4

Groupe Airwell (P) - ALAIR -  
29 -  - 

4,76
5,20

- 8,46
+ 13,88

5,80
4,16

Wedia  - ALWED -  
20 - 0,17 (T) - 22-5-23

23,60
23

+ 2,61
- 3,28

26
22

Winfarm (P) - ALWF -  4,92 - 0,81
2,88

7,50
4,54

6,4
0,38

5,46
3,47
Stratégie haussière
sans effet de levier

France

Amundi ETF CAC 40 - C40 - (P)
LU1681046931 -

130
128,46

+ 10,43
+ 1,2

Easy ETF Cac 40 - E40 - (P)
FR0010150458 - 08-11-23 : 0,33 (D)

12,70
12,56

+ 6,47
+ 1,16

Lyxor CAC Mid 60 - CACM - (P)
FR0011041334 - 12-12-23 : 6,15 (A)

203
201,75

+ 0,74
+ 0,62

Lyxor ETF Cac 40 - CAC - (P)
FR0007052782 - 12-12-23 : 2,10 (T)

80,13
79,05

+ 8,42
+ 1,37

Pays développés

Amundi ETF Dax - CG1 - (P)
FR0010655712 -

324,95
317,55

+ 14,56
+ 2,33

Amundi ETF FTSE 100 - C1U - (P)
LU1437025023 -

775,60
759,10

+ 7,63
+ 2,17

Amundi ETF MSCI Emu High Dividend - CD8 - (P)
FR0010717090 -

160,36
158,48

+ 11,53
+ 1,19

Amundi ETF MSCI Europe Banks - CB5 - (P)
FR0010688176 -

124,14
119,74

+ 37,25
+ 3,67

Amundi ETF MSCI Europe Energy - ANRJ - (P)
FR0010930644 -

399
396,15

+ 17,84
+ 0,72

Amundi ETF MSCI Europe Healthcare - CH5 - (P)
FR0010688192 -

400,45
386,90

+ 7,6
+ 3,5

Amundi ETF MSCI World - MWRD - 
LU1437016972 -

17-1-24
 103,28

+ 14,98
-

Amundi ETF Nasdaq 100 - ANX - 188,14 + 42,81

BNP Paribas Easy ESG Equity Low Vol US - EVOU - 
LU1377381980 - 16-8-18 : 0,05 (A)

187,22
185,22

+ 12,39
+ 1,08

BNP Paribas Easy Equity Value Europe - EVAE - (P)
LU1377382285 -

136,20
133,82

+ 9,75
+ 1,78

BNP Paribas Easy Low Carbon 100Europe - ECN - (P)
LU1377382368 -

250
244,40

+ 9,17
+ 2,29

HSBC Eurostoxx 50 ETF - 50E - (P)
IE00B4K6B022 - 01-2-24 : 0,22 (A)

53,05
51,78

+ 15,85
+ 2,45

HSBC MSCI Japan ETF - MJP - 
IE00B5VX7566 - 25-1-24 : 0,30 (A)

36,39
36,33

+ 19,35
+ 0,17

HSBC MSCI Pac ex-Jap ETF - MXJ - 
IE00B5SG8Z57 - 18-1-24 : 0,26 (A)

12,08
11,76

+ 0,47
+ 2,72

HSBC SP 500 ETF - HHH - 
IE00B5KQNG97 - 25-1-24 : 0,30 (A)

48,22
47,30

+ 29,96
+ 1,95

Lyxor ETF Dax - DAX - (P)
LU0252633754 -

167,32
163,52

+ 14,23
+ 2,32

Lyxor ETF DJ Euro Stoxx 50 - MSE - (P)
FR0007054358 - 09-12-20 : 0,07 (A)

53,29
52,03

+ 18,94
+ 2,42

Lyxor ETF Dow Jones Industrial - DJE - (P)
FR0007056841 - 12-12-23 : 3,64 (A)

360,10
358,35

+ 18,63
+ 0,49

Lyxor ETF MSCI EMU Small Cap - MMS - (P)
LU1598689153 - 12-12-23 : 8,37 (T)

348,30
342,65

+ 6,17
+ 1,65

Lyxor ETF MSCI EMU Value - VAL - (P)
LU1598690169 - 12-12-23 : 4,63 (A)

131,44
128,78

+ 11,75
+ 2,07

Lyxor ETF MSCI Europe - MEU - (P)
FR0010261198 - 09-12-20 : 0,58 (A)

182,29
178,44

+ 12,39
+ 2,16

Lyxor ETF MSCI Greece - GRE - (P)
FR0010405431 - 12-12-23 : 0,03 (T)

1,55
1,46

+ 32,41
+ 5,81

Lyxor ETF MSCI World - WLD - (P)
FR0010315770 - 12-12-23 : 3,85 (T)

311,11
305,22

+ 23,78
+ 1,93

Lyxor ETF MSCI World Healthcare - HLTW - 
LU0533033238 -

469,51
462,82

+ 8,86
+ 1,45

Lyxor ETF Nasdaq  100 - UST - 
LU1829221024 - 08-7-20 : 0,20 (A)

66,74
64,88

+ 42,82
+ 2,87

Lyxor ETF S&P 500 - SP5 - (P) 48,97 + 29,71

Lyxor ETF Stoxx Europe 600 Healthcare - HLT - (P)
LU1834986900 -

147,71
142,84

+ 7,66
+ 3,41

Lyxor ETF Stoxx Europe 600 Insurance - INS - (P)
LU1834987973 -

59,18
58,85

+ 15,62
+ 0,56

Lyxor ETF Stoxx Europe 600 Oil & Gas - OIL - (P)
LU1834988278 -

59,53
58,88

+ 6,82
+ 1,09

Lyxor ETF Stoxx Europe 600 Technology - TNO - (P)
LU1834988518 -

95,40
91,13

+ 28,43
+ 4,69

Lyxor ETF Stoxx Europe Select Dividend - SEL - (P)
LU1812092168 - 12-12-23 : 0,91 (A)

15,62
15,39

+ 4,32
+ 1,48

Lyxor ETF World Water - WAT - (P)
FR0010527275 - 12-12-23 : 0,51 (A)

65,03
64,13

+ 25,6
+ 1,4

Lyxor ETFStoxx Europe 600 Basic Resources - BRE - (P)
LU1834983550 -

95,55
92,23

+ 13,1
+ 3,6

LYXOR UCITS ETF PEA DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE - PDJE - (P)
FR0011869270 -

36,16
35,66

+ 26,43
+ 1,4

LYXOR UCITS ETF PEA FTSE EPRA/NAREIT - PMEH - (P)
FR0011869304 -

11,74
11,59

+ 11,35
+ 1,25

LYXOR UCITS ETF PEA MSCI WORLD - EWLD - (P)
FR0011869353 -

14-3-24
29,43

+ 23,9
-

LYXOR UCITS ETF PEA NASDAQ-100 - PUST - (P)
FR0011871110 -

66,35
64,51

+ 42,57
+ 2,85

LYXOR UCITS ETF PEA S&P 500 - PSP5 - (P)
FR0011871128 -

41,11
40,37

+ 30,8
+ 1,83

Ossiam Shiller Barclays Cape Europe Sector Value - CAPE - (P)
LU1079842321 -

509,20
501,30

+ 5,81
+ 1,58

PS eqqq - QQQ - 
IE0032077012 - 14-3-24 : 0,70 (A)

405,25
394,15

+ 41,92
+ 2,82

Ps FTSE Rafi Europe - PEF - (P)
IE00B23D8X81 - 14-3-24 : 0,03 (A)

11,86
11,64

+ 10,16
+ 1,89

PS FTSE Rafi US 1000 UCITS ETF - PFT - 
IE00B23D8S39 - 14-3-24 : 0,11 (A)

28,83
28,46

+ 23,71
+ 1,28

SPDR MSCI World Small Cap - ZPRS - 
IE00BCBJG560 -

92,30
90,93

+ 15,5
+ 1,51

BNP Paribas Easy MSCI Emerging Markets ex CW - EEMK - 
LU1291097779 -

10,65
10,28

+ 13,08
+ 3,55

HSBC MSCI Brazil ETF - HBZ - 
IE00B5W34K94 - 25-1-24 : 0,46 (A)

14,01
13,81

+ 13,42
+ 1,46

Lyxor ETF EM Latin America - LTM - 
LU1900066629 -

21-9-23
30,78

+ 12,93
-

Lyxor ETF MSCI Emerging Markets - LEM - (P)
FR0010429068 - 07-12-11 : 0,22 (T)

11,89
11,52

+ 13,39
+ 3,23

Lyxor ETF PEA Chine - PASI - (P)
FR0011871078 -

8,07
7,68

- 10,01
+ 5,09

LYXOR UCITS ETF PEA CHINA ENTERPRISE (HSCEI) - PASI - (P)
FR0011871078 -

8,07
7,68

- 10,01
+ 5,09

LYXOR UCITS ETF PEA MSCI AC ASIA PACIFIC EX JAPAN - PAEJ - (P)
FR0011869312 -

17,19
16,59

+ 11,21
+ 3,64

LYXOR UCITS ETF PEA MSCI EMERGING MARKETS - PLEM - (P)
FR0011440478 -

16,20
15,88

+ 14,13
+ 2,02

LYXOR UCITS ETF PEA MSCI INDIA - PINR - (P)
FR0011869320 -

26,79
26,33

+ 38,71
+ 1,71

LYXOR UCITS ETF PEA MSCI KOREA - PKRW - (P)
FR0011869338 -

27-2-24
 14,94

+ 11,12
-

LYXOR UCITS ETF PEA RUSSIA (Dow Jones Russia GDR) - PRUS - (P)
FR0011869387 -

03-3-22
4,18

-
-

Ps FTSE Rafi Emerging Mkts Fund - PEH - 
IE00B23D9570 - 14-3-24 : 0,02 (A)

7,89
7,67

+ 11,09
+ 2,88

Xtrackers MSCI Mexico Index UCITS ETF 1C - XMEX - 
LU0476289466 -

-
-

Stratégie haussière
avec effet de levier

France

Lyxor ETF Leverage Cac 40 - LVC - (P)
FR0010592014 - 13-9-10 : 0,60 (T)

42,76
41,72

+ 17,39
+ 2,49

Pays développés

Amundi ETF Lev Usa - CL2 - (P)
FR0010755611 -

17,99
17,27

- 99,46
+ 4,12

Lyxor ETF Lev Dax - LVD - (P) 158,74 + 24,13

Stratégie baissière
sans effet de levier
France

Amundi ETF Short Cac 40 - C4S - (P)
FR0010717124 -

04


Lyxor CAC Mid 60  - CACM - (P)
FR0011041334 - 12-12-23 : 6,15 (A) 2

Lyxor ETF Short Cac 40 - SHC - (P)
FR0010591362 -

Pays développés

Amundi ETF Short Euro Stoxx 50 - C5S - (P)
FR0010757781 -

04


Amundi ETF Short Usa - C2U - (P)
FR0010791194 -

BNP Paribas Easy ESG Eq Low Vol US  - EVOU - 
LU1377381980 - 16-8-18 : 0,05 (A)

1
1

BNP Paribas Easy Equity Value Europe   - EVAE - (P)
LU1377382285 -

1
1

Lyxor ETF Bear DJ EuroStoxx 50 - BSX - 
FR0010424135 -

Lyxor ETF Daily Short Dax - DSD - (P)
FR0010869495 -

Ossiam Shiller Barclays Cape Europe Sector Value  - CAPE - (P)
LU1079842321 -

5
5

SPDR MSCI World Small Cap  - ZPRS - 
IE00BCBJG560 -

Stratégie baissière
avec effet de levier
France

Lyxor ETF Xbear Cac 40 - BX4 - (P)
FR0010411884 -

Pays développés

Lyxor Ucits ETF Euro Stoxx 50 Daily Double Short - BXX - 
FR0010424143 -

LYXOR UCITS ETF FTSE MIB DAILY DOUBLE SHORT (Xbear) - XBRMIB - 
FR0010446666 -
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ACTIONS ACTIONS ACTIONS ACTIONS ACTIONS

Trackers Notre sélection (hors zone euro)
Lucibel (P) - ALUCI -  
9 -  - 

0,45
0,54

- 17,13
- 2,17

0,63
0,40

M2I (P) - ALMII -  F 
18 -  - 

3,44
3,38

+ 1,78
- 8,02

3,84
3,06

Rapid Nutrition  - ALRPD -  
4 -  - 

0,11
0,10

+ 7,25
+52400

0,17
0

Realites (P) - ALREA -  
60 - 1,80 (T) - 23-5-22

12,50
13,15

- 4,94
- 29,18

18,20
12,30

Crossject (P) - ALCJ - Ex D S 13/03/17 
74 -  - 

2,02
2,06

- 1,94
- 59,36

5,96
1,83

Groupe Berkem (P) - ALKEM -  
26 - 0,06 (T) - 04-7-22

1,44
1,44

-
- 52,94

3,70
1,35

Groupe Guillin  (P) - ALGIL -  
547 - 0,80 (T) - 27-6-23

29,50
28,90

+ 2,08
- 4,53

31,90
25,30

10 -  - 4,96 - 2
Witbe (P) - ALWIT -  
16 -  - 

3,80
4,06

- 
- 1
 Investir, le Journal des Finances / 2625  /  27 avril 2024  P

Euronext / Euronext Growth
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LU1681038243 - 182,94 + 2,84

Amundi ETF Russell 2000 - RS2K - (P)
LU1681038672 -

274,82
268,68

+ 19,55
+ 2,28

Amundi ETF S&P 500 - 500 - 
LU1681048804 -

93
91,17

+ 30,92
+ 2,01

LU0496786574 - 12-12-23 : 0,46 (A) 48,04 + 1,94

Lyxor ETF Stoxx Europe 600 Banks - BNK - (P)
LU1834983477 -

30,70
29,57

+ 39,42
+ 3,83

Lyxor ETF Stoxx Europe 600 Financial Services - FIN - (P)
LU1834984798 -

100,13
99,93

+ 21,4
+ 0,2

Pays émergents

Amundi ETF MSCI EM Asia - AASI - 
LU1681044480 -

34,72
33,48

+ 14,05
+ 3,72

Amundi ETF MSCI Emerging Markets - AEEM - 
LU1681045370 -

4,79
4,64

+ 13,76
+ 3,19

LU0252634307 - 151,78 + 4,59

Lyxor ETF Leveraged Nasdaq 100 - LQQ - (P)
FR0010342592 - 07-12-11 : 0,32 (T)

926,90
876

+ 79,67
+ 5,81

Lyxor levStoxx50 - LVE - (P)
FR0010468983 - 11-10-10 : 1,02 (T)

54,70
52,21

+ 33,15
+ 4,77

MATIERES PREMIERES
Stratégie haussière

LYXOR UCITS ETF PEA WORLD WATER - AWAT - (P)
FR0011882364 -

29,95
29,61

+ 26,54
+ 1,14
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Investisseurs instit. (33,75 %) 177,50 / 163,82
+ 2,65 %

+ 22,02 %
209.091

5815
5427

12-05-2023
1,51 (T)

36,3
6,64

 
ns 

le cloud au 3e trimestre. Il jouit toujours de 
perspectives favorables.

A


210
23 %

 
ime 

A

110

29 %

Vanguard Group (7,3 %)
SSgA Fund Management (4,6 %)

193,94 / 185,98
+ 4,07 %

+ 13,68 %
555.376

49552
47100

04-04-2024
0,98 (A)

11,8
NS tangible de 88,43 dollars par action fin mars 2024. 230

19 %

BlackRock: 4,5% - 0,55 % 215.209 7550  7,00 cette année. 26 %
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Walton Enterprises (47,80%)
Famille Walton (2,7%)

60,53 / 58,55
+ 1,14 %

- 61,81 %
485.175

15511
18955

14-03-2024
0,18 (A)

25,8
0,79

it 
d'être aussi fort dans ses magasins en durs que dans 
le e-commerce.

A

72

20 %

BlackRock (4,3%) + 0,14 % 206.854 7250 0,26 (A) 2,64

er 

r a 
été étlu à 94 % des voix.
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
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AstraZeneca (GBP) - AZN
Pharmacie-santé
BlackRock IM
Wellington Management

120,26
109,52

120,96 / 110,04
+ 9,64 %

122,66 / 10,68
- 2,29 %

+ 13,48 %
1.863

45811
+ 3 %
5961
8235

2,30
1,9 %

22-02-2024
1,56 (A)

25,30
20,7
18,2
0,53

Le laboratoire a affiché des résultats trimestriels 
supérieurs aux attentes tirés par ses produits en 
oncologie. L'objectif annuel d'un croissance de 10 % 
à 13 % des ventes et du bénéfice a été réitérée.

A


145
21 %

BP PLC (GBP) * - BP
Expl.- Raffinage de pétrole
Norges Bank (2,28)
The Vanguard Group (2,18%)

5,26
5,15

5,31 / 5,15
+ 2,25 %

5,98 / 0,05
- 0,55 %

+ 13,56 %
1.023

210130
- 16 %
15239
13728

0,22
4,2 %

15-02-2024
0,06 (A)

3,33
8,4
8,2

0,09

Après une amélioration de la gouvernance, les 
résultats devraient se redresser, dans le sillage des 
cours du pétrole qui ne cessent de grimper (tensions 
au Proche Orient)

A


6,20
18 %

Diageo (GBP) - DGE
Bière et spiritueux
BlackRock (6,38%)
Capital Research & M (5,32%)

27,59
28,35

29,04 / 27,40
- 2,68 %

37,70 / 26,76
- 26,94 %
- 3,83 %

621

16000
- 7 %
3270
3400

0,80
2,9 %

29-02-2024
0,41 (A)

3,48
18,9
18,2
1,01

Le chiffre d'affaires semestriel a baissé de 1,4% 
entre les devises et la forte contraction -attendue- 
de l'activité en Amérique du Sud. Le bénéfice 
opérationnel s'est réduit de 11%.

A

35

27 %

GlaxoSmithKline (GBP) - GSK
Pharmacie-santé
Capital Research &M (3,7%)
The Vanguard Group (3,3%)

16,41
15,99

16,61 / 16,11
+ 2,53 %

17,26 / 0,14
+ 9,70 %

+ 12,37 %
834

30228
+ 3 %
6283
6422

0,61
3,7 %

19-05-2022
0,14 (A)

401
0,1
0,1

0,50

Le laboratoire britannique a surpris en annoncant 
pour 2024 des objectifs de progression de 6 à 9 % 
de son bénéfice par action malgré les défis auxquels 
il va devoir faire face .

E

InterContinental Hotels 
Group (GBP) - IHG
Hôtellerie
Boron Inv. (4%)

80,02
78,10

81,48 / 78,24

87,90 / 51,78
+ 44,54 %
+ 13,33 %

3000
- 19 %

576

1,29
1,6 %

04-04-2024

-900
0,3
0,2

Le britannique très présent aux Etats-Unis et en 
Chine (fin des restrictions) devrait poursuivre son 
redressement entamé en 2021 car les voyageurs 

A

95

Novartis (FS) * - NOVN
Laboratoire pharmaceutique
Famille Sandoz (3,6%)
Novartis AG (3%)

90
85,53

92,06 / 85,44
+ 5,23 %

94,77 / 83
- 3,35 %

+ 6,04 %
197.094

45440
- 2 %
13446
14730

3,30
3,7 %

07-03-2024
2,15 (T)

22,47
13,9
12,5
4,61

Le laboratoire a publié des résultats annuels so
mais la quatrième trimestre s'est révélé légerem
inferieur aux attentes. Il prevoir une hausse de 
9 % de de son Ebit en 2024.

Novo Nordisk (DKK) - 
NOVO.B
Pharmacie
Novo Holding (7,6%)
Capitak research & m Co (3,8%)

866,80
866,20

894,10 / 850,70
+ 0,07 %

932 / 614,30
+ 26,93 %
+ 24,17 %
2.977.569

232261
+ 31 %
83683
101020

9,40
1,1 %

22-03-2024
4,67 (T)

45,10
46,6
38,5
12,83

Les résultats annuels du pionnier des traitemen
anti obésité se sont envolés en 2023. La directio
anticipe pour 2024, une hausse de 18 % à 26 % 
l'activité accompagnée d'une progression de 21
% du résultat opérationnel.

Rio Tinto (GBP) - RIO
Exploitation minière
Aluminium Corp. Of China 
(14,6%)

53,79
53,82

55,22 / 52,64
+ 0,04 %

62,67 / 45,09
+ 7,99 %
- 8,06 %

672

42383
- 8 %
9400
10337

3,38
6,3 %

07-03-2024
2,04 (S)

31,99
9,3
8,4

Le groupe a débuté l'exploitation du plus grand
gisement de minerai de fer au monde en Guinée
prix des matières premières restent sous pressi
ce qui pénalise ses performances.

Roche (FS) - ROG
Pharmacie
Familles Hoffmann (45%)

218,80
222,10

230,50 / 218,30
- 1,49 %

293,55 / 217
- 22,38 %
- 10,51 %

153.721

58716
- 6 %
12358
13230

9,60
4,4 %

14-03-2024
6,24 (T)

36,20
11,8
12,3
2,94

Les objectifs pour 2024 reposent sur une croiss
du bénéfice autour de 5%. Le groupe supporter
encore 1,1 Md de CHF de baisse de revenus liés a
Covid et 1,6 Md provenant de la perte de brevet

Shell (GBP) * - SHEL
Compagnie pétrolière intégrée
BlackRock (7,07%)
The Vanguard Group (3,86%)

29,01
28,51

29,22 / 28,64
+ 1,74 %

29,52 / 0,27
+ 19,56 %
+ 13,46 %

1.858

309968
- 11 %
25147
23427

0,10
0,3 %

15-02-2024
0,27 (S)

2235
0,1
0,1

0,12

La compagnie a dit début 2024 que des charges
liées à des dépréciations de valeur d'actifs 
pèseraient sur le dernier trimestre 2023. Mais l
groupe est bien positionné

milliards d'euros. - 1,23 % 9.063 685  1,56 améliration au second semestre..

EUROPE HORS ZONE EURO
Adidas - ADS
Equipement sportif
Groupe Bruxelles Lambert 
(7,62%)
Flossbach von Storch (3,57%)

226,40
224,60

231,20 / 222,60
+ 0,80 %

231,20 / 147,62
+ 41,41 %
+ 22,94 %

40.752

21427
- 5 %
-58
200

0,70
0,3 %

12-05-2023
0,52 (T)

25
NS
NS

2,05

L'équipementier sportif allemand a subi une perte 
nette en 2023, lestée notamment par un problème 
de stocks trop élevés aux Etats-Unis, amené à se 
prolonger en 2024.

E

Adyen - ADYEN
Paiements électroniques
Baillie Gifford & co (5,6%)
Pieter van der Does (3%)

1157
1399,20

1438,80 / 1145
- 17,31 %

1699,20 / 602,80
- 18,89 %
- 0,82 %
35.832

1638
+ 26 %

674
835

0
nul

...
 

99,59
53,9
43,3
18,59

Le spécialiste des paiements a rassuré quant à sa 
trajectoire de rentabilité, après que les 
investisseurs ont jugé qu'il avait beaucoup recruté 
dans une période où la tech licenciait.

AS


1590
37 %

Allianz - ALV
Assurance
Vanguard (3,6%)
Norges (2,3%)

262,70
263,20

270,50 / 260,50
- 0,19 %

280 / 198,60
+ 17,22 %
+ 8,58 %
105.951

162
+ 5 %
8541
9700

13,80
5,3 %

05-05-2023
8,39 (T)

149,28
12,0
10,6
NS

Pour 2024, l'assureur vise un bénéfice opérationnel 
entre 13,8 et 15,8 milliards d'euros, après 14,7 
milliards (+6,7%) en 2023.

A


320
22 %

Amadeus - AMS
Système réservation en ligne
MFS Investment Manag. : 5,1%
Gov. of Singapore Invest. : 5%

59,20
57,42

60 / 57,64
+ 3,10 %

70,22 / 52,56
- 5,88 %
- 8,75 %
26.670

5445
+ 21 %
1059

1,07
1,8 %

16-01-2024
0,36 (A)

24,5
20,4

Le titre a sensiblement reflué après que Reuters a 
rapporté qu'Amadeus faisait face à la concurrence 
de Fiserv sur le rachat du processeur de paiements 
Shift4 Payments

A

80

35 %

ASM International - ASM
Fabrication industrielle
Tokyo Electron Ltd. (5,5%)
BlackRock Inc. (5,1%)

581,60
523

608 / 511,80
+ 11,20 %

611 / 301,55
+ 68,73 %
+ 23,76 %

28.671

2634
+ 9 %

752
660

2,75
0,5 %

17-05-2023
2,13 (T)

65,44
49,4
42,8

10,64

Le fabricant de machines de production de semi-
conducteurs vise des ventes comprises entre 4 et 5 
milliards d'euros en 2027.

A


720
24 %

ASML Holding - ASML
Fabricant de semi-conducteurs
Capital Res. & Man. (5,8%)
The Vanguard Group (2,5%)

833,70
821

860 / 810
+ 1,55 %

958,40 / 534,40
+ 47,87 %
+ 22,30 %

333.134

27559
+ 30 %
7839
7373

6,10
0,7 %

05-02-2024
1,23 (A)

34,14
41,9
43,9

12,00

Le fabricant de machines de production de puces 
électroniques a bon espoir de voir son chiffre 
d'affaires se maintenir en 2024, malgré les 
restrictions à l'exportation vers la Chine.

A


1120
34 %

Banco Santander - SAN
Banque
The Vanguard Group (3,5%)
Dodge & Cox (3,2%)

4,75
4,51

4,83 / 4,53
+ 5,24 %

4,83 / 3,01
+ 42,58 %
+ 25,63 %

75.140

57423
+ 10 %
11076
10940

0,18
3,8 %

31-10-2023
0,07 (A)

5,91
6,9
7,0
NS

Favorisé par les taux élevés, le géant bancaire, 
numéro deux du secteur en Europe, a enregistré un 
bénéfice net de 11,1 milliards d'euros en 2023, en 
hausse de 15,3 %.

A


5,60
18 %

Bayer - BAYN
Pharmacie /Chimie
Temasek Holdings 3,5%
Harris Associates 3%

26,89
26,32

27,70 / 26,72
+ 2,17 %

60,81 / 24,96
- 55,49 %
- 20,03 %

26.422

47737
- 6 %
-2941
2950

0,11
0,4 %

02-05-2023
1,77 (T)

35
NS
5,0
1,28

Le groupe a vu ses résultats plonger dans le rouge 
en 2023 et a subi l'échec clinique de l asundexian. 
La scission de la santé grand public n'est plus 
d'actualité, la priorité etant aux lourdes économies 

E

Ferrari - RACE
Constructeur automobile
Exor: 22,9%
Piero Ferrari: 9,7%

386,20
387,20

397,40 / 378,70
- 0,26 %

410,10 / 248
+ 51,87 %

+ 26,54 %
74.893

5970
+ 17 %

1257
1400

2,20
0,6 %

22-04-2024
1,81 (T)

12,74
56,0
50,8
12,64

L'action a fortement monté depuis la publicatio
des résultats 2023. Citigroup est passé de neutr
vendre sur la valeur. Nous conseillons égalemen
s'alléger.

Iberdrola - IBE
Production d'électricité
Qatar Invest. Authority (8,71%)
Norges Bank IM (3,62%)

11,46
11,34

11,66 / 11,29
+ 1,06 %

12,24 / 9,88
- 3,13 %
- 3,45 %

73.611

49335
- 9 %

4802,8
5000

0,55
4,8 %

09-01-2024
0,17 (A)

6,79
15,3
14,5
2,46

L'énergéticien a relevé sont objectif de croissan
de son bénéfice net à près de 10% (contre + 5 /+
jusque là) à l'issue d'un premier trimestre marq
par une forte augmentation de ses résultats.

Inditex - ITX
Textile, habillement
Pontegadea Inversiones 
(50,01%)
Partler Participaciones (9,28%)

44,70
43,74

46,08 / 44,02
+ 2,19 %

47,02 / 30,44
+ 42,45 %
+ 13,37 %

139.314

35947
+ 10 %

5325
5850

1,54
3,4 %

31-10-2023
0,49 (D)

5,99
26,2
23,8
3,56

Le géant de la fast-fashion a fini l exercice 2023
avec un résultat net record de 5,4 milliards d e
Il récompense ses actionnaires en augmentant 
dividende de 28%.

Infineon - IFX
Fabricant de semi-conducteurs
BlackRock : 7%
Allianz Global Invest. : 4,8%

32,56
30,14

32,90 / 29,66
+ 8,05 %

40,27 / 27,07
- 3,77 %

- 13,86 %
42.521

16309
+ 15 %
3139
2604

0,35
1,1 %

26-02-2024
0,26 (T)

13,05
12,3
16,0
2,68

Le fabricant allemand de semi-conducteurs, do
chiffre d'affaires a reculé de 11 % au premier 
trimestre, ne s'attend pas à une reprise franche
avant le second semestre.

Mercedes-Benz Group - MBG
Constructeur automobile
Beijing State: 10%
Li Shu Fu: 9,7%

73,22
74,14

74,90 / 72,36
- 1,24 %

77,45 / 55,08
+ 4,96 %

+ 17,06 %
78.333

153218
+ 2 %
14531
12100

5,30
7,2 %

04-05-2023
3,83 (T)

87,79
5,4
6,2
0,31

Les résutats annuels et les prévisions sont 
décevants mais le groupe fait un gros effort en 
matière de retour à l'actionnaire dividende et 
programme de rachat d'actions).

Rheinmetall - RHM
Munitions et véhicules de combat

513
504

524,80 / 498,70
+ 1,79 %

571,80 / 226,50
+ 85,13 %
+ 78,75 %

22.346

7176
+ 12 %

535
890

5,70
1,1 %

10-05-2023
3,17 (T)

76,39
36,9
24,4
3,26

Les résultats 2023 étaient solides de même que
perspectives compte tenu de la forte hausse 
attendue de la production dans armes et munit

Ryanair - RY4C
Transport aérien
FIL Investment Advisors (UK) Ltd. 
(4,98%)
Oleary Michael/Ryanair (3,96%)

20,16
20,43

20,92 / 20,10
- 1,32 %

21,80 / 13,96
+ 35,99 %
+ 5,69 %

22.843

13400
+ 24 %

1910
2460

0,31
1,5 %

...
 

6,50
12,0
9,3

1,66

Le délisting des OAT a pesé sur les performance
la compagnie à bas coûts au troisième trimestre
Elle est confiante pour le week-end de Pâques e
pour l'été 2024.

SAP AG - SAP
Logiciels

170,20
165,80

184,48 / 118,52
+ 38,85 %

31207
+ 1 %

2,15
1,3 %

36,95
34,0

Le champion allemand des logiciels a rassuré le
marché avec un carnet de commandes étoffé da

ZONE EURO
Alphabet - GOOG
Moteur de recherche, réseau soc.
Larry Page (2,9%)
Sergey Brin (2,8%)

157,95
155,72

161,39 / 152,77
+ 1,43 %

161,70 / 103,27
+ 50,99 %
+ 12,08 %
895.734

307394
+ 9 %
73795
88200

0
nul

...
 

21,89
27,2
22,2
2,60

La maison-mère de Google a dépassé les attentes au 
premier trimestre. Il a annoncé son premier 
dividende et un programme de rachat d'actions 
supplémentaire de 70 milliards.

A


200
27 %

Amazon - AMZN
Distribution sur le Web
Jeffrey Bezos (16,63%)
The Vangard (5,59%)

173,67
174,63

180,32 / 166,32
- 0,55 %

189,77 / 101,15
+ 69,32 %
+ 14,30 %
1.806.645

574785
+ 12 %
30425
41000

0
nul

...
 

19,54
59,0
43,8
3,09

Consécration pour le géant du e-commerce créé il y 
a 28 ans et qui pèse plus de 1.800 Mds$ en Bourse: 
le 26 février, il va entrer dans la composition du Dow 
Jones.

A

215

24 %

AMD - AMD
Fabricant de semi-conducteurs
The Vanguard Group : 7,84%
Capital Research & Mgt : 4,92%

153,76
146,64

157,66 / 145,63
+ 4,86 %

227,30 / 81,02
+ 83,48 %
+ 4,31 %
249.169

22680
- 4 %
4302
5927

0
nul

...
 

34,42
58,0
41,6

10,84

AMD cherche à se positionner sur l'intelligence 
artificielle, un marché trusté par Nvidia. Le 
spécialiste américain des semi-conducteurs 
grappille, en parallèle, des parts de marché sur son 
rival historique Intel.

A


210
37 %

Apple - AAPL
Fab. Smartphones, ordinateurs
Vanguard Group (7,09%)
Berkshire Hathaway (5,55%)

169,89
165

170,61 / 164,77
+ 2,96 %

199,62 / 162,80
+ 3,74 %
- 11,76 %
2.623.421

383285
- 3 %

96995
101150

0,95
0,6 %

09-02-2024
0,20 (A)

4,02
27,7
25,8
6,97

Le père de l'iPhone a rendu à Samsung son titre de 
leader des ventes mondiales de smartphones au 
premier trimestre. Xiaomi et d'autres marques 
chinoises repartent de l'avant.

V

Berkshire Hathaway - BRK.B
Holdings
The Vanguard Group 9,8%
SSgA 6%

404,91
405,08

411,35 / 400,35
- 0,04 %

430 / 317,41
+ 24,84 %
+ 13,53 %
520.614

314356
+ 4 %
96223
37629

0
nul

...
 

401,50
13,5
23,1
NS

Le holding de Warren Buffett a dégagé un résultat 
net de 96,2 Mds$ en 2023 contre une perte nette de 
22,8 Mds$ en 2022. Sa trésorerie s'élevait à fin 
décembre à 168 Mds$

A


480
19 %

Boeing - BA
Constructeur aéronautique
Newport Trust (7,5%)
The Vanguard (7,2%)

166,81
169,82

177,64 / 159,70
- 1,77 %

267,54 / 159,70
- 17,50 %

- 36 %
102.281

77794
+ 17 %
-2242
2400

0
nul

13-02-2020
1,21 

-30,53
NS
NS

1,78

Le constructeur a livré 528 avions et pris 1314 
commandes nettes en 2023 mais n'a pas publié de 
prévisions financières 2024 en raison des 
problèmes de qualité de sa production.

E

Caterpillar - CAT
Matériel de construction
Vanguard Group (8,19%)
SSgA FM (8,15%)

338
354,66

368,17 / 330,32
- 4,70 %

382,01 / 204,04
+ 54,60 %
+ 14,32 %
168.790

67060
+ 13 %
10335
10450

5,10
1,5 %

19-04-2024
0,91 (A)

27,59
16,3
16,2
2,85

Le groupe a profité d'une conjonction de hausse des 
prix et des volumes qui illustre le maintien d'une 
forte demande, soutenue par les plans 
d'investissement public aux Etats-Unis.

VP

Coca Cola Co - KO
Boissons
Berkhire Hathaway (9,25%)
The Vanguard Group (8,18%)

61,74
60,17

62,59 / 59,72
+ 2,61 %

64,69 / 51,55
- 3,30 %
+ 4,77 %
266.173

45754
+ 6 %
10714
12200

1,84
3 %

14-03-2024
0,41 (A)

6
24,9
21,9
6,43

L'action n'a pas réagi aux résultats de 2023, publiés 
le 13 février. Pour 2024, le géant du soda vise une 
croissance interne de ses ventes de 6 à 7%, contre 
12 % l'an dernier.

E

Coinbase Global - COIN
Plateforme cryptomonnaies
AH capital: 7,84%
Vanguard: 7,27%

223,61
211,01

239 / 213,64
+ 5,97 %

283,48 / 46,43
+ 302,54 %
+ 28,57 %

43.723

3108
- 3 %

94
187

0
nul

...
 

22,46
NS
NS
NS

Coinbase a renoué avec les bénéfices, profite de la 
remontée du bitcoin et de nouveaux partenariats 
avec les ETF crypto récemment lancés dont les 
collectes vont soutenir le chiffre d affaires et le 
résultat net de l entreprise.

A


300
34 %

Eli Lilly - LLY
Pharmacie
E Lily Endowment Inc (fondation)
The vangiar Group

724,87
726,31

752,64 / 718,30
- 0,20 %

800,78 / 370,68
+ 88,36 %
+ 24,35 %
688.742

34124
+ 20 %

5713
11204

4,50
0,6 %

...
 

13,71
NS

58,0
20,54

Le titre a poursuivi sa hausse après la publication 
des résultats du quatrième trimestre montrant la 
montée en puissance continue des médicaments 
anti-obésité du groupe.

A


950
31 %

ExxonMobil - XOM
Expl.- Raffinage de pétrole
Vanguard Group (6,8 %)
Black Rock (4,22%)

121,33
119,88

121,76 / 118,43
+ 1,21 %

123,75 / 95,77
+ 4,13 %

+ 21,35 %
480.256

345707
- 22 %
37200
38500

3,71
3,1 %

13-02-2024
0,81 (A)

51,57
13,0
12,6
1,41

La compagnie profite du rachat l'an dernier du 
producteur américain de pétrole de schiste Pioneer 
pour 60 Mds $. Elle va bénéficier des énormes 
découvertes au Guyana.

A


140
15 %

GE Aerospace - GE
Conglomérat
T.Rowe Price Ass. (10,2%)
Eagle Capital M. (10,2%)

161,26
148,06

163,65 / 148,63
+ 8,92 % 

163,65 / 76,63 
+ 58,43 %
+ 110,16 %

176.516

64565
- 12 %
8769
4700

0,56
0,3 %

25-06-2021
0,01 (A)

25,59
57,4
39,1

Pour sa première publication seul, GE Aerospace a 
relevé ses prévisions annuelles après un bond de 
15% de ses revenus et de 24% de son résultat 
opérationnel au premier trimestre

A


185
15 %

Home Depot - HD
Distribution spécialisée
The Vanguard Group (6,73%)
SSga Funds Mgt (4,53 %)

331,98
335,36

340,19 / 326,90
- 1,01 %

396,87 / 274,26
+ 12,03 %
- 4,20 %
329.002

152525
- 3 %
15099
15250

7,88
2,4 %

06-03-2024
1,91 (A)

0,03
22,1
21,3
2,44

Le groupe continue de souffrir de la hausse des taux 
qui pèse sur le pouvoir d'achat des ménages. Les 
gros tickets de caisse se font de plus en plus rares. 
Les profits vont baisser pour l'exercice 2023

E

JP Morgan - JPM
Banque

193,37
185,80

200,94 / 131,81
+ 40,46 %

158104
+ 23 %

4,10
2,1 %

113,83
11,2 La forte rentabilité de la première banque 

américaine justifie une forte prime sur l'actif net 

A


McDonald's - MCD
Restauration rapide
Vanguard Group (9%)
BlackRock Fund Advisors (4,81%)

275,60
271,99

279,82 / 272,32
+ 1,33 %

302,39 / 245,73
- 5,46 %
- 7,05 %
198.709

25494
+ 10 %
8468,8
8967

6,23
2,3 %

29-02-2024
1,42 (A)

-6,49
23,8
22,3
9,58

McDonald's a souffert, en fin d'année 2023, du 
conflit au Moyen-Orient et des appels au boycot
dans les pays musulmans. A moyen terme, le gr
dispose d'atouts pour rebondir.

Meta Platforms - FB
Médias
Mark Zuckerberg (14,3%)
Vanguard (7,8%)

441,38
481,07

510 / 414,50
- 8,25 %

531,49 / 208,88
+ 112,66 %
+ 24,70 %

971.058

134902
+ 16 %
39098
52000

0
nul

21-02-2024
0,43 (A)

53,78
29,7
22,1
6,85

Les prévisions de croissance pour le chiffre 
d'affaires et l'annonce de dépenses 
d'investissement plus importantes pour le 
deuxième trimestre ont été sanctionnées en Bo

Microsoft - MSFT
Logiciels
Vanguard Group (8,15 %)
Blackrock (6,84 %)

399,04
399,12

412,47 / 388,03
- 0,02 %

430,82 / 292,73
+ 44,88 %
+ 6,12 %
2.965.041

244773
+ 13 %
74048

2,72
0,7 %

14-02-2024
0,64 (A)

35,12
39,8

11,80

Le titre du conglomérat technologique évolue à
sommet historique, et Microsoft en a profité po
ravir à Apple le titre honorifique de première 
capitalisation mondiale.

Netflix - NFLX
Médias
Vanguard (7,12%)
Capital Research (6,68%)

564,80
555,04

579,21 / 542,01
+ 1,76 %

639 / 315,62
+ 75,10 %

+ 16 %
244.423

33723
+ 7 %
5408
7400

0
nul

...
 

45,80
46,9
33,2
7,46

Le retour des abonnés s'est poursuivi au quatriè
trimestre. La stratégie des offres avec publicité
lutter contre le partage de codes, les hausses d
tarifs fonctionne.

Newmont Mining - NEM
Mine d'or
Vanguard Group (6,87%)

43,41
39,02

43,91 / 36,60
+ 11,25 %

50,18 / 29,42
- 9,94 %

+ 4,88 %
34.452

11240
- 6 %
1202
2300

1,67
3,8 %

...
 

24,96
28,7
15,0
3,29

Le groupe a mis la main sur son concurrent 
australien Newcrest Mining, renforçant sa place
leader du secteur. Il a dégagé un bénéfice net d
664 millions à fin septembre.

Nike - NKE
Equipements sportifs
Vanguard Group (6,91%)
Fidelity (4,74%)

93,94
94,53

95,19 / 92,44
- 0,62 %

128,68 / 88,66
- 24,64 %
- 13,48 %
113.805

51950
+ 1 %
5500
6300

1,39
1,5 %

01-03-2024
0,31 (A)

8,54
26,8
23,4
2,20

Face au déclin de la demande mondiale, le géan
sport a ajusté à la baisse ses prévisions et lance
programme d'économies de deux milliards de 
dollars sur trois ans.

Nvidia - NVDA
Fabricant de semi-conducteurs
Vanguard Group : 7,79%
FMR : 6,93%

826,32
762

840,82 / 764
+ 8,44 %

974 / 266,25
+ 214,90 %
+ 66,86 %
2.069.117

60922
+ 126 %
29760
57004

0,16
nul

05-03-2024
0,03 (A)

17,24
63,8
32,9

33,70

Le géant des processeurs graphiques Nvidia pro
à plein du dynamisme du segment des centres d
données, ainsi que de l'essor de l'intelligence 
artificielle.

Oracle - ORCL
Editeur de logiciels
Lawrence J. Ellison
Capital Research & Mgt. Co.

114,89
114,88

116,33 / 112,78
+ 0,01 %

132,77 / 93,29
+ 22,15 %
+ 8,97 %
315.777

53544
+ 7 %
15693
17294

1,40
1,2 %

09-04-2024
0,34 (A)

1,82
20,5
33,1
7,22

L'éditeur de logiciels a déçu les investisseurs au
deuxième trimestre mais fait part d'une deman
spectaculaire pour ses services d'infrastructure
cloud et d'IA générative.

Pfizer - PFE
Pharmacie
Vanguard group (8,5 %)
SSgA Fund management (5,1 %)

25,26
26

26,50 / 25,25
- 2,85 %

40,37 / 25,23
- 35,77 %
- 12,26 %
141.768

58496
- 42 %
10501
12625

1,64
6,5 %

25-01-2024
0,36 (A)

19
13,8
11,5
3,33

Entre 2022 et 2023, le chiffre d'affiares a fondu
100 milliards à 58,5 milliards de dollars et le 
bénéfice a chuté de 37 à 10 milliards du fait de l
quasi dispartition des vaccins conte le Covid.

Procter & Gamble - PG
Produits d'hygiène et de toilette
The Vanguard Group (9,12%)
BlackRock FA (4,66%)

162,55
158,14

164,32 / 157,25
+ 2,79 %

164,32 / 141,45
+ 3,94 %

+ 10,93 %
382.484

84500
+ 3 %
16200
17000

3,83
2,4 %

18-04-2024
0,86 (A)

20,69
23,7
22,6
4,82

Le bénéfice par action annuel est désormais att
en progression de 1 à 2%, contre un recul de 1%
estimé depuis la forte révision en baisse de janv
Les ventes restent visées en hausse de 2 à 4%.

Salesforce - CRM
Services info, logiciels, mat.
FMR LLC (4,3 %)
Vanguard Group (7,7 %)

273,14
270,37

279,70 / 269,28
+ 1,02 %

318,71 / 190,57
+ 43,25 %
+ 3,80 %
271.478

34795
+ 11 %
8032
9369

0
nul

...
 

61,07
33,8

7,67

Le numéro un mondial des logiciels de gestion d
relation client a amélioré sa rentabilité au trois
trimestre, fruit de la restructuration opérée en 
2023.

SLB (ex-Schlumberger) US - 
SLB US
Services pétroliers
The Vanguard Group (7,2%)
SSgA Funds (5,11 %)

49,44
49,85

50,05 / 48,62
- 0,82 %

62,12 / 42,73
+ 0,98 %

- 5 %
70.551

33135
+ 18 %
4203
5130

1
2 %

06-02-2024
0,28 (A)

14,96
16,8
13,7
2,37

Sur la base d'un chiffre d'affaires de 33,1 Mds$,
groupe a dégagé en 2023 une marge brute 
d exploitation ajustée de 24,5%, en progressio
1,5 point, et un bénéfice net de 4,2 Mds$.

Tesla - TSLA
Constructeur automobile
Elon Musk: 12,9%
Vanguard: 6,7%

170,18
147,05

170,88 / 138,80
+ 15,73 %

299,29 / 138,80
+ 5,92 %
- 31,51 %
176.308

96773
+ 19 %
10882
9200

0
nul

...
 

14,52
54,5
58,7
1,65

Les ventes ont baissé au premier trimestre : ave
386.000 voitures vendues elles s'inscrivent en r
de 8,5 % sur un an.

Walmart - WMT
Distribution

60,21
59,53

181,35 / 58,18
- 60,28 %

648125
+ 6 %

0,76
1,3 %

10,34
31,5

La société a étonné lors de la publication des 
comptes trimestriels. Le groupe a réussi l'explo
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Nous publions ci-dessous une cote enrichie internationale regroupant 30 valeurs américaines et 30 européennes, ces dernières étant réparties 
entre sociétés de la zone euro et groupes hors zone euro (Royaume-Uni, Suisse et Danemark).  Toutes les données (cours, chiffre d’affaires, 
bénéfice, dividende…) sont publiées en monnaie locale : dollar pour les valeurs américaines, euro pour celles de la zone euro, livre pour les bri-
tanniques, franc suisse pour les suisses et couronne pour la danoise. Trois exceptions cependant, signalées par *, les deux pétrolières BP et Shell 

et la pharmaceutique Novartis, qui publient leurs comptes en dollars, seules les données par action sont en monnaie locale. Vous pouvez vous
reporter aux données de la page V de cote pour obtenir des précisions sur les différentes données fournies dans cette cote. Les cours sont arrê-
tés en clôture du jeudi soir.

Changement de conseil
Linde - LIN
Gaz industriels et médicaux
Vanguard: 8,7%

443,83
446,30

448,98 / 433,38

477,71 / 385,12
+ 14,01 %
+ 8,06 %

32854
- 2 %
6989

5,10
1,1 %

04-05-2018

82,02
30,8
28,5

Les résultats du quatrième trimestre ont été 
légèrement supérieurs aux attentes. Le profit 
opérationnel est attendu en hausse de 8% à 11% 

A


560

Walt Disney - DIS
Médias et loisirs
Vanguard Group (6,9%)

112,77
112,61

114,24 / 110,39

123,74 / 78,73
+ 15,06 %
+ 24,90 %

88898
+ 7 %
2354

0
nul

08-12-2023

56,81
87,7
28,5

Les fonds activistes ne sont pas parvenus à entr
au conseil d'administration et à renverser la 
direction lors de l'assemblée du 3 avril, Bob Ige
Deutsche Telekom - DTE
Opérateur télécom
Etat allemand (31,90%)

21,67
21,16

21,92 / 21,30
+ 2,41 %

23,40 / 18,50
- 2,52 %
- 0,37 %
108.057

111200
- 3 %
8600
9600

0,77
3,6 %

11-04-2024
0,77 (D)

9,77
12,7
11,5
2,25

L'opérateur historique bénéfice de la bonne santé 
de sa filiale américaine T-Mobile US qui continue de 
gagner un grand nombre d'abonnés. Il a lancé son 
programme de rachat d'achat d'actions de 2 

A

26

20 %

Syensqo - SYENS
Chimie
Solvac 32 %

85,60
86,67

88,59 / 85,23

109,90 / 77,27
- 13,47 %
- 9,19 %

6834
- 13 %

752

1,62
1,9 %

...

71
11,7
13,3

l'entité des produits de chimie de spécialités de
Solvay qui a préservé sa rentabilité en 2023 est
que le plus dur est derrière et s'attend à une 
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19 %

Sika (FS) - SIKA 256,40 280,30 / 206,90 11238 3,30 37,23 Le chimiste du bâtiment réalise 70 % de ses ventes 
Bls Global Equities (1%) + 2,79 % 140 621 1,04 (S) 0,72 sont au rendez-vous.
La Cote / Valeurs internationales
Nestlé (FS) - NESN
Alimentation
The Vanguard Group (3,59%)
Norges Bank IM (2,92%)

92,08
95,24

94,82 / 89,52
- 3,32 %

116,62 / 89,52
- 20,29 %
- 5,57 %
245.854

92998
- 2 %
11209
12400

3
3,3 %

22-04-2024
1,95 (T)

13,39
21,9
19,8
3,18

Les résultats annuels et perspectives de Nestlé ont 
été sanctionnées en Bourse de Zurich, l'action 
perdant près de 5% le 22 février. Uniquement dans 
une optique de long terme.

A

115

25 %

Matériaux de construction
Actionnaires institutionnels : 
47,4%
Management : 5,54%

255,90
261,80 / 253,30

+ 0,20 %

+ 5,86 %
- 6,32 %
39.262

+ 7 %
1063
1300

1,3 %
28-03-2024

2,72 (D)

GBP : livre sterling ; FS : franc suisse ; DKK : couronne danoise.
38,4
31,4
3,96

avec des produits à impact positif sur la « durabilité. 
L'infléchissement de la croissance devrait être 
passager.

VP



 P. XI
- + 51.2

+ 13.8 - 7.3

+ 3.6 + 8.2

- 1.9 + 7.2

+ 2.8 + 46.1

- 0.2 - 28.3

- 3.9 - 10.2

- 3.1 + 40.2

+ 0.7 - 63.0

+ 0.2 - 49.6

+ 2.6 + 44.3

- 0.3 + 72.3

+ 3.0 + 5.2

- 2.0 + 31.9

+ 2.2 - 29.1

+ 0.3 + 73.0

+ 3.5 + 84.1

+ 2.6 + 36.2

+ 0.9 + 20.5

- 2.2 + 15.4

+ 4.3 + 74.7

+ 0.2 - 95.9

- 1.5 + 4.7

- 3.6 + 45.5

+ 1.9 + 5.2

+ 0.5 - 9.5

- 3.3 + 104.8

- 0.2 - 9.9

+ 0.0

- 3.3 - 1.9

+ 1.0 + 16.9

+ 17.3 + 8.2

+ 0.0 - 32.8

- 1.2 + 16.7

- 2.4 + 102.4

- 6.7 - 48.4

- 0.5 + 27.4

- 18.1 - 44.7

+ 2.4 + 0.2

+ 0.7 + 45.9

+ 4.8 - 29.8

+ 2.0 + 4.8

+ 5.2 + 18.9

+ 2.6 + 16.7

+ 0.4 + 33.2

+ 3.6 - 10.4

- 16.4
 Cours de clôture du Vendredi 26 avril  Investir, le Journal des Finances / 2625  /  27 avril 2024

New York (DJ Industrials)

ISIN Valeur 26-04
Var. 
sem.

Var. 
52 S

US88579Y1010 3M Co...............................91.58 - 0.3 - 11.0

US0258161092 American Express......235.51 + 3.9 + 51.2

US0311621009 Amgen...........................269.63 + 1.8 + 12.9

US0378331005 Apple..............................171.21 + 3.4 + 4.6

US0970231058 Boeing..........................166.57 - 2.6 - 18.0

US1491231015 Caterpillar................342.41 - 4.3 + 58.4

US1667641005 Chevron.......................163.78 + 2.3 - 1.3

US17275R1023 Cisco Systems................47.92 - 0.7 + 3.0

US1912161007 Coca-Cola Co.................61.74 + 4.1 - 2.9

US2605571031 Dow Rg-Wi.......................57.45 + 1.2 + 9.3

US38141G1040 Goldman Sachs.........424.32 + 4.7 + 26.1

US4370761029 Home Depot...................334.7 + 0.3 + 16.2

US4385161066 Honeywell...................191.25 - + 0.2

US4592001014 IBM.................................166.33 - 8.6 + 32.2

US4581401001 Intel................................31.47 - 9.1 + 8.3

US4781601046 Johnson & J.................146.47 + 0.1 - 9.9

US46625H1005 JPMorgan Chase.........193.57 + 6.0 + 43.1

US5801351017 McDonald's.................273.41 + 0.8 - 5.6

US58933Y1055 Merck & Co...................131.09 + 4.9 + 15.6

US5949181045 Microsoft...................410.92 + 2.2 + 39.1

US6541061031 Nike................................94.86 - 1.1 - 23.4

US7427181091 Procter & Gamble.....160.79 + 3.3 + 4.0

US79466L3024 Salesforce.com...........276.4 + 1.9 + 44.3

US89417E1091 Travelers Cos. Inc.....212.16 - 0.4 + 20.1

US91324P1021 Unitedhealth Gro.....493.61 - 1.5 + 2.2

US92343V1044 Verizon Comm...............39.67 - 1.3 + 7.4

US92826C8394 Visa................................275.81 + 2.4 + 20.9

US9311421039 Wal-Mart Stores........60.06 + 1.3 - 60.2

US9314271084 Walgreens Boots.........17.86 + 0.4 - 48.7

US2546871060 Walt Disney..................112.37 + 0.5 + 16.3

New York (Nasdaq 100)

US00724F1012 Adobe Systems...........481.85 + 2.4 + 32.7

US00971T1016 Akamai tech.................102.21 + 0.7 + 29.9

US02079K3059 Alphabet A..................172.04 + 10.9 + 65.9

US02079K1079 Alphabet C.....................173.7 + 10.8 + 66.3

US0231351067 Amazon.com................ 178.91 + 1.6 + 70.4

US0311621009 Amgen Inc....................269.63 + 1.8 + 12.9

US0378331005 Apple..............................171.21 + 3.4 + 4.6

US0382221051 Applied Materials....202.47 + 5.0 + 83.6

US0527691069 Autodesk INC...............218.17 + 1.7 + 14.9

US0530151036 Aut. Data Pr.................245.98 + 1.4 + 16.7

US0567521085 Baidu.com ADS............101.64 + 6.8 - 13.2

US0758961009 Bed bath & Beyond...../0205 + 0.0 - 33.0

US09062X1037 Biogen Idec.................206.25 + 7.9 - 28.4

US20030N1019 Comcast Class A..........38.52 - 3.2 + 5.5

US22160K1051 Costco Wholesale....729.27 + 3.4 + 47.4

US24906P1093 Dentsply Intl..................30.7 + 1.0 - 25.0

US2567461080 Dollar tree................122.29 + 0.1 - 20.2

US2786421030 Ebay................................52.04 + 2.3 + 20.0

US2855121099 Electronic Arts.........128.43 + 1.1 + 2.7

SG9999000020 Flextronics Intl.........28.94 + 4.2 + 45.8

US34988V1061 Fossil.................................0.8 - 1.2 - 75.8

CH0114405324 Garmin..........................143.42 + 2.0 + 50.7

US3755581036 Gilead Sciences............65.25 - 1.7 - 22.1

US8064071025 Henry Schein................73.32 + 3.9 - 9.7

US46120E6023 Intuitive S....................377.39 + 2.4 + 27.9

US5128071082 Lam Res. Corp.............920.64 + 4.4 + 85.1

US5738741041 Marvell Techno............68.8 + 7.3 + 80.7

US5770811025 Mattel.............................18.51 + 1.8 + 9.1

US5950171042 Microchip Tech............94.07 + 12.5 + 26.9

US5951121038 Micron technology.....113.8 + 4.6 + 86.5

US5949181045 Microsoft...................410.92 + 2.2 + 39.1

US64110L1061 Netflix.........................555.48 - 1.5 + 73.0

US67066G1040 Nvidia Corp.................868.68 + 5.5 + 222.3

US70450Y1038 Paypal Holdings..........65.27 + 5.3 - 9.4

IE00BGH1M568 Perrigo.............................31.7 - - 12.0

US7475251036 Qualcomm inc...............165.5 + 3.3 + 45.0

US8265985007 Sigma-Aldrich.............../1311 + 0.0 + 907.7

US82968B1035 SIRIUS XM RADIO...................3 - 3.2 - 18.0

US8552441094 Starbucks.....................88.72 + 0.9 - 20.4

US8589121081 Stericycle.....................45.82 - 7.2 + 8.5

US8715031089 Symantec Corp............./2211 + 0.0

US92343E1029 Verisign........................179.94 - 3.1 - 15.2

US92532F1003 Vertex Pharma..........398.02 + 0.6 + 23.1

US9831341071 Wynn Resorts..............96.24 - 0.2 - 12.1

Francfort (Dax 40)

DE000A1EWWW
0

Adidas............................230.3 + 2.4 + 44.6

NL0000235190 Airbus...........................157.26 - 1.8 + 26.5

DE0008404005 Allianz...........................265.4 + 0.8 + 18.9

DE000BASF111 BASF................................48.83 - 3.2 - 2.6

DE000BAY0017 Bayer...............................27.47 + 4.6 - 54.3

DE0005200000 Beiersdorf....................140.7 + 3.5 + 11.9

DE0005190003 BMW.................................106.7 + 0.8 + 5.6

DE000A1DAHH0 Brenntag.......................74.92 + 0.5 + 2.5

DE000CBK1001 Commerzbank...............14.13 + 5.8 + 36.9

DE0005439004 Continental AG..............62.7 + 0.7 - 2.4

DE0006062144 Covestro AG.................48.05 - 1.5 + 29.9

DE000DTR0CK8 Daimler............................42.9 - 1.4 + 41.4

DE0005140008 Deutsche Bank.............16.54 + 10.9 + 73.0

DE0005810055 Deutsche Boerse........183.15 - 1.8

DE0005552004 Deutsche Post..............38.78 + 1.1 - 7.7

DE0005557508 Deutsche Telekom.......21.82 + 3.2 - 1.8

DE000ENAG999 E.ON.................................12.44 + 0.8 + 3.7

DE0005785802 Fresenius Med Care....37.38 + 2.1 - 11.1

DE0005785604 Fresenius SE & Co...........27.3 + 1.5 + 6.2

DE0008402215 Hannover Rueck..........230.2 + 0.5 + 21.1

DE0006048432 Henkel............................73.28 + 1.6 + 0.1

DE0006231004 Infineon Techno..........32.94 + 9.3 - 2.9

DE0007100000 Mercedes Benz.............74.36 + 0.4 + 6.1

DE0006599905 Merck KGaA..................152.35 + 4.2 - 5.5

DE000A0D9PT0 MTU Aero Engines AG..223.8 + 5.3 - 6.2

DE0008430026 Munich Reinsurance C412.9 - 0.2 + 23.2

DE0007165631 Sartorius......................291.5 + 7.1 - 16.7

DE0007236101 Siemens.........................177.54 + 2.5 + 21.9

DE000ENER6Y0 Siemens Energy AG.......18.76 + 6.6 - 11.3

DE000SHL1006 Siemens Healthineers..52.9 + 4.2 - 5.1

DE000SYM9999 Symrise..........................100.2 - 4.7 - 7.4

DE0007664039 Volkswagen................120.25 - 0.9 - 0.8

DE000A1ML7J1 Vonovia SE.......................25.9 + 2.4 + 35.7

DE000ZAL1111 Zalando.........................25.37 - 5.4 - 30.0

Zurich (SMI)

CH0012221716 ABB.................................44.94 + 0.7 + 40.8

CH0210483332 Cie Fin Richemont.......129.85 + 1.9 - 12.0

CH0030170408 Geberit...........................495.5 + 2.1 + 2.2

CH0010645932 Givaudan........................3962 + 0.3 + 27.4

CH0012214059 Holcim...............................79.1 + 2.0 + 34.8

CH0038863350 Nestle...............................92.7 - 2.7 - 19.4

CH0012005267 Novartis..........................89.5 + 4.6 - 2.4

CH0012032048 Roche Holding.................221 - 0.5 - 19.5

CH0126881561 Swiss Re Nom...................99.5 + 1.4 + 11.9

CH0008742519 Swisscom..........................505 - 2.6 - 17.1

CH0244767585 Ubs..................................25.06 - 2.5 + 39.5

CH0011075394 Zurich Fin Service.......439.9 - 1.9 + 3.2

Londres (FTSE 100)

GB0009895292 Astrazeneca...............120.16 + 9.7 + 1.7

GB0002634946 Bae Systems..................13.44 + 3.8 + 34.0

GB0031348658 Barclays..........................2.05 + 10.8 + 32.9

GB0007980591 BP.......................................5.25 + 1.9 - 1.5

GB0002875804 British Am. Tob.............23.26 + 0.7 - 22.7

GB0030913577 BT Group..........................1.05 + 0.0 - 31.3

GB00BD6K4575 Compass Group.............22.31 + 1.5 + 6.6

GB0002374006 Diageo.............................27.75 - 2.1 - 25.4

GB0009252882 Glaxosmithkline.........16.54 + 3.4 + 14.9

GB0004065016 Hammerson plc.............0.27 + 0.0 - 2.7

GB0005405286 HSBC Holdings...............6.64 + 2.8 + 16.1

ES0177542018 IAG......................................1.77 + 4.7 + 21.4

GB0004544929 Imperial Brands...........18.13 + 2.3 - 9.9

GB0033195214 Kingfisher.......................2.47 + 0.8 - 3.5

GB0008706128 Lloyds TSB Group..........0.52 + 2.0 + 7.5

GB0031274896 Marks & Spencer...........2.62 + 6.1 + 56.6

GB0006776081 Pearson...........................9.92 - 0.1 + 15.7

GB00B24CGK77 Reckitt Benckiser......44.34 + 6.6 - 29.4

GB0007188757 Rio Tinto plc.................54.49 + 1.2 + 8.5

GB00B7T77214 Roy Bk of Scotland......3.06 + 10.9 + 12.8

GB00B10RZP78 Unilever........................41.37 + 8.5 - 5.4

GB0008847096 Tesco...................................2.9 + 2.8 + 3.5

GB00BH4HKS39 Vodafone Group...........0.69 + 3.0 - 26.8

Madrid (Ibex 35)

ES0125220311 Acciona..........................109.2 + 1.9 - 36.8

ES0167050915 Acs...................................37.82 - 1.0 + 20.8

ES0109067019 Amadeus IT Hldg..........59.64 + 3.9 - 5.5

ES0113211835 Banco Bilbao Vizc........10.99 + 7.6 + 64.4

ES0113900J37 Banco Santander.........4.85 + 7.5 + 47.3

ES0130670112 Endesa............................17.06 - 2.1 - 13.6

BE0003604155 Lotus Bakeries.............9420

BE0165385973 Melexis..........................80.95

BE0003717312 Sofina.............................219.4

BE0003470755 Solvay SA.......................30.18

BE0003739530 UCB.................................124.55

BE0974320526 Umicore (d)....................21.04

BE0974349814 Warehouses De Pauw.24.76

Tokyo (Topix 30)

JP3242800005 Canon..............................4214

JP3783600004 East Japan Railway......2878

JP3854600008 Honda Motor..............1750.5

JP3726800000 Japan Tobacco...............4177

JP3228600007 Kansai Elec. Power...2301.5

JP3496400007 Kddi.................................4380

JP3304200003 Komatsu Ltd..................4264

JP3898400001 Mitsubishi Corp............3529

JP3899600005 Mitsubishi Estate......2807.5

JP3902900004 Mitsubishi UFJ Fin.......1552.5

JP3756600007 Nintendo........................7649

JP3381000003 Nippon Steel Corp.......3444

JP3672400003 Nissan Motor..................549

JP3762600009 Nomura Holdings.......914.2

JP3735400008 NTT...................................168.2

JP3866800000 Panasonic.......................1338

JP3371200001 Shin-Etsu Chemical.....5906

JP3435000009 Sony...............................12770

JP3463000004 Takeda Pharma............4089

JP3585800000 Tokyo Elec. Power......981.2

 Autres places

Canada - Toronto  

CA0679011084 Barrick Gold............23.33

CA0977512007 Bombardier.................../2111

Australie - Sydney  

AU000000BHP4 BHP Billiton..................43.15

AU000000RIO1 Rio Tinto......................130.85

Afrique du sud - Johannesbourg  

GB00B1XZS820 Anglo American....607.54

ZAE000043485 AngloGold Ash.........../1909

ZAE000018123 Gold Fields..................335

ZAE000015228 Harmony Gold....... 172.55

ZAE000083648 Impala Platinum.....89.27

ZAE000006284 Sappi...........................51.43

ZAE000006896 Sasol....................... 130.06

ZAE000109815 Standard Bank...... 170.62

Suede - Stockholm  

CH0012221716 ABB Ltd...........................539.4

SE0000103814 Electrolux...................95.46

SE0000108656 Ericsson B........................57.4

SE0000106270 Hennes & Mauritz......179.95

SE0000108227 SKF...................................225.2

SE0000115446 Volvo..............................281.3

Finlande - Helsinki  

FI0009000681 Nokia................................3.43

Norvege - Oslo  

NO0005052605 Norsk Hydro.............../2208

ES0148396007 Inditex...........................45.34 + 3.7 + 43.9

ES0173516115 Repsol.............................14.72 - 1.5 + 7.2

ES0182870214 Sacyr Valleher..............3.32 + 0.3 + 9.9

ES0178430E18 Telefonica......................4.22 + 5.2 + 3.8

Milan (indice S&P Mib)

IT0001233417 A2a.....................................1.79 + 3.5 + 14.1

IT0003261697 Azimut Holding...........24.64 + 2.5 + 22.1

IT0000066123 Banca Pop Dell'Emi.......4.78 + 8.6 + 87.4

NL0015435975 Davide Campari Milano..9.4 - 0.6 - 20.4

IT0003128367 Enel...................................6.12 + 2.7 + 0.4

IT0003132476 Eni....................................15.26 + 0.1 + 11.0

NL0011585146 Ferrari N.V....................394.2 + 1.9 + 56.7

IT0001250932 Hera..................................3.36 + 4.7 + 24.3

IT0000072618 Intesa Sanpaolo............3.55 + 5.0 + 45.8

IT0000062957 Mediobanca...................13.41 - 1.0 + 37.4

IT0005278236 Pirelli speciali...................6 + 2.9 + 29.8

IT0004176001 Prysmian........................51.28 + 1.3 + 42.7

IT0005495657 Saipem...............................2.19 - 1.8 + 61.0

NL00150001Q9 Stellantis......................23.11 - 4.5 + 57.5

IT0003497168 Telecom Italia SPA........0.22 + 0.0 - 15.1

LU2598331598 Tenaris...........................15.97 - 9.8 + 21.4

IT0005239360 Unicredit.......................35.39 + 0.4 + 96.6

Amsterdam (AEX 25)

NL0011540547 Abn Amro Bank.............15.21 - 2.7 + 4.9

NL0012969182 Adyen............................1179.6 - 15.7 - 17.3

BMG0112X1056 Aegon................................5.81 + 5.3 + 26.8

NL0013267909 Akzo Nobel....................62.76 - 5.3 - 15.8

LU1598757687 Arcelormittal.............23.75 - 0.3 - 6.4

NL0000334118 Asm International.....623.8 + 19.3 + 95.6

NL0010273215 Asml Holding...............858.8 + 4.6 + 54.3

NL0011872643 Asr Nederland............46.35 + 1.5 + 17.1

NL0012866412
Be Semiconductor Ind.
130.4

- 2.3 + 59.3

CH1216478797 Dsm Firmenich..............105.3 + 1.2 - 10.8

NL0012059018 Exor.................................101.1 + 0.4 + 37.0

NL0000009165 Heineken..........................91.4 + 2.0 - 12.3

NL0010801007 Imcd.................................141.7 - 6.3 + 2.8

NL0011821202 ING Group.......................14.91 - 2.1 + 32.9

NL0011794037 K. Ahold Delhaize............28 + 2.3 - 10.7

NL0000009538 K. Philips Elect..............19.75 + 4.8 + 3.7

NL0000009082 K. KPN................................3.43 + 3.3 + 5.1

NL0010773842 NN Group NV..................43.15 + 0.9 + 28.2

NL0013654783 Prosus............................31.63 + 10.8 - 52.8

NL0000379121 Randstad......................46.43 - 3.6 - 4.4

GB00B2B0DG97 Relx................................38.84 + 0.7 + 29.0

GB00BP6MXD84 Shell Plc.......................34.07 + 1.8 + 22.9

NL0015000IY2
Universal Music Group
27.58

+ 3.0 + 31.2

NL0000395903 Wolters Kluwer..........142.9 + 1.7 + 19.5

Bruxelles (Bel 20)

BE0974293251 Anheuser-Busch..........56.12 + 2.1 - 6.8

BE0003764785 Ackermans V.H..............160.5 + 1.5 + 1.3

BE0003851681 Aedifica SA......................60.2 + 2.9 - 18.4

BE0974264930 Ageas Nv........................43.42 + 0.8 + 9.0

NL0010832176 arGEN-X SE.....................349.3 + 3.6 + 0.6

BE0003593044 Cofinimmo-Sicafi..............62 - 0.6 - 26.8

La cote / Bourses étrangères
US30212P3038 Expedia.........................137.39 + 6.8 + 52.9 DE000PAH0038 Porsche.........................49.49 + 0.9 - 0.7 NL0015001FS8 Ferrovial........................33.7 + 1.4 NO0010096985 Statoil.........................../2208 + 0.9

- 5.5 - 28.7

+ 2.4 - 20.2
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BE0003822393 Elia Group....................90.65 - 1.8 - 26.7
FR0000047797 19,44 19,44 5/13 304,90 Banque de Bretagne 85 Ns ......................... 550,55  579,50 610 579

FR0000047664 1,41 1,41 8/16 152,45 BNP Paribas Emp. 7/84 2e tr. 7/87.............. 135 135,01 140 102

FR0000047839 4,95 4,95 10/09 152,45 BNP Paribas janv. 85................................... 139  129 129

FR0000140063 2,49 2,93 7/14 152,45 BNP Paribas TP 84...................................... 135 135,01 142 100

FR0000047805 0,29 0,29 5/17 152,45 C.I.C. mai 85................................................. 119,26  125,18 125,18

FR0000047821 9,91 9,91 10/15 152,45 D.I.A.C. mars 85........................................... 186,50  204,98 235,98

FR0000047789 1,34 1,58 6/17 152,45 L.B. Lyon. de Banque juin 85 TMO Ly.......... 129,60  124,98 134 110

FR0000047722 15,26 15,26 11/14 762,25 NATIXIS TPA nov. 85.................................... 559  588 665

FR0000140014 21,40 25,17 10/19 152,45 Renault TP 83.............................................. 319,90 316,59 323 27

FR0000140030 1,74 2,05 7/16 152,45 Saint Gobain TP 83...................................... 114  120 124,89 10

Co
de

 Is
in

Co
up

on
 n

et

Co
up

on
 g

lo
ba

l

Da
te

 d
e 

co
up

on

No
m

in
al

Va
le

ur

Co
ur

s d
e 

clô
tu

re

Cl
ôt

ur
e 

se
m

ai
ne

 
pr

éc
éd

en
te

Pl
us

-h
au

t 5
2 

se
m

.

FR0000047656 24,41 24,41 10/16 152,45 Sanofi oct. 87............................................... 550  546,25 605 546,2

FR0000140022 17,46 20,54 10/18 152,45 Sanofi TP 83 ................................................ 597,50 622,90 652,60 56

FR0000047607 3,07 3,61 7/15 152,45 St-Gobain mai 83, 2e tr................................ 103,66 105 120 102,0
marché  de l'or (en euro)
Source : Loomis

Cours au
26-04-24

Cours au
19-04-24

Lingotin 50g ..................................................................3750.00....................3840.00...........

Lingotin 100g................................................................ 7480.00.....................7570.00...........

Lingotin 250g.............................................................. 18600.00...................18770.00...........

Lingotin 500g ............................................................. 36970.00.................. 37840.00...........

Lingot 1 Kg................................................................... 68100.00................... 71230.00...........

Napoléon (20F), 5,80g .................................................... 418.70...................... 425.80...........

Demi-napoléon* (10F), 2,90g..........................................262.80.......................262.80...........

Pièce suisse, 5,80g ......................................................... 405.00.......................422.70...........

Souverain, 7,32g..............................................................539.90.......................539.90...........

20 dollars, 30,09g....................................................... 2300.50.................... 2500.00...........

10 dollars, 15,04g..........................................................900.00......................900.00...........

5 dollars*, 7,52g .............................................................575.00......................608.00...........

50 pesos mexicains, 37,49g ......................................... 2580.00......................2749.75...........

20 marks*, 7,16g.............................................................. 520.00....................... 515.00...........

10 florins, 6,05g ............................................................ 420.00...................... 435.00...........

Changes - Matières premières

,9 0,37 1

21 0,02 100

,5 1,21 100

,3 3,58 100

,1 0,26 1.000

6 0,49 1.000

8 0,38 1.000

5 1,79 100.000

7 100

5 0,32 1.000

3 0,11 1

,9 0,66 1
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5 -5,82

0 3,80

2 -8,70

Japon

Afrique du sud

Australie

**Cours publiés par la B.C.F. pour 1 euro

26-04-24 19-04-24

BRENT 89.36 87.19

WTI 83.875 82.85

Fuel Lrd à Rotterdam
Prime
r l'or fin

...........10.13

........... 9.40

........... 8.66

........... 8.66

..........            

............ 6.19

.......... 32.92

............6.65

........... 6.30

.......... 18.10

..........-12.13

.......... 13.26

............ 6.13
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(en pourcentage
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)

*Pièces cotées uniquement le jeudi

Powernext/Bluenext

CO2 (Euro/T)

26-04-2

Spot 67.8

Electricité (Euro/MWh)

Spot Base 84.6

Spot Pointe

Sucre (blanc)

Marché des commerc
source : cpr or

4 0,73 1

8 0,32 1

4 0,77 1

2 0,77 1

,9 0,99 1

9 1 1

2 2,57 1

,6 0,19 100.000

2 5,89 100.000

5 1,98 1
Marché des changes Monnaies Cours fixés
fin 2011

Cours
26-04-24

Etats-unis Dollar 1.2939 1.0685

Grande-bretagne Livre 0.8353 0.8570

Suisse Franc Suisse 1.2156 0.9773

Suède Couronne 8.9120 11.7013

Norvège Couronne 7.7540 11.7910

Canada Dollar 1.3215 1.4618

Blé à Paris(3) 211.5
(1)En cents par LB à  New-York (1 T = 2 004,61 LB).
(2)Singapour en US Cents par kilo.
(3) En Euros la Tonne.

6 930

0 1005

)

4 19-04-24

5 2597.65

5 9651.83

5 34308

5 18209

5 2151.09

5 2812.35
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19-04-24

69

18.4

0

19-04-24

484.9

475.5

Cacao
(Londres. En livres par tonne)

26-04-24
mai 24 9474
juillet 24 9009
Café (Robusta)
(Londres, en dollars par tonne)

26-04-24
mai 24 4450
juillet 24 4153
Café (Arabica)
(New-York, en cents par livre)

26-04-24
mai 24 227.6
juillet 24 223.8
Autres produits agricoles

26-04-24
19-04-24on ur

e

in
e em

.

ux
0 -2,44

2 21,42

9 39,61

0 13,77

0 -0,62

2 -6,80

6 6,32

0 -4,85

2 2,47

3 0,01

(Londres. En dollars la tonne)

26-04-2

juillet 24 565

septembre 24 544

Métaux précieux

26-04-2

Argent (4) 2723

Platine (5) 91

Palladium à Londres 97

(4) Cours à  Londres en US cents par once.
(5) A Londres, en dollars par once.

Métaux de base

(au LME, à trois mois, en dollars par tonn

26-04-2

Aluminium 2586

Cuivre 9790.6

Etain 3242

Nickel 18852

Plomb 2185.6

Zinc 2861

Pétrole

(marchés à terme, 1ère éch., en USD/baril)
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7 0,6 100.000
FONDS D'ÉTAT FRANCAIS
OAT aux Particuliers
FR0012558310 OATi 0,1%  01-03-25 IF-I-(A) 97,6 97,81 0,02 1

FR0012517027 OAT 0,5%  25-05-25 IF-I-(A) 97 97,36 0,47 1

FR0011982776 OATei 0,7%  25-07-30 IF-I-(A) 99,99 100,3 0,54 1

FR0012938116 OAT 1%  25-11-25 IF-I-(A) 96,23 96,26 0,43 1

FR0011962398 OAT 1,75%  25-11-24 IF-I-(A) 98,76 99,28 0,75 1

FR0010447367 OAT ei 1,8%  25-07-40 IF-I-(A) 112,54 113,34 1,38 1

FR0010585901 OAT indx 2,1%  25-07-23 IF-I-(A) /210723  100,54 2,08 1

FR0011619436 OAT 2,25%  25-05-24 IF-I-(A) 99,49 100,26 2,1 1

FR0000188799 OAT indx 3,15%  25-07-32 IF-I-(A) 119,09 119,55 2,41 1

FR0011461037 OAT 3,25%  25-05-45 IF-I-(A) 96,94 97,92 3,03 1

FR0000186413 OAT ei 3,4%  25-07-29 IF-I-(A) 112,51 112,78 2,6 1

FR0010916924 OAT 3,5%  25-04-26 IF-I-(A) 100,26 100,35 0,05 1

FR0010870956 OAT 4%  25-04-60 IF-I-(A) 109,34 110,81 0,06 1

FR0010171975 OAT 4%  25-04-55 IF-I-(A) 109,6 110,1 0,06 1

FR0010371401 OAT 4%  25-10-38 IF-I-(A) 107,69 108,32 2,06 1

FR0010466938 OAT 4,25%  25-10-23 IF-I-(A) /201023  99,87 4,23 1

FR0010773192 OAT 4,5%  25-04-41 IF-I-(A) 114,99 116 0,06 1

FR0010070060 OAT 4,75%  25-04-35 IF-I-(A) 114,35 115,9 0,07 1

FR0000571218 OAT 5,5%  25-04-29 IF-I-(A) 112,15 112,68 0,08 1

FR0000187635 OAT 5,75%  25-10-32 IF-I-(A) 119,64 120,5 2,95 1

FR0000571150 OAT 6%  25-10-25 IF-I-(A) 103,81 104,03 3,08 1

FR0013154044 OAT   Pe-- 80,2 81,95 1,17 1

FR0011008705 OATei 1,85%  25-07-27 IF-I-(A) 103,6 103,88 1,42 1
SECTEUR SEMI-PUBLIC

EDF - Electricité de France
FR0010800540 4,63%  11-09-24 IF--(A) 99,38 99,41 2,93 50.000

FR0014006UO0   Pe-- 75,02 75,28 0,42 100.000

FR0011952621   --(3Q) 99,5 9
Caisse Fédérale du Crédit Mutuel Nord Europe
FR0012616894 2,75%  27-04-27 IF--(A)-F 95,18 9

FR0012304442 3,4%  22-12-26 IF--(A) 97,5  9
FR0011781061 4,25%  27-06-26 IF--(A) 100,25  10
Casino Guichard
FR0010154385  20-01-69 Pe--(T) /130324
CNP Assurance
FR0010167247 TV  11-03-95 Pe-GE-(A) 92,61  92
FR0010167296 TV Mult.  11-03-99 Pe-GE-(A) 90,51  92
FR0012317758 4% TV  18-11-99 Pe--(A) 97,89 9
Crédit Agricole SA (Ex: CNCA)
FR0013076346  05-02-26 IF--(0cp) 134,62 13

XS1204154410 2,63%  17-03-27 IF--(A) 95,38 9

FR0012737963 2,7%  15-07-25 IF--(T) 98,34 9

FR0011451889 2,75%  17-04-23 IF--(T) /120423  9
FR0012891992 2,8%  16-10-25 IF--(T) 98 9

FR0011780808 2,9%  07-05-24 IF--(T) 99,93 9

FR0012395689 3% TSR  02-02-25 IF--(T) 99,28 9

FR0012304459 3% TSR  22-12-24 IF--(T) 99,22 9

FR0011510593 3,15%  19-07-23 IF--(T) /170723  99
FR0011625482 3,15%  23-12-23 IF--(T) /201223  9
FR0010968354 4,05% TSR  22-12-22 IF-I-(T)-F /191222  10
FR0011215938 4,1%  17-04-24 IF--(T) /120424  99
Crédit Industriel et Commercial - CIC
FR0000584377 TSDI TME  20-07-99 Pe-GE-(A)-F 76,02 7
Edenred
FR0012599892 1,38%  10-03-25 IF--(A) 96,66 9
Groupama
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BNP Paribas
FR0000572646 TV TMO  07-10-99 Pe-I-(A)-F 93  94 1,43 1
BPCE (ex- Caisses d'Epargne et Banques Populaires)

HSBC
FR0000585333 TSDI TMO  22-07-99 Pe-I-(A)-F 75
Publicis
Titres participatifs

FR0011538222 4,63%  18-07-23 IF--(A) /110723  116,4 4,57 100.000 FR0012384667 1,63%  16-12-24 IF--(A) 95,61 95,5
Gas Natural..................23.36 + 1.7 - 17.1

IAG.....................................2.06 + 4.6 + 24.7

Iberdrola.......................11.61 + 2.4 - 1.9

NO0010208051 Yara Int'l........................318.7

Danemark - Copenhague  

DK0060102614 Novo Nordisk..............886.6

BE0003818359 Galapagos....................26.68 - 1.8 - 23.5

BE0003797140 GBL.......................................70 + 0.4 - 12.7

BE0003565737 KBC..................................68.92 - 1.0 + 5.9
5 roub. (Nicolas II)*, 3,87g ............................................. 195.00....................... 195.00.........................            

Krugerrand, 31,103g ................................................... 2300.00.................... 2240.00...........................8.59

L'once d'or à Londres en USD................................... 2343.10..................... 2379.70

11 0,11 1

2 0,67 1
US3021301094 Expedit Intl Wash......../2011 + 0.0 + 10.1

US30303M1027 Facebook....................440.85 - 10.0 + 110.5

US3364331070 First Solar...................177.77 + 1.1 - 10.9

NL0012169213 Qiagen............................38.86 + 3.8 - 2.6

DE0007037129 RWE....................................32.3 - 0.2 - 22.4

DE0007164600 Sap.................................174.08 + 4.8 + 43.0

ES0116870314

ES0177542018

ES0144580Y14
La cote des obligations
Yen 100.2000 168.4800 164.6760

Rand 10.4830 20.1060 20.3681

Dollar 1.2723 1.6374 1.6590
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s-bas (date)
,80 (18-01-24)

,99 (17-01-24)

,08 (17-01-24)

,99 (04-01-24)

,06 (22-02-24)

,90 (09-02-24)

,95 (18-01-24)

,11 (05-01-24)

,57 (05-01-24)

,24 (17-01-24)

,50 (13-02-24)

,53 (18-04-24)

,18 (04-01-24)

,16 (22-01-24)

,60 (24-01-24)

,10 (18-01-24)

,09 (05-02-24)

514 -  - 1,39 - 33,48 1,20

Montea CVA - MONTP -  80 + 0,76 86,80 Hors Zone Euro
Forestière Equat. - FORE -  F 
91 - 4,28 (T) - 20-6-23

07-3-24
 645

-
- 3,01

705
645

Televerbier - TVRB -  F 
82 - 0,20 (T) - 16-4-19

 58,50
59

- 0,85
+ 21,88

64,50
48

ia. Extr.

9,14
0,15

12,66
9,77

Ge Aerospace - GNE -  
166.177 - 0,20 (A) - 12-4-24

152
142

+ 7,04
+ 32,18

166
109

Nokia - NOKIA -  3,44 + 3,3
2,24

3,57
3,01

,08
2,21

52,30
43,46
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Cours en clôture Indice variation Var. dep Indice Extrême 2024 (en 
séance)

du 26-4-2024 semaine fin 2023 fin 2023 Plus-haut (date) Plus-bas (date)

PARIS

Cac 40 8 088,24 + 0,82 + 7,23 7 543,18 8 253,59 (28-03-24) 7 281,10 (17-01-24)

Cac 40 Net Return 24 664,94 + 1,31 + 8,06 22 824,90 25 032,96 (28-03-24) 22 059,85 (17-01-24)

Cac Next 20 11 110,33 + 1,51 - 3,11 11 466,86 11 626,24 (02-01-24) 10 786,87 (17-01-24)

SBF 120 6 110,15 + 0,82 + 6,59 5 732,18 6 239,43 (02-04-24) 5 526,38 (17-01-24)

Cac Large 60 8 683,30 + 0,85 + 6,69 8 138,70 8 864,21 (02-04-24) 7 845,65 (17-01-24)

Cac Mid 60 14 516,03 + 0,30 + 4,90 13 837,72 14 935,07 (09-04-24) 13 351,29 (17-01-24)

Cac Small 11 774,88 + 2,26 + 1,07 11 649,73 11 911,70 (04-04-24) 11 327,92 (17-01-24)

Cac Mid & Small 14 161,95 + 0,48 + 4,48 13 554,96 14 544,06 (09-04-24) 13 090,46 (17-01-24)

Cac All-Tradable 5 977,39 + 0,83 + 6,56 5 609,67 6 103,38 (02-04-24) 5 408,75 (17-01-24)

Cac Allshares 9 682,87 + 0,55 + 5,93 9 140,52 9 948,16 (02-04-24) 8 717,42 (17-01-24)

EUROPE

Indices pan-européens

DJ Euro Stoxx 50 5 007,64 + 1,79 + 10,75 4 521,65 5 121,71 (02-04-24) 4 380,97 (17-01-24)

Stoxx Europe 600  508,20 + 1,81 + 6,09  479,02  515,77 (02-04-24)  464,99 (17-01-24)

DJ Stoxx 50 4 423,87 + 1,99 + 8,07 4 093,37 4 462,29 (02-04-24) 4 010,21 (17-01-24)

Zone euro

Francfort - Dax 18 166,91 + 2,39 + 8,45 16 751,64 18 567,16 (02-04-24) 16 345,02 (17-01-24)

Amsterdam - AEX  882,63 + 2,63 + 12,18  786,82  894,52 (12-04-24)  766,66 (17-01-24)

Cours en clôture Indice variation Var. dep Indice Extrême 2024 (en 
séance)

du 26-4-2024 semaine fin 2023 fin 2023 Plus-haut (date) Plu
Madrid- Ibex 35 11 154,60 + 3,96 + 10,42 10 102,10 11 168,70 (26-04-24) 9 798

Milan - FTSE Mib 34 249,77 + 0,97 + 12,84 30 351,62 34 907,97 (02-04-24) 29 925

Hors Zone euro

Londres - FTSE 100 8 139,83 + 3,09 + 5,26 7 733,24 8 146,79 (26-04-24) 7 404

Istanbul - ISE National 100 9 915,62 + 2,29 + 32,74 7 470,18 9 956,11 (26-04-24) 7 386

Moscou - RTS (dollar)  ,00 - - 1 083,48 1 179,98 (25-04-24) 1 062

Zurich - SMI 11 344,32 + 0,42 + 1,85 11 137,79 11 799,91 (13-03-24) 11 064

AMERIQUES**

New York

Dow Jones 38 200,55 + 0,56 + 1,36 37 689,54 39 889,05 (21-03-24) 37 122

Standard & Poor's 500 5 102,97 + 2,14 + 6,98 4 769,83 5 264,85 (28-03-24) 4 682

Nasdaq Composite 15 938,55 + 3,31 + 6,18 15 011,35 16 538,86 (21-03-24) 14 477

Russel 2000 1 981,12 + 1,96 - 2,27 2 027,07 2 135,46 (28-03-24) 1 898

Autres Places

Toronto - TSX Composite 21 930,45 + 0,52 + 4,64 20 958,44 22 380,16 (09-04-24) 20 466

Sao Paulo - Bovespa 126 408,19 + 0,96 - 5,80 134 185,24 134 194,94 (02-01-24) 123 396

ASIE

Tokyo - Nikkei 225 37 628,48 - 1,18 + 12,44 33 464,17 35 157,56 (11-01-24) 32 693

Hong Kong - Hang Seng 17 651,15 + 8,80 + 3,54 17 047,39 17 758,24 (26-04-24) 14 794

Bombay - BSE Sensex 30 73 730,16 + 0,88 + 2,06 72 240,26 75 124,28 (09-04-24) 70 001

Séoul - Kospi 200  361,02 + 2,39 + 0,85  357,99  378,29 (01-04-24)  325

Shangai Composite 3 088,64 + 0,76 + 3,82 2 974,93 3 102,55 (18-04-24) 2 635

Le panorama des places financières

1.610 - 2,31 (T) - 19-5-23 79,40 - 7,19 73,70

Solvay - SOLB -  
3.195 - 1,13 (A) - 15-1-24

30,18
30,75

- 1,85
+ 8,84

31,75
22,21

Aerkomm Inc. - AKOM -  
44 -  - 

2,60 -
+ 9,01

2,80
2,40

Geneuro - GNRO -  
43 -  - 

1,43
1,43

-
+ 31,19

1,70
1,05

ZCI Limited - CV -  
11 -  - 

21-7-23
0,20

-
-

-
-

19.305 - 0,03 (A) - 22-4-24 3,33 + 1
Schlumberger - SLB -  
65.642 - 0,28 (A) - 06-2-24

46
46,50

- 1
- 
Bruxelles - Bel 20 3 874,87 + 1,23 + 4,51 3 707,77 3 919,25 (24-04-24) 3 550,65 (18-01-24)

Helsinki - OMX 9 834,91 - 0,03 - 2,60 10 097,69 10 312,73 (09-01-24) 9 651,09 (14-02-24)

Lisbonne - PSI 20 6 612,51 + 5,04 + 3,38 6 396,48 6 685,34 (26-04-24) 6 050,03 (14-03-24)

AUTRES INDICES

Monde - Morgan Stanley* 3 306,68 + 0,81 + 4,34 3 169,18 3 437,76 (29-03-24) 3 114,12 (04-01-24)

Londres - FTSE Gold* 2 051,21 + 2,46 + 7,43 1 909,38 2 105,57 (12-04-24) 1 512,93 (28-02-24)
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6,84

6,4 %
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bre 2023. La moyenne mobile 
simple à 50 jours reste ascen-
dante mais celle à 20 jours est 
mal orientée. Il y a ainsi une 
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8.253 points. En cas de rupture 
de la borne basse du canal haus-
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(FRBNPP06AGS7) apporte
levier de 5,4. La barrière 
désactivante est calculée 
à 9.392,64 (+ 16,6 %).
crédit agricole (aca)

En euro

,
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,

,

,

,

,

AVRIL 2017 A

1

+ 1

Moy. mob.
50 jours

Moy. mob.
20 jours

Notre commentaire

D’un point de vue graphique, le titre Crédit Agri
évolue dans une tendance haussière en place d
les creux de mars 2020 et vient tester une impo
oblique qui avait freiné la hausse des cours en 
février 2022. La formation d’un biseau engage à
gier à terme le dépassement de cette résistanc
qui ouvrirait la voie à une poursuite de la hauss
le prochain niveau technique situé à 15,50 € (so
de 2017). Les RSI (14) journalier et hebdomadai
situent pas dans des zones extrêmement surac
indiquant qu’il reste un potentiel de progressio
valeur. La moyenne mobile à vingt semaines ac
ment à 13,20 € est la garante de la tendance ha
et confirme l’accélération de la dynamique au c
des dernières semaines. Ainsi, au-dessus des 13
formation d’une nouvelle jambe de hausse est a
avec un objectif principal à 15,50 € puis 16,90 €
En cas de clôture sous les 13,10 €, il faudrait pri
un repli plus marqué vers le support à 12,10 €. 
Achat : objectifs de cours à 15,50 € et 16,90 €
Cours d'invalidation : au-dessous de 13,10 €

Notre conseil dérivé

ue et produits dér

024

on sur-
eau de 
stratégie offensive Le turbo call in

avertissement ! Les produits dérivés sont des pr

CENTRAL ; le bilan des warrants/turbos et certificats est réalisé sur la ba
positions sélectionnées par Investir. Les conseils prodigués dans le cadre
graphique peuvent différer de ceux donnés dans Investir sur l’analyse fon

 un 
RIL 2024
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9 %
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10 €, la 
tendue 

légier 

unibail-rodamco (URW)

En euro

AVRIL 2020 A

7

+ 5
Moy. mob.
50 jours

Moy. mob.
20 jours

Notre commentaire

Le titre, longtemps pénalisé en Bourse, connaît un
d’attention de la part des investisseurs qui pourra
tre un prolongement du rebond technique à cour
D’un point de vue graphique, les cours ont dépass
oblique baissière qui coiffait l’évolution du titre de
sommets de juin 2021 et évoluent désormais au s
canal ascendant dont la borne haute se situe actu
autour des 94 €. L’indicateur RSI (14) hebdomada
inversé sa dynamique négative avec la cassure d’
de tendance baissière et plaide en faveur d’une po
de la progression à court terme. Enfin, le croisem
sier entre les moyennes mobiles à cinquante et de
semaines est un signal positif. Ainsi, d’un point de
stratégie, au-dessus des 63 €, la formation d’une n
jambe de hausse est attendue avec comme prem
un test des 85 €. Le dépassement de ce niveau ou
voie aux 94 €. En cas de clôture hebdomadaire so
63 €, un repli du titre serait alors à attendre vers la
support comprise entre 52,40 € et 39,70 €. 
Achat : objectifs de cours à 85 € et 94 €.
Cours d'invalidation : au-dessous de 63 €.

Notre conseil dérivé

ivés
fini stratégie offensive Le turbo call 6ZRNB 
,5. 
cée 
l LY8M (FRBNPP068D57) apporte un levier de 
4,6 pour une barrière désactivante actuellement 
placée à 11,93 € (– 18 %). 

l (FRBNPP06EKJ0) affiche un levier de 4
La barrière désactivante est actuellement pla
à 65,27 € (– 16,4 %). 
AL est régie par le 
Nous ne modifions pas notre portefeuille de positions ouvertes.

Le bilan de  l’analyse graphique correspond aux positions sélectionnées par TRADING Responsable de la recherche de TRADING CENTRAL : Rémy GAUSSENS TRADING CENTR

ive 
 

Le bilan des conseils d'analyses graphiques de Trading Central 
Société COURS Varia. Extr.
Aperam - APAM -  
2.188 - 0,43 (A) - 27-2-24

28,04
27,20

+ 3,09
- 14,72

33,32
25,67

Celyad Oncology - CYAD -  
14 -  - 

0,34
0,34

- 1,33
- 14,1

0,47
0,30

Cnova - CNV -  1,49 + 7,58 2,20

Société COURS Varia. Extr.
Syensqo - SYENS -  
9.172 -  - 

86,63
86,67

- 0,05
- 8,09

95,18
77,27

UMG - UMG -  
50.013 - 0,20 (A) - 04-10-23

27,58
26,78

+ 2,99
+ 6,86

29,05
24,76

Société COURS Varia. Extr.
Caterpillar Inc. - CATR -  
162.797 - 0,91 (A) - 19-4-24

326
335

- 2,69
+ 23,95

350,50
255

CFOA - FOAF -  F 
38 - 1,52 - 26-7-90

21-7-23
 58

-
-

-
-

Société COURS Varia. Extr.
Maroc Telecom - IAM -  
7.033 - 1,86 (T) - 06-9-23

8
8,20

- 2,44
- 5,88

9,65
7,95

Segro Plc - SGRO -  
12.096 - 0,15 (S) - 14-3-24

07-2-24
 10

-
-

-
-

Société COURS Var

Etrangères SRD
Coty - COTY -  
9.591 -  - 

10,71
9,82

+ 
- 
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En points

.

.

.

.

ÉVOLUTION
SUR 6 SEMAINES

.

.

.

. 8.088,24

– 0,93 %

Moy. mob.
50 jours

Moy. mob.
20 jours

 Cac 40  En manque 
de direction
analyse graphiq

.

AOÛT 2023 AVRIL

L ’indice Cac 40 a connu une 
semaine mitigée. Le 
rebond technique qui s’est 

formé au contact de l’oblique 
haussière de court terme est 
venu mourir contre la résistance 
horizontale à 8.145 points et n’a 
ainsi pas permis de dégager de 
tendance claire.
Le principal indice de la place 
parisienne reste englué dans une 
phase de consolidation de court 
terme, mais continue d’évoluer 
au sein d’un canal haussier en 
place depuis les creux d’octo-

forme de logique à voir se for-
mer des oscillations de marché 
qui restent hachées.
Même constat au niveau des 
autres indicateurs, ils mettent en 
lumière la faible dynamique en 
cours ; le RSI (14) navigue autour 
de sa zone de neutralité des 
50 %, tandis que les bandes de 
Bollinger se resserrent progres-
sivement. 
Au niveau de la stratégie, les 
investisseurs continueront de 
s u r v e i l l e r  l a  z o n e  d e s 
8.145 points. Le dépassement de 

sier, sous 7.940 points
veillera le prochain n
support à 7.855 points. 

données clés
Tendance graphique : 
consolidation.
Supports : 
7.940–7.855–7.720 points
Résistances : 
8.145–8.253–8.360 point

Notre conseil dérivé

l stratégie offen
Le turbo put H0CN
oduits sans garantie en capital. réservés aux investisseurs avertis.

se des 
 de l’analyse 
damentale. 

code de bonne conduite de l’ANACOFI-CIF, association agréée par l’Autorité des Marchés Financiers et 
enregistrée à l’ORIAS sous le numéro 17005458. TRADING CENTRAL recommande de lire les informations 
légales et réglementaires ainsi que les avertissements concernant les informations fournies accessibles 
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