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“*GAGNANTS
‘“PERDANTS

EUROFINS
SCIENTIFIC  SANOFI

D 7’7 o/o + 475 %

PUBLICIS
GROUPE

+3,1%

Variation du cours de Bourse
le jour de la publication.

A§se;mblées
générales

AIR
LIQUIDE
b 2’3 %

LVMH
—+2,8%

SAINT-
GOBAIN

+6,5 %

ORANGE
a 3’6 %

PERNOD
RICARD
-2,5%

UNIBAIL

+1,2 %

DASSAULT
SYSTEMES

-4,2 %

KERING
= 6’9 %

OPA

© Bouygues a de nouveau
fait voter une protection
anti-OPA

© Les actionnaires de Veolia
Environnement ont approuveé
la suppression des droits

de vote double

CROISSANCE

© Axa, Danone, FDJ et L'Oréal
ont dévoilé de nouvelles
opportunités de
développement interne

ou externe

DIALOGUE

© Nos comptes rendus de

sept réunions tenues cette
semaine entre actionnaires et
dirigeants d’entreprises cotées

© Nos consignes de vote
pour les prochaines AG
LIRE PAGES 7,17 ET 18

ALSTOM

Signal positif

La cession de I'activité de signalisa-
tion ferroviaire en Amérigue du
Nord va permettre d'aborder plus
sereinement la réunion du 8 mai,
ol le groupe présentera ses
résultats annuels et fera le point sur
la restructuration du bilan. PAGE 12

ID LOGISTICS
En fanfare

Encore une belle publication de la
part du spécialiste de |a logistique
contractuelle, trés exposé a
I'international. Il a démarré
I'exercice 2024 sur les chapeaux
de roue, dépassant les attentes

des analystes financiers. PAGE 12
. .

BHP GROUP
Bataille en vue

Le premier groupe minier mondial
veut acquérir son concurrent Anglo
American, notamment pour ses
mines de cuivre. Sa premiére offre
a été rejetée, mais il ne devrait pas
en rester I3, et une surenchere

est attendue. PAGE 15
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FINANCEMENT PARTICIPATIF
Le crowdfunding immobilier
est-il encore un bon plan?

La crise de I'immobilier qui se dessine a décidé-
ment bien des répercussions. Apres le coup darrét
aux transactions et le marasme des sociétés civiles
de placement immobilier (SCPI, lire Investir du
30 mars), cest au tour du crowdfunding, survendu
comme un placement siir, d’encaisser les chocs... au
détriment des épargnants.

Forte hausse des défauts en 2023

Retards de
+ de 6 mois

définitive
20%a25% 2%
des projets des projets
Placement en

procédure judiciaire
des promoteurs

Perte

2%a
4%

Source : Barométre du crowdfunding 2023,
Mazars pour Financement Participatif France.

Aussi appelé financement participatif immobilier,
ce placement consiste a réaliser une levée de fonds
aupres d’'investisseurs particuliers afin de financer
un projet dans le secteur immobilier par le biais de
plateformes spécifiques. Ainsi, l'épargnant accorde
un prét rémunéré a un promoteur pour boucler
son projet.

Lorsque ce dernier a vendu la plus grande partie
des lots (a d’autres particuliers qui, eux, achétent
sur plan pour y vivre ou investir), il rembourse le
capital et, entre-temps, il verse des intéréts... jus-
quia présent importants, puisque le rendement
moyen ressort a 10,3 % brut en 2023 ! Mais la
machine s’est grippée, le marché catastrophique
du logement neuf se répercutant sur le crowdfun-
ding immobilier. Et ce n'est pas la seule raison. En
2023, le nombre de retards des remboursements a
fortement augmenté et, plus grave, davantage de
constructeurs en difficulté ont été placés sous con-
trole judiciaire. Certains investisseurs particuliers
ne percoivent plus leurs intéréts, et d’autres ne
récupéreront méme pas leur capital. Explications.
PAGES 20-21

Résultats

trimestriels

) Des performances
toujours
rassurantes

D Des arbitrages
violents au sein
des secteurs

Ces publications
permettent au Cac 40
de se maintenir
au-dessus des 8.000

LIRE PAGES 4 A 9 ET UNE DE COTE

POLEMIQUE

La veriteé sur
I'utilisation

de la cagnotte
des entreprises

PAGE 2

Pour les sociétés du Stoxx 600 hors financiéres

Investissement
41%

Acquisitions

10%

Rachats 4

d’actions

11% Le cash
sert...

Dividendes

24 %
R&D

14 %
Source : Goldman Sachs.

En€
ASMI =
Fort d’un épais carnet de >>°
commandes, le fabricant
de machines de produc-
tionde semi-conducteurs3
arelevé son objectif
de ventes au deuxieme
trimestre. race 16
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50
300
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Meta Platforms

La hausse anticipée Baisse le jour

A . e la publication
des investissements
massifs du groupe
pour soutenir ses
développements dans
I'intelligence artificielle
a fait peur aux
investisseurs. Le titre
d plongé. PAGE 15

Le 25 avril
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Le chiffre de la semaine

Variations de la semaine Saint-Gobain + fortes hausses CAC 40 + fortes baisses CAC 40

CAC 40 8.088,24 +0,82 % —I— 2 ; O 60 SAINT GOBAIN STELLANTIS

INVESTIR 10GV 175,87 +1,65 % ’ O 40 ACCOR EUROFINS SCIENTIF. [JIEEEED

DOW JONES 38.200,55 I RZY | Lindice PCE, qui mesure 'inflation aux Etats-Unis, indica- 20 75,24 | | STMICROELEC. ORANGE

NASDAQ 15.942,13 FWEYXA | teur préféré de la Réserve fédérale américaine, est g SANOFI L'OREAL

apparu un peu au-dessus des anticipations (+ 2,6 %), ce

NIKKEI 37.934,76 + 2,34 % T R . L 2019 20 21 22 2024 PUBLICIS GROUPE +4,7 % VINCI -2,0 %

! quin'invite pas la Fed a desserrer sa politique monétaire.

Les pistes d’investissement

Par Francois Monnier,
directeur de la redaction

La verite sur l'utilisation
de la caghotte des entreprises

COENIGIEN Les politiques réflechissent a taxer les rachats d’actions. Or, I'allocation du cash des societes
se fait a bon escient entre les investissements, la R&D, les acquisitions et 1a remuneration des actionnaires.

‘est un secret de Polichinelle. Dos au
mur face a un déficit abyssal et a une
dette publique de plus de 3.100 mil-
liards d’euros, le gouvernement cher-
che de nouvelles recettes fiscales, et le spectre
d’une taxation des rachats d’actions refait sur-
face pour récupérer 300 millions d’euros. Le
journal Le Monde croit méme savoir, cette
semaine, que « désormais un fort consensus poli-
tique » en faveur d’une telle mesure se dégage.
Mais les rachats d’actions sont-ils réellement « le
symbole ultime des dérives d’un capitalisme finan-
cier accusé d’accroitre les inégalités », comme
I'écrit ce quotidien? C’est, bien stir, faux. Expli-
cations.
Une entreprise peut utiliser le cash généré
par ses activités, une fois payés ses fournisseurs,
collaborateurs, impdts..., de plusieurs facons.
D’abord, en investissant dans de nouveaux pro-
jets, les fameux « Capex » dans le jargon compta-

ble. En Europe, suivant les années, cela
représente, depuis plus de deux décennies, entre
39% et 56 % du cash déployé. En 2023, les entre-
prises du Stoxx Europe 600 hors financiéres ont
déployé 1.396 milliards d’euros de cash, selon les
calculs de Goldman Sachs. Quarante et un pour
cent de ce montant, soit 572 milliards, ont été
destinés aux investissements. Les entreprises
investissent toujours, donc, d’autant qu’entre
2000 et 2023 la part de
l'argent destiné a la recher-
che est passée de 10% a
14 %! Plus de la moitié du
cash alloué est toujours
réinjectée directement dans
l’entreprise. C’est un fait
vérifié depuis un quart de
siecle.

En réalité, l'arbitrage sur
l'utilisation du cash a sur-

Les entreprises européennes du Stoxx 600 offrent en moyenne 5 % par an a leurs actionnaires

En % MDividendes = Rachats d’actions

9,7
- 8,3

1

« C'est typiquement
francais de vouloir
taxer ceux qui
reussissent a creer
de la valeur et

a en redistribuer »

tout lieu entre I'argent consacré a des acquisi-
tions et les montants destinés a rémunérer les
actionnaires.

Historiquement, un peu plus de 14 % est alloué a
des opérations de croissance externe, avec des
pics a 22% en 2000 et surtout 24 % en 2007. Mais
cette part est tombée a 10% en 2023. Le marché
des fusions et acquisitions tourne au ralenti. La
hausse des taux d’intérét rend le cofit de ces opé-
rations plus élevé, et la
démondialisation en mar-
che conduit a une certaine
prudence de la part des
patrons.

Les entreprises cotées
doivent aussi se rendre
attrayantes et récompen-
ser les actionnaires fidéles,
qui ont di subir la volatilité
du marché en raison pas
tant des difficultés des
entreprises que d’'un contexte agité : crise sani-
taire en 2020, guerre en Ukraine en 2022, pour
ne prendre que les deux derniers grands événe-
ments déstabilisateurs. Cela ne choque personne
que le Livret A rémunére du 3% ou que l'assuran-
ce-vie offre du 2,6 %. Mais, quand il s’agit de la
Bourse, cela émeut certains. Pourtant, si la part
du cash allouée a la distribution des dividendes

d’actions mais plus avares de dividendes.
Racheter des actions de sa société pour ensuite
les annuler revient, comme le dividende, a ren-
dre de l'argent aux actionnaires. C’est surtout
plus flexible.

Les investisseurs souhaitent en effet que le divi-
dende s’inscrive dans la durée, alors qu’ils com-
prennent parfaitement que le rachat d’actions soit
exceptionnel, d’autant que, une fois les actions
annulées, l'effet sur le calcul du bénéfice net par
action est durable les années suivantes. Concréte-
ment, 'enveloppe de rachat d’actions de BNP
Paribas est passée de 5 milliards en 2023, du fait
de la vente de BancWest, a 1,055 milliard cette
année. Ce type d’'opération permet aussi a des
familles de monter au capital de leur entreprise.
Enfin, cette stratégie se montre judicieuse lors-
qu'une direction estime que sa société est sous-
valorisée en Bourse. Et c’est souvent le cas
actuellement, puisque les ratios de valorisation
des entreprises dans le non-coté sont plus élevés
quen Bourse.

Pour clore cette polémique, il est essentiel de
souligner que ce sont souvent les entreprises les
plus innovantes qui recourent aux rachats
d’actions. En 2023, 62 milliards de dollars chez
Alphabet, 22 milliards chez Microsoft, 20 mil-
liards encore pour Meta Platforms, et bien stir
78 milliards chez Apple. Sur dix ans, la marque a

0

9

8

7L 6,6 s’éléve a 24 % actuellement, contre 20% histori- la pomme a rendu a ses actionnaires quelque

g B quement, le rendement des actions du Stoxx 620 milliards, soit 'équivalent de trois fois la

2l 34 Europe 600 n'est pas astronomique. Il ne ressort capitalis'ati(')n fie TotalEnergies plus une fois

3 31 29 2,5 qua 3,4% (2,8 % pour le Cac 40). celle d’Air Liquide.

2L C’est pourquoi la politique de rachats d’actions  Or, en France, les rachats d’actions pour 'ensem-

1L . . . devient plus généreuse et séleve a4 11% du cash  ble des valeurs du Cac 40 ont dépassé a peine

oL . - généré en Europe, selon Goldman Sachs. Elle per- 30 milliards d’euros. Mais certains y voient une

é‘%z . &6\% \\Qsé":é\é\‘% 6;,«\@ \oogéo met de porter a 5% la rémunération des action-  cagnotte a taxer, alors qu’ils pourraient, au con-
< & e %§° naires détenant des valeurs européennes en traire, les considérer comme une réelle source
4§

Sources : Datastream, FactSet, Goldman Sachs Global Investment Research.

portefeuille.
Cest 1% de plus que ce quoffrent les sociétés du
S&P 500, certes plus généreuses en rachats

supplémentaire d’attractivité de nos entreprises
tricolores aux yeux des investisseurs étrangers.
— FMONNIER@INVESTIR.FR

La majorité du cash est réinvestie dans les sociétés pour les dépenses d’investissement et de R&D

Allocation de la trésorerie des entreprises du Stoxx Europe 600 hors financiéres (en Md€ et en %)

m Investissement = R&D

Acquisitions (fusions-acquisitions)

Dividendes

m Rachats d’actions
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Stoxx 600 hors financiéres - 2024 et 2025, estimations Goldman Sachs.
Sources : Datastream, FactSet, Goldman Sachs Global Investment Research.
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Les valeurs qui font 'unanimité. Ce tableau regroupe les valeurs pour lesquelles Investir, le consensus des analystes et I'analyse graphique affichent un conseil identique.

Valeurs a I’ach E : .
N(f'mﬁr‘; di ?emgﬁesat 127 Safran i1 Carmila
de conseils unanimesal'achat | 3
(S =valeur ne faisant plus 124 Michelin 1 Coface
I'unanimité) : ;
17 TotalEnergies 1 Elis
1 Aa 1 Engie
‘1 BNPParibas 1 Eramet

Les indiscrétions

Les analystes

aiment

STMICROELECTRONICS
Marché aux puces
Berenberg a relevé sa

recommandation sur le titre du

fabricant franco-italien de semi-
conducteurs juste avant la publi-
cation de ses résultats, cette
semaine, et I'|a maintenue mal-
gré une révision par I'entreprise
de ses objectifs a la baisse. Les
analystes sont ainsi passés de

« neutre » a « acheter », mais

53 €a49 £. lls considérent que
les difficultés de ses clients sont
déja intégrées dans le prix de

lioreront au second trimestre.
Investir demeure toutefois
al’écart. Depuis le début de
I'année, I’'action a perdu 12 %,
mais reste gagnante de 140 %
sur trois ans.

LEGRAND

Electrisé

Goldman Sachs a relevé son
opinion au sujet du spécialiste
des installations électriques de
« heutre » a « acheter ». La ban-
que d’investissement, qui fixe un
objectif de cours de 112 €, estime
qu’acheter I'action peut étre
opportun alors que son
prix arécemment diminué.
Elle assure, par ailleurs, que
I’entreprise limousine a I'une des
meilleures expositions aux cen-
tres de données - un marché en
forte croissance, grace a I'essor

cielle - de son groupe de compa-

et TD Cowen sont aussi a I'achat.
0ddo BHF, Jefferies et Deutsche
Bank conseillent de « conserver ».
Investir est a I’écart.

Ils aiment
moins

N

KERING

Moins étincelant

TD Cowen a abaissé son
avis sur le groupe de luxe
d’« acheter » a « conserver ». Le
courtier affirme que le « risque
que la transition chez Gucci [le]
méne a enregistrer des revenus
plus faibles que prévu a court
terme » ne doit pas étre négligé.
1l avance que les prévisions
du consensus pour le second
semestre pourraient étre
compromises, dans le cas ot la
nouvelle collection ne rencon-

ol des ajustements supplémen-
taires seraient nécessaires

sur la collection Ancora.

Pour rappel, Banco Santander
Equity Research, Oddo BHF, CIC
Market, Stifel, Jefferies et
Bryan, Garnier conseillent aussi
de « conserver ». C’est égale-
ment le cas d’Investir. De leur
coté, RBC Banco Sabadell et
Deutsche Bank recommandent
d’« acheter ».

z

trop prudente ?

. Cettefonciérea le potentiel de se
développer en Europe pour sti-

i muler sa croissance. Selon un

. gérant de portefeuille, elle

i devraits’intéresser a Colonial,
I'objectif de cours a été réduit de |
i bureaux haut de gammea
Madrid, Barcelone, Paris, avec sa
i filiale cotée Fonciére Lyonnaise.
I’action et que les marges s’amé- |

Les partisans de Donald Trump
souhaitent que la Réserve

i fédérale soit tenue de consulter
| le président des Etats-Unis sur

. les décisions relatives aux taux.
i Selon le Wall Street Journal, ces
derniers rédigent des proposi-
tions visant a éroder I'indépen-
i dance de labanque centrale.

OREAL

 VIRBAC

. PAREF

”

trés endettée mais dotée de

Ce que les initiés

achétent et vendent

{ En partenariat avec

JD

AictCaps

i Nous analysons ici les opérations
i boursiéres, déclarées a 'AMF,

oy BTCh i réalisées sur les titres de sociétés
du cloud et de I'intelligence artifi- ' cotées par leurs mandataires
! sociaux (administrateurs),

rables. Pour mémoire, CIC Market qu'ils soient dirigeants ou non.

Jean-Paul Agon,
président, a cédé

' 10.000 actions 2 441,88 €,
soit une somme encaissée
i de 4,42 millions d’euros.

 PUBLICIS

Nigel Vaz, dirigeant de
Publicis Sapient, s’est vu

| attribuer 25.133 actions gratuites
de performance, et en a vendu

{ 12.320 au prix moyen pondéré

. de 103 €, soit un montant percu

- de 1,27 million d’euros.

Sébastien Huron, DG,
a cédé 3.008 titres a 365 €,

. soit une transaction
i de 1,1 million d’euros.

_ CAPGEMINI

Paul Hermelin,
président, a vendu

5.000 actions a 210 €, pour un
trerait pas le succés escompté et

montant de 1,05 million d’euros.

Mark Goh, qui représente
la société Anjou Saint

. Honoré au conseil d’administra-
| tion, par ailleurs responsable

- du portefeuille immobilier de

| Singapore Telecoms, a acheté

| 5.000 actions a 41,79 €. Anjou

i Saint Honoré détenait 17,7 % du
- capital de Paref fin 2023, der-

i riére le chinois Fosun (59,9 %).

1 Eurazeo 1 RobertetSA 1 Valeo

1 Klépierre 1 Sodexo 1 Wendel

1 LDC 1 Stef S Airbus

1 Maurel&Prom 1 Tikehau Capital S Covivio

1 Renault 1 Unibail-Rodamco |
AMUNDI MSCI KOREA

Un marché qui

pourrait se reprendre

apres la déception Samsung

Les actions coréennes ont été délaissées

ces derniéres années, comme le prouvent

les performances de I'indice MSCI Korea : une
hausse limitée a16,9 % sur cing ans, et méme

unrecul de 22 % sur trois ans ! Seules

les actions chinoises ont fait pire parmi

les grands marchés. Pourtant, cet indice fait
la part belle aux valeurs technologiques,
quiont des perspectives favorables a long
terme : elles représentent 48 % de I'indice,
contre 13 % pour les industrielles et 10 % pour
les financiéres. Samsung Electronics est la
premiére ligne avec une pondération de 30 %,

et SK Hynix la deuxiéme avec 9 %. Derriére,
onretrouve en particulier Hyundai et KIA
Corp. U'indice a été affecté par la rentabilité
enberne, 'an dernier, de Samsung. Poury
remédier, le conglomérat vient d’instaurer
la semaine de six jours pour ses cadres, sans
compensation financiére dans la plupart
des cas, afin de « diffuser un sentiment
decrise et de déployer tous nos efforts pour
la surmonter ». Pour profiter d’'une meilleure
tenue d’actions coréennes modérément
valorisées, 'Amundi MSCI Korea (code Isin :
LU1900066975) est tout indiqué en raison

Amundi Msci Korea
En€
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de sa grande accessibilité. Il suit parfaitement
sonindice de référence, déduction faite

des frais de gestion annuels, quis'élévent
a0,45%. — PASCALESTEVE

SYMPHONIE SLOVENE

Voyage culturel a Ljubljana et Bled

du 27 au 30 aodt 2024

LA FUGUE X IMeZZ0
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Des resultats globalement sans surprise,
mais des variations de cours disparates

GEFIEUWLIER Les sociétés qui ont publie cette semaine ont recu un accueil de la part des marchés moins
enthousiaste que celui qui avait été observé la semaine derniére. Aucune

a semaine a été riche en
publications. Pas moins
de 21 groupes du Cac 40
ont publié des chiffres
dactivité pour le compte du pre-
mier trimestre (hormis Pernod
Ricard pour le troisiéme). Si
I'accueil réservé aux résultats de
LVMH, LOréal ou encore Eden-
red la semaine derniére avait été
chaleureux, les marchés se sont
montrés plus réservés cette

fois-ci. Aucune grande tendance
ne se dessine vraiment, et au sein
d’un méme secteur les perfor-
mances peuvent fortement
varier. Il a été beaucoup question
du consommateur chinois et de
sa frilosité qui ne se dément pas
(chez Pernod Ricard, Hermés,
ete.), et du renouvellement des
prévisions pour I'ensemble de
I'exercice — un événement natu-
rel A ce stade de I'année. Seuls

Kering (qui a décu dans un sec-
teur du luxe résilient) et, dans
une moindre mesure, Safran
(pour sa prévision de livraisons
de ses moteurs Leap) se sont
livrés a cet exercice et en abais-
sant leurs objectifs.

Dassault Systémes a une nou-
velle fois décu, ce que son niveau
de valorisation exigeant ne par-
donne pas. Si les résultats ou les
ventes de Renault, Sanofi et

Saint-Gobain n’ont pas particu-
lierement brillé, les marchés se
sont attardés sur les futurs lance-
ments de nouveaux modéles
pour le constructeur automobile
(dont celui de deux modéles
emblématiques dans des ver-
sions électriques), sur les contri-
butions des nouveaux
médicaments pour le laboratoire
pharmaceutique, et sur le fait
que le point bas a été atteint pour

véritable ligne directrice ne ressort.

le fabricant de matériaux de
construction, qui vise toujours
une marge d’exploitation a deux
chiffres pour 2024.

A linverse, les investisseurs se
sont montrés plus sévéres a
I’égard de certaines sociétés qui
n'ont pas démérité, a 'image
d’Orange, d’Hermés et d’Air
Liquide. Les publications ont
donné Toccasion de prendre
des bénéfices sur des titres qui

avaient bien monté. Enfin,
Accor, BNP Paribas ou encore
Vinci ont conjugué performan-
ces solides et prévisions rassu-
rantes. Le dernier mot revient
a TotalEnergies, qui a certes
publié de bons résultats, mais qui
a surtout secoué la place pari-
sienne en annongant un possible
départ de Paris pour Wall Street.
Un transfert qui ferait trés mau-
vais effet. — C.s.

Des réactions trés contrastées

™ Réaction a la publication © Variations du Cac 40 le méme jour
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Air Liquide Actionner les leviers
d’amélioration des marges

prés l'euphorie qui avait
A accompagné, en février,

la publication des résul-
tats 2023 et la forte révision des
objectifs de rentabilité a I'hori-
zon 2025 (l'action avait bondi de
8,3 %, la plus forte variation quo-
tidienne depuis prés de
quinze ans), il était difficile de
faire aussi bien.
De fait, le titre a cédé 2,3 % mer-
credi aprés I'annonce d’un chiffre
d’affaires trimestriel jugé déce-
vant, en hausse modeste de 2,1%
adonnées comparables, a 6,7 mil-
liards (le chiffre publié recule de
7,1 % en raison des effets de
change et, surtout, de la réper-
cussion automatique de la baisse
du coiit de I'énergie sur certains
gros contrats). « La demande du
marché a été globalement mitigée.
Il i’y a pas d’éléments fortement
négatifs, mais pas non plus de cata-
lyseurs positifs clairs, comme nous
Lavions prévu », a expliqué Fran-
cois Jackow, le directeur général.

LA SANTE A ’HONNEUR

Parmi les quatre grandes divi-
sions, I'Industriel marchand
(fourniture de gaz en quantité
moyenne a de nombreux clients
industriels ou artisans), qui avait
été I'un des moteurs de 2023, a
ralenti sauf aux Etats-Unis ;

Une activité trés inégale
selon les débouchés

Evolution du chiffre d’affaires
par branche d’activités
au premier trimestre

a données comparables

+8,1%

+0,99% *15%

Santé

Elec-  Grande Industriel
tronique industrie marchand

Source : société.

IElectronique reste dans une
phase de transition aprés
l'euphorie de 2022 ; la Grande
Industrie repart, mais douce-
ment, bénéficiant du démarrage
de nouvelles unités. Heureuse-
ment, la Santé a conservé le
rythme soutenu de 2023 et, plus
globalement, les investissements
en cours de 4,1 milliards, soit un
niveau toujours élevé, sont un
gage de croissance du chiffre
daffaires futur.

Les dirigeants ont aussi déclaré
qu’ils avaient, en ce début
d’année, activé énergiquement
les leviers d’'amélioration de la
marge. La politique de prix dans
I'Industriel marchand est restée
ferme (en hausse de 3,7 %) méme

(o ES TRIMESTRIEL

HIFFRE D’AFFAIR
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si elle ralentit naturellement |
dans un contexte moins infla- |
tionniste. Les programmes deffi- |
cacité, a 112 millions, sont en |
progression de 21 millions par |
i berg, Patrick Pouyanné a trouvé
de 2023 et en avance sur lobjectif |
i justifiant pour « une question
groupe continue a gérer plus |
activement que par le passé son
portefeuille de filiales. Les activi- !
tés technologiques aéronauti- |
ques et celles de location de |
i groupe doitse prononcer sur cette
ont été cédées au premier tri- |
mestre. Le groupe vient égale-
ment d'annoncer la vente de ses :
| Le regain d’intérét observé
« La tarification, les gains d'effica- !
cité et la gestion du portefeuille ont
contribué a un flux de trésorerie !
élevé ce trimestre encore, avec une |
croissance de plus de 6 % depuis le
début de lannée, hors change, ce
qui représente un fort effet de levier |
par rapport d la croissance du chif- |
fre d'affaires. Ces résultats du pre- |
mier trimestre donnent une bonne |
indication de notre performance et |
de Iamélioration des marges au |
début de lannée », a détaillé |
Jérome Pelletan, le directeur |
financier. Sans surprise, lasociété |
a confirmé son objectif, se disant |
« confiante dans sa capacité a aug- |
menter d nouveau sa marge opéra-
tionnelle et a réaliser une |
croissance du résultat net récur- |
i Une chose est stire : les actionnai-
| res ne devraient pas manquer
i d’interroger Patrick Pouyanné
. sur le sujet a I'occasion de la
i prochaine assemblée générale.
Lautre grande question
i du moment a été tranchée : le
| groupe nentend pas dissocier
i les fonctions de président et de

rapport aux trois premiers mois

annuel de 400 millions. Enfin, le

matériel de soudage en Europe

actifs dans 12 pays africains.

rent, a change constant ».— R. L. B.

NOTRE CONSEIL
ACHETER Lamélioration
des marges devrait compen-
ser une activité moins dynamique.
Objectif : 230 € (Al).
Prochain rendez-vous : le
30 avril, assemblée générale.

- TotalEnergies Et si le groupe
‘quittait Paris pour New York?

’information a fait l'effet
d’une bombe : TotalEner-
gies envisagerait une cota-
tion principale &4 Wall Street. Dans
un entretien accordé a Bloom-

«légitime» un possible transfert, le

daffaires »,les investisseurs améri-
cains montrant toujours de l'appé-
tence pour le secteur pétrolier, la
ol les Européens font preuve de
plus de réticence. Le PDG du

question devant le conseil dadmi-
nistration, qui lui a demandé de
Iétudier, d’ici septembre.

depuis plusieurs mois pour le
titre, qui s’échange a quelques
encablures de son plus-haut his-
torique, viendrait de lamontée en
puissance des investisseurs amé-
ricains. Il est vrai que ces derniers
sont moins focalisés sur les ques-
tions de transition énergétique,
se montrant plus pragmatiques —
la demande de pétrole restant
forte a travers le monde, il faut la
servir —, et que les compagnies
pétroliéres sont mieux valorisées
aNew York.

Le multiple de capitalisation des
bénéfices de TotalEnergies pour
2024 et 2025 ressort a 8,1 fois,
alors que ceux d’ExxonMobil
s’élévent respectivement a 13 et
12,5 fois. Affaire a suivre, donc.

directeur général, comme une
coalition de dix-neuf investis-
seurs le réclamait.

UN SOLIDE RESULTAT NET

Dans un environnement marqué
par des prix du pétrole soutenus —
les coursdu Brentse sontélevésen
moyenne a 83,20 $ le baril sur la
période — et des prix du gaz en fort
recul, le résultat net ajusté (c'est-a-
dire hors effet de stocks et élé-
ments non récurrents) du groupe
pétrolier hexagonal sest élevé au
premier trimestre a 5,1 milliards
de dollars, en repli de 22 %. Une
belle performance néanmoins qui
«démontreunenouvelle fois la perti-

TotalEnergies
En€

65
60

2019 20 21 22 2024

nence de la stratégie [du groupe] de
transition équilibrée ancrée sur deux
piliers, les hydrocarbures et lélectri-
cité », s’est félicité Patrick Pou-
yanné. La production de pétrole et
de gaz s'est établie sur le trimestre
a 2,46 millions de barils équiva-
lents pétrole par jour, en repli de
2% en raison de la cession des
actifs canadiens en fin d’année
derniére. De son cOté, la capacité
brute installée de production
délectricité d'origine renouvela-
ble s’élevait a fin mars a
23,5 gigawatt (GW), en hausse de
1GW d’un trimestre sur l'autre, Le
débat fait toujours rage autour de
la vitesse a laquelle la compagnie
mene sa transition progressive
vers les énergies renouvelables.
Un éventuel départ vers New York
devraitlexacerber. —C.S.

NOTRE CONSEIL
o ACHETER Les cours du
pétrole devraient rester
élevés durant les prochains mois,
cequivasoutenir letitre. Le pre-
mier acompte sur ledividende de
2024 a été fixé a 0,79 € par action,
en hausse de prés de 7%.
Objectif : 80 € (TTE).
Prochain rendez-vous: le 24 mai,
assemblée générale.

RESULTATS TRIMESTRIELS

© LES RESULTATS*
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AERONAUTI QUE -DEFENSE

Airbus Les tensions se poursuivent
mais les objectifs sont maintenus

(( ous avons livré les
N résultats du premier
trimestre dans un
contexte opérationnel qui ne montre
aucunsigne damélioration »,acom-
menté Guillaume Faury, directeur
général d’Airbus, en présentation
des comptes de l'avionneur, ajou-
tant que « les tensions géopolitiques
et surla chaine dapprovisionnement
se poursuivent ».
Pour un chiffre d’affaires de
12,8 milliards d’euros (+ 9 %), le
résultat dexploitation, hors effets
liés aux provisions sur les pro-
grammes, les restructurations
et les devises, a reculé de 619 a
577 millions d’euros sur un an.
En données publiées, il a toutefois
bondi de 390 a 609 millions. Le
bénéfice net de 595 millions a crit
de 27 %. La société a consommé
plus quattendu de trésorerie —
1,8 milliard d’euros — en raison de
la hausse des stocks pour assurer
la montée en cadence, alors que la
chaine dapprovisionnement reste
sous tension. Les résultats trimes-
triels se sont d’ailleurs révélés en
deca des attentes des analystes,

probablement en raison d’é1é-
ments non pris en compte comme
lamise en place d’'un plan d’action-
nariat salarial ou la hausse des
embauches, selon Airbus, des élé-
ments non récurrents mais qui
devraient amener un ajustement
des prévisions du consensus.

LA QUESTION SPIRIT AERO

Parmi les inquiétudes dans la sup-
ply chain figurent les aérostructu-
res de Spirit AeroSystems,
également sous-traitant de

Objectifs de cadence

Nombre d’avions produits
par mois

M En 2026 M En 2028

A350 I 12

A220

o

A320

A

Boeing, qui envisage de racheter |
ce sous-traitant. Mais « nous ne
youdrions pas que deux importants |
lots de matériel proviennent de notre
i en ligne avec nos prévisions pour
a assuré le directeur général, ce !

principal et seul concurrent direct »,

qui a poussé Airbus a entamer des

constructeur d’avions européen,

I’A350 sur les sites de Kingston,

responde d nos attentes. »

| AERONAUTIQUE-DEFENSE

Safran Un ajustement qui
ne remet pas en cause I'année

(( ous daffichons au-
Jjourd’hui une solide
croissance du chiffre

daffaires au premier trimestre 2024,

lensemble de lannée. Cette perfor-

i mance est principalement due aux
négociations pour reprendre les |
sites de Spirit qui fournissent le |
. de laprés-vente, ainsi quaux livrai-
méme si « nous sommes au tout |
début du processus ». Spirit Aero- '
Systems fournit les ailes de TA220 |
et des morceaux du fuselage de |
i Safran. Le motoriste et équipe-
aux Etats-Unis, et Belfast, au |
Royaume-Uni. Alors que Boeing |
vafaire une avance de 425 millions '
de dollars au sous-traitant, la |
direction d’Airbus a précisé: |
« Nous les supportons, nous avons |
des équipes relativement importan-
tes a Kingston et Belfast pour nous |
assurer que leur fagon de faire cor-
{ mentaires des dirigeants étaient,
Malgré tout, Airbus a confirmé ses |
objectifs annuels, notamment |
celui de livrer environ 800 avions. '
Il a également annoncé une nou- |
velle accélération du programme |

services, avec notamment une
hausse de 27,3 % pour le marché civil

sons d'équipements dorigine dans les
secteurs de 'équipement et de la
défense », a commenté Olivier
Andries, le directeur général de

mentier a effectivement réalisé un
chiffre d’affaires de 6,2 milliards
d’euros, en données ajustées des
valorisations des couvertures de
change, enprogressionde19,1%en
organique. Il est de 6,3 milliards en
données consolidées. Une perfor-
mance supérieure aux attentes des
investisseurs méme si les com-

comme souvent, prudents.

MOINS DE LEAP LIVRES

« Nous entrons en 2024 avec un
niveau de production d’avions peu

Safran
En€
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737 MAX de Boeing, en difficulté.
Cette moindre croissance consti-
tue une bonne et une mauvaise
nouvelle, comme Ia rappelé le
directeur financier, Pascal Bante-
gnie : « Cela a un impact négatif sur
les ventes parce que nous livrerons
moins de moteurs. Limpact est lége-
rement positif sur le résultat
d’exploitation car nous vendons ces
moteurs en légére perte. Ensuite,
Pimpact est fortement négatif sur la
génération de trésorerie parce que
nous recevrons moins davances par

nous achetons aupres des chaines
d’approvisionnement la stricte
quantité de piéces dont nous avons
besoin pour ces moteurs et pas plus. »
Par ailleurs, si la hausse des servi-
ces d’aprés-vente s’avere supé-
rieure a I'objectif annuel de 20 %,
« cette forte performance sinversera
deés le deuxiéme trimestre », a souli-
gnéle directeur financier.

En attendant, le groupe recon-
nait que « le ralentissement de la
montée en puissance des livraisons
davions de nouvelle génération aun
impact positif sur le marché secon-
daire des piéces détachées CFMS56,
car les compagnies aériennes doi-
vent voler plus intensément avec les
avions équipés de CFM56 », une
situation qui se traduit par plus de
services et de pieces détachées
vendues... Seulement 7,6 % de la
flotte équipée en CFM56 était au
solenmars. —D.T.

NOTRE CONSEIL
ACHETER Le motoriste
bénéficie en partie des
difficultés de certains acteurs et
affiche des perspectives solides.

du long-courrier A350, visant | élevé, les taux de productiondevant  rapport au budget initial. Enfin, il Objectif : 240 € (SAF).
RESULTATS TRIMESTRIELS 12 avions assemblés par mois d'ici | augmenter a lavenir », a ainsi  faut surveiller le niveau des stocks  Prochain rendez-vous : le 23 mai,
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@ LES RESULTATS | o P ot 1o
CHIFFRE DAFFAIRES 1 TRIMESTRE 2024 c*gf}}:gi‘éﬁ&g&(}y £ST ENME . maintenu ses prévisions annuel-
fyé‘gg L (VAR): : NOTRE CONSEIL i lesdansleur ensemble, il aabaissé CHIFFRE D’AFFAIRES TRIMESTRIEL
VAQR}ATII\IOCN PUBLIEE ; COMPARABLE : ?{Eggf&ﬁ ‘?;024 EST. EN MIE (VAR) ACHETERLes perspectives  : celle de sa production de nou- g/ e cbec o © LA VALORISATION
EESL?LTAT OPERATIONNEL COURANT 5.000 (+ 31 %) : o restent solides ma|gl'é veaux moteurs Leap, qui ne CHIFFRE D'AFFAIRES ler TRIMESTRE 2024, lBll\;F(;A 260822 ;2024 EST.EN € :
i ; o | . CONSOLIDE EN M€ : 6.280 706,
E09 (. fr,\é,A;)) | @®LAVALORISATION un environnement complique i devra‘lt plus augmenter que de  VARIATION PUBLIEE ; COMPARABLE : PER 2023 ; 2024 EST. (NOMBRE DE FOIS) :
MARGE OPERATIONNELLE TRIMESTRIELLE | BNPA 2023 ; 2024 EST.EN€ : etdesrisques bien présents. i 10 % a 15 % cette année, contre +. lzgs"/;;! ':s SIONS ‘c‘gﬁ i giﬁ€ (EXTREMES 52 SEMAINES)
20232024 : | 4,80;6,36 factif < L 209 84259 ’ ; :
3,3%;4,7 % | PER 2023 ; 2024 EST. (NOMBRE DE FOIS) : Objectif :200 € (AIR). | 20%a25%. Etcest« lameilleure  cyiccne DAFEAIRES 2024 EST.ENME(VAR) : | 207,50 (213,35 - 133,36)
?\}EASg I).TAT NET TRIMESTRIEL EN M€ | 324244 Prochainrendez-vous : le | estimation d ce jour », expliquele 27500 R
i COURS EN € (EXTREMES 52 SEMAINES) : jui 2 i odi éné RESULTAT NET 2024 EST. EN M€ (VAR.
505 (+ 29 %) | S o 160e) 30juillet, résultats du premier | directeur g’en?ral, alors que le BE - 14%)
: semestre. i groupe est I'unique motoriste du
BIEN D’EQUIPEMENT . BANQUES-SERVICES FINANCIERS

Schneider Electric L'énergie et
les infrastructures tirent les ventes

e spécialiste de la gestion

de I’énergie et des automa-

tismes industriels a publié
pour le premier trimestre une
croissance de ses ventes de 5,3 %,
a données comparables, qui con-
tribue a sécuriser les perspecti-
ves 2024. Sur I’ensemble de
I'année, le groupe confirme
l'objectif d’'une croissance orga-
nique de son chiffre d’affaires
comprise entre 6 % et 8 % et
d’une hausse de sa marge
d’Ebita (résultat d’exploitation
courant rapporté aux factura-
tions) ajustée située entre 0,4 et
0,6 point de pourcentage, égale-
ment 4 données comparables.

DEMANDE D’EFFICACITE
ENERGETIQUE

Schneider est toujours con-
fronté aux difficultés de 'un de
ses quatre principaux débou-
chés, a savoir le bitiment, pour
la partie résidentielle neuve
(10 % a15 % des ventes, dans un
ensemble Batiment représen-
tant 37 % des facturations). La
construction neuve continue a
souffrir en Europe de 'Ouest, en
Chine et en Asie du Sud-Est. Les
batiments techniques non rési-

La gestion de I’énergie en fer
de lance de la croissance

Evolutions des ventes

du premier trimestre, par divisions,
a données comparables

+8,9 %

N

80,2 %
des ventes
Gestion
de I'énergie

Automatisation
industrielle

19,8 %
des ventes

- 6,6 %

dentiels (hotels, établissements
de santé..) compensent, ainsi
que la rénovation liée a l'effica-
cité énergétique.

Le paysage est beaucoup plus
dégagé du coté des infrastructu-
res, qui confirment leur role
moteur dans le développement
de moyen terme. « Le segment
des régies d’électricité constituera
un marché clé de la croissance
dans les années a venir », con-
firme la direction. Forte expan-
sion également sur le marché
des centres de données avec une
demande soutenue en prove-
nance des géants de I'Internet et

CHIFFRE D’AFFAIRES TRIMESTRIEL
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le stimulant de la course a l'intel-

ligence artificielle.

Vu sous l'angle de l'offre, le |
groupe tire profit d’'un position- |
nement a plus de 80 % sur la ges- |
tion de I’énergie qui bénéficie
des investissements, partout |
dans le monde, dans de nouvel- |
les structures de transport et de |
gestion de l'électricité d’origine
renouvelable. La division a pro- |
gressé de 8,9 % au premier tri- |
mestre, 4 données comparables. |
Inversement, le pole Automatis- |
mes industriels s’est replié de |
6,6 %. « C'est le premier trimestre |
de baisse depuis 2020 dans ce sec- |
teur », s'inquiéte Oddo dans une |
note. En cause : les ventes en dis- |
crete automation (produits indi- |
vidualisés), dont la demande |
fléchit simultanément en |
Europe de I'Ouest et Amérique |
du Nord. Surprise, cependant :la
Chine est en croissance a un |
chiffre sur ce créneau. Cest un |
signal positif parmi d’autres en |
provenance de ce pays phare
pour le groupe et qui a donné |
quelques sueurs froides depuis |
. auprés des banques centrales, ou
i encore l'effet de 'hyperinflation
. en Turquie (- 106 millions).

i Sur le plan opérationnel, les
| revenus de BNP Paribas se sont
i effrités de 0,4 %, 4 12,5 milliards.
| Ils ont souffert de la baisse de la
i volatilité sur les marchés de taux,
. changes et matiéres premiéres,
i qui a réduit les besoins de cou-
| verture des clients. Les frais
i généraux ont pour leur part
| baissé de 1,5 %, ce qui a permis au
i ratio colts/revenus de samélio-

la crise de la Covid-19. — J. V.-S.

NOTRE CONSEIL

o ACHETER La montée en
puissance des offres

de systéme (par opposition

aux produits sur étagére) tirées

par les centres de données

et les infrastructures pourrait

réserver de bonnes surprises

sur la progression des marges.

Objectif : 250 € (SU).

Prochain rendez-vous : le 23 mai,

assemblée générale.

BNP Paribas Le coiit du risque

abanque a publié un béné-

fice net trimestriel de

3,1 milliards d’euros, supé-
rieur au consensus des analystes
qui se situait a 2,4 milliards. Il est
certes en recul de 30 % par rap-
port aux trois premiers mois de
2023, marqués par la plus-value
de cession de BancWest (2,9 mil-
liards net). Le groupe bénéficie
en revanche cette année de la fin
de la dotation au fonds de garan-
tie européen (1 milliard au pre-
mier trimestre 2023).
Mais il faut prendre en considé-
ration d’autres retraitements fort
complexes. Tout compte fait, le
groupe indique que son résultat
net ma en fait reculé que de 2,2 %.
Parmi les éléments exception-
nels, figurent une plus-value de
118 millions, obtenue lors de la
vente de la filiale de crédit a la
consommation au Mexique, et
leffet de la reconsolidation de la
branche ukrainienne (+ 226 mil-
lions). Mais il a aussi fallu comp-
ter avec des éléments négatifs,
comme larrét de la rémunéra-
tion des réserves obligatoires

Réduction des coiits
1.600 M€

2022 2023 2024-2025

rer (- 0,7 point, 4 63,6 %). Les
mesures d’économies supplé-
mentaires annoncées le 13 mars
produiront leurs effets a partir
du deuxiéme trimestre. Rappe-
lons qu’un plan de réductions
des dépenses de 2,7 milliards sur
quatre ans est en cours, dont
1,6 milliard doit étre réalisé entre
2024 et 2025.

Surtout, la qualité du porte-
feuille de crédits est confirmée,
avec un taux de créances douteu-
ses stable sur un an 21,7 % et un
degré de couverture encore

de crédit reste a un faible niveau

élevé de 69,8 % (- 2,4 points). La
charge du risque n’a augmenté
que de 8,1 %, a 640 millions,
compte tenu d’'un prélévement
sur le stock de provisions sur
encours sains de 123 millions.
Cette réserve s’éléve encore a
4,8 milliards, soit 1,7 fois le cofit
du risque annuel constaté en
2023. Mesurée par rapport a
Iencours de crédit, en rythme
annualisé, la charge du risque du
trimestre est restée basse, a
0,29 %, et un niveau attendu de
0.4 % chaque année est confirmé.
—J.-L.C.

NOTRE CONSEIL
ACHETER Lactif net tangi-
ble s’élevait a 90,70 € par
action fin mars, en hausse de 7 %
sur un an. La décote reste anorma-
lement élevée (- 25 %) compte
tenu d’une rentabilité annualisée
sur fonds propres tangibles de
12,4 %. Cela permet au dividende
de4,60€
de procurer 6,8 % de rendement.
Objectif : 80 € (BNP).
Prochain rendez-vous : le 14 mai,
assemblée générale.

RESULTATS TRIMESTRIELS

@ LES RESULTATS
CHIFFRE D’AFFAIRES ler TRIMESTRE 2024
EN M€:

12.483 ,

VARIATION PUBLIEE ; COMPARABLE :
-0,4%; NS

RESULTAT D’EXPLOITATION

EN M€ (VAR.) :

3.901 (+ 0,4%)

MARGE OPERATIONNELLE TRIMESTRIELLE
2022;2023:

31%; 31,3%

RESULTAT NET TRIMESTRIEL EN M€
VAR.):

3.103(-2,2%)

| @LESPREVISIONS

| CHIFFRE DAFFAIRES 2024 EST. EN M€ (VAR.):
i 47900 (+ 4,4%)

| RESULTAT NET 2024 EST. EN M€ (VAR.):
{10300 (- 6,2%)

@ LA VALORISATION
i BNPA2023;2024 EST.EN €:

9,56;8,98

PER 2023; 2024 EST. (NOMBRE DE FOIS) :

157,

| COURS EN € (EXTREMES 52 SEMAINES):
| 679 (52,82;69,27)
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CONSTRUCTION-CONCESSIONS

Vinci Debut d’année équilibré mais
peut aller plus vite sur la route

es agriculteurs ont joué les

trouble-féte en ce début

d’année. Les nombreuses
actions de blocage, qui se sont
étalées de la fin du mois de jan-
vier a début mars, ont ralenti les
flux autoroutiers, en repli de
0,8 % pour les véhicules légers et
de 1,4 % pour les poids lourds.
Cela n’empéche pas Vinci de
viser un trafic en légére hausse
sur l'année, et de présenter, pour
le premier trimestre, un tableau
d’ensemble satisfaisant, avec un
chiffre d’affaires en progression
de 4,2 % a données comparables,
conforme aux attentes.

DES SERVICES
POURVOYEURS DE
CROISSANCE ET DE MARGE

Dans l'aérien, I'autre métier du
pole Concessions, '’heure est a
l'accélération de la reprise. Les
ventes s'améliorent de 11 % a
structure comparable. Des pays
clés, tel le Portugal, ont battu de
nouveaux records de trafic. Avec
62 millions de passagers
accueillis dans les aéroports de
Vinci, le trafic dépasse, pour le
deuxiéme trimestre d’affilée, son
niveau de 2019, et Vinci Airports
vise un niveau légérement supé-
rieur a la référence de l'avant-
Covid sur 'ensemble de I'année.

Le groupe continue aussi de
bénéficier du fort soutien de ses
activités de services a I'énergie,
pourvoyeuses de facturations
mais aussi de fortes marges, sur
des marchés tirés par la transi-
tion énergétique et le besoin de

numérisation. Les ventes de
Vinci Energies progressent de
3,8 % a structure comparable et
celles de Cobra IS de 7,6 %, avec
un carnet de commandes qui
donne a la filiale tournée vers
I’Espagne et présente dans
I'énergie éolienne une visibilité
de deux ans et demi de chiffre
d’affaires.

Bonne surprise en provenance
de la construction, en progres-
sion de 3,9 % sur le trimestre,
paradoxalement tirée par la
France. A 3,3 milliards d’euros, le
chiffre d'affaires s’accroit de pres

Regain en France

Evolution et répartition géographique
du chiffre d’affaires de la construction
au premier trimestre

France
+6%

|: 48 %

International
+2%

de 6 % dans 'Hexagone. Actif '
dans la réhabilitation de bati- |
ments existants, la construction |
de batiments publics - notam- |
ment dans le secteur hospitalier |
— et les travaux routiers, Vinci
Construction confirme sa bonne |
la crise de la |
construction neuve qui touche |
en revanche lactivité de promo- |
tion de Vinci Immobilier, margi- |
nale cependant a I'échelle du !

immunité a

groupe.

Sur ces bases et pour l'ensemble |
i Sur la période de janvier a mars,
dére étre en mesure de mainte- |
nir le résultat net au niveau de |
celui de 2023, malgré la taxation '
i données réelles, comprenant un
dont la charge est estimée a |
i de 2,2%. A structure et change
comparables, le chiffre d’affaires
i areculé de 5,8%.

ACHETER Le profil équilibré |
| ser, de 4,7%, au cours des trois
. premiers mois de l'exercice, mais
i ladirection déceéle dans ce chiffre
. une amélioration séquentielle.
{ Par rapport au repli de 4,5% du
. quatriéme trimestre 2023, le
i recul n'est en réalité que de 3,2%
. ajours ouvrés équivalents.

CHIFFRE D’AFFAIRES TRIMESTRIEL

de l'exercice, la direction consi-

que vont subir les autoroutes,
280 millions d’euros. — J. V.-S.
NOTRE CONSEIL

entre I'apport régulier des
concessions et la croissance dans
les services va continuer
aservir letitre.
Objectif : 140 € (DG).
Prochain rendez-vous: le
25 juillet, résultat du premier
semestre.

CHIFFRE D’AFFAIRES TRIMESTRIEL

® LES RESULTATS

CHIFFRE D'AFFAIRES ler TRIMESTRE 2024,
ENME:15725

VARIATION PUBLIEE ; COMPARABLE :
+4,8%;+4,2 %

O LES PREVISIONS

CHIFFRE DAFFAIRES 2024 EST. EN M€ (VAR) :
7170 (+ 4,2 %)

RESULTAT NET 2024 EST. EN M€ (VAR.) :
4750 (+1%)

© LA VALORISATION

BNPA 2023 ; 2024 EST.EN € :

7,87;795

PER 2023 ; 2024 EST. (NOMBRE DE FOIS) :
14,1;14 R

COURS EN € (EXTREMES 52 SEMAINES) :
111,25 (98,49-120,62)

- CONSTRUCTION-CONCESSIONS

Saint-Gobain Le fond a sans doute

été touche

nous » : cest en subs-

tance le message qua
cherché a faire passer le géant
des matériaux de construction
lors de la publication de ses ven-
tes trimestrielles. Avec succes,
puisque le titre s'est affiché, dans
la foulée, comme la plus forte
hausse du Cac 40 a mi-séance,
vendredi.

ECART ENTRE PRIX
ET COUTS POSITIF

((I e pire est derriére

Saint-Gobain a réalisé un chiffre
d’affaires de 11,4 milliards
d’euros, en baisse de 8,5% en

effet de réduction du périmetre

Les volumes ont continué a bais-

| @LES RESULTATS
| CHIFFRE D’AFFAIRES ler TRIMESTRE 2024,

EN M€ :11.356

VARIATION PUBLIEE ; COMPARABLE :

-85%;-58%

| @LES PREVISIONS
| CHIFFRE DAFFAIRES 2024 EST. EN M€ (VAR) :
| 46.400(-3,2%)

RESULTAT NET 2024 EST. EN M€ (VAR.) :

| 2700 (+1,2%)

Une amélioration
a jours comparables

Evolution des volumes
d’un trimestre a I'autre

Quatriéme Premier
trimestre trimestre
2023 2024

* Corrigé d’un effet jours ouvrés de 1,5 %,
réel: - 4,7 %.

Lautre point positif, largement
apprécié par les investisseurs,
tient dans P'écart positif entre
évolution des prix et des cofits
que parvient a maintenir le
groupe. Cela en tenant compte
d’'un début de reflux des prix de
1,1% au premier trimestre,
appréciable sur le plan commer-
cial mais exigeant du c6té de la
gestion des charges.

Lenvironnement auquel est
confronté le secteur de la
construction reste compliqué,
avec un impact négatif durable
des taux d’intérét sur le neuf. Le

@ LA VALORISATION

| BNPA2023;2024 EST.EN€:
| 523;529
| PER 2023 ;2024 EST. (NOMBRE DE FOIS) :
| 14,2;14,1

COURS EN € (EXTREMES 52 SEMAINES) :
74,44 (48,87-74,86)

groupe en ressent les consé-
quences, particuliérement en
Europe de Nord, ot la baisse a
atteint 11% au premier trimes-
tre, mais note des signes d’amé-
lioration, notamment dans les
pays de 'Est et en Grande-Breta-
gne, alors que le point bas sem-
ble proche en Allemagne, dans
les pays nordiques ou au Brésil,
et qu’il pourrait étre atteint d’ici
quelques trimestres en France.
Le groupe est quoi qu’il en soit
positionné a plus de 50 % sur des
activités de rénovation.

Par ailleurs, son investissement
a marche forcée dans la chimie
de la construction (amélioration
des matériaux), avec six nouvel-
les acquisitions annoncées ou
finalisées depuis le 1¢" janvier, se
révéle toujours payant, tout en
étant masqué par le repli global
(- 5,4%) des ventes du pdle
Solutions de haute performance,
qui sert les clients mondiaux -
auquel l'activité chimie est ratta-
chée -, impacté par la baisse
des marchés industriels et de la
construction neuve. — J. V.-S.

NOTRE CONSEIL

o ACHETER Lobjectif réitéré,
avec un regain de confiance,

du maintien d’une marge d’exploi-

tation a deux chiffres en 2024

souligne a nouveau I’écart de

valorisation injustifié avec les

principaux concurrents.

Objectif : 88 € (SGO).

Prochain rendez-vous: le

25 juillet, résultats du premier

semestre.

AUTOMOBILE

Renault Une accélération attendue
grace aux nouveaux modeles

lors que le marché auto-

mobile européen, le prin-

cipal débouché du groupe
Renault, a enregistré une hausse
de 4,9 % des immatriculations au
premier trimestre, l'augmenta-
tion de 1,8 % de son chiffre d’affai-
res (5,6 % a données constantes), a
11,7 milliards d’euros, apparait
relativement décevante.
Dautant queelle est surtout impu-
table ala forte croissance des acti-
vités de financement des ventes
(Mobilize Financial Services) en
partie due a l'effet mécanique de
la hausse des taux d’intérét. Dans
la division Automobile, les factu-
rations ont baissé de 0,7 % (+ 3,6 %
a taux de change constants), a
10,4 milliards, et 'effet volume a
méme été négatif de 4,6 %.

UN EFFET DESTOCKAGE

Cette performance trés mitigée
doit toutefois étre relativisée. Elle
est liée a un fort déstockage des
concessionnaires indépendants.
Ainsi, alors que le nombre de voi-
tures vendues sur le trimestre,
reflet de la performance commer-
ciale, a augmenté de 2,6 % a
549100 unités, l'effet volume a été
négatif car ces voitures qui étaient
chez les concessionnaires ne sont
pas comptabilisées dans le chiffre
d’affaires. « Nous prévoyons une
accélération des volumes tout au
long de lannée, a annoncé Thierry
Piéton, le directeur financier, le
meilleur reste a venir. 2024 sera une
année historique avec dix nouveaux
véhicules. » Parmi ceux-ci figurent
les deux électriques vedettes, la
Scenic E-Tech, élue voiture de

Quatre lancements majeurs
cette année
Scenic

- E-Tech

Renault 5
E-Tech
(phase 2)

Nouveau
Duster

l'année 2024 en Europe, qui arrive
actuellement dans les conces-
sions, et la R5 E-Tech, qui sera
commercialisée a 'automne. Au
niveau des voitures thermiques,
deux autres modéles de grande
diffusion sont au programme, la
version fortement restylée du
Captur en vente cet été et, dans la
gamme Dacia, le nouveau Duster,
dont les commandes sont ouver-
tes depuis un mois.

Si la publication concernait uni-
quement le chiffre d’affaires, le
directeur financier a confirmé ses
prévisions pour l'exercice en
cours, a savoir une marge opéra-

CHIFFRE D’AFFAIRES TRIMESTRIEL

i @LAVALORISATION
i BNPA2023;2024 EST.EN€ :

© LES RESULTATS
CHIFFRE D’AFFAIRES 1er TRIMESTRE 2024,
EN ME :

11.707 .
VARIATION PUBLIEE ; COMPARABLE :
+1,8%;+59%

@ LES PREVISIONS

54.500 (+ 4,1 %)
RESULTAT NET 2024 EST. EN M€ (VAR.) :
33.330(+30,5 %)

tionnelle supérieure ou égale a |
7,5 % et un cash-flow d’au moins |
2,5 milliards d’euros. Il a aussi
expliqué que les nouveaux mode- |
les bénéficiaient déja « des réduc- |
tions de coiits réalisées et, dans
certains cas, [ils] en [ont] profité |
pour baisser les prix de vente, touten |
affichant des marges de contribu- |
i teur financier de Michelin, a
tions précédentes ». Il aainsicitéle |
nouvel Espace commercialisé |
entre 4.000 € et 10.000 € moins |
cher que la précédente généra-
tion. La volonté de rester compé- |
titif sur les prix, qui peut étre
interprétée comme une inflexion |
dans le discours du groupe qui |
insistait systématiquement sur la
nécessité de privilégier les mar- |
ges, par rapport aux volumes, ne |
devrait donc pas remettre en |
question les objectifs de rentabi- |

tion supérieures a celles des généra-

lité. — R.L.B.

NOTRE CONSEIL
o ACHETEREnretard sur les
autres acteurs du secteur en
matiéere de rentabilité, Renaulta
une marge de progression en la
matiére. Objectif : 60 € (RNO).
Prochain rendez-vous: le 16 mai,
assemblée générale.

8,63;11,26

| PER2023;2024 EST. (NOMBRE DE FOIS) :
| 56;4,3 i

i COURS EN € (EXTREMES 52 SEMAINES) :

| 48(51,84-31,19)

CHIFFRE DAFFAIRES 2024 EST.EN M€ (VAR.) : |

 AUTOMOBILE

Michelin Le groupe s’allege

(( lairement, nous don-
C nons la priorité a la

valeur par rapport
aux volumes sur un marché carac-
térisé par des surcapacités. Nous
nous concentrons sur les segments
olt nous pouvons créer de la
valeur », a rappelé Yves Chapot,
gérant non commandité et direc-

l'occasion de la présentation du
chiffre d’affaires trimestriel du
pneumaticien. Mais il est allé plus
loin en tirant les conséquences : il
faut réduire la capacité de pro-
duction sur les segments qui ne
sont pas jugés prioritaires.

Compte tenu des fermetures de
sites annoncées en 2023 aux
Etats-Unis et en Allemagne et de
celles qui viennent d’étre rendues
publiques en Pologne eten Chine,
le groupe va réduire de 15% sa

| capacité de production de pneus
| pour camions et de 7% celle de
i pneus de tourisme de petite
. dimension (moins de 18 pouces),
i deux segments ou le caractére
| haut de gamme des pneus Miche-
i lin nest pas jugé suffisamment
. valorisé. Pour l'automobile, il
i s’agit d’'une évolution relative-
| ment modérée : on peut estimer

CHIFFRE D’AFFAIRES TRIMESTRIEL

i @LAVALORISATION

| @LES RESULTATS i
i BNPA2023 ;2024 EST.EN€:

i CHIFFRE D'AFFAIRES 1er TRIMESTRE 2024,
EN M€ :

| 6.642 .

| VARIATION PUBLIEE ; COMPARABLE :
L -4,6%;-34%

{ @LESPREVISIONS |
| CHIFFRE DAFFAIRES 2024 EST.EN M€ (VAR) : |
i 28500 (+ 0,6 %)

RESULTAT NET 2024 EST. EN M€ (VAR.) :

| 2.2.250 (+13.5 %)

Vers une haisse des capacités
de production

Pneus de moins Pneus
de 18 pouces pour
pour voitures poids lourds

-15%

que cela représente au maximum
3% des capacités de production,
sachant que la marque Michelin,
de loin la principale du groupe,
réalise 63% de ses ventes avec les
pneus de grande dimension qui
équipent notamment les SUV et
les voitures électriques. Il w'en est
pas du tout de méme dans les
poids lourds, ou il s’agit d’'une
décision stratégique forte.

Ce segment qui représente un
quart du chiffre d’affaires total est
le moins rentable du groupe, et la
situation n’a fait que se dégrader.
Lan dernier, elle a dégagé une
marge opérationnelle de 6,5%,

2,78;3,15

i PER2023;2024 EST. (NOMBRE DE FOIS) :
i 1295114 R

i COURS EN € (EXTREMES 52 SEMAINES) :

i 35,84 (36,29-25,60)

dans les pneus pour poids lourds

contre 13,7 % pour les gommes
destinées aux voitures de tou-
risme et 16,5 % pour les pneus de
spécialité (mines, agriculture,
engins de chantier; avions...).

BAISSE DES VOLUMES

La stratégie visant a privilégier la
rentabilité se retrouve dans les
chiffres du premier trimestre.
Alors que le marché mondial du
pneu s’est inscrit en légeére
hausse, tiré par la demande dans
le remplacement, les volumes ont
baissé de 4,1% chez Michelin,
notamment dans les poids lourds.
Dans les pneus de spécialité, le
groupe a pati d’'un phénomeéne de
déstockage. Si 'on y ajoute un
effet devises négatif en partie
compensé par un petit effet prix-
mix, le chiffre d’affaires est res-
sorti en baisse de 4,6 % (3,4% a
données comparables).

Pour l'exercice dans son ensem-
ble, Michelin confirme les objec-
tifsannoncés en février d’'unléger
repli des volumes - la situation
devant progressivement samé-
liorer en cours d’année —, d’'un
résultat opérationnel supérieur a
3,5 milliards, hors effet devises, et
d’'une génération de trésorerie de
plusde 1,5 milliard. — R.L.B.

NOTRE CONSEIL
ACHETER Le groupe est
toujours prudent dans ses
prévisions, et la stratégie visant a
privilégier les segments les plus
rentables devrait séduire
le marché. Objectif : 42 € (ML).
Prochain rendez-vous: le 17 mai,
assemblée générale.
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LUXE-BIENS DE CONSOMMATION

Hermes Int. En hausse de 20 %,

le cuir demeure un puissant moteur

ublié jeudi, le chiffre
p daffaires dusellier a offert
un fort contraste avec
celui de Kering, tout en étant
boudé en Bourse comme Mon-
cler, au demeurant. Tout autant
que le groupe italien, pourtant,
Hermés a solidement démarré
I'année, « notamment dans les mar-
chés matures », a souligné Eric du
Halgouét, le directeur général
financier, lors de la conférence de
présentation des résultats.
Les facturations ont approché
des 4 milliards d’euros, en pro-
gression de 17 % a devises cons-
tantes par rapport a une base de
comparaison exigeante au pre-
mier trimestre 2023 (+ 23 %
alors), en particulier pour ’horlo-
gerie dont la croissance a été
ramenée en un an de 62 % 24,3 %.
Outre la base élevée, la demande
chinoise amontré « une inflexion »
constatée globalement pour les
exportations horlogeéres suisses, a
expliqué Eric du Halgouét.

+25% AU JAPON

Plus généralement, la « légére
inflexion du trafic dans les magasins
en Grande Chine » s'est fait surtout
sentir aprés le Nouvel An lunaire.
Elle « a touché les consommateurs
les plus aspirationnels, qui achétent
plus de soie et d’'accessoires de
mode », a détaillé le directeur
général, tandis que les produitsles
plus haut de gamme, des montres
aux sacs prisés des clients chinois
fortunés, ont continué de croitre.

Lévolution des ventes de Hermes,
de fait, est restée positive en
Chine (de 13,9 % pourlazone Asie-
Pacifique hors Japon, a changes
constants) et dans les autres mar-
chés. Elles ont bondi de 25 % au
Japon, qui bénéficie de clients
locaux fideles et des touristes
appatés par un yen faible. Lacti-
vité a crii de 14,5 % en Europe et
de 11,8 % sur le continent améri-
cain (Etats-Unis pour l'essentiel),
ou les magasins des cotes Est et
Ouest sont toutefois plus dynami-
ques que ceux de Hawai.

La croissancg se normalise
a un niveau élevé

Evolution du CA a devises
constantes, en %

+27,5

2023

Source : société.

2024

CHIFFRE D’AFFAIRES TRIMESTRIEL |

i @LES RESULTATS
| CHIFFRE D’AFFAIRES 3¢ TRIMESTRE 2023-

© LES RESULTATS

CHIFFRE D'AFFAIRES ler TRIMESTRE 2023-
24,EN ME:

3.805 ,

VARIATION PUBLIEE ; COMPARABLE :
+12,6%; +17%

O LES PREVISIONS

CHIFFRE DAFFAIRES 2024 EST. EN M€ (VAR.):
15.000 (+ 11,7%)

RESULTAT NET 2024 EST. EN M€ (VAR.) :
4650 (+79%)

Par métier, la grande division '
Maroquinerie-Sellerie (43 % du |
chiffre d’affaires) a favorable- |
ment surpris par sa progression
de 20,3 %, supérieure a la ten- |
dance moyenne denviron 15 % !

visée par le groupe. Cette der-

niere devrait étre celle de l'année, |
entre des hausses de prixde 8 a |

9 % et une progression des volu-

mes de 6 7 %, selon Eric du Hal- |
gouét, mais « le nouvel an chinoisa '
marqué un pic de croissance pourle |
. directrice financiére, en conclu-
Sans donner de prévisions, Her- |
més dit aborder « l'année 2024
avec confiance» etarenouveléson |

cuir ».

objectif « ambitieux » de hausse de
terme. —C.L.C.

NOTRE CONSEIL
CONSERVER Hermeés capi-
talise déja 46 fois ses bénéfi-
ces 2025, mais la vigueur de sa
croissance et la fidélité de ses
clients aisés ont un prix, comme les
produits...
Objectif :2.650 € (RMS).
Prochain rendez-vous: le 30 avril,
assemblée générale.

@ LA VALORISATION

BNPA 2023; 2024 EST.EN € :

44,05; 49,26

PER 2023; 2024 EST. (NOMBRE DE FOIS) :
52,1;46,6 R

COURS EN € (EXTREMES 52 SEMAINES) :
2.297(2.436-1.641)

P2
| ENME:
2347 .

i VARIATION PUBLIEE ; COMPARABLE :

{ -1,8%;STABLE

i @LES PREVISIONS

i CHIFFRE DAFFAIRES 2023-2024 EST. EN M€
i (VAR):

11600 (- 4,4 %)

- ALIMENTATION

Pernod Ricard Les Etats-Unis
et Ia Chine sont restes deprimes

e verre est toujours vide

L pour les deux grands mar-
chés américain et chinois,
comme I'amontré encore jeudile
chiffre d’'affaires a neuf mois de
Pernod Ricard, dont l'exercice se
clot le 30 juin 2024. Le déstoc-
kage deladistribution se poursuit
aux Etats-Unis, tandis que le sec-
teur des spiritueux se voit con-
fronté a « une confiance du
consommateur faible en Chine », a
souligné Héléne de Tissot, la

sion de la conférence de présen-
tation des résultats. Ce climat a
donc conduit a « une performance

. faible pour le Nouvel An lunaire »,
son chiffre d’affaires 4 moyen |
- Sur neuf mois, le chiffre d'affaires
i dunuméro deux mondial des spi-
ritueux est ressorti a 8,9 milliards
i d’euros, enbaisse de 6 % etde 2 %
i hors effets devises et périmétre.
{ Auseul troisiéme trimestre (jan-
. vier-mars 2024), les ventes ont
| baissé de 1,8 % en données
. publiées et se sont stabilisées en
{ comparables, les zones autres
. que I'Europe, les Etats-Unis et la
{ Chine compensant la baisse

début février.

Les objectifs a moyen
terme confirmés

Par an, hors effets devises
et périmétre

Chiffre
d’affaires

+4%-+5% Marge

opérationnelle

+50 - + 60
points de base

Source : société.

encore forte de ces deux der-
niers : de 11 % outre-
Atlantique (- 8 % sur neuf mois)
et de 12 % pour le marché chinois
(=9 % sur neuf mois).

La grande zone Asie-Reste du
monde sest toutefois distinguée
par une progression (en compara-
bles) de 8 % sur janvier-mars et de
2 % depuis le début de I'exercice,
soutenue notamment par le
Japon et sa « croissance a deux chif-
fres sur neuf mois » et le dyna-
misme de I'Inde. Pernod Ricard
souligne, dans son communiqué,

CHIFFRE D’AFFAIRES TRIMESTRIEL

J

i RESULTAT NET 2023-2024 EST. EN M€
i (VAR):
| 2000 (-12,4%)

{ @LAVALORISATION

| BNPA 2023-2024 EST; 2024-2025 EST. EN €:
i 782;8,21

i PER2023; 2024 EST. (NOMBRE DE FOIS) :
| 181;172 X

| COURS EN € (EXTREMES 52 SEMAINES) :

| 141,50 (218-138,70)

« la forte demande des consomma-
teurs pour les spirituetix », pour ses
whiskys locaux, tels que Jameson
et The Glenlivet, et pour Absolut,
ainsi que la « progression continue
des tendances de prémiumisation ».

OBJECTIF PLUS PRUDENT

La mise a jour des objectifs
annuels (exprimés en données
comparables) a décu jeudi
(l'action a perdu 2,45 %), faisant
apparaitre un ajustement a la
baisse pour le bénéfice opéra-
tionnel. Le groupe compte tou-
jours sur « un chiffre d’affaires
dynamique pour le quatriéme tri-
mestre », qui permettrait de stabi-
liser ses facturations pour
I'ensemble de l'exercice. Mais le
bénéfice opérationnel nest plus
attendu quen augmentation
«d’environ1% », contrede 023 %
jusque-la (low single digit).

Pernod Ricard va toutefois distri-
buer son traditionnel acompte
sur dividende. Fixé 4 2,35 € (con-
tre 2,06 € en 2023), il sera détaché
le 17 juillet. —c.L.c.

NOTRE CONSEIL
ACHETER Pour le moyen
terme, au vu des difficultés
persistantes aux Etats-Unis et en
Chine, car le groupe résiste mieux
que d’autres grace a son porte-
feuille et ses marchés diversifiés.
Objectif abaisséa :170 € (RI).
Prochainrendez-vous :
le17juillet, détachement
de I'acompte sur dividende.

LUXE-BIENS DE CONSOMMATION

Kering Le béneéfice operationnel va
plonger de 40 a 45 % ce semestre

ans un secteur qui ne

D donne jamais d’objectifs

précis, lavertissement

émis le 19 mars par Kering sur son
chiffre d’affaires du premier tri-
mestre avait fait I'effet d’'une dou-
che froide. Annoncé mardi soir, il a
bien baissé de 10 % en données
comparables, comme précisé le
mois dernier, mais il s'est accom-
pagné d’une nouvelle mise en
garde, un profit warning visant le
bénéfice opérationnel du semes-
tre en cours, lui aussi sanctionné
en Bourse. En février, lors de la

Gucci plombé par
la zone Asie-Pacifique

Evolution du CA au 31 mars,
hors effets devises et périmétre

-18%

Gucci
-6%
-2%

Yves Saint Laurent

Bottega Veneta

Autres maisons
dont
Balenciaga + 3 %

+9%
-10 % [l crourE keRING

Source : société.

-6%

Péle Lunettes

ASSEMBLEE GENERALE DU 25 AVRIL

Une « frustration »

partagee

LE FAIT NOUVEAU

— Les actionnaires ont été nom-
breux a demander des explica-
tions sur la contre-performance
de Kering et Gucci. « Pour le
cours de Bourse, je partage votre
frustration, je suis le premier
actionnaire ! », a lancé Francois-
Henri Pinault. « Nous avons sans
doute trop tardé a mettre en place
les éléments d’élévation pour nos
maisons, pour toucher des clients
plus sophistiqués et plus matures
[...]. Ilnous faut renforcer leur dési-
rabilité et leur exclusivité. »

AMBIANCE

— Malgré la forte concurrence a
l'agenda des assemblées, jeudi
aprés-midi, la longue salle était

FRANCOIS-HENRI
PINAULT, PDG

aussi pleine que les autres
années au siege de Kering, situé
dans I'ancien hépital Laénnec a
Paris.

présentation des résultats 2023,
Keringavait annoncé que ce béné-
fice « devrait safficher en retrait »
par rapport a 2023, « particuliére-
ment au premier semestre ».

GUCCI EN CAUSE

Kering l'estime désormais en
baisse « de l'ordre de 40 a 45 % » sur
les six premiers mois, par rapport
aux 2,74 milliards du 30 juin 2023.
Armelle Poulou, la directrice
financiére, espére « une améliora-
tion entre le premier et le second
semestre », ol le groupe pourrait

RESOLUTIONS

— Investir a collecté 96 mandats
de seslecteurs, leurs 3475 actions
s‘ajoutant a nos cinq titres. Larri-
vée au conseil d’administration
de Dominique d’Hinnin, prési-
dent d’Eutelsat, a suscité un peu
de remous, vu le parcours bour-
sier de l'exploitant de satellites,
mais la nomination a été votée a
95,63 %. Le dividende, stable, a été
fixé 414 €. Un acompte de 4,50 €
ayant été payé mi-janvier, le solde
de 9,50 € seradétaché le 2 mai.

ENTENDU A L'ASSEMBLEE

— Francois-Henri Pinault a pré-
senté la stratégie d’« internalisa-
tion » du parfum au sein du
nouveau pole Kering Beauté. Des
fragrances vont étre lancées chez
Bottega Veneta, Balenciaga,
Alexander Mc Queen. Pour les
licences octroyées a d’autres
(Coty, L'Oréal, Interparfums)
comme Gucci, « nous regarderons
les échéances des contrats et lintérét
dinternaliser ces licences ». — C.L.C.

regagner « de 100 a 150 points de
base de marge opérationnelle ».
Mais le point noir reste Gucci,
dont le chiffre d’affaires au
31 mars s'est contracté de 20,5 %, a
2,1 milliards d’euros, et de 18 % a
devises constantes. « Lessentiel
vient de la faiblesse du trafic dans les
magasins, en particulier en Asie-Pa-
cifique », a précisé aussi Armelle
Poulou. Le groupe Kering a vu ses
ventes de détail (en données cons-
tantes) y chuter de 19 %, du fait de
la Chine, tout en restant dépri-
mées en Amérique du Nord
(- 11 %) et en Europe de 'Ouest
(- 9 %). Le Japon fait exception
(+16%).

En panne depuis 2019, Gucci se
situe dans une phase de transi-
tion, alors méme que le marché
du luxe est devenu moins por-
teur. La griffe italienne a pris un

Assemblée
Générale
Mixte 2024

virage stratégique pour passer
d’'une « mode créative » a des col-
lections plus haut de gamme et
plus intemporelles. Les piéces du
nouveau directeur artistique,
Sabato de Sarno, marrivent dans
les boutiques que peu a peu. Elles
n'ont représenté que 7 % des ven-
tes de Gucci au premier trimestre
et devraient en assurer seule-
ment le tiers au second semestre,
tandis que Kering continue
d’investir dans la relance de sa
principale filiale. — c.L.C.

O LES RESULTATS
CHIFFRE D’AFFAIRES ler TRIMESTRE 2024,
EN M€:

4.504

CHIFFRE D’AFFAIR

NOTRE CONSEIL
CONSERVER Lavaleur est
peu chére pour le secteur,
mais le groupe tranche aussi par sa
contre-performance. Les annonces
de mardi soir ont conduit les analys-
tes aabaisser leurs prévisions. Pour
2024, le bénéfice net est visé par
le consensus FactSet autour de
2,1 milliards, contre une estimation
aprésde4 milliards a I'été 2023.
Objectif : 370 € (KER).
Prochain rendez-vous: le 2 mai,
détachement dusolde du dividende.

ES TRIMESTRIEL

| RESULTAT NET 2024 EST. EN M€ (VAR.) :
i 2.100(-29,6 %)

| @LAVALORISATION

VARIATION PUBLIEE ; COMPARABLE : | DNPAC023 2024 ESTEN€:
-11,3%;-10% { 240150 '
P e | PER2023;2024 EST.(NOMERE DEFOIS) :
CHIFFRE DAFFAIRES 2024 EST.ENME (VAR): | COURS EN € (EXTREMES 52 SEMAINES) :
[LE0DE 200 327,30 (588,90-315,35)

@ Aelium

SUINOAPI

Active Solutions for Health

L'Assemblée Générale Mixte des Actionnaires d'EUROAPI
aura lieu le mercredi 22 mai 2024 a 10h00
au Centre de Conférences Verso, 52 rue de la Victoire,

75009 Paris.

L'avis de réunion comportant l'ordre du jour et les projets de résolutions a été publié
au Bulletin des Annonces Légales Obligatoires (BALO) du 12 avril 2024.

L'ensemble des documents relatifs a I'Assemblée Générale est disponible sur le site internet
www.euroapi.com et mis a disposition des actionnaires au siege d'EUROAPI
(de préférence sur rendez-vous).

Pour plus d'informations :
ir@euroapi.com - www.euroapicom/fr
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PHARMACIE-SANTE

Ssanofi Le point bas
a probablement eteé atteint

‘exercice 2024 « de transi-

tion » a démarré mieux que

prévu pour le laboratoire
pharmaceutique. Rappelons que
Sanofi avait fait part, fin octo-
bre 2023, de I'abandon de ses
objectifs pour 2025 et d’un exer-
cice 2024 qui serait marqué par un
recul de ses profits en raison de la
forte augmentation de ses efforts
de R&D. Les résultats du premier
trimestre, certes enrecul, sont res-
sortis au-dessus des attentes mal-
gré delourds effets de change.
Le chiffre d'affaires a progressé de
2,4 % en publié (+ 6,7 % a devises
constantes), a 10,46 milliards
d’euros (contre 10,25 milliards
attendus). Le groupe a subi
I'impact de l'expiration du brevet
d’un de ses blockbusters, Aubagio
(sclérose en plaques), qui a contri-
bué a la baisse de l'activité en
Europe (- 4 %). En revanche, il a
bénéficié du succes de son médi-
camentvedette Dupixent, dontles
ventes ont atteint 2,8 milliards
(+25 %). Les trois plus gros lance-
ments de médicaments, Altuviiio
(hémophilie A), Sarclisa (myé-

R IMESTRIELS

i @LES PREVISIONS
! CHIFFRE DAFFAIRES 2024 EST. EN M€

ESULTATS TR
@ LES RESULTATS 5
CHIFFRE D’AFFAIRES ler TRIMESTRE 2024
EN M€ :
10.464

VARIATION PUBLIEE ; COMPARABLE :
+2,4%:;+67%

RESULTAT OPERATIONNEL COURANT
EN M€ (VAR.) :

2.843 (- 14,7 %)

MARGE OPERATIONNELLE TRIMESTRIELLE
2023 ;2024 :

32,6 %;27,2%

RESULTAT NET TRIMESTRIEL EN M€
(VAR.) :

2.219 (- 17,8 %)

lome multiple) et Nexviazyme
(maladie de Pompe), ont aussi par-
ticipé a la performance en géné-
rant pres de 400 millions de
ventes en cumulé. Les autres divi-
sions se sont bien comportées. A
devises inchangées, la Santé
Grand Public (produits dautomé-
dication) a crtt de 9 % et le pole
Vaccins (attendu en recul), de
5,6 %, stimulé par le lancement du
nouveau vaccin contre la bron-
chiolite, Beyfortus, qui a généré
182 millions d'euros de recettes.

Comme prévu, les dépenses de

Dégradation des résultats
moins forte que prévu

En %

W Réalisé au T1, en publié

M Prévisions du consensus

Résultat Bénéfice
+0,5 opérationnel* par action*

+2,4

Chiffre
d’affaires
10,4 Mds€

-14,7
=175 -17,6

=21
*inclus effet de change négatif supérieur a 10 %.

i (VAR):

| 44795(+ 49%)

i RESULTAT NET 2024 EST. EN M€ (VAR.) :
| 9.545(-6%)

| @LAVALORISATION

i BNPA2023;2024EST.EN€:

| 810 ;7,69

| PER2023 ; 2024 EST. (NOMBRE DE FOIS) :
1135119 Rk

i COURS EN € (EXTREMES 52 SEMAINES) :

| 91,6€€(81,4;104,6)

R&D ont flambé (+10 %), ce quia

euun impactsur le résultat opéra-

tionnel déja fortement pénalisé
parleseffets de changes.Ilareculé
de 4,2 % a changes constants mais |
de 14,7 % en données publiées, a |
2,8 milliards, un chiffre toutefois |
. qui attendait 1,68 milliard. Pour
i autant, ladirection indique étre en
- avance sur son objectif d’'une pro-
Quant au bénéfice par action,ila |
été pénalisé par la hausse de 21% |
du taux d'imposition et par leffet |
de conversion :ilachuté de 176 %
(- 74 % a devises constantes). La |
direction a réitéré son objectif |
annuel d’'une baisse de1% a5 %de |
cedernieradevises constantes, soit |
d’environ 6 % en les intégrant. |
Diimportantes échéancescliniques
sontenvue:ladécisiondelaFDA, |
pour Dupixent dans le traitement
i liés aux tests de la Covid. En
. publié, la progression de lactivité
de phase I1T du Tolebrutinib dans |
. Mais il faut la corriger d'éléments
{ non récurrents : un jour travaillé
. enmoins (phénomeéne quis'inver-
| seraausecond semestre), un effet
. de change qui a pesé plus
i quattendu (1 %) et l'arrét d’'un test
- clinique aux Etats-Unis. De ce fait,
i la croissance organique ajustée
séléve 46,8 %, un niveau supérieur
| aux 6,5 % promis sur l'année. Etles
signaux sont au vert. UEurope
i (51 % des revenus du groupe)
saméliore avec une progression
i de 4,1 % en organique, la perfor-
. mance des analyses environne-
| mentales compensant en partie la
. reprise encore timide des tests ali-
{ mentaires, qui ont souffert des

3,5 % supérieur aux attentes.

EFFETS DEVISES

de la BPCO (bronchite chronique
du fumeur), mais aussi les données

lasclérose enplaques. — A. B.

NOTRE CONSEIL

ACHETER Le point bas

devrait avoir été atteint au
premier trimestre, durant lequel
l'effet de base était difficile, la perte
du brevet d’Aubagio n’étant effec-
tive qu’a partir du deuxiéme trimes-
tre 2023. Letitre, quisouffre d’une
décote de prés de 20 % par rapport
au secteur européen, a bien réagi
(+4,5%) jeudi. Il devrait poursuivre
saremontée a mesure que les
annonces cliniques rassurent.
Objectif : 110 € (SAN).
Prochain rendez-vous: le 30 avril,
assemblée générale.

- PHARMACIE-SANTE

Eurofins Scientific Début d’année
« sans plus » et sanction excessive

ifficile d’y voir clair dansla
D publication du premier
trimestre du leader mon-
dial de la bioanalyse. Le chiffre
daffaires annoncé de 1,65 milliard

deuros se situelégérement en des-
sous de la prévision du consensus,

gression organique moyenne de
6,5 % par an, visée entre 2023
et 2027. En tout cas, l'action qui
avait rebondi depuis son point bas
de 45,70 € de fin octobre a rechuté
mercredi (-7,8 %).

RETOUR A LA CROISSANCE

Point notable, Eurofins a retrouvé
la croissance aprés des ventes en
recul en 2023, exercice encore
affecté par la chute de ses revenus

(+5 %) peut apparaitre modérée.

Une publication mitigée

Chiffre d’affaires, : Croissance,
en Mds€ en %
— 1,68 : +6,8

1,65

il

+6,5
5

Tl 2024
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pressions sur les volumes des dis-
tributeurs. CAmérique du Nord
ressort en grande forme (+7,2%).

La direction a confirmé ses objec-
tifs annuels, a savoir des factura-
tions entre 7,07 et 7,17 milliards
(+9 % par rapport 4 2023) et un
excédent brut d’exploitation
ajusté entre 1,52 et 1,57 milliard
(environ+15%). Bonne surprise, le
groupe a racheté sept sociétés au
premier trimestre, dont SGS Crop
Science (I'opération est en cours)
et Ascend Clinical, qui vont ajou-
ter plus de 150 millions de revenus
en année pleine. A noter qu’Euro-
fins vise l'acquisition de 250 mil-

lions de chiffre d’affaires par an
d’ici 2 2027, Lannée 2024 devrait
étre aussi celle d'une nette amélio-
ration tant opérationnelle que de
la génération de cash-flow atten-
due entre 800 et 840 millions
deuros, ce qui permettra dalléger
la dette. Elle reste certes élevée
(2,7 milliards fin 2023) mais bien
maitrisée, le levier se limitant a
deux fois 'Ebitda ajusté. Le con-
sensus FacSetattend unrebond de
plus de 60 % du bénéfice net par
action en 2024. La sanction sem-
ble donc excessive. « Elle provient
d'une forte volatilité du titre qui tient
ace que, pour l'essentiel, les interve-
nants sont des hedge-funds, au détri-
ment de la gestion active qui subit un
repli de ses encours », analyse Jean-
Francois Delcaire, gérant chez
HMG Finance. — A.B.

NOTRE CONSEIL
RESTER A LECART Le PER
de 24,4 fois pour 2024 parait
correct. La valeur étant une
des plus vendues a découvert
du Cac 40, on attendra
la confirmation du redressement
pour se repositionner (ERF).
Prochain rendez-vous : le
24 juillet, résultats semestriels.

HIFFRE D’AFFAIR|
@ LES RESULTATS :
CHIFFRE DAFFAIRES 1er TRIMESTRE 2024,
EN M€ :1.653

VARIATION PUBLIEE ; COMPARABLE :
+5;+6,8

@ LES PREVISIONS

7185 (+10,2 %)
RESULTAT NET 2024 EST. EN M€ (VAR.) :
462 (+50 %)

| @LAVALORISATION

| BNPA2023;2024EST.EN€:

L 153235

| PER 2023 ;2024 EST. (NOMBRE DE FOIS) :
| 383;244 R

i COURSEN € (EXTREMES 52 SEMAINES) :
CHIFFRE DAFFAIRES 2024 EST.ENME (VAR) : |

57,5 € (45,7 €, 65)

SERVICES INFORMATIQUES

Dassault Systemes Des résultats
honorables, mais ternis par la santé

es publications s’enchai-
L nent, et la configuration
reste la méme pour Das-
sault Systeémes. Léditeur de logi-
ciels a fait état jeudi d’un chiffre
daffaires de 1,5 milliard deuros au
titre du premier trimestre. S’il
sagit d'une hausse de 6 % surunan
a données comparables, cest un
peu moins que ce quattendaient
les analystes selon LSEG (1,51 mil-
liard). « Nous sommes alignés avec
nos objectifs », a assuré, lors d’'une
conférence téléphonique, Rouven
Bergmann, le directeur général
adjoint des finances, appuyant le
fait que « les revenus sont ressortis
Jjustesous le point médian » de lagui-
dance.
Parmi les moteurs dela croissance
ont figuré la plateforme de modé-
lisation et de gestion de projet
3DExperience ainsi que le cloud.
« La demande est forte dans les
domaines de laérospatiale-défense
et de la mobilité », a notamment
signalé Pascal Daloz, le directeur
général. Le chiffre daffaires des
licences, toujours tres suivi, a ainsi
progressé de 7 % a taux de change
constants, a 219 millions d’euros.
Le chiffre d’affaires de souscrip-
tion et support a, lui, augmenté de
7 %. En sciences de la vie, les ven-
tes ont toutefois baissé de 2 %, a
285 millions d’euros, et représen-
tent 21 % du chiffre d’affaires des
logiciels.

RENTABILITE AMELIOREE

Comme attendu, en la matiére, le
chiffre daffaires du logiciel Medi-
data s’inscrit en léger repli. Une
tendance que Dassault Systémes

La santé noircit le tableau
Evolution des ventes sur un an
par ligne de produits du logiciel

Innnovation
industrielle
+9% :
Sciences de
la vie

-2%

Innnovation
générale

+10 %

dit voir s’inverser au second
semestre. De nouveaux clients,
tels que le suédois TFS Health-
Science, ont adopté la plateforme.
«Clestlaseuleaméme desadressera
toutes les parties prenantes d’un
essai clinique, des laboratoires phar-
maceutiques aux hopitaux en pas-
sant par les patients », a argué le
dirigeant. Invest Securities reléve
queleredressement des ventes est
un chantier de premiére impor-
tance : « La société avait été sévére-
ment sanctionnée en février apres la
déception sur Medidata, qui avait

éclipsé les performances trés solides |

des autres marques. »

Confirmantles objectifsannuels,a |
savoir une croissance du chiffre |
daffaires comprise entre 8 % et |
10 % et un bénéfice net par action |
(BNPA) compris entre 1,29 € et |
1,31€, Pascal Dalozsest félicité que
baisse ses prévisions pour
ses objectifs de profitabilité » entre |
| groupe sattend désormais a des
tionnelle est ressortie a 31,1 %, en |
hausse de 0,1 point de pourcen- |
tage sur un an. Le BNPA sest, lui, |
établi 20,30 €, en hausse de 12 % |
sur un an a taux de changes cons- |
tants, soit juste au-dessus de ce |
que les analystes prévoyaient |
(0,29 €), selon le consensus Fact- |
i Les ventes ont respectivement
| baissé de 2 % et de plus de 40 %
{ sur un an dans ces segments,
o ACHETERSi ledébut d’année |

i sonnelle (téléphone et ordina-
| teurs portables) s’est encore
solides a partir dusecond semestre.
. mobile, nous avons fait face a une
i réduction des commandes en rai-
| son d’ajustements » chez les
i constructeurs de véhicules élec-
triques, a expliqué Jean-Marc

le groupe ait « légérement dépassé

janvier et mars. La marge opéra-

Set. —A.L.D.
NOTRE CONSEIL

est en demi-teinte, les pers-
pectives de croissance demeurent

Nous maintenons notre conseil
d’achat pour le long terme.
Objectif abaissé a 47 € (DSY).
Prochainrendez-vous:le
25juillet, résultats semestriels.

RESULTATS TRIMESTRIELS

@ LES RESULTATS
CHIFFRE D’AFFAIRES ler TRIMESTRE 2024
EN M€ :

14997 )
VARIATION PUBLIEE ; COMPARABLE :
+5%;+6%

RESULTAT OPERATIONNEL COURANT

EN M€ (VAR.) :

467 (+5%)

MARGE OPERATIONNELLE TRIMESTRIELLE
2023 ;2024 :

20,8%; 21,6 %

RESULTAT NET TRIMESTRIEL EN M€

(VAR.) :

397 (+ 8 %)

| @LESPREVISIONS
| CHIFFRE DAFFAIRES 2024 EST. EN M€

(VAR.)

| 6.405(+8%)
| RESULTAT NET 2024 EST. EN M€ (VAR)) :
| 1724 (+8%)

| @LAVALORISATION

| BNPA2023;2024 EST.EN€:

| 1,20;1,29

| PER2023 ; 2024 EST. (NOMBRE DE FOIS) :
| 369;287 K

i COURS EN € (EXTREMES 52 SEMAINES) :

| 3729(33,56;48,88)

EQUIPEMENT TECHNOLOGIQUE

STMicro. L’activité tourne toujours

es voyants restent au
L rouge pour STMicroelec-

tronics. Le fabricant de
semi-conducteurs a non seule-
ment vu son chiffre d’affaires
reculer de 18,4 % sur un an au
premier trimestre, 4 3,5 milliards
de dollars, maisil aaussirevuala

I’ensemble de l'exercice. Le

ventes comprises entre 14 et
15 milliards de dollars cette
année, contre une fourchette de
15,9 416,9 milliards jusqu’ici. Son
PDG, Jean-Marc Chéry, a
déclaré que l'activité a été moins
soutenue que prévu sur les mar-
chés automobile et industriel.

tandis que I’électronique per-

enfoncée de 13 %. « Dans lauto-

1 3.234 i

i VARIATION PUBLIEE :

P -184%

i RESULTAT OPERATIONNEL COURANT
: ENM€(VAR.):

i 513(-46 %)

:  MARGE OPERATIONNELLE TRIMESTRIELLE
i 2023;2024:

| 283;159

i RESULTAT NET TRIMESTRIEL EN M€

: (VAR.):

i (VAR):
i 477 (-509 %)

L’activité recule
sur tous les segments

Evolution des ventes sur un an
Automobile
2%
Equipements de communication
et périphériques informatiques

—-10%

Electronique personnelle
- 135 [

Industriel

Chéry lors d’un échange avec la
presse, jugeant cela dit que « la
croissance est structurelle » a
moyen terme dans le domaine.
Tesla, un des principaux clients
de STMicroelectronics avec
Apple, traverse pour rappel une
mauvaise passe.

VERS UN « POINT BAS »
AU DEUXIEME TRIMESTRE

La rentabilité s’est également
effritée au cours des trois pre-
miers mois de 2024. La marge
brute du groupe franco-italien a

| @LESRESULTATS
i CHIFFRE D/AFFAIRES ler TRIMESTRE 2024
| ENME:

ESULTATS TRIMESTRIELS

| @LESPREVISIONS
| CHIFFRE DAFFAIRES 2024 EST. EN M€

| (VAR):

| 14.079 (11,8 %)

| RESULTAT NET 2024 EST. EN M€ (VAR.) :
| 2128(-45,3%)

{ @ LAVALORISATION

{ BNPA2023;2024 EST.EN€:

| 4,12;238

i PER2023 ;2024 EST. (NOMBRE DE FOIS) :
i 963166 K

| COURS EN € (EXTREMES 52 SEMAINES) :

| 39,66(35,15;50,46)

au ralenti, les objectifs sont abaissés

reculé de 8 points sur un an, a
41,7 %. « Au premier trimestre, la
marge brute a été en dessous du
point médian de notre fourchette »,
a 42,3 %, a concédé Jean-Marce
Chéry. Le bénéfice net a, lui,
chuté de 50,9 %, 4 513 millions de
dollars. STMicroelectronics est
loin d’étre le seul acteur de
l'industrie a souffrir du ralentis-
sement de l'activité ces derniers
mois. Morgan Stanley a, cepen-
dant, noté qu’il fait preuve d’'une
« faible immunité [face a ce] cycle
dl:ﬂicile ».

Le groupe, qui continue de pré-
voir 2,5 milliards d’investisse-
ment, notamment dans le cadre
de I'extension de ses capacités de
production, table désormais sur
une marge brute comprise
« entre un minimum supérieur a
40 % et un maximum de l'ordre de
42 % » en 2024 — contre une four-
chette de 40 % a 46 %, aupara-
vant. Lactivité ne devrait, d'apres
Jean-Marc Chéry, pleinement
reprendre quau second semes-
tre. Dans l'attente, le deuxiéme
trimestre devrait constituer « le
point bas » de l'exercice. Sur la
période, l'entreprise anticipe
ainsi une nouvelle baisse de 26 %
des ventes sur un an. — A. L. D.

NOTRE CONSEIL

RESTER A L’ECART Nous

réitérons notre conseil,
aprés des résultats trimestriels
décevants et face a des
perspectives qui restent limitées
ces prochains mois (STMPA).
Prochain rendez-vous : le 22 mai,
assemblée générale.
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Carrefour Une politique de prix plus

offensive dans une France au ralenti

onne nouvelle : P'inflation
B des prix de l'alimentation

décélere. Mauvaise nou-
velle : elle ne dégonfle pas assez
vite aux yeux du consommateur,
mettant sous pression les volu-
mes, en Europe surtout, et offrant
au trading down - la quéte du prix
le plus bas — de beaux jours.
Ces phénoménes, Carrefour les a
de nouveau observés au premier
trimestre. A 22,16 milliards
d’euros, son chiffre d’affaires a
magasins comparables a aug-
menté de 13,5% (un chiffre
incluant I'hyperinflation en
Argentine), une croissance
réduite a 0,4% en données
publiées. En France, le distribu-
teur a fait pale figure : ses ventes
ont fléchi de 0,4 % en données
comparables, a 10 milliards
d’euros. Les hypermarchés ont
accusé un recul de 1,3%, tandis
que les supermarchés et magasins
de proximité ont progressé de
seulement 0,1% et 0,8 %. Les pro-
duits de la marque Carrefour
(MDD) ont été plébiscités et
représentent désormais 37% des
ventes de l'alimentation, en
hausse de 2 points sur un an.

Selon Kantar, Carrefour a perdu
0,4 % de part de marché en mars,
aprés une baisse de 0,8% en
février et de 0,6 % un mois plus tot.
Pour inverser la tendance, le
groupe d’Alexandre Bompard
appuie surlapédale daccélérateur
desbaisses de prix:sept cents réfé-
rences au premier trimestre et de
nouvelles vagues de baisse sont
prévues tous les quinze jours.

DU MIEUX AU BRESIL

Une stratégie offensive saluée par
certains, car synonyme de gain
potentiel de parts de marché;

La France toujours a la peine

Evolution du chiffre d’affaires
au T1, a magasins comparables

+48 %*
' . ) 13’5 .
-0,4% —0,2% .
France Europe Amérique| Groupe
* pre-1AS 29. latine

CHIFFRE D’AFFAIRES TRIMESTRIEL

© LES RESULTATS

CHIFFRE D'AFFAIRES ler TRIMESTRE 2024,
ENM€:22.156

VARIATION PUBLIEE ; COMPARABLE :
+0,4%; +13,5%

© LES PREVISIONS

CHIFFRE D'AFFAIRES 2024 EST. EN M€ (VAR.) :
87.767 (+ 5,4 %)

RESULTAT NET 2024 EST. EN M€ (VAR.) :
1.334 (+2,3 %)

| @LAVALORISATION

| BNPA2023;2024 EST.EN€:

| 183€;192€

| PER2023;2024 EST. (NOMBRE DE FOIS) :
| 87:83 R

{ COURS EN € (EXTREMES 52 SEMAINES) :

| 1594€(14,88 € ;1913€)

critiquée par dautres, car financée |
par des économies davantage |
contraintes par l'environnement |
que choisies. Cette année, Carre-
four espére économiser 1,2 mil- |
liard d’euros, soit 20% de plus !

qu'initialement prévu. « Nous

dans lesquels réaliser des économies.
Le principal concerne le siége social,

d’une conférence téléphonique.
Latonie de la France a valu au titre

au dernier trimestre 2023, un
début d’inflexion a été observé.

menté de 1,3% en comparable,

termes de macroéconomie, c’est une
parlaBourse... — C.P.

NOTRE CONSEIL

o RESTER A LECART Nous
restons prudentssur le

dossier, en raison d’une situation

fragile en France (CA).

Prochain rendez-vous: le 24 mai,

assemblée générale.

' MEDIAS-PUBLICITE-TELECOMMUNICATIONS

Orange Une sanction exagéreée
apres un trimestre solide

(( ous sommes dans
N lensemble treés satis-

faits de nos résultats
du premier trimestre », a com-

menté Christel Heydemann, la
directrice générale d'Orange, lors

i delaprésentation des résultats du
avons identifié plusieurs domaines |
i Pour cause, son chiffre daffaires
- slest élevé a 9,8 milliards deuros,
nous renégocions les contrats avec |
les fournisseurs et révisons les coiits
liés aI'IT », aannoncé le PDGlors |

premier trimestre de lopérateur.

soit une progression de 2,1% en
données comparables, légére-
ment au-dessus des attentes du

. consensus, et méme en légere
i accélération par rapport a la
de céder 2,5% en Bourse, jeudi
25 avril. Elle a aussi éclipsé le |
retour a meilleure fortune du !
Brésil. Dans ce pays, terre tradi- |
tionnelle de croissance, ot les fac- |
turations avaient reculé de 2,2% |
ment au-dessus du consensus, et
i accélere (+1,3% en 2023, +2% au
Les ventes trimestrielles ont aug- '
i En conséquence, la direction a
grace ala montée en régime des |
magasins ex-BIG, devenus Ataca- |
ddo. « Nous observons plus de '
signaux tournant au vert, asouligné |
Alexandre Bompard. La profitabi- |
lité va rebondir en 2024. Nous |
voyons les choses se normaliser en |
{ 2024 (payable en 2025) 40,75 €
bonne nouvelle. » Elle a été ignorée

hausse de 1,8% observée I'an der-
nier. Idem pour 'excédent brut
d’exploitation aprés contrats de
location (Ebitdaal), qui a atteint
24 milliards d’euros. Il saffiche en
hausse de 2,3%, lui aussi légére-

dernier trimestre).

confirmé ses prévisions annuelles
(apreés déconsolidation de 'Espa-
gne) d’une « légére croissance » de
I'Ebitdaal et d’un flux de trésore-
rie organique d’au moins 3,3 mil-
liards. Le conseil dadministration
proposera de relever le dividende

par action.

LA FRANCE INQUIETE

. Cela ma toutefois pas suffi aux
. investisseurs, et le titre a reculé
i de plus de 3% mercredi, le jour
. de la publication. La situation du
i marché francais a pu inquiéter
. malgrélaprogression de 0,8% des
i revenus de la zone, en données

Des revenus globaux
en hausse

73 Croissance, a données
comparables, en %, sur un an

Il En Mds€
Total groupe

9.850 Mds€
A+21%

2+0,8

N-03 A+11,1 N-2
1.939 §1.849

France

Orange Afrique -
Business Moyen-
Orient

Europe

Source : Société.

comparables, a 4,3 milliards.
Lactivité a continué de bénéficier
de la « stratégie de valeur » du
groupe et des hausses de prix, la
direction jugeant méme la « dyna-
mique commerciale positive sur le
mobile et la dynamique solide sur
la fibre malgré le ralentissement du
marché ». Mais l'opérateur a perdu
43.000 clients dans le fixe haut
débit et n’en a gagné que 9.000
dans le mobile. Le chiffre d’affai-
res du groupe a, par ailleurs,
reculé de 2% en Europe, méme
s’il s'agit 1a d’'une baisse liée a des

activités peu rentables. Les activi-
tés espagnoles, mariées doréna-
vant 4 MasMovil au sein de la
société commune MasOrange,
ont, dailleurs, été déconsolidées
des comptes du groupe.

Les activités destinées aux entre-
prises ont également fléchi de
0,3 %, mais l'opérateur a indiqué
avoir progressé sur la réorganisa-
tion de son portefeuille de pro-
duits et services ainsi que sur le
plan des départs volontaires qui
s'ouvrira au second semestre.
Entre janvier et mars, comme les
trimestres précédents, lAfrique et
le Moyen-Orient sont restés la
principale source de croissance,
avec un bond de 11,1% du chiffre
daffaires (1,8 milliard), un rythme
plus soutenu quattendu. —D. T.

NOTRE CONSEIL

ACHETER Le début d’année

conforte les prévisions pour
I'exercice, et par la méme notre
conseil sur la valeur, dont le rende-
ment est, par ailleurs, attrayant.
Objectif :13,50 € (ORA).
Prochain rendez-vous : le 22 mai,
assemblée générale.

RESULTATS TRIMESTRIELS

@ LES RESULTATS
CHIFFRE D’AFFAIRES ler TRIMESTRE 2024
EN M€ :

9.850 i

VARIATION PUBLIEE ; COMPARABLE :
+3,5%;+2,1%

RESULTAT OPERATIONNEL COURANT*

EN M€ (VAR.) :

2.406 i

MARGE OPERATIONNELLE TRIMESTRIELLE
2023 ;2024 :

24,2 ;24,4

*EBITDA APRES LEASING

| @LESPREVISIONS

g CHIFFRE DAFFAIRES 2024 EST. EN M€

i (VAR):41500 (NS)

| RESULTAT NET 2024 EST. EN M€ (VAR.) :
| 2.800 (+16 %)

@ LA VALORISATION
i BNPA2023 ;2024 EST.EN€:

0,85;1,05

i PER2023 ;2024 EST. (NOMBRE DE FOIS) :
i 12,50;10,1 K

{ COURS EN € (EXTREMES 52 SEMAINES) :

| 10,63 (11,87-9,98)

TOURISME-LOISIRS-TRANSPORTS

Accor Grand beneficiaire
du rebond hotelier mondial

a page de la Covid est bien
L refermée, et le tourisme

mondial a repris sa course
effrénée. Depuis plusieurs tri-
mestres, les résultats du premier
groupe hételier européen, Accor,
témoignent de cette envie de
voyager. Le début d’'année 2024
ne fait pas exception, avec une
hausse de 8% de son chiffre
daffaires trimestriel en données
comparables, a 1,24 milliard
d’euros, qui se situe au-dessus des
attentes. Cette performance a été
portée par un taux doccupation
en progres (+ 1,2 point, 4 61%) et
une hausse du prix moyen
(+ 5,5%). Par pole, le segment
Premium, Milieu de gamme et
Economique a enregistré des
ventes de 690 millions, en pro-
gression de 6% a données cons-
tantes, tandis que l'activité de la
division Luxe et Lifestyle a aug-
menté de 12%, 4 566 millions. De
son coté, le RevPar (le revenu par
chambre disponible, le critére de
référence dans le secteur) a pro-
gressé de 7,6 %, avec une hausse
du méme ordre pour la division
économique, soutenu par les prix
plus que par le taux doccupation,
etde 7% pour le pole Luxe.

Evolution du RevPAR

B Prix moyen
B Taux d’occupation

+8 %
- =
Milieu Luxe &
de gamme, Lifestyle
economique

« La croissance du RevPar en
région parisienne a été forte au
mois de mars, soutenue par un cli-
mat social apaisé et par un nombre
important d’événements », a
annoncé Martine Gerow, la direc-
trice administrative et financiére.
De bon augure pour la fréquenta-
tion des hotels du groupe cet été
du fait des grands événements
sportifs prévus : les Jeux olympi-
ques et paralympiques de Paris,
et I'Euro de football en Allema-
gne. La situation au Moyen-
Orient, de son c6té, n’a pas
d’« impact sur lactivité du
groupe », a expliqué la dirigeante.

CHIFFRE D’AFFAIRES TRIMESTRIEL

© LES RESULTATS

CHIFFRE D'AFFAIRES ler TRIMESTRE 2024,
ENME:1.236 |

VARIATION PUBLIEE ; COMPARABLE :
+8%;+8%

@ LES PREVISIONS

CHIFFRE D'AFFAIRES 2024 EST. EN M€ (VAR.) :
5.390 (+ 6,6 %)

RESULTAT NET 2024 EST. EN M€ (VAR.) :
577 (- 8,4 %)

i @LAVALORISATION
i BNPA2023;2024 EST.EN€:

2,22;2,21

i PER2023;2024 EST. (NOMBRE DE FOIS) :
i 15,6;18,7 .

i COURS EN € (EXTREMES 52 SEMAINES) :

i 41,70 (27,71-43,74)

Le RevPar « a enregistré une solide |
croissance dans le Lifestyle dans la |
région grdce d la fréquentation sou- |
i effet Jeux olympiques, avec les
de Turquie, ’Egypte et des Emirats |

tenue dans les stations balnéaires

arabes unis », a-t-elle ajouté.

I'année, 400 millions, a été bouclé.

de son retour au sein du Cac 40, le

période 2014-2019. — C.S.

NOTRE CONSEIL

o ACHETER Le groupe devrait
continuer de profiter du

rebond du tourisme mondial.

Objectif : 50 € (AC).

Prochain rendez-vous : le 31 mai,

assemblée générale.

- IMMOBILIER

Unibail-Rodamco-Westfield

Des loyers bien orientés

a fonciére Unibail-
Rodamco-Westfield com-
mence a bénéficier d'un

centres de congrés et d’exposi-

i tions de Viparis, société détenue
Fort d’un portefeuille enrichi de |
53 nouveaux hotels, soit plus de |
8.000 chambres supplémentai- |
res, le groupe a confirmé ses pers- |
pectives de croissance 2 moyen |
terme, a savoir notamment une
croissance du RevPar comprise |
entre 3% et 4% par an sur la |
période 2023-2027, une progres-
sion annuelle de l'excédent brut |
d’exploitation entre 9% et 12%, |
ou encore un retour a laction- |
naire de 3 milliards d’euros sur |
la période. D'ores et déja, le pro- |
gramme de rachat d’actions de |
i linflation dans les pays concer-
En dépit de son gain de plus de |
20% depuis le début de l'année, et !
. se sont réduits, y compris dans
titre continue de se traiter avec |
une décote historique a la fois |
par rapport a ses pairs américains |
et i ses ratios moyens. Il capita- |
lise 18,6 fois les bénéfices estimés | EXTENSION DU CNIT
pour 2024, et 16,6 fois ceux atten- |
dus pour 2025, contre respective- |
ment 28,6 et 24,7 fois pour Hilton |
Worldwide par exemple, et une
moyenne de 22,4 fois sur la |
i Défense, inaugurera en effet
45 nouveaux commerces le
i 16 mai, préloués a 91%. Cet actif
mixte (incluant des bureaux, le
i centre de conventions Cnit
| Forest, un hotel Hilton et
i 77 boutiques) bénéficiera de
| Textension de laligne RERE.

i En revanche, I'inauguration en

450-50 avec la chambre de com-
merce de Paris. Le chiffre d’affai-
res de cette activité a progressé
de 53,6 % au premier trimestre, a
117,2 millions d’euros.
Concernant les centres com-
merciaux, les loyers bruts ont
reculé de 2% du fait des cessions,
1 616,4 millions, soit une hausse
de 3,8% a données comparables,
bien au-dela de l'effet indexation
de +1,6%.

Le chiffre d’affaires des com-
mercants locataires a grimpé de
5,5%, soit un rythme supérieur a

nés, de 3,6 % hors énergie et ali-
mentation. Les taux de vacance

les grands centres américains
(flagships), ou ils sont en
moyenne de 7,6 % (- 1,8 point).

Un trente-neuvieme centre
commercial (sur 72) va bénéfi-
cier de l'attractivité de lamarque
Westfield a partir du mois de
mai. Le Westfield Cnit, a la

Taux de vacance
en recul

En % des loyers
N Variation en points, sur un an

7,6 %
N-18

7,2%
N-21

5,7 %
N-15

dont
1 trim. Europe Roy.- Etats-
2024 continen-  Uni Unis
tale (flagships)

Allemagne du grand complexe
de Hambourg, situé au bord de
I’Elbe, a été reportée du 25 avril
fin aofit, le temps de régler des
problémes d’infiltration d’eau.
Les commerces sont en tout cas
préloués a 92 %, les bureaux a
56 % et les hotels 4100 %. 11 s’agit
d’un investissement majeur
pour la fonciére, de 1,6 milliard
d’euros, incluant un centre com-
mercial de 95.600 métres carrés.
Pour réduire son endettement,
Unibail-Rodamco-Westfield an-
nonce que les discussions
actives en cours portent sur
1,2 milliard d’euros de cessions.

On ignore si la tour Trinity a la
Défense est concernée, mais elle
est désormais louée 24100 %, avec
des locataires comme Technip,
Sopra Steria et Afflelou. Livrée
par Vinci en 2020, elle compte
49.000 meétres carrés sur 33 éta-
ges. Selon les statistiques
Immostat, le prix moyen au
meétre carré était de 4.292 € au
premier trimestre 2024 dans
la zone Croissant Ouest-La
Défense, soit une baisse de 43 %
depuis le troisiéme trimes-
tre 2021 (7.580 €). Sur cette base,
Trinity vaudrait de l'ordre de
210 millions d'euros.

—J.-L.C.

NOTRE CONSEIL

o ACHETER La valeur se paie
seulement 8 fois le résultat

net récurrent (ajusté, net des

coupons d’obligations hybrides),

toujours annoncé entre 9,65 €

et 9,80 € par action pour 2024.

Lactif net réévalué de liquidation

était estimé a 121,90 € fin 2023, en

baisse de 17,9 % sur un an, et ne

devrait plus tarder a se stabiliser.

Objectif : 90 € (URW).

Prochain rendez-vous: le

30 avril, assemblée générale.

CHIFFRE D’AFFAIRES TRIMESTRIEL

© LES RESULTATS
CHIFFRE D’AFFAIRES 1er TRIMESTRE 2024,
EN ME :

942,8
VARIATION PUBLIEE ; COMPARABLE :
+37%;+10,5%

@ LES PREVISIONS

LOVERS NETS 2024 EST. EN M€ (VAR.):
2.230(+09%) j
RESULTAT NET RECURRENT AJUSTE 2024

EST. EN M€ (VAR.) :

| 1350(+1%)

! @LA VALORISATION

i BNPA2023 ;2024 EST.EN€:

i 961;971

: gFiR §023 ; 2024 EST. (NOMBRE DE FOIS) :
i COURS EN € (EXTREMES 52 SEMAINES) :

| 77,62 (41,66;78,42)
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Le chiffre de la semaine

Taux d’intérét a 10 ans

Matiéres premiéres

€/%

Variations sur la semaine
. Devises

[10713]+0,5% |

. Cryptomonnaie
BITCOIN, échelle en milliers de dollars

FRANCE 3,05% | 1 6 /O €/3
ALLEMAGNE 2,56 % | 9 PETROLE (BRENT) ‘ . €/CH 09781 +0,8% |
' -Uni i I [) i i- ; ; ;
ROVAUME-UNI 431% Etats-Unis. La croissance a rglentl 41,6 % au premier tri 88,18 % £0,2% | Py 0,8565 -0,6%
; mestre (en rythme annualisé), apres 3,4 % au cours des - : | ;
ETATS-UNIS 4,65% | tr0is mois précédents. Le tassement est plus net  ONCED'OR | | $/¥ 156,90 +1,5% ' 64.437,41
JAPON 0,89% : quescompte. 2.339,67 $ -2,2% | 2019 20 21 22 2024 | $/YUAN 7,2465 +0,1% | Avril 2023 Avril 2024

L’Europe reduit ses deficits publics
alors que la France tergiverse

T Les pays longtemps décriés du sud de I'Europe remettent de I'ordre dans leurs finances publiques.
Seul le gouvernement francais donne le sentiment de repousser I'ajustement au lendemain.

es finances publiques

continuent de s’amé-

liorer dans la zone

euro, mais a un rythme
plus lent, selon les chiffres
publiés pour I'année passée par
Pinstitut européen Eurostat.
Le déficit de la zone a été 1ége-
rement réduit, a 3,6 % en 2023
apres 3,7 % l'année précédente.
La dette, elle, a abandonné
2,2 points, a 88,6 % du PIB.
Lamélioration est plus visible
en prenant davantage de recul.
Le déficit et la dette étaient
de respectivement 7 % et
97,2 % en 2020, année de pan-
démie de Covid-19.

DE BONS ELEVES

Lamélioration n’est pas égale-
ment partagée. Les pays du
« Club Med » (expression péjo-
rative désignant les Etats
méditerranéens lors de la crise
souveraine des années 2010) se
portent bien et font méme la
lecon a certains pays dits du
«noyau », comme la France. La
Greéce voit ainsi sa dette publi-
que reculer de 11 points de
pourcentage de PIB rien que
I'an passé ! Encore mieux pour

le Portugal, avec 13 points de
repli. UEspagne ne détonne
pas, avec un fléchissement de
4 points.

Du coté des déficits, 'amélio-
ration de ces « maillons fai-
bles » est aussi saisissante. Le
Portugal a dégagé un excédent
de 1,2 % du PIB en 2023, un
record de cinquante années !
La Gréce a ramené son déficit
de 7 % a 1,6 % en seulement
deux ans, avec une diminution
gigantesque de ses dépenses
publiques de 57,7 % a 50,5 % du
PIB en deux ans toujours ! La
France devrait s’en inspirer.
Méme I'Italie a réussi a réduire
son déficit de 8,6 % en 2022 a
74 % du PIB l'an passé, avec un
endettement minoré de
3,2 points, 4 137,3 % du PIB.

LA FRANCE N’EST
PLUS CREDIBLE

L’Hexagone semble décon-
necté de ces bons résultats. Il
est le troisieme pays de la zone
euro a afficher la dette publi-
que la plus élevée, derriére la
Grece et I'Italie ! Pis, son défi-
cit s’est dégradé de 4,8 % en
2022 45,5 % du PIB en 2023 !

Cette évolution a contrario du
reste de I’Europe n’est pas
passée inapercue. Pour mieux
percevoir Pampleur de cette
dégradation des finances
publiques, il faut noter que le
déficit de I'Hexagone atteint
154 milliards d’euros, a rappor-
ter aux 516 milliards d’euros de
déficit de 'ensemble de la zone
euro, soit pres d’un tiers!
Lautre grand pays de la zone
est l'Allemagne, avec un déficit
de 102 milliards d’euros, mais
qui apparait faible rapporté a
son PIB. La dette atteint a
peine 64 % du PIB.

INCOHERENCES

Le gouvernement francais est
logiquement dans le viseur de
la Commission européenne,
qui devrait ouvrir a son encon-
tre, en juin, une procédure de
déficit excessif. Cest 1égitime,
tout comme le sont les
réflexions des agences de nota-
tion (lire l'encadré).

Les prévisions de déficit, de
dette et de croissance du gou-
vernement n‘'ont pas été res-
pectées ces derniéres années.
C’est cohérent, car, selon Eric

Dor, directeur des études éco-
nomiques de I'léseg, « la crois-
sance potentielle annuelle de la
France est stirement inférieure a
Phypothése de 1,35 % du gouver-
nement ». La productivité
horaire du travail a fléchi de
3,7 % entre 2019 et 2023 dans
I’Hexagone. « L'ampleur de la
détérioration est assez excep-
tionnelle en France, qui se dis-
tingue de la plupart des autres
pays de I'Union européenne »,
précise l'expert.

Le nouveau programme de sta-
bilité francais présenté a la
Commission européenne n’est
pas plus crédible. Il « comporte
des incohérences ». Le gouver-
nement compte réduire de
3,5 points le déficit primaire
entre 2023 et 2027, essentielle-
ment par des efforts de mai-
trise des dépenses. Ce déficit
primaire diminuerait alors de
3,8 % du PIB en 2023 a seule-
ment 0,3 % en 2027. « Ce serait
un effort de dépenses, concentré
sur quelques années, d’une
ampleur totalement inédite en
France, ce qui pose la question
de son réalisme », conclut Eric
Dor. — PHILIPPE WENGER

ZOOM SUR...

La France dégradée?

Les agences de notation Moody’s et Fitch devaient annoncer
vendredi soir leurs décisions sur la note souveraine de la
France. L’horaire du bouclage d’Investir empéche de connaitre
le résultat, mais il était plausible qu’elles décident de dégrader
la dette francaise. Non pas abaisser la note, mais lui attribuer
une perspective négative, qui ouvrirait la porte a une réduc-
tion de la note la fois suivante. Moody’s attribue a la France la
note Aa2, soit I’équivalent de la note AA donnée par S&P, mais
supérieure d’un cran a la note AA- de Fitch. Les notes de Fitch
et Moody’s sont accompagnées d’une perspective de stabilité
depuis avril 2023, ce qui n’est pas le cas de celle de S&P
(perspective négative). Cette derniére se réunira fin mai.

Ces agences ont été pour I’instant relativement magnanimes.
Elles « apprécient une dette ample et trés liquide, la forte
diversification de la production francaise et 'ampleur des
patrimoines et revenus privés qui peuvent étre potentiellement
taxés en cas de probléme de financement, [et] la solidité des
banques francaises », explique Eric Dor (Iéseg). D'ailleurs,
I’écart de rendement entre la France et I’Allemagne demeure
assez faible. « Les obligations francaises sont un choix assez
évident pour les investisseurs internationaux a la recherche
d’actifs d’assez bonne qualité, car les obligations des pays trés
siirs comme I’Allemagne sont émises en quantité trop limitée »,
poursuit I’expert. Surtout, les investisseurs « semblent aussi
persuadés que la BCE agirait nécessairement pour empécher
toute crise de dette souveraine de la France par des achats

massifs d’obligations ».

La France, mauvais

e éléve européenne
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BANQUES CENTRALES

La BOJ prépare son prochain resserrement

e métait pas pour cette
réunion. La Banque du
Japon (BOJ) sest réunie
vendredi matin. Elle a
décidé de laisser inchangés ses
taux directeurs, dans la fourchette
0 %-0,1 %. Mais elle a ajusté ses
prévisions d'inflation, qui demeu-
rent proches ou supérieures a la
cible de 2 % (1,9 % au cours de
I'exercice fiscal avril 2024-mars
2025 et du suivant, puis 2,1 % en
2026-2027). Cela constitue une

confirmation de la possibilité de la
poursuite prochaine de la norma-
lisation monétaire nippone, enta-
mée peut-étre lors de la réunion
dejuillet. Ce sera une fois les résul-
tats des négociations salariales
connus. Labsence d’indications
claires de la BOJ maintient I'incer-
titude. Celle-ci est dailleurs défa-
vorable au yen, ce qui renforce
la pression sur les prix. Dans son
communiqué,labanque centralea
toutefois supprimé toute réfé-

Un resserrement monétaire q

Taux directeur
de la banque du Japon

\ -

ui n’en est qu’a ses débuts

Rendement des obligations
d’Etat a 10 ans, en %

0% - 0,10 %|

0,5

S O |00

AN

N O [N

0,5

0

1972 83 88 93 98 03 08 13 2024

2019 . 20 21 .+ 22

rence explicite a ses objectifs
d’achats d’actifs (son programme
diassouplissement quantitatif), de
quelque 6.000 milliards de yens
(38 milliards d’euros) par mois.
Elle précise juste queelle « conduira
ces achats conformément aux déci-
sions prises lors de la réunion de poli-
tique monétaire de mars 2024 ».

LAFED MERCREDI

Pour certains experts, cela signifie
quelle pourrait les réduire, ce qui
serait ainsi un durcissement
monétaire. Une autre banque cen-
trale suscite encore plus l'atten-
tion des investisseurs, c’est, bien
stir, la Réserve fédérale. Son
comité de politique monétaire se

réunira mardi et mercredi. Aucun
économiste de marché nmattend
d’ajustement de la politique de
taux d’intérét, car I'inflation ne
recule pas aussi vite quanticipé
ces derniers mois. Ella a méme
rebondi en mars, selon la statisti-
que privilégiée de la Fed, l'indice
PCE, pour personal consumption
expenditures. 11 a augmenté en
mars de 2,7 % enun an, apres 2,5 %
enfévrier.

Mais la croissance du PIB améri-
cain, moins forte quescompté au
premier trimestre de l'année (1,6 %
au lieu de 2,5 % en rythme annua-
lisé), permet encore d’espérer au
moins une baisse des taux cette
année. —P.W.
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L’'Investir 10 International prend le large

‘écart se creuse entre I'Investir 10 Interna-
tional et le MSCI World des pays dévelop-
pés. La sélection gagne désormais 8,6 %
depuis le début de I'année. C’est le double
de la performance de son indice de référence.
Cette semaine encore, cet Investir 10 a progressé
de 1%, aidé par la hausse de 5,7% de Novartis. Le
laboratoire suisse a publié une magnifique crois-

sance de 11% de son activité a taux de change
constants au premier trimestre du fait des succes
commerciaux, notamment du médicament
Entresto (+ 36 %), qui bénéficie d’une adoption
rapide du traitement contre I'insuffisance cardia-
que aux Etats-Unis et en Europe et dans I'hyper-
tension en Chine. Par conséquent, le groupe est
suffisamment confiant pour relever déja ses

objectifs annuels. Il prévoit désormais une crois-
sance de 8% a12% de ses revenus en 2024 (+ 5%
attendu initialement) et une augmentation de son
résultat opérationnel ajusté de 11% a 15%, au lieu
de 9% auparavant. Les premiers pas de Novartis
dans I'Investir 10 International s’avérent donc trés
prometteurs. Je rappelle que ce titre a été sélec-
tionné il y a a peine un mois.

D’un jeudi a I'autre, Amadeus et BAE Systems se
sont également bien comportés puisqu’ils ont
gagné respectivement 3,4 % et 2,4 %.

— FRANCOIS MONNIER

NOS ARBITRAGES

La composition de nos quatre sélections demeure
inchangée.
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Dassault Systemes a encore souffert a l'occasion de la
publication de ses résultats, pour le premier trimestre
cette fois-ci, les investisseurs n‘ont pas apprécié la
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L'action Ipsos a été sanctionnée, le 19 avril, dans un
contexte de marché dégradé et au lendemain
de la publication de ses résultats, pourtant proches
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Bonne semaine pour Crédit Agricole, qui bénéficie de
perspectives favorables, sur le plan fondamental
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Semaine agitée pour les technos américaines, avec
la publication des comptes de plusieurs des Sept
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ACTIONS

Le conseil
de la semaine
d’Investir

Par Christophe Soubiran

preés le 1éger décrochage
A intervenu au début du

mois d’avril a la suite de la
cession d’'un bloc de 9 % par Wen-
del (qui conserve 26,5 % du capi-
tal), le titre du spécialiste de
I'inspection et de la certification a
repris sa marche en avant initiée a
la faveur de résultats annuels
d’excellente facture, et renforcée
ensuite par la présentation d’'un
nouveau plan stratégique ambi-
tieux. Ses chiffres d’activité pourle
compte du premier trimestre
s'inscrivent dansla droite ligne des
objectifs assignés par la feuille de
route a 'horizon 2028 (baptisée
«Leap 28 »). Sur la période de jan-
vier amars, le chiffre d’affaires sest
élevé a 1,44 milliard d’euros, en
hausse de 2,5 % et surtout de 8 %
sur une base organique.
Toutes les divisions ont contribué
a cette performance, avec des
mentions particuliéres pour
lindustrie, qui a enregistré une
croissance interne de 16,3 % de ses

Bureau Veritas

Un debut d’annee

plein de promesses

Bureau Veritas
En€
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ventes, portée par une forte acti-
vité dans les énergies renouvela-
bles et dans le secteur pétrolier; et,
dans une moindre mesure, pour
les segments Marine & Offshore et
Certification, dont les facturations
ont crii respectivement de 13,6 %
etde 13,7 %. La dynamique de ces
segments est soutenue par des
tendances structurelles liées a la
décarbonation et a la transition
énergétique. Le reste du porte-
feuille a connu des progressions

plus modérées, s'étalant de 6,1 %
pour l'activité Biens de consom-
mation a 3,6 % pour Batiment et
Infrastructures et 3,2 % pour
Agroalimentaire et Matiéres pre-
miéres (pénalisée par lattentisme
des compagnies miniéres en
matiére d’investissements).

CROISSANCE EXTERNE

Fort de ce début d'année plein de
promesses, le groupe a réitéré ses
prévisions pour 2024 — a savoir
une croissance organique « modé-
rée a élevée a un chiffre » du chiffre
d’affaires, une amélioration de la
marge opérationnelle a taux de
changes constant et un taux de
conversion du cash supérieur a
90 %. Alors que Bureau Veritas a
longtemps été considéré comme
une «belle endormie », les exigen-
cesaccrues en matiere de transpa-
rence et de pratiques sociales et
environnementales de la part des
entreprises, tirant la les lecons de
la crise sanitaire, et le volonta-

risme affiché par lanouvelle direc-
tion semblent donner un nouvel
élanalavaleur.

Dautant que la nouvelle stratégie,
qui s'articule notamment sur un
recentrage du portefeuille sur les
segments les plus dynamiques et
sur une accélération de la crois-
sance externe, savere crédible.
Apreés avoir réalisé trois petites
acquisitions depuis le début de
Pannée, qui vont lui apporter
20 millions deuros de facturations
supplémentaires, Bureau Veritas,
qui posséde une structure finan-
ciére solide, pourrait passer a la
vitesse supérieure.

NOTRE CONSEIL

ACHETER A 20 fois les béné-

fices estimés pour 2024, le
titre peut paraitre cher, mais ce
niveau de valorisation se justifie
par laforte visibilité offerte par le
groupe. Objectif : 34 € (BVI).
Prochain rendez-vous:le 20 juin,
assemblée générale.

CRITERES D’INVESTISSEMENT
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SURCETTE VALE U'R
Bien positionnee pour
la transition ecologique

VICTOR BALLY-BERARD, ANALYSTE CHEZ GAY-LUSSAC GESTION

Nous avons acheté en janvier dernier Bureau Veritas dans
le fonds Gay-Lussac Green Impact, aun coursde24 €. La
société est tres bien positionnée pour latransition écologique, et
un retournement de son activité était perceptible au quatriéme
trimestre 2023 aprés une période difficile. En effet, son chiffre
d'affaires avait progressé alors de 9,4 %. Bureau Veritas était pour
nous une thématique a jouer dans I'anticipation d’'une meilleure
tenue de la certification des produits de consommation courante.
Le groupe a dailleurs réalisé un bon premier trimestre. Il bénéficie
de plusieurs atouts. Tout d’abord, il offre une belle visibilité

grace ason positionnement sur des segments trés résilients et a
une base de plus de 40.000 clients. Ensuite, la récurrence de sa
génération de trésorerie est élevée, ce qui lui permet d'effectuer
régulierement des opérations de croissance externe (déja trois en
Asie-Pacifique depuis le début de I'année). Avec un ratio dette nette
sur Ebitda réduit a 1,1 fois, son taux d'endettement est faible, et il
dispose de plus de 1 milliard d’euros de liquidités disponibles pour
poursuivre ses emplettes. Troisiéme atout, Bureau Veritas a une
exposition mondiale, avec une activité équitablement répartie :
35% en Europe, 30 % en Asie, 25 % en Amérique et 10 % en Afri-
que, et s'est légérement désensibilisé du cycle. Pour cette année,
Nous sommes un peu plus optimistes que le consensus en antici-
pant une croissance organique de 6 % a 7 % et une progression
bénéficiaire de 'ordre de 10 %. Son PER de 20 fois est raisonnable
et sesitue dans le bas de sa fourchette historique (entre 20 fois et
24 fois). Il est raisonnable au regard d’une croissance annuelle qui
devrait se maintenir a un peu moins de 10 % ces prochaines
années. Nous avons un objectif de cours de 32 €a horizond’unan.

« Le PER se situe dans

©® PERFORMANCE DU TITRE | @EVOLUTION DE UACTIVITE | @SOLIDITE DU BILAN ©® RENDEMENT ;
COURS AU 25-4-24 : 2732€ | EVOL.MOYENNE (2020-2023): 8% | DETTENETTE/FONDSPROPRES: 47% | DIVIDENDE 2023 ESTIME : 0,83€ e a S e S a O U rC e tt e
VARIATION 52 SEMAINES : 424% | EVOL.2024 ESTIMEE: 49% | DERNIERACTIFNETPARACTION: 4,41€ | RDT2022:2,8% RDT 2023EST.:3% . .
2024 ] 1946% | @BNPA | @ CONSENSUS DES ANALYSTES @ VALORISATION ESTIMEE h | Sto I" | U e »
@ VOLATILITE i EVOL. MOYENNE (2020-2023): 58% : A 67% PER 2023: 24,5FOIS
BETA52S.: 07FOIS | EVOL.2024 ESTIMEE: 19% | € 33% I PER 2024 : 20,6 FOIS
EXTREMES 526.: 28,56 €/20,67€ |V O
N /
BIENS D)EQUIPEMENT TOURISME-LOISIRS-TRANSPORTS

Alstom Un signal positif sur la voie
du désendettement

‘est un bon moyen de pré-

parer le terrain pour la

trés attendue réunion du
8 mai, ot le constructeur ferro-
viaire présentera les résultats de
T'exercice clos le 31 mars 2024 et
fera le point sur le renforcement
de son bilan : Alstom a annoncé
vendredi 19 avril, aprés Bourse,
la cession de son activité de
signalisation conventionnelle en
Amérique du Nord (300 millions
d’euros de chiffre d’affaires et
une marge d’Ebita ajusté de
16 %) au groupe allemand Knorr-
Bremse pour 620 millions
d’euros nets d'impots et de frais
de transactions.

La vente devrait étre bouclée
avant I'été. « Le prix est une bonne
surprise », notent les analystes
d’0ddo BHF, qui mettent

2019 20 21 22

2024

CRITERES D’INVESTISSEMENT

COMPORTEMENT DE L'ACTION

© PERFORMANCE DU TITRE i
COURS AU 25-4-24 : 1491€
VARIATION 52 SEMAINES : -3259%
2024 B 22,37%
© VOLATILITE

BETA52S.: 1,2FOIS
EXTREMES 525S.: 28,39 €/10,66 € !

{ INTERET BOURSIER
| @RENDEMENT
38% |
2394€ | ]
{ @ VALORISATION ESTIMEE
{ PER2023:
| PER2024:

CONFIANCE DANS LA SOCIETE
@ SOLIDITE DU BILAN

DETTE NETTE / FONDS PROPRES :
DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :
© CONSENSUS DES ANALYSTES
A 47%

c 479

v 6% H

PERFORMANCEOPéRA'[IONNELLE

@ EVOLUTION DE LACTIVITE
EVOL. MOYENNE (2020-2023) : 25%
EVOL. 2024 ESTIMEE : 6%
: @BNPA
i EVOL.MOYENNE (2020-2023) : 4%

EVOL. 2024 ESTIMEE : 23%

DIVIDENDE 2023 ESTIME : 0
RDT 2022:1,7 % RDT 2023 EST. : NUL

8,2 FOIS
6,7 FOIS

l'accent sur un contexte ou Als-
tom, officiellement vendeur,
nétait pas en position de force.
Grice a cette seule opération, le
groupe atteint déja 'objectif de
cessions d’actifs (entre 500 mil-
lions et 1 milliard d’euros)
annoncé en novembre 2023 dans
le cadre d’un plan visant a préser-
ver une notation financiére
« investment grade » et a réduire
sa position de dette de 2 milliards
d’euros d’ici A mars 2025.

On devrait en savoir plus dans
deux semaines sur les autres
mesures de restauration des
finances envisagées, notamment
sur une possible augmentation
de capital. Oddo BHF table sur
d'autres cessions de tailles plus
modestes, un appel au marché
compris entre 500 millions et
1 milliard d’euros et des émis-
sions de titres de quasi-capital
pour un peu plus de 500 millions.
—R.L.B.

NOTRE CONSEIL

o ACHAT SPECULATIF Cette
cession crédibilise le plan

de désendettement.

Objectif relevé a 18 € (ALO).

Prochain rendez-vous: le 8 mai,

résultats annuels.

ID Logistics Une croissance a deux
chiffres obtenue hors de France

Unique acteur francais de la

logistique contractuelle coté
a Paris, ID Logistics doit assumer
d’étre bien valorisé. Son titre se
paie respectivement 32 fois et
28,5 fois les bénéfices attendus en
2024 puis en 2025. Il surpasse la
moyenne de son secteur (15 fois
en 2024), mais se traite a un
niveau inférieur a sa propre
moyenne a cinq ans, située a
51 fois, selon FactSet. Cette valori-
sation élevée refléte la solidité
d’un modéle fortement axé sur
I'international (73 % de l'activité).
Il a permis a ID Logistics de
démarrer I'année sur les cha-
peaux de roue. De janvier a mars,
le chiffre daffaires a augmenté de
17,6 %, 4736,3 millions d’euros, au-
dela des attentes, celles de Port-
zamparc se situant a 10,9 %, par
exemple. Lautre bonne nouvelle
est venue de la croissance a don-
nées comparables, hors variation
de périmétre — l'acquisition du
polonais Spedimex - et taux de
change, ressortie a 12,4 %, deux
fois plus que les anticipations du
bureau d’analyse nantais. « Le pre-
mier trimestre marque une nouvelle
accélération par rapport a la fin
d’année 2023 », w'a pas manqué de

I lales défauts de ses qualités.

souligner le PDG d’ID Logistics,
Eric Hémar.

Tout comme en 2023, le presta-
taire 3PL a surtout brillé hors de
France, aux Etats-Unis notam-
ment, la croissance ayant atteint
29,5 % a données comparables.
Grice a ses positions en Pologne,
en Italie ou au Royaume-Uni, il a
vu ses facturations croitre de
14,3 % en comparable en Europe.
Il n’y a guére qu'en France que la
dynamique est restée au ralenti
(- 0,5%), a cause des volumes de
consommation faibles. Toutefois,
la baisse du chiffre d’affaires s'est
atténuée par rapport au dernier
trimestre 2023 (- 5,9 %), ce qui

laisse espérer un retour prochain
a la croissance. Cela d’autant
qu'ID Logistics vient de démar-
rer de nouveaux dossiers, avec
lenseigne de bricolage Leroy
Merlin notamment. La possible
reprise d’entrepots Casino, pas-
sés sous pavillon Intermarché,
pourrait soutenir l'activité dans
I'Hexagone. —C.P.

NOTRE CONSEIL

o ACHETER Nous restons
convaincus du modéle

et du potentiel de lasociété.

Objectif : 415 € (IDL).

Prochain rendez-vous: le 22juillet,

chiffre d’affaires semestriel.

CRITERES D’INVESTISSEMENT

COMPORTEMENT DE L’ACTION
© PERFORMANCE DU TITRE

COURS AU 25-4-24 : 342€
VARIATION 52 SEMAINES : 29,06 %
2024 : : 11,76 %
©® VOLATILITE

BETA52S.: 0,7 FOIS
EXTREMES 525S.: 356,50 €/225€

CONFIANCE DANS LA SOCIETE

@ SOLIDITE DU BILAN

DETTE NETTE / FONDS PROPRES: 68 %
DERNIER ACTIF NET PAR ACTION: 56,70 €
© CONSENSUS DES ANALYSTES

A 75% I

c 259 I

V 0%

| PER2024:

{ PERFORMANCE OPéRA'I,'IONNELLE

@ EVOLUTION DE L’ACTIVITE
EVOL. MOYENNE (2020-2023) :
EVOL. 2024 ESTIMEE :
@®BNPA

EVOL. MOYENNE (2020-2023) :
EVOL. 2024 ESTIMEE :

19%
12%

19 %
29 %

INTERET BOURSIER
@ RENDEMENT i
DIVIDENDE 2023 ESTIME : 0
RDT 2022 : NUL RDT 2023 EST. : NUL
© VALORISATION ESTIMEE
PER 2023: 40,5 FOIS

3L5F0IS




Investir, le Journal des Finances / N° 2625 / 27 avril 2024

ACTIONS / 13

LUXE-BIENS DE CONSOMMATION

Bic Un debut d’année terne, des
objectifs de croissance inchangés

los, de briquets et de rasoirs

jetables sur le chemin de la
croissance a subi un léger contre-
temps, mais il West pas pour autant
remis en question, et le déploie-
ment de son plan stratégique a
I’horizon 2025 avance. Dans un
environnement économique
compliqué, le chiffre daffaires de
Bic est ressorti stable au premier
trimestre a taux de change cons-
tants (hors Argentine), et en repli
de 3,2 % en données publiées, a
521,7 millions d'euros.
La faute en incombe au recul de
7.8 % sur une base interne des ven-
tes de la division Flame for Life
(les briquets), en raison notam-
ment des importations concur-

L eretour du fabricant de sty-

rentielles en provenance d’Asie
sur le marché américain, que la
croissance des autres branches,
Human Expression et Blade
Excellence, respectivement de
3,9 % et 8,8 %, a néanmoins com-
pensé. A cause de la hausse des

Bic
En €

90

70 | 64,90 |

2019 20 21 22 2024

CRITERES D’INVESTISSEMENT

COMPORTEMENT DE L'ACTION
© PERFORMANCE DU TITRE

COURS AU 25-4-24 : 64,90 €
VARIATION 52 SEMAINES : 13,76 %
2024 : 3,26 %
©® VOLATILITE

BETA52S.: 0,6 FOIS
EXTREMES 52S. : 69,70€/51,15€

i EVOL.MOYENNE (2020-2023) :
i EVOL.2024 ESTIMEE :

i PERFORMANCE OPERATIONNELLE

@ EVOLUTION DE LACTIVITE

EVOL. MOYENNE (2020-2023) : 12%
EVOL. 2024 ESTIMEE : 6%
@®BNPA

37%
13%

CONFIANCE DANS LA SOCIETE

@ SOLIDITE DU BILAN

TRESO. NETTE / FONDS PROPRES: ~ 21%

DERNIER ACTIF NET PARACTION : 43,69 €

©® CONSENSUS DES ANALYSTES
|

INTERET BOURSIER

© RENDEMENT i

DIVIDENDE 2023 ESTIME : 4,27 €
RDT 2022:3,9 % RDT 2023 EST. : 6,6 %
@ VALORISATION ESTIMEE

cotits des matiéres premiéres, la
marge dexploitation ajustée s'est
repliée d’'un point, 412 %. Le béné-
fice net (part du groupe) ajusté a
atteint de son coté 43,3 millions,
contre 50,8 millions un an aupara-
vant. Surtout, et c’est le message
que les marchés ont retenu, les
objectifs pour l'ensemble de l'exer-
cice ont été maintenus. La pro-
gression du chiffre d’affaires reste
attendue entre 5 % et 7 % a taux de
change constants, soutenue par
les campagnes publicitaires lan-
cées récemment (qui mettent en
scéne des vedettes américaines),
la montée en gamme du porte-
feuille de produits et des campa-
gnes de promotion. Une
amélioration de la marge opéra-
tionnelle ajustée et des flux nets de
trésorerie disponible supérieurs a
220 millions sont aussi visés.

En capitalisant 11,1 et 10,2 fois les
bénéfices estimés respectivement
pour 2024 et 2025, la valorisation
du titre parait tres raisonnable.
Elle ne prend pas en compte le
renouveau du groupe. — C.S.

NOTRE CONSEIL
o ACHETER Bicretrouve
progressivement la confiance

AUTOMOBILE

Plastic Omnium (OPmobility)
L’année des changements

pres lavertissement de
A l'automne dernier, Plastic

Omnium avait rassuré fin
février lors de la publication des
résultats annuels. Ce climat plus
serein a été confirmé par la pré-
sentation de l'activité du premier
trimestre. « Nous sommes trés fiers
de la croissance solide du chiffre
daffaires économique, de 3,6 % par
rapport a lannée derniére en don-
nées comparables, ce qui signifie
que, dans un marché qui a légeére-
ment baissé au premier trimestre, la
surperformance du groupe est de
4,5 points », a souligné Laurent
Favre, le directeur général. I a,
par ailleurs, laissé entendre que
cette surperformance serait plus
forte au deuxiéme trimestre.
Les objectifs annuels, il est vrai
assez vagues pour 'heure, ont été
confirmés : il s’agit d’'une crois-
sance de l'activité supérieure a la
production automobile mondiale
et d’'une augmentation, par rap-
port a 2023, de la marge opéra-
tionnelle, du bénéfice net et du
cash-flow libre.
Pour ce nouvel exercice, la
société change de nom et d'orga-
nisation. Comme cela avait été
annoncé en mars (et voté par

cation ala cote interviendra dans
quelques jours.

LES ETATS-UNIS, _
PREMIER MARCHE

Les différentes activités sont
maintenant regroupées en trois
poles, qui reflétent mieux le nou-
veau profil du groupe : les syste-
mes extérieurs (réunion de
I'activité Pare-chocs et piéces en
plastique et de la division Eclai-
rage), qui représentent pres de la
moitié du chiffre d’affaires ; les
modules, qui assurent un gros
quart desrevenus; etle powertrain
(entité coiffant des systémes de
réservoir et de dépollution, délec-
trification et d’hydrogeéne), un
petit quart. Au cours des trois pre-

miers mois de I'année, les ventes
consolidées (elles m'intégrent pas
lactivité des coentreprises,
contrairement au chiffre d’affai-
res économique évoqué supra)
ont augmenté de 1,9 % (de 3.4 % a
données constantes), essentielle-
ment tirées par les systemes exté-
rieurs. Signe des temps, les Etats-
Unis sont devenus le premier pays
du groupe en matiére d’activité,
détronant'Allemagne. —R. L. B.

NOTRE CONSEIL
ACHETER Lavaleur est trés
décotée, comme le prouve
un cours inférieur a l'actif net par
action. Objectif : 15 € (POM).
Prochainrendez-vous:le
23juillet, résultats semestriels.

CRITERES D’INVESTISSEMENT

COMPORTEMENT DE L'ACTION

i PERFORMANCE OPERATIONNELLE

@ PERFORMANCE DU TITRE i @ EVOLUTION DE LACTIVITE

COURS AU 25-4-24 : 1,60€ | EVOL.MOYENNE (2020-2023): 13%
VARIATION 52 SEMAINES : - 25,69 % g EVOL. 2024 ESTIMEE : 3%
2024 : . -333% | @BNPA

© VOLATILITE i EVOL. MOYENNE (2,020—2023): 247 %
BETA52S.: 1,2FOIS | EVOL.2024 ESTIMEE : 17 %
EXTREMES 526.: 20,10€/999€

CONFIANCE DANS LA SOCIETE i INTERET BOURSIER

© SOLIDITE DU BILAN | @RENDEMENT i

DETTE NETTE / FONDS PROPRES: ~ 78% : DIVIDENDE 2023 ESTIME : 0,39€

DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :
© CONSENSUS DES ANALYSTES

13,37€ |
| @ VALORISATION ESTIMEE

RDT 2022:3,4 % RDT 2023 EST. : 3,4 %

A 83% PER 2023 : 121F0is  desmarchés. Objectif : 80 € (BB). l'assemblée, qui s'est tenue cette A 38% ! PER2023: 10,4 FOIS
. . : . ) | : .
g 170"’:/0- PER 2024 : 108FO0IS  prochainrendez-vous:le29 mai, | semaine), la société sappelle { % i PER2024: 89 FOIS
assemblée générale. désormais OPmobility. La modifi-
IMMOBILIER - IMMOBILIER

Argan Plus de fonds propres
au service de la croissance

ette fonciére spécialisée

dans les entrepots a réalisé

un placement privé
d’actions aupres d’une trentaine
d’investisseurs professionnels,
pour un montant de 150 millions
deuros. Le prix de souscription a
été fixé 4 74 €, avec une décote de
4,9 % sur la moyenne pondérée
des trois séances de Bourse précé-
dentes.
Les actionnaires individuels ont
été privés de droits préférentiels
de souscription. 1l est vrai qu’il
venait juste de leur étre proposé
de réinvestir leur dividende en
actions au prix de 71,29 €, soit 5 %
de décote sur la moyenne pondé-
rée des vingt derniéres séances
précédant l'assemblée du 21 mars.

Ils ont ainsi apporté 20 millions
d’euros dargent frais.

Finalement, Argan a revu a la
baisse l'estimation de son taux
d’endettement fin 2024, de 48 % a
44 9% de la valeur (hors droits) des
actifs. Objectif : préserver la nota-

Argan
En€

120

100

80

2019 20 21 22

2024

CRITERES D’INVESTISSEMENT

COMPORTEMENT DE L'ACTION
© PERFORMANCE DU TITRE

COURS AU 25-4-24 : 7L,60€ |
VARIATION 52 SEMAINES : 317% |
2024 i -1596% |
©® VOLATILITE

BETA52S.: 09FOIS !
EXTREMES 525.:

86,10€/61,40€

{ PERFORMANCE OPERATIONNELLE

i @EVOLUTION DE LACTIVITE

EVOL. MOYENNE (2020-2023) : 9%
i EVOL.2024 ESTIMEE : 7%
i @BNPA
i EVOL.MOYENNE (2020-2023) : 5%

EVOL. 2024 ESTIMEE : 2%

CONFIANCE DANS LA SOCIETE
@ SOLIDITE DU BILAN

DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :
© CONSENSUS DES ANALYSTES

i INTERET BOURSIER
| @RENDEMENT

DETTE NETTE / FONDS PROPRES : NS |
9851€ | 7
i @VALORISATION ESTIMEE

DIVIDENDE 2023 ESTIME :
RDT 2022:4,2%

315€
RDT 2023 EST.: 4,4 %

tion BBB- de Standard & Poors,

pour I'heure assortie d’'une pers- |

pective négative.

Surtout, le potentiel de croissance '
est accru. Le directeur financier, |
Francis Albertinelli, nous adit que |
. ble Hyfive, a La Défense. Lexer-
«de 60 a100 millions d'euros paran |
en 2025 et 2026 », aprés deux |
années record (132 millions en |
2023 et 180 millions en 2024). 11y |
i moins de 21,4 % des loyers, dans
. un contexte de marché défavo-
i rable pour les bureaux situés en
net des remboursements de dettes. » |
Ainsi, le bénéfice net récurrent est |
. bien cette situation délicate. La
i hausse a périmétre constant des
- revenus locatifs s'est limitée a
i 1,7 %, malgré un effet indexation
- de 5,1 %. Leffet des relocations
| estainsi clairement négatif. C'est
- le prix & payer pour défendre un
i taux d'occupation de 87,8 %.

. Lévolution A périmétre stable
i des loyers des bureaux jugés
. «bien positionnés » est ressortie &
i +5,1 %, soit 63 millions d’euros.
. Mais les revenus de ceux « @
| repositionner », cest-a-dire trop
excentrés, nécessitant un chan-
i gement d’'usage comme une
transformation en logements,
i ont chuté de 16,9 %, a 13,7 mil-
. lions. Les taux doccupation sont
i tres différents pour ces deux

les investissements sont relevés

aura, en outre, moins de cessions :
«180 millions au lieu de 380 de 2024
d 2026, soit 120 millions de moins,

annoncé 2135 millions cette année
(+75 %) et 2152 millions (+ 12,6 %)
en2025. — J.-L.C.

NOTRE CONSEIL
o ACHETER Le cours asouffert
jeudidelalevée de fonds
(- 7 %) mais devrait a terme profi-
ter d’une liquidité accrue, le flot-
tant étant porté de 43,6 % a 48,1%
du capital. L'action décote sur
Iactif net réévalué de 82,70 €
(83,60 € fin 2023, avant dilution).
Malgré la hausse du nombre
d’actions, le versement d’un divi-
dende unitaire de 3,30 € (+ 4,8 %)
est confirmé au titre de 2024.
Objectif: 90 € (ARG).
Prochain rendez-vous:le
1¢juillet, revenus trimestriels.

Icade Loyers sous pression

ette fonciére vit une
année de transition, qui
se terminera par un
déménagement au dernier tri-
mestre d’Issy-les-Moulineaux
vers un nouveau siége, I'immeu-

cice 2024 est marqué par
l'arrivée massive de baux a
maturité (échéance ou option de
sortie des locataires), pour pas

périphérie de Paris.
Le premier trimestre traduit

G Suivez tous nos conseils sur investir.fr

A 43% i PER2023: 13,2 FOIS
c 57% I ! PER2024: 13,5 FOIS
vV 0% i

ALPHABET NOVARTIS

ACHETER Résultats trimestriels

supérieurs aux attentes, discours
optimiste face a I'lA, rachat d’actions et
premier dividende, la maison mére de
Google a coché toutes les cases. L'action
abondi a Wall Street a la suite de cette

ublication.

=

ACHETER L'action du laboratoire
pharmaceutique a profité de la
publication de chiffres a fin mars supé-
rieurs aux anticipations et d’un reléve-
i ment des prévisions annuelles. La
i croissance est portée par deux médica-
i ments phares, Entresto et Cosentyx.

COGELEC

ACHETER Le vendeur de digico-
des et d’interphones a renoué
avec de francs hénéfices en 2023.
Son chiffre d’affaires a progressé de
plus de 10 % I'an dernier, ce qui devrait
également étre le cas cette année. Nous
décidons de revenir a I'achat.

- VoGO

ATTENDRE Le spécialiste de

I'assistance vidéo a I'arbitrage

i réalise une augmentation de capital

i jusqu’au 2 mai pour soutenir la dynami-

. que de croissance liée a I'obtention de

i lacertification de ses produits par la
FIFA. On se repositionnera apres.

catégories (91,3 % et 70,4 %).

Dans ce contexte, I'agence Stan-
dard &Poor’s a placé la notation
BBB+ d’Icade sous perspective
négative. Trois critéres devront
étre respectés pour la maintenir.
Le ratio de couverture des frais

Icade
En €
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2024

et endettement sous surveillance

financiers par 'Ebitda devra se
maintenir au-dessus de 3,8 fois,
sachant qu’il était de 5,6 fois
fin 2023. La dette nette devra
rester inférieure a 8,5 fois I'Ebi-
tda (7 fois fin 2023). Elle devra
aussi représenter moins de 40 %
des capitaux employés (soit
66,7 % des fonds propres), et non
plus 35 %. Cet assouplissement
bienvenu (le taux était de 37,3 %
fin 2023) est lié a 'adossement 2
la Caisse des Dépots.

—J.-L.C.

NOTRE CONSEIL
RESTER A L’ECART La
décote est justifiée (ICAD).
Prochain rendez-vous : le
22 juillet, résultats semestriels.

CRITERES D’INVESTISSEMENT

COMPORTEMENT DE L'ACTION

PERFORMANCE OPERATIONNELLE

@ PERFORMANCE DU TITRE @ EVOLUTION DE LUACTIVITE

COURS AU 25-4-24 : 24,46 € | EVOL.MOYENNE (2020-2023): 5%
VARIATION 52 SEMAINES : -4072% | EVOL.2024 ESTIMEE : STABLE
2024 : i -31,18% | @BNPA

@ VOLATILITE EVOL. MOYENNE (2020-2023) : -1%
BETA52S.: 09FOIS | EVOL.2024 ESTIMEE : -27%
EXTREMES 526.: 42,52€/23,20€

CONFIANCE DANS LA SOCIETE INTERET BOURSIER

@ SOLIDITE DU BILAN @ RENDEMENT )

DETTE NETTE / FONDS PROPRES : NS : DIVIDENDE 2023 ESTIME : 4,84 €

DERNIER ACTIF NET PARACTION: 65,40 €
© CONSENSUS DES ANALYSTES

RDT 2022:17,7%  RDT 2023 EST. : 19,8 %
@ VALORISATION ESTIMEE

A 50% PER 2023: 5,3 FOIS
¢ 50 % I PER 2024 : 7,3 FOIS
vV 0%

COMPAGNIE DES ALPES

ACHETER Le gestionnaire de

domaines skiables et de parcs a
thémes a vu son chiffre d’affaires grim-
per de 12 % au premier semestre. De
quoi largement conforter un plan de
marche qui parait désormais conserva-
teur, selon deux cabinets d’analystes.

=
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Le coup de coeur

Par Delphine
Tillaux

e sont de bons résultats au titre de

2023 qu’a publiés, cette semaine,

Dékuple. Le spécialiste du marke-
ting digital (deux tiers de son activité),
toujours présent dans les activités a porte-
feuilles (offres dabonnement a des maga-
zines envoyées sous marque blanche,
assurances et mutuelles), a méme atteint
le cap des 200 millions d'euros de chiffre
d’affaires (199,7 millions) et des mille
collaborateurs.
Ses performances avaient pourtant pati
sur la premiére partie de 2023 d’'un con-
texte peu favorable a la presse ainsi que
d’importants investissements de structu-
ration dans ses activités de marketing et
de réorganisations en Espagne.

EN ORDRE DE MARCHE

Mais la croissance est repartie en seconde
partie d’année (+ 10,2 % de hausse sur
'année pour +7,9%ami-année) etlarenta-
bilité s’est améliorée. Lexcédent brut
d’exploitation ajusté de 24,9 millions
deeuros, en hausse de 7%, fait ainsi ressor-
tir une marge de 15,5 %, en recul par rap-
port aux 16,1% de 2022, mais en
amélioration de presque 200 points
de base par rapport a la mi-année. « Nous
avions beaucoup embauché en Espagne
pour accompagner une croissance finale-
ment moindre que prévu, explique Ber-
trand Laurioz, le PDG du groupe, mais
cette filiale est redevenue rentable l'an der-
nier, malgré une baisse du chiffre d'affai-
res. »Et la profitabilité des activités de
marketing digital dans leur ensemble a
finalement été « plutot meilleure » en 2023,
selon Emmanuel Gougeon, le directeur
financier, tout comme celle des assuran-
ces. De quoi compenser largement la
moins bonne forme des magazines. Le
groupe a affiché son cinquiéme exercice
d’affilée de hausse du bénéfice net
(12,4 millions, +14,2%). Pour lasuite, « il i’y

ILNOUSADIT
« Il n’y a pas de raison pour que la
tendance de croissance de la fin 2023

ne se poursuive pas cette année. »
Bertrand Laurioz, PDG

apas de raison pour que la tendance de crois-
sance de la fin 2023 ne se poursuive pas cette
année, considere le PDG. Nous confirmons
donc les objectifs de notre plan Ambi-
tion 2025, a savoir un doublement de notre
chiffre d'affaires ». Le groupe pourrait donc
aller chercher encore au moins 30% de
croissance d’ici 1a pour devenir leader
européen du marketing digital.

Dékuple
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CRITERES D’INVESTISSEMENT

COMPORTEMENT DE L'ACTION
©® PERFORMANCE DU TITRE

Déekuple Une belle
dynamique fin 2023

Pour cela, il poursuit ses développements
a linternational et technologiques. Les
activités en Chine pourraient étre renfor-
cées. « Ce n’est pas un axe majeur
aujourd’hui, signale Bertrand Laurioz,
avec moins de 1 million d’euros de marge
brute, mais la croissance y est trés soutente. »
Par ailleurs, fort d’'une trésorerie nette de
19,2 millions d’euros pour des fonds pro-
pres de 51,1 millions, le groupe veut pour-
suivre ses acquisitions ciblées et « est en
discussion pour des développements en
Europe, dans les pays adjacents a la France,
ainsi que sur lexpansion de ses solutions
marketing », souligne le PDG. Enfin, coté
technologie, Dékuple a déja porté ses
dépenses de R&D de 2% a 2,5% de son
chiffre d’affaires et développe l'intégra-
tion de Pintelligence artificielle dans ses
offres.

NOTRE CONSEIL
ACHETER Nous avions pris nos béné-
ficesenao(it 2023, a 31,60 €. Aprés
avoir baissé, le titre arepris des couleurs,
mais a environ 10 fois les bénéfices 2024,
lavalorisation reste raisonnable.
Objectif : 45 € (DKUPL).
Prochain rendez-vous : le 27 mai, activité
du premier trimestre.

CONFIANCE DANS LA SOCIETE
.SOLIDITE DU BILAN

COURS AU 25-4-24 : 37€ | TRESO.NETTE / FONDS PROPRES :

VARIATION 52 SEMAINES : 4397% | DERNIER ACTIF NET PAR ACTION : 12,27€ |
2024: 25,42% | @ PART DU CAPITAL DETENUE PAR i
@ LIQUIDITE ) FAMILLE VIGNERON : 751% |
VOL. QUOT. MOYEN ECHANGE : 1.251 i
EXTREMES 525. : 37€/21,70€

PERFORMANCE OPERATIONNELLE INTERET BOURSIER PEA-PME

@ EVOLUTION DE LACTIVITE © RENDEMENT ) i
EVOL. MOYENNE (2020-2023) : 13% | DIVIDENDE 2023 ESTIME : 104€ |
EVOL. 2024 ESTIMEE : 15% | RDT2022:2,4% . RDT2023EST.:28% |
@BNPA © VALORISATION ESTIMEE i
EVOL. MOYENNE (2020-2023) : 24% | PER2023: 12,4FOIS
EVOL. 2024 ESTIMEE : 21% | PER2024:

38% |

10,3 FOIS

TOURISME-LOISIRS-TRANSPORTS

Voyageurs du

Monde Une

OPRA a 150 € par action

n dépit d’'un environnement géo-

politique tendu et d’'un contexte

d’inflation persistante toutefois
enrepli, les ménages francais, surtout les
plus aisés, continuent de privilégier les
loisirs. Le chiffre d’affaires de Voyageurs
du Monde, voyagiste positionné sur trois
segments de niche haut de gamme -
voyage sur mesure, aventure (randon-
née, trekking) et désormais vélo —, a pro-
gressé de 39,5% l'an dernier pour sélever
4694 millions d’euros, grace a un effet de
comparaison favorable (le début de 2022
a été pénalisé par la Covid), ala contribu-
tion des acquisitions réalisées au cours
de 2022 et al'envie de voyager des gens.

BONNE VISIBILITE

Plus frappant encore, la progression
atteint 16,5 % par rapport a 2019, année
de référence avant le déclenchement de
la crise sanitaire, 4 périmétre histori-
que. Sur cette base, grace a une bonne
maitrise des charges d’exploitation,
I’Ebitda est ressorti a 64,7 millions, en
hausse de 25,7 %, laissant apparaitre
une marge de 9,3%, en retrait d’un
point, mais en hausse de 2,4 points par
rapport a 2019. Quant au bénéfice net, il
s’est établi 4 44,1 millions, contre
29,9 millions un an auparavant. La visi-
bilité pour 2024 reste bonne, mémesi la

croissance de I’an dernier n’est pas
extrapolable.

Apres avoir levé 130 millions d’euros au
plus fort de la crise sanitaire, en 2021, via
des obligations convertibles, afin de
constituer des réserves financiéres et de
procéder a des acquisitions, le groupe a
décidé de reverser cette somme aux
actionnaires a travers le lancement
d’une OPRA (offre publique de rachat
d’actions) portant sur 20% du capital.
Lactivité du groupe s’est redressée plus
tot que prévu, ce qui lui a permis de
financer son développement par le cash
généré, et aucune cible d’envergure ne
s’est présentée, rendant la trésorerie
nette pléthorique (232 millions a fin
décembre) peu efficace, étant placée en
Sicav monétaires. Le prix a été fixé a
150 € par action, soit une prime de 16,3 %
par rapport au cours de cloture la veille
de l'annonce. Lobjectif est ensuite
d’annuler les actions apportées. —C.S.

NOTRE CONSEIL
ATTENDRE Cette offre donne
P'occasion de prendre des bénéfices
partiels sur la valeur. Nous conseillons
d’apporter une partie de sa position
une fois qu’elle sera ouverte (ALVDM).
Prochain rendez-vous : le 3 juin,
assemblée générale.

CRITERES D’INVESTISSEMENT

COMPORTEMENT DE L’ACTION
@ PERFORMANCE DU TITRE

CONFIANCE DANS LA SOCIETE
@ SOLIDITE DU BILAN

COURS AU 25-4-24 : 141,20 € | DETTE NETTE / FONDS PROPRES : -113%
VARIATION 52 SEMAINES : 7,79 % : DERNIER ACTIF NET PAR ACTION : 43 €
2024 : : 9,46 % | @ PART DU CAPITAL DETENUE PAR

@ LIQUIDITE AVANTAGE : 59,24 %
VOL. QUOT. MOYEN ECHANGE : 4.106 | VOYAGEURS DU MONDE : 1,45 %
EXTREMES 526.: 144,60 €/ 96,20 €

PERFORMANCE OPERATIONNELLE INTERET BOURSIER PEA-PME
@ EVOLUTION DE L’ACTIVITE © RENDEMENT i

EVOL. MOYENNE (2020-2023) : 81% : DIVIDENDE 2023 ESTIME : 3,25€
EVOL. 2024 ESTIMEE : 4% | RDT2022:2,1% 3 RDT 2023 EST.: 2,3 %
@®BNPA @ VALORISATION ESTIMEE

EVOL. MOYENNE (2020-2023) 5 NS | PER2023: 15,7 FOIS
EVOL. 2024 ESTIMEE : 4% : PER2024: 15,1 FOIS

EQUIPEMENT TECHNOLOGIQUE

Kalray De solides perspectives
apres une année 2023 en demi-teinte

- EQUIPEMENT TECHNOLOGIQUE

| OVHcloud Un bon semestre, mais

a publication, mi-janvier,
L du chiffre d’affaires 2023 de
Kalray de 25,8 millions
d’euros avait été tiedement
accueillie par le marché. Et pour
cause : si le concepteur de proces-
seurs destinés au stockage et a
I'informatique de périphérie (edge
computing) a vu ses ventes pro-
gresser de 57% en 2023, il ma pas
réussi a atteindre son objectif —
pourtantdéjarévisé alabaisse — de
30 millions d'euros.
Lannonce des résultats annuels,
mercredi 24 avril, a, au contraire,
rassuré. La trajectoire vers la ren-
tabilité se confirme : la marge
brute est passée de 56% a 67% en
un an, tandis que I'excédent brut
d’exploitation a progressé de
1,6 million d’euros pour ressortir a
- 1,1 million d’euros. Ces chiffres,
meilleurs que ce qu’anticipait
Oddo BHF, résultent, selonle cabi-
net, d’« une hausse maitrisée des
charges d'exploitation ».

MONTEE EN CHARGE

Les perspectives sont soutenues.
Le groupe insiste sur la poursuite
du bon déroulement du « jumbo
contrat » qu’il a signé avec un mas-
todonte coté au Nasdaq. « Nous
avons re¢u une commande initiale
de plus de 1 million de dollars il y a
quelques mois, correspondant a
environ 250 cartes. D'autres sont en
discussion avec cet acteur majeur en
yue d’une montée en charge signifi-
cative sur 2025, pour générer plu-
sieurs millions d’euros lan

ILNOUSADIT
« Sur 2024, le nombre d’opportunités commerciales est en croissance
forte, en ligne avec les objectifs de croissance de la société. Il est vrai,

cependant, que le marché est cyclique. Nous anticipons une croissance
plus forte de nos revenus au second semestre qu’au premier. »

Eric Baissus, président du directoire

prochain »,a annoncé Eric Baissus,
le président du directoire. A noter
que le groupe isérois collabore

Kalray
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avec ARM pour faciliter 'intégra-
tion de sa technologie d’accéléra-
tion de lintelligence artificielle
chez les partenaires du britanni-
que. Par ailleurs, d’importantes
opportunités existent également
surla5G. —A.L.D.

NOTRE CONSEIL
ACHETER L'amélioration
des marges, associée a
une montée en puissance des
partenariats commerciaux, met
Kalray sur les rails de la rentabilité.
Objectif : 22 € (ALKAL).
Prochain rendez-vous: le 25 juin,
assemblée générale.

CRITERES D’INVESTISSEMENT

COMPORTEMENT DE L’ACTION
© PERFORMANCE DU TITRE

COURS AU 25-4-24 :

VARIATION 52 SEMAINES : -012% |
2024: | -1942% |
© LIQUIDITE

VOL.QUOT. MOYEN ECHANGE: ~ 35.819 |
EXTREMES 525.: 3290€/1550€ |

CONFIANCE DANS LA SOCIETE
@ SOLIDITE DU BILAN

TRESO. NETTE / FONDS PROPRES : ;
DERNIER ACTIF NET PARACTION: 9,20€
© PART DU CAPITAL DETENUE PAR

NXP SEMI :

1672€ |

20% |

{ PERFORMANCE OPéRA'!'IONNELLE

i @EVOLUTION DE LACTIVITE
EVOL. MOYENNE (2020-2023) : 195 %
EVOL. 2024 ESTIMEE : 56% |
®BNPA

i EVOL. MOYENNE (2020-2023) : 0% |
EVOL. 2024 ESTIMEE : NS

i INTERET BOURSIER

{ @RENDEMENT i
DIVIDENDE 2023 ESTIME : 0

RDT 2022 : NUL

PER 2023: NS
| PER2024: NS
i PEA-PME

, RDT 2023 EST.: NUL |
| @VALORISATION ESTIMEE
86% |

‘la demande reste atone en Europe

‘éclaircie a été de courte

durée. OVHcloud, dont le
i plan stratégique présenté
i mi-janvier avait rassuré les inves-
i tisseurs, a vu son titre bondir de
| 32% en Bourse entre le 1 janvier
. et le 4 avril. Mais un gros grain
i de sable est venu enrayer la
. machine : déja en baisse depuis
i lors, I'action a chuté de 25% en
i deux jours en réaction a la publi-
| cation semestrielle (septembre-
i février). Si les ventes du
| spécialiste du cloud sont ressor-
i ties a 486 millions d’euros, en
| hausse de 10,8% sur un an en don-
i nées comparables, les prévisions
. ont décu. Lobjectif de croissance
i du chiffre d’affaires a été abaissé
| a une fourchette de 9% a 10%
i (contre 11%2a13%).
| La directrice administrative et
i financiére, Stéphanie Besnier, a
| justifié cette décision par « une
| dégradation de la situation écono-

ELLE NOUSADIT
« Ce premier semestre illustre la vertu de notre modéle économique,
méme dans un environnement difficile. L’ajustement de l'objectif annuel

de croissance du chiffre d’affaires traduit une dégradation en Europe. »
Stéphanie Besnier, directrice administrative et financiere

mique en Europe ». Or, OVHcloud
réalise 80% de son activité sur le
Vieux Continent, et plus de lamoi-
tié rien quen France. Son expan-

OVHcloud
En €
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CRITERES D'INVESTISSEMENT

COMPORTEMENT DE L’ACTION
. @PERFORMANCE DU TITRE

i COURS AU 25-4-24 ; 6,68€
VARIATION 52 SEMAINES : -29,18%
| 2024: . -22,52%
@ LIQUIDITE )
VOL. QUOT. MOYEN ECHANGE:  500.128
i EXTREMES52S.: 11,28 €/5,86 €

i CONFIANCE DANS LA SOCIETE
! @SOLIDITE DU BILAN

DETTE NETTE / FONDS PROPRES :
DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :
@ PART DU CAPITAL DETENUE PAR
i FAMILLE KLABA : 9,55 %

| SALARIES: 0,62 %

DIRIGEANTS : 0,45 %

156 %
2,16 €

{ PERFORMANCE OPéRA'I"IONNELLE

@ EVOLUTION DE L’ACTIVITE

EVOL. MOYENNE (2020-2023) : 12%

EVOL. 2024 ESTIMEE : 10%
®BNPA

EVOL. MOYENNE (2020-2023) : NS
EVOL. 2024 ESTIMEE : NS
INTERET BOURSIER

@ RENDEMENT

DIVIDENDE 2023 ESTIME : 0

RDT 2022 : NUL RDT 2023 EST. : NUL
@ VALORISATION ESTIMEE

PER 2023: NS
i PER2024: NS
i PEA-PME

sion a l'international se poursuit
toutefois : en mars, il a ouvert un
deuxiéme data center au Canada.
OVHcloud, qui affirme « se mon-
trer actif sur le marché de lintelli-
gence artificielle » en équipant ses
infrastructures de puces graphi-
ques Nvidia, a confirmé ses objec-
tifs A moyen terme.

Gageant que les entreprises vont
relancer leurs investissements
dansle cloud, tandis que I'inflation
se calme, le groupe anticipe tou-
jours une croissance moyenne de
ses ventes de I'ordre de 12% par an
d’ici 4 2027 1l assure que sa renta-
bilité s'améliorera, fort d’'un plan
de réduction des cofits et de la
récente augmentation de ses
tarifs. Alors que la marge opéra-
tionnelle est ressortie a 37,9 % au
premier semestre (contre 354 % il
y a un an), il maintient qu’elle
atteindra 39% en 2026. — A. L.D.

NOTRE CONSEIL

ACHETER On pourra profiter

de la baisse du cours pour se
renforcer, malgreé des perspectives
un peu moins bonnes. Les objectifs
amoyen terme ont été confirmés.
Objectif abaissé a 9 € (OVH).
Prochain rendez-vous: en
octobre, résultats annuels.
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Variations sur la semaine

Notre choix
al’international

Par Arthur
Le Denn

éditeur de logiciels profession-

nels allemand a vu son titre pro-

gresser de 5,3 % mardi 23 avril,
aprés avoir fait état d’'une augmenta-
tion de 8 % de son chiffre d’affaires sur
un an au premier trimestre, a 8 mil-
liards d’euros. Si ce chiffre est inférieur
aux attentes du consensus (8,6 mil-
liards), les investisseurs ont salué le fait
que le cloud soit devenu le moteur de
cette croissance. Les ventes de services
dans ce domaine ont progressé de pas
moins de 24 % sur la période, a 3,9 mil-
liards. Une performance permise par
I'adoption croissante de l'intelligence
artificielle (IA) par les entreprises.

LA RESTRUCTURATION
SUIT SON COURS

Le directeur financier, Dominik Asam,
a déclaré a Bloomberg : « 27000 clients
utilisent déja des cas d’usage reposant sur
Pintelligence artificielle. » Ce qu’a salué
Toby Ogg, analyste chez JPMorgan, qui
reléve que l'accélération de la prise de
commandes dans le cloud « contraste
avec le ralentissement auquel font face les
concurrents américains ». Cette ten-
dance de fond va, d’ailleurs, vraisem-
blablement continuer a tirer la
demande a moyen terme : au cours du
trimestre écoulé, le carnet de comman-
des a bondi de 27 % pour atteindre le
niveau record de 14,2 milliards d’euros.
Lentreprise bénéficie entre autres de
l'intégration de I'TA générative a ses
produits et services cloud, grice a un
partenariat avec I'américain Nvidia.

Stifel a estimé que ces « solides » perfor-
mances de début d’année sont de
nature a rassurer les investisseurs
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quant a Pactivité et la croissance de
SAP, qui méne la transition vers le
cloud au pas de charge.

Selon le groupe, le chiffre daffaires du
segment devrait progresser dans une
fourchette de 24 % a 27 % sur l'exercice,
compensant un recul de la méme
ampleur des ventes de suites logicielles
(- 25 % au premier trimestre). « Nous
avons bien démarré 2024 et sommes con-
vaincus que nous atteindrons nos objectifs
annuels », a assuré, dans un communi-

SAP Les commandes
a un niveau record
grace au cloud

qué, Christian Klein, le directeur général.
Rappelant que le bénéfice opérationnel
devrait croitre dans une fourchette de
17 % a 21 % au cours de l'exercice, aprés
s’étre établi a 6,5 milliards d’euros en
2023, Christian Klein a aussi affirmé
que le « programme de transformation
est en bonne voie et [qu’il] aidera [SAP] a
accroitre [son] efficacité ».

A noter que les colits de cette restruc-
turation, qui concernera 8.000 postes
en plus des 3.000 annoncés début 2023,
expliquent la perte exceptionnelle de
plus de 800 millions d’euros enregis-
trée au premier trimestre. Une provi-
sion de 2,2 milliards a été passée pour
I'année. Le but : privilégier les recon-
versions et départs volontaires.

NOTRE CONSEIL

o ACHETER Le recentrage sur le
cloud est un succeés. SAP se donne

les moyens de surfer sur la vague de I'lA.

Objectif : 210 € (SAP, a Francfort).

Prochain rendez-vous : le 15 mai,

assemblée générale.

CRITERES D’INVESTISSEMENT

COMPORTEMENT DE L'ACTION
@ PERFORMANCE DU TITRE

CONFIANCE DANS LA SOCIETE
@ SOLIDITE DU BILAN

COURS AU 25-4-24 170,20 € | TRESO.NETTE / FONDS PROPRES : 4%
VARIATION 52 SEMAINES : 38,85% | DERNIER ACTIF NET PAR ACTION : 36,95€
2024 . 22,02% | @ CONSENSUS DES ANALYSTES

@ VOLATILITE A 75% I

BETA52S.: LLFOIS | € 14% N

EXTREMES 526.: 184,48€/118,52€ | V 1% H

PERFORMANCE OPERATIONNELLE INTERET BOURSIER

@ EVOLUTION DE UACTIVITE © RENDEMENT )

EVOL. MOYENNE (2020-2023) : 5% | DIVIDENDE 2023 ESTIME : 2,15€ !
EVOL. 2024 ESTIMEE : 9% | RDT2022:1,2% . RDT2023EST.:13% |
@ BNPA @ VALORISATION ESTIMEE

EVOL. MOYENNE (2020-2023) : STABLE | PER2023: 34 FOIS
EVOL. 2024 ESTIMEE : -6% | PER2024: 36,3 FOIS

Reste du monde

(®) NIKKEI
@ sHanGa cowmp.

MEDIAS-PUBLICITE-TELECOMMUNICATIONS

Meta Platforms Les
investisseurs doutent

leur promettre un retour plus élevé.

C’est ce que Meta Platforms avait
réussi lors des résultats annuels avec un
plan massif de rachats d’actions et un pre-
mier dividende. Mais il n’a cette fois-ci
promis aux investisseurs que « du sang de
la sueur et des larmes » A loccasion de ses
comptes trimestriels. Etils n'ont pas aimé
(Taction a chuté de 10,6 % jeudi).
Les comptes du premier trimestre sont
pourtant en forte hausse et supérieurs aux
attentes: 36,4 milliards de dollars de reve-
nus (+27 %), +7 % des visites quotidiennes
dutilisateurs sur ses applications et + 20 %
de publicité avec des hausses de prix, une
marge dexploitation passée de 25 %438 %
etunbénéfice paractionde 4,71 $.
Mais pour le trimestre en cours, le
groupe de Menlo Park, en Californie,
nattend qu'un chiffre d'affaires de 36,5 a
39 milliards de dollars. Surtout, il arelevé
ses prévisions annuelles de dépenses
d'infrastructures d’'une fourchette 94-99
4 96-99 milliards et celles de ses investis-
sements de 30-37 a 35-40 milliards pour
accélérer dans l'intelligence artificielle,
et cela devrait continuer d'augmenter en
2025. « [Nous entrons] donc dans cette
période ot les investisseurs intelligents

I 1 faut faire réver les investisseurs ou

Meta Platforms
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voient que le produit se développe et qu'il y a
une opportunité de monétisation claire avant
méme que les revenus ne se matérialisent. Et
Jje pense que nous avons vu cela — avec Reels
et avec Stories et avec le passage au mobile et
toutes ces choses, ot1 nous construisons
d’abord linventaire pendant un certain
temps, puis nous le monétisons », a expliqué
le PDG, Mark Zuckerberg. —D. T.

NOTRE CONSEIL

o RESTER A ’ECART Les investisse-
ments massifs vont peser a court

terme (META, au Nasdaq).

Prochainrendez-vous: finjuillet, résultats

du deuxiéme trimestre.

CRITERES D’INVESTISSEMENT

COMPORTEMENT DE L’ACTION
@ PERFORMANCE DU TITRE

CONFIANCE DANS LA SOCIETE
@ SOLIDITE DU BILAN

COURS AU 25-4-24 ; 441,38% | TRESO.NETTE / FONDS PROPRES : 31%
VARIATION 52 SEMAINES : 112,66 % | DERNIER ACTIF NET PAR ACTION : 53,78 %
2024 : i 24,70% | @ CONSENSUS DES ANALYSTES

@ VOLATILITE A 85%

BETA52S.: L6FOIS | € 12% M

EXTREMES 526.: 531,494 /208,884 | V 3% 1

PERFORMANCE OPERATIONNELLE INTERET BOURSIER

©® EVOLUTION DE LUACTIVITE © RENDEMENT .

EVOL. MOYENNE (2020-2023) : 16% | DIVIDENDE 2023 ESTIME : 0
EVOL. 2024 ESTIMEE : 16 % | RDT2022:NUL . RDT 2023 EST. : NUL
@ BNPA @ VALORISATION ESTIMEE

EVOL. MOYENNE (2020-2023) : 14% i PER2023: 29,7 FOIS
EVOL. 2024 ESTIMEE : 34% | PER2024: 22,1FOIS

PRODUITS DE BASE

BHP Group Prét a en découdre pou

mettre la main sur Anglo American?

es grandes manceuvres

L reprennent dans le secteur
des mines. Le groupe anglo-
australien BHP Group (ex-BHP
Billiton) a fait une offre pour pren-
dre le controle de son concurrent
Anglo American que le conseil
d’administration de la compagnie
anglo-sud-africaine a rejetée dans
la foulée au motif quelle « sous-
évaluait considérablement lentre-
prise et ses perspectives d'avenir ».
La proposition, au prix de
25,08 livres par titre, valorisait
Anglo American a 38 milliards de
dollars, faisant ressortir une prime
de 14 % par rapport au dernier
cours avant I'annonce. Son rejet ne
constitue pas une surprise. Dés
son annonce, les marchés avaient
dailleurs parié sur une potentielle
surenchere, le cours du groupe

Le portefeuille d’actifs
d’Anglo American

Minerai de fer
25 %

Cuivre
23%

Autres
1%
Nickel
2%
Manganése
2%
Charbon
métallurgique
13%

Platine
21 %
Diamants
13%

anglo-sud-africain s'échangeant
au-dessus du prix offert. Laffaire
est donc loin d’étre jouée. Sans
compter que le gouvernement
sud-africain devrait aussi faire
entendre sa voix et exiger des
garanties aupres du géant austra-
lien, dans la mesure o les actifs

sud-africains d’Anglo American
seraient, au préalable, cédés aux
actionnaires actuels du groupe
sous laforme d’'une scission.

LE CUIVRE EN LIGNE
DE MIRE

BHP est la premiére compagnie
miniére aumonde ; elle produitdu
charbon, du charbon a coke, du
minerai de fer, du nickel, du cuivre
et de la potasse. Son chiffre d’affai-
res a atteint 53,8 milliards de dol-
lars au cours de l'exercice 2022-
2023 (clos au 30 juin) et son
bénéfice net ajusté, 134 milliards.
De son c6té, Anglo American, qui
est le plus petit des « géants »
miniers, extrait également du
charbon a coke, du minerai de fer
(notamment en Australie), du nic-
kel, dumanganeése, du cuivre, mais

Investir 10
des le vendredi

pour améliorer vos gains !

aussi du platine et des diamants (il
est le propriétaire de De Beers).

r Ses ventes se sont élevées a

30,6 milliards en 2023, tandis que
lebénéfice netesttombé 2283 mil-
lions de dollars en raison d’'une
charge pour dépréciation de... De
Beers de 1,6 milliard (le résultat
net était ressorti a 4,5 milliards en
2022 sur labase d’'un montant des
ventes de 35,1 milliards). Le nouvel
ensemble constituerait un masto-
donte au pouvoir de négociation
redoutable face aux grands sidé-
rurgistes.

Mais, selon les experts, le principal
objectif poursuivi par BHP serait
de mettre la main sur les mines de
cuivre dAnglo American afin de
constituer le premier producteur
de métal rouge au monde, avec
une part de marché d’environ
10 %. Le cuivre fait partie des
métaux de la transition énergéti-
que, etil est appelé aun grand ave-
nir. Selon certaines sources (le
Fonds monétaire international
entre autres), 90 % des ressources
du métal rouge de la planéte
auront été exploitées en 2050, ce

qui devrait se traduire par une
envolée des prix. Or les grands
groupes miniers sont absents de la
plupart des métaux de I'économie
verte (lithium, cobalt...), se con-
tentant de vivre de leurs « rentes
miniéres ». Ce quiles exclut ala fois
des vecteurs de croissance du sec-
teur, et sur un plan boursier, des
fonds durables. A 'annonce de
Toffre, qui se ferait par échange
d’actions, le titre de BHP s’est
replié. Il est vrai que les opérations
d’envergure font peur

aujourd’hui, d'autant plus dans un
secteur ou elles ont souvent
détruitdelavaleur. — c.S.

NOTRE CONSEIL

o RESTER A ECART Le
groupe devrait surenchérir.

Il est dans ce contexte trop tot pour

revenir sur lavaleur, d’autant que

les cours des matiéres premiéres,

mémes'ils ont légérement rebondi,

restent encore déprimés (BHP).

Prochainrendez-vous:le

16 juillet, résultats annuels.
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AUTOMOBILE

Tesla Le pouvoir de seduction
d’Elon Musk fonctionne encore

omment transformer une

mauvaise nouvelle en

nette hausse du titre ?
Pour trouver la réponse a cette
question qu'un PDG ou un direc-
teur financier peut étre amené a
se poser au cours de sa carriére,
nous leur conseillons de s’inspi-
rer d’Elon Musk.
Aprés la publication cette
semaine de trés mauvais résultats
trimestriels (baisse de 9 % des

livraisons et du chiffre d'affaires,
division par deux de la marge
opérationnelle, a 5,5 %, et du
bénéfice par action) et de prévi-
sions prudentes pour l'année
entiére, le titre a rebondi de 18 %
en deux séances ! Pour accomplir
ce petit miracle, Elon Musk a, lors
de l'audioconférence qui a suivu
la publication des comptes, fait
miroiter un avenir radieux. Il a
d’abord annoncé qu'un modéle

CRITERES D’INVESTISSEMENT
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plusabordable seraitlancéetplus |
tot que prévu, fin 2024-début |
2025. Pour faciliter la mise en |
production, il serait assemblé sur
les mémes lignes de fabrication |
que les autres voitures du groupe. |
1l a aussi remis au gott du jour !
son projet de robotaxi, le Cyber- |
cab, qui pourrait, en cas de succes, |
révolutionner I'usage de l'auto- |
mobile. Des discussions seraient '
en cours avec un grand construc- |
teur pour qu'il utilise le systéme |
de conduite autonome Full Self- |
Driving (FSD), développé par |
i ont dopé les résultats au
. 31 mars. Pour un chiffre daffai-
i res de 12,7 milliards d’euros, en
RESTERA'ECART Malgréle |
i dégagé un Ebitda de 5,86 mil-
- liards d’euros, en augmenta-
| tion de 44 %, et un bénéfice net
- de 2,76 milliards, en progres-
| sion de 85 % grace a la contri-
- bution de 1,16 milliard des
| cessions mexicaines. Hors élé-
. ments non récurrents, ces taux
i de croissance se voient rame-

Telsa. —R.L.B.
NOTRE CONSEIL

talent d’Elon Musk et
son cOté visionnaire, nous restons
prudents. Pour I’heure, le groupe
doit affronter une forte concur-
rence qui bride sa croissance
et pése sur sa rentabilité (TSLA, au
Nasdaq).
Prochain rendez-vous : mi-juillet,
résultats du deuxiéme trimestre.

- ENVIRONNEMENT-ELECTRICITE

Iberdrola L’énergéticien vise déja
plus haut pour son bénéfice net

n seul trimestre a suffi

a énergéticien espa-

gnol pour remonter sa
prévision pour I'année. 11 a
annoncé mercredi viser désor-
mais un bénéfice net en hausse
de preés de 10 %, hors éléments
non récurrents, contre une
estimation de 5 4 7 % jusque-la.
1l a pris de I'avance au premier
trimestre, mais sans tenir
compte des produits excep-
tionnels dégagés au Royaume-
Uni et au Mexique, ou
13 centrales ont été cédées, qui

retrait de 18 %, Iberdrola a

nés a 10 % pour ’Ebitda et a
28 % pour le profit net. Le
groupe explique cette perfor-
mance « par des ajustements
tarifaires positifs pour les
réseaux au Royaume-Uni, aux
Etats-Unis et au Brésil », mais
aussi par la forte hausse de sa
production électrique d’ori-
gine renouvelable. Son parc
éolien au large de Saint-Brieuc,
notamment, est devenu la

deuxiéme ferme offshore en
activité en France. — C.L.C.

NOTRE CONSEIL

o ACHETER L'énergéticien
offre un rendement de 5 %

et investit en priorité dans les

réseaux et les renouvelables, des

actifs offrant une bonne visibilité.

Objectif : 14 € (1BE, a Madrid).

Prochain rendez-vous : le

17 mai, assemblée générale.
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MEDIAS-PUBLICITE-TELECOMMUNICATIONS

Netflix Un changement dans la
communication qui ne passe pas

ela aurait pu étre une publi-

cation bien accueillie, mais

elle s’est terminée sur un
recul marqué du titre le 19 avril
(- 9%). Netflix a, en effet, dépassé
les attentes au terme de son pre-
mier trimestre, réalisant méme
son meilleur début dannée depuis
2020 : la plateforme de vidéos a
gagné 9,3 millions de nouveaux
clients au premier trimestre 2024,
soit presque le double des prévi-
sions des analystes, selon Bloom-
berg, Et ces nouveaux abonnés ont
permis au groupe de Los Gatos, en
Californie, de réaliser un chiffre
daffaires de 94 milliards de dol-
lars, en hausse de 15 % sur un an,
un résultat d’exploitation de
2,6 milliards qui ameéne la marge a
28,1% (soit 7 points de plus quen
2023) et un bénéfice par action
en hausse de 80%, 45,28 $. 1l a
confirmé tabler sur une crois-
sance de 13% a15% de ses revenus
cette année et arelevé légérement
samarge cible de 24 % 425 %.

DISPARITION

Mais un élément n'est pas du tout
passé aupres des investisseurs : la
société a annoncé quelle cesserait
de communiquer le nombre
d’abonnés payants par trimestre et

le revenu par abonné a partir de
2025. Un indicateur trés suivi.
« A nos débuts, lorsque nous avions
peu de revenus ou de bénéfices, la
croissance du nombre de membres

Netflix
En$
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COMPORTEMENT DE L'ACTION

étaitun indicateur fort de notrefutur |
potentiel. Aujourd’hui, nous géné- |
rons des bénéfices et un flux de tréso- |
rerie disponible trés importants »,
sest défendu le groupe, qui avait |
déja arrété de fournir des prévi- |
i en baisse de 8% a taux de change
| constants en variation annuelle,
. mais en trés légére augmentation
- de 1% en variation séquentielle.
i« Il ressort tout en haut de notre
i fourchette prévisionnelle de 600 a
. 640 millions d’euros », a appuyé,
{ dans un communiqué, Benjamin
Loh, le directeur général, saluant
i undébut dannée « solide ».

Prochain rendez-vous : mi-juillet, '
marge brute ayant atteint 52,9 %

CRITERES D’INVESTISSEMENT

{ PERFORMANCE OPERATIONNELLE

sionssurlesujet. — D.T.

NOTRE CONSEIL
o VENTE PARTIELLE Nous
avions conseillé des ventes
partielles en décembre 2023, aprés
ungainde prés de50%sur letitre.
L'action a depuis poursuivisa
hausse, nous réitérons notre conseil
(NFLX, au Nasdaq).

résultats du deuxiéme trimestre.

EQUIPEMENT TECHNOLOGIQUE

ASM Inter. De solides perspectives,
une rentabilité en amélioration

uages épars dans le ciel
d’ASM International. Le
fabricant néerlandais de
machines de production de semi-
conducteurs a publié un chiffre
d’affaires de 639 millions d’euros,

La rentabilité s'est améliorée, la

du chiffre d’affaires, contre 51,1%
il y a un an. « Les commandes
venant de Chine sont restées a un
niveau élevé au premier trimestre »,
a souligné le dirigeant. Bank of

Asm International
En €

U
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America Securities salue, dans
une note, « une publication
solide », précisant que « deux
clients ont été signés » dans le pays.
Le carnet de commandes séléve
désormais a 1,5 milliard d’euros,
contre 1,43 milliard fin 2023.

PREVISION RELEVEE

Cette demande a conduit ASM a
relever sa prévision de chiffre
d’affaires pour le deuxiéme tri-
mestre entre 660 et 700 millions
d’euros. La direction anticipe une
stagnation des ventes sur un an
au premier semestre, niveau par
rapport auquel elles devraient
progresser de 10% au second. La
reprise du marché de lamémoire
et la fabrication de puces gravées
en 2 nanométres en grande série
devraient également constituer
de puissants catalyseurs ces pro-
chains mois. — A.L.D.

NOTRE CONSEIL

ACHETER La progression

de larentabilité vient
compenser un chiffre d’affaires
encore mitigé. Les perspectives
restent bonnes. Objectif : 720 €
(ASM, a Amsterdam).
Prochain rendez-vous : le 13 mai,
assemblée générale.

PETROLE

SLB Le groupe profite a plein du
supercycle des services pétroliers

epuis plusieurs trimestres,
D les dirigeants du groupe

parapétrolier franco-
américain affirment que le cycle
actuel des services pétroliers
sannonce plus long que les précé-
dents. Les faits, jusquia présent,
leur donnent raison.
Sur la période de janvier 4 mars,
lexcédent brut d’exploitation
ajusté de l'ex-Schlumberger a
progressé de 15 %, pour s’établir a
2,06 milliards de dollars, sur la
base d’un chiffre d’affaires de
8,7 milliards, en hausse de 13%,
faisant apparaitre une marge
opérationnelle de 23,6 %, en pro-

SLB
En €
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gres de 51 points de base. Ce qui
constitue le treiziéeme trimestre
daffilée de progression de la ren-

tabilité d’'une année sur l'autre.
Ces résultats s'expliquent par la
contribution de la coentreprise
créée ala fin de l'année derniére
avec le groupe norvégien Aker
dans les activités sous-marines, et
par le dynamisme des marchés a
Pinternational (notamment au
Moyen-Orient et en Asie), alors
que l'activité aux Etats-Unis s'est
avérée en repli en raison du recul
des prix du gaz - les sociétés
pétrolieres indépendantes nord-
américaines qui exploitent le gaz
de schiste, trés réactives, ajustent
leurs forages au gré des variations
des cours. En ligne avec les atten-

tes, le bénéfice net ajusté est res-
sorti quant a lui 4 1,08 milliard,
contre 906 millions un an aupara-
vant.

ACQUISITION

La confiance reste de mise pour la
suite de 'année, une progression
d’environ 15% de I’Ebitda étant
toujours visée pour l'ensemble de
I'exercice, le groupe constatant
que « la dynamique du cycle reste
intacte, avec une croissance des
marchés a linternational et dans
le domaine de l'offshore dans toutes
les zones géographiques ». Une
confiance que I'acquisition annon-
cée au début du mois d’avril de son
concurrent américain Cham-
pionX pour un montant de 7,8 mil-
liards de dollars, financée par
échange de titres, illustre bien.
Cette opération permet a SLB
d’étendre ses compétences a la

phase de production du pétrole
et du gaz, jugée moins cyclique.
Le montant annoncé du retour a
l'actionnaire, de l'ordre de 7 mil-
liards de dollars sur 2024 et 2025,
apporte une autre preuve de la
croyance du groupe a un super-
cycle. —c.s.

NOTRE CONSEIL
ACHETER Avecun PER 2024
de14fois, letitre se traite trés
endecade ses ratios de valorisation
historiques.
Objectif : 60 € (SLB, a Paris).
Prochain rendez-vous:le
19juillet, résultats semestriels.
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Le controle du capital en question

. \c@{orZ'® Les actionnaires minoritaires et les dirigeants de sept grandes sociétés cotees ont repondu present

cette semaine a leur grand

ors des AG tenues cette semaine, les présen-
tations et débats (souvent trop courts) ont
permis de mieux comprendre les défis
auxquels les grandes entreprises sont

confrontées. On a parlé risque ’OPA chez Bouygues
et de controle rampant chez Veolia, mais avec des
réponses bien différentes. Pour sa part, LOréal
sestime bien protégé. Les enjeux climatique, de biodi-

Evolution des rémunérations

POUR LES ACTIONNAIRES POUR LE PRESIDENT

SOCETEMNENO) | yorgaurine  EYOLUTIONPAR by grploimion pistaiBurion | REWUNERATION il bty

DE 2023 2023 2022 A 2022
AXA (CS) 198 € +16,5 % 62,5 % 77 % 3,04 M€ +5,9 %
BOUYGUES (EN) 190 € +5,6 % 69,3 % 69,3 % 3,78 M€ +6 %
DANONE (BN) 2,10€ +5% 62,3 % 61,3 % 4 M€ +13,7 %
KERING (KER) 14 € STABLE 56,4 % 46,4 % 1,81 M€ -15,5%
L'OREAL (OR) 6,60 € (2) +10 % 54,4 % 53 % 4,25 M€ -0,2%
VEOLIA ENV. (VIE) 1,25€ +11,6 % 67,9 % 67,8 % 2,49 M€ NS (1)

(1) La dirigeante de Veolia Environnement a été nommeée le 1¢ juillet 2022. Danone, Kering, L’Oréal et Veolia Environnement : taux de distribution sur le résultat
courant. (2) Avant la majoration de 10%. NS : non significatif.

rendez-vous annuel. Voici nos comptes rendus.

versité et sociétaux étaient partout a ’honneur. Inves-
tir a participé activement et vous livre ses comptes
rendus (celui de 'AG Kering se trouve page 7).

Concernant I'AG TotalEnergies convoquée le 24 mai,
la société de gestion Phitrust a échoué a rassembler
les 0,5% du capital nécessaires légalement pour pré-
tendre déposer une résolution. Il sagissait de deman-
der larrét des rachats d’actions en vue de leur
annulation, pour libérer des fonds et investir plus
encore dans les énergies renouvelables. Les investis-

seurs convaincus par cette idée pourtant séduisante

nont représenté que 0,11% des actions. En revanche,
ceux qui demandaient le dépot d’une résolution con-

sultative pour dissocier les fonctions de président et

de directeur général avaient rassemblé 0,9 % du capi-
tal. Mais le conseil dadministration a refusé a I'unani-

mité d’inscrire leur résolution. Le groupe suggere de
déposer plutdt, pour susciter un dialogue en séance,

de simples points al'ordre dujour, sans mise au vote...
La semaine prochaine sera de nouveau trés animée
surle front des AG, avec encore pas moins de sept réu-
nions du Cac 40 (sans compter ArcelorMittal au
Luxembourg), dont celle d’Air Liquide, la grand-
messe des actionnaires individuels. Vous pouvez
retrouver le calendrier complet sur le site Investir:fr
(onglet Investir Responsable). Le service procuration
d’Investir est ouvert jusqu’a la veille des AG, avant
15heures. — J.-L.C.

Chr -1

Revivez les temps forts
des assemblees sur investir.fr
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Axa De nouvelles opportunités
de croissance

LE FAIT NOUVEAU

— Le président, Antoine Gos-
set-Grainville, a souligné que la
compagnie est « solide, ce qui est
une bonne nouvelle dans un envi-
ronnement de plus en plus risqué,
qui crée des obligations mais
aussi des opportunités ». Le
directeur général a confirmé
que le groupe « est entré dans
une nouvelle phase d'accélération
stratégique ». Frédéric de Cour-
tois, directeur général adjoint, a
cité, parmi les opportunités de
croissance, « la couverture dom-
mages souvent insuffisante des
ETI, la couverture santé des
employés de PME et les nouveaux
risques, cyber ou liés a la transi-
tion énergétique ». Thomas
Buberl a aussi mis 'accent sur
« les microentrepreneurs, au coeur
de la démarche pour rendre
lassurance plus inclusive ».

AMBIANCE

— Un coffret du parfumeur
francais Adopt Parfums a été
offert aux actionnaires pré-
sents a Paris, Salle Pleyel.

Au moment de passer au vote,
certains se sont plaints
bruyamment du temps trop
court laissé au débat. Finale-
ment, une question de plus a
été posée au sujet d’'un supposé

THOMAS BUBERL,
DIRECTEUR GENERAL

soutien a une banque israé-
lienne. Les dirigeants ont alors
« fermement condamné les atta-
ques physiques que subissent cer-
tains collaborateurs dans
certains pays de la part de mili-
tants », qualifiant d’« injustifia-
bles les actes de vandalisme ». Le
groupe « ne prend pas position
dans cette grave crise géopoliti-
que ». 1l est présent avec
2.000 personnes dans quatre
pays du Proche-Orient et
d’Afrique du Nord (Liban,
Maroc, Algérie et Egypte). Il n’a
pas d’activité d’assurance en
Israél. Il y est présent comme
investisseur, uniquement dans
des entreprises qui ne sont pas

visées par des appels au boy-
cott, et dans aucune banque.

RESOLUTIONS

— Investir était porteur de
592 procurations pour
257,029 actions. Helen Browne a
été reconduite comme représen-
tante des salariés actionnaires
au conseil d’administration, avec
97,33 % des voix. Les autres can-
didats avaient obtenu moins de
suffrages qu’elle lors du proces-
sus électoral interne. Les salariés
détiennent 4,34 % du capital et
6,16 % des droits de vote.

ENTENDU A ASSEMBLEE

— En réponse a une question de
I'association Anaf sur les place-
ments d’Axa, le directeur finan-
cier, Alban de Mailly Nesle, a
répondu qu’ils s’élevaient a
450 milliards d’euros et que
30 milliards étaient réinvestis
chaque année. Les actifs immo-
biliers représentent 40 milliards
et leur dépréciation sest limitée
46%. — J-L.C.

NOTRE CONSEIL
ACHETER Une solide valeur
de rendement.
Objectif : 41 € (CS).
Prochain rendez-vous : le 2 mai,
revenus trimestriels.

ASSEMBLEE GENERALE DU MARDI 23 AVRIL

L’Oreal Pas de risque d’OPA hostile
de Nestle, assure Jean-Paul Agon

LE FAIT NOUVEAU

— Un actionnaire a posé une
question que Pon mavait pas
entendue depuis un moment
concernant le risque d’une
« OPA hostile » sur L'Oréal. Le
président, Jean-Paul Agon, I'a
interprétée comme un risque
émanant du géant suisse,
présent au capital depuis
cinquante ans et disposant
de deux administrateurs :
« D’apreés ce que je comprends et
ce que je sais, Nestlé n’a pas
lintention de faire une OPA hos-
tile sur L’Oréal. [Le groupe] a
réduit sa participation en 2014
puis de nouveau en 2021, de 29 %
a 20 %. Une entreprise qui vou-
drait lancer une OPA hostile ne
réduirait pas sa participation. De
plus, la famille [Bettencourt
Meyers] a augmenté la sienne [a
34,7 %], ce qui crée un noyau dur
au capital. »

AMBIANCE

— LOréal a de nouveau réuni
ses actionnaires au Palais des
congreés a Paris. Ils ont été 1.584
a s’y déplacer. Les exposés ont
été riches, en particulier sur les
actions et engagements envi-
ronnementaux du groupe
et sur le concept de « beauty
tech ».

'* 3
-

o L

JEAN-PAUL AGON,
PRESIDENT

RESOLUTIONS

— Investir, détenteur de dix
actions L'Oréal, s’est retrouvé
nanti de 181 mandats de ses lec-
teurs et de 12.034 voix au total.
Les résolutions ont été trés lar-
gement votées, 4 99,43 % pour le
nouvel administrateur, Jacques
Ripoll, ex-banquier de 58 ans
passé par Société Générale,
Banco Santander et Crédit
Agricole, puis reconverti depuis
deux ans dans les énergies
renouvelables, chez Eren.

Le dividende a été fixé 2 6,60 €
(+ 10 %), avant la majoration
de 10 % pour les inscrits au
nominatif fidéles, qui le porte
47,26 €. 11 a été détaché le
26 avril.

ENTENDU A 'ASSEMBLEE

— A une question sur la cybersé-
curité, Nicolas Hieronimus, le
directeur général, a répondu :
« Nous subissons des attaques tous
les jours. Nous avons décompté
6.800 alertes de sécurité en 2023 et
formé 60.000 personnes. »

« L’Inde est le neuviéme marché
mondial de la beauté mais seule-
ment le quinziéme pour L'Oréal,
car ce marché était peu structuré, a
expliqué Nicolas Hieronimus.
Nous n'avons que 8 % de parts de
marché [contre 15 % dans le
monde] mais nous y avons un
potentiel de 350 millions de nou-
veaux consommateurs dans les dix
ans a venir. Nous venons de lancer
en Inde nos marques de beauté der-
matologique, puis de luxe en
2024. » Les « L'Oréaliens » sont
fideéles : « Le top 300 des mana-
geurs a dix-huit ans d’ancienneté.
Nous avons un turnover raisonna-
ble,de 13 %. »— €. L.C.

NOTRE CONSEIL
CONSERVER L’action
L’Oréal est chérement
valorisée, mais la croissance de
plus de 8 % de I'activité au 31 mars
aillustré la qualité du modele.
Objectif : 500 € (OR).
Prochain rendez-vous : le
30 juillet, résultats semestriels.

Nos consignes de vote du 17 au 22 mai
Aprés analyse des résolutions soumises a I'approbation des actionnaires, voici les recommandations de la rédaction pour les sociétés du SRD.
Nous sommes a priori favorables aux résolutions non mentionnées. Notre avis peut évoluer en séance en fonction des débats.

Vendredi

17

MICHELIN

RESOLUTIONS 18 A 21 ET 23

VOTER CONTRE Le conseil
d’administration demande une
délégation de pouvoir pour émet-
tre des actions sans droit préfé-
rentiel de souscription (DPS),

y compris par placement privé,
pour 9,8 % du capital (11,3 %
avec la clause d’extension).

La décote maximale de 10 %
pourrait s'appliquer sur le cours
moyen pondéré de la veille

ou calculé en cours de séance.

SCOR
RESOLUTIONS 21 A 27
VOTER CONTRE La société

voudrait avoir toute latitude
pour émettre des actions sans
DPS, directement ou par
I'attribution de bons de
souscription, pour 10 % du
capital (11,5 % avec la clause
d’extension), y compris par
placement privé.

En cas de placement public,
un simple délai de priorité
obligatoire de cing jours serait
donné.

-O0—

2l

Mardi

ADP

RESOLUTIONS 8, 26 A 29, 32 ET 33

VOTER CONTRE La société
souhaite pouvoir racheter des

actions ou en émettre avec
DPS sans préciser que cette
possibilité serait suspendue

en cas d’offre publique. Elle
sollicite aussi I'autorisation
d’émettre des titres sans DPS
pour 9,8 % du capital,

y compris par placement privé
et avec une clause d’extension.

SOPRA STERIA GROUP

RESOLUTIONS 23 A 28

VOTER CONTRE Il s’agit de
permettre des émissions sans
DPS pour 20 % du capital (10 %
sans droit de priorité),

y compris auprées d’un cercle
restreint d’investisseurs,

en fixant éventuellement

la décote sur le cours

de la veille ou arrété en
séance.

Mercredi

20

BOLLORE

RESOLUTION 9

VOTER CONTRE Il n’est pas
précisé que ce rachat d’actions
serait suspendu en période
d’offre publique.

CREDIT AGRICOLE

RESOLUTION 5

VOTER POUR Il s’agit d’approu-
ver les conditions du partenariat
avec Worldline pour offrir

des services monétiques aux
commercants clients et faire
face aux nouveaux entrants. La
société commune, baptisée

« CAWL », sera contrélée a 50 %
plus une action par Worldline.

RESOLUTIONS 34 A 38

VOTER CONTRE Cette résolution
propose d’augmenter le capital
de 10 % sans DPS, avec clause
d’extension, y compris par place-
ment privé. En cas d’émissions
d’obligations subordonnées
convertibles, pour restaurer une
solvabilité dégradée, la conver-
sion en actions serait possible
avec 50 % de décote.

DASSAULT SYSTEMES

RESOLUTIONS 17 A 22

VOTER CONTRE Fait tres inhabi-
tuel, le conseil d’'administration
demande l'autorisation de pro-
céder a des absorptions, scis-
sions ou apports d’actifs pouvant
se traduire par des émissions
d’actions sans DPS a hauteur de

7,5 % du capital au maximum.
Nous estimons qu’il faut se
prononcer en connaissance de
cause et que le simple rappel
que des actionnaires représen-
tant 5 % du capital au moins
pourraient demander la convo-
cation d’une AG spéciale n’est
pas suffisant.

SOCIETE GENERALE

RESOLUTIONS 24 A 26

VOTER CONTRE Il s’agit de délé-
gations de pouvoir au conseil
pour augmenter le capital de

10 % au maximum sans DPS. En
cas de probléme de solvabilité,
des obligations subordonnées
pourraient en outre étre émises,
convertibles en actions avec
jusqu’a 50 % de décote.
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Danone Prét a se montrer plus
actif en matiere d’acquisitions

LE FAIT NOUVEAU

— Deux boissons HiPro protéi-
nes saveur chocolat et amande
(15 g et 25 g). C’est le cadeau
offert aux actionnaires présents
a l'assemblée générale de
Danone, réunis Salle Pleyel,
dans le 8¢ arrondissement de
Paris, ce jeudi aprés-midi.
Comment aurait-il pu en étre
autrement ? Le groupe agroali-
mentaire est partenaire officiel
des Jeux olympiques et para-
lympiques de Paris 2024. « Nous
sommes fiers d’étre partenaires
des JO et de fournir aux athlétes et
aux bénévoles des produits dura-
bles, locaux et bons pour la santé.
C’est une occasion pour Danone
de mettre en avant toute sa science
et son expertise, avec des produits
procurant des bénéfices pour la
santé et des plaisirs gustatifs », a
salué le directeur général,
Antoine de Saint-Affrique, avant
de lancer : « Un yaourt Danone,
ce n’est pas un yaourt, c’est un
Danone. »

En 2023, malgré un environne-
ment peu porteur, ot I'inflation
I'a disputé aux tensions géopoli-
tiques, Danone a livré une bonne
copie. « Nous avons réalisé des
progres a tous les niveaux », s’est
félicité le directeur général
adjoint aux finances, Juergen
Esser. « Il reste encore beaucoup
a faire », a toutefois enchainé
Antoine de Saint-Affrique. Un
plan stratégique sera dévoilé les
19 et 20 juin a Poccasion d’un
séminaire investisseurs.

A ce stade, on men apprendra pas

ANTOINE DE SAINT-
AFFRIQUE, ,
DIRECTEUR GENERAL

plus. Aucun objectif financier de
moyen terme n’a filtré. On saura
juste que Danone est arrivé au
terme de ses « grosses cessions et
qu’il sera plus actif en matiére
d’acquisitions, mais pas w’importe
quoi. Nous allons nous concentrer
sur de nouvelles géographies, des
métiers d forte valeur ajoutée et de
nouvelles technologies permettant
de gagner du temps, a expliqué le
directeur général a un action-
naire. Ce sera un bon emploi du
cash. »

AMBIANCE

— Les actionnaires ont été nom-
breux a faire le déplacement
jusquia la Salle Pleyel, dans le
8¢ arrondissement de la capitale,
pour une assemblée générale
qui s’est déroulée dans le calme,
exception faite de questions sur
la responsabilité de Danone
dans I'épuisement de la réserve
eneau.

RESOLUTIONS

— Nous avions 181 mandats pour |
37467 actions. La suppressionde |
la clause de plafonnement des |
| rité est la marge sur le volume,
- avec la volonté d’étre sélectif dans
i la prise de commandes ». Cette
— « Vous étes dans le déni, il y a un
tarissement de la ressource en eau |
au niveau de limpluvium de Vol- |
vic », alancé un actionnaire venu |
d’Auvergne, accusant Danone |
d’étre un « prédateur. La loi de |
2006 sur leau n'est pas respectée. »
« Nous ne sommes pas les utilisa- |
teurs majoritaires de laquifére de
Volvic, lui a répondu la direction. |
Nous avons pris des engagements |
forts en cas de stress hydrique, |
. une marge proche de 4 % en

droits de vote en AG a été votée.

ENTENDU A UASSEMBLEE

durant les périodes d’été par exem-

ple. Nous mettons une partie de |
leau prélevée a disposition delacol-
lectivité. » Leau a été au centre |
d’une autre question d'un action- |
naire, soucieux de la qualité des |
eaux en plein «scandale Perrier » '
(Nestlé). « Les eaux Evian sont |
soumises d trois cents controles par
Jjour, a rassuré Antoine de Saint- |
Affrique. Nous n’avons trouvé |
aucune trace de contamination, |
plastique ou autre, dans les eaux |
| tion boursiére : « Quand il y a
une OPA, il y a souvent apreés une
| casse industrielle et sociale assez
significative. Moi, ce n'est pas mon
{ truc. » Il entend « protéger contre
. cette menace une communauté
{ humaine soudée qui travaille
. beaucoup, se bat pour réussir ». 1l
| a aussi évoqué ses souvenirs :
.« Je ne me préoccupais pas du
i capital jusqu'a Pautomne 1988,

Danone. » — C.P.

NOTRE CONSEIL
ACHETER Le groupe afait
mieux que prévu au pre-
mier trimestre et les objectifs
annuels ont été confirmés.
Objectif : 72 € (BN).
Prochain rendez-vous : le 3 mai,
détachement du dividende.
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Bouygues « Protéger notre

— Olivier Roussat, directeur
général, a expliqué que, pour la
nouvelle filiale Equans, « la prio-

marge s’est élevée a 2,9 % en
2023, en hausse de 0,6 point,
tandis que le carnet de com-
mandes s’est effrité de 4 %, a
24,8 milliards d’euros. Cette
année, le chiffre daffaires
d’Equans sera proche de celui
de 2023, compte tenu de la
vente de lactivité chauffage
urbain. La filiale devrait étre
portée par le marché de la trans-
formation énergétique. Elle vise

2025 et de 5 % en 2027. A noter
que lintégration Equans a accru
de 17.000 le nombre de salariés
actionnaires. Ils sont désormais
68.000 et détiennent ensemble
21,9 % du capital de Bouygues,
non loin du niveau de la société
familiale SDMC (27,5 %).

Interrogé par Investir, le prési-
dent, Martin Bouygues, a
défendu le dispositif anti-OPA,
méme s’il pése sur la valorisa-

OLIVIER ROUSSAT
DIRECTEUR GENERAL

lorsque Robert Maxwell avait
acquis 6 %. Depuis, avec mon
frére, Olivier, on est passé de zéro a
28 %, avec de la dette, des résul-
tats, une certaine sagesse dans la
croissance et le développement. »

Tres en verve, Martin Bouygues
a aussi répondu a la question
d’un actionnaire sur TF1: « Le
gouvernement a refusé le rappro-
chement avec M6. La télévision
est pourtant confrontée a des
géants américains totalement
dérégulés qui déboulent en Europe
et en France. Bonne chance au
gouvernement, s'il ne lui reste plus
que les réseaux sociaux pour com-
muniquer ! L’Europe, dans sa
grande naiveté, dit a Netflix :
“Prenez largent, partez avec, et les
canaux de distribution Internet,
on vous les fait gratuitement !” »

AMBIANCE

— Une large place a été laissée
au débat, jusqu'a ce que plus

communauteé contre les OPA »

. LE FAIT NOUVEAU

aucun actionnaire mait de ques-
tions a poser, ce qui est rare.

RESOLUTIONS

— Investir était porteur de
260 mandats de lecteurs pour
71.864 actions. La pilule empoi-
sonnée anti-OPA a été contestée
par les minoritaires, comme
chaque année, mais votée avec
73,22 % des suffrages. La rému-
nération 2023 d’Olivier Roussat
a obtenu un score de 89,53 %,
mais la politique de rémunéra-
tion pour 2024 a rassemblé
moins de 80 % des voix (77,15 %).

ENTENDU A 'ASSEMBLEE

— « Il faut renforcer la culture de
sécurité partout dans le monde,
a souligné Olivier Roussat, car
nos collaborateurs ne doivent pas
risquer leur vie en travaillant sur
nos chantiers. » Lors de
I'été 2023, un accident a provo-
qué dix-neuf décés en Inde.

— Le rachat de La Poste Mobile
pourrait étre bouclé fin 2024,
pour une valeur d’entreprise de
963,4 millions d’euros. Cet opé-
rateur est actuellement détenu
a 51 % par La Poste et a 49 % par
SFR. 1l dispose d’un vaste
réseau, notamment en zone
rurale, et compte 2,3 millions
d’abonnés. — J.-L. C.

NOTRE CONSEIL

VENDRE Améliorer

la marge d’Equans pourrait
prendre du temps (EN).
Prochain rendez-vous : le 7 mai,
résultats trimestriels.
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Veolia Env. Plafonnement
des droits de vote a 10 %

LE FAIT NOUVEAU

— La présentation du groupe
lors de I'assemblée a été articu-
lée autour de la performance
plurielle, qui intégre les dimen-
sions économique et financiére,
sociale, commerciale, sociétale
et environnementale, chacune
de ces composantes ayant été
abordée.

Une longue séquence a été
consacrée a la stratégie climat.
Claude Laruelle, le directeur
général adjoint du groupe, a
expliqué que l'intensité carbone
du chiffre d’affaires avait baissé
de 45 % sur les scopes 1 et 2
depuis 2018. 11 a indiqué que
Veolia avait décidé d'accélérer la
décarbonation de ses activités
en prenant 'engagement de
réduire de 50 %, d’ici 2 2032, les
émissions de CO, par rapport a
2021, soit une trajectoire alignée
sur l'objectif de I'accord de Paris
de limiter a 1,5 °C le réchauffe-
ment climatique. Six cents mil-
lions d’investissement en ce sens
sont programmeés.

Dans le secteur de Iénergie, le
principal levier sera 'abandon
total, d’ici 4 2030, du charbon
encore utilisé dans des réseaux
de chaleur en Europe de I’Est.
Dans les déchets, le point cen-
tral est le captage du biogaz sur
les sites, qui doit atteindre 70 %
d’ici 4 2027 et 80 % cing ans plus
tard. Enfin, dans l'eau, la priorité
est donnée a une meilleure effi-
cacité énergétique et a I'utilisa-
tion de sources d’énergie
renouvelables.

\%

ESTELLE
BRACHLIANOFF, .,
DIRECTRICE GENERALE

RESOLUTIONS

— Toutes les résolutions ont été
trés largement approuvées, a
des taux dépassant souvent les
95 %, voire les 99 %. Méme des
sujets suscitant généralement
plus de contestations, comme la
rémunération des dirigeants,
ont été votés a plus de 90 %.

Larésolution 27, que nous avions
mise en évidence dans nos consi-
gnes de vote (voir n° 2622), a été
approuvée a 86,5 %. Elle sup-
prime les droits de vote double,
mais avec un plafonnement des
droits de tout actionnaire 410 %.
A une question posée par la
société de gestion Phitrust,
Antoine Frérot, le président du
groupe, a expliqué qu’il ne s’agis-
sait pas d’'une mesure anti-OPA,
au contraire : « Cette résolution a
pour objectif de protéger nos
actionnaires en permettant d’évi-
ter que quelqu’un puisse prendre
le contréle de lentreprise sans

en payer le prix et lancer une OPA.
Or, compte tenu du quorum, avec
25 % du capital, on peut contréler
Veolia. »

ENTENDU A UASSEMBLEE

— Dans son discours stratégi-
que, Estelle Brachlianoff, la
directrice générale, est revenue
sur les grandes lignes du
plan GreenUp 2024-2027, pré-
senté a la fin du mois de février.
« GreenUp permet de déployer
dans tous les métiers I'écologie
Veolia, une écologie qui protége et
transforme a la fois. » Elle a par
ailleurs insisté sur le positionne-
ment du groupe, « mieux placé
que personne et que jamais pour
tirer parti de notre statut mondial
de champion de la transformation
écologique ».

S’adressant directement aux
actionnaires, elle a décrit Veolia
comme « la garantie d’une valeur
refuge dans un monde d’incerti-
tude avec une croissance de 10 %
par an du bénéfice et du dividende
d’ici 2027 ».

— 89 % des collaborateurs
recommanderaient a leurs pro-
ches de venir travailler chez
Veolia. — R.L.B.

NOTRE CONSEIL

ACHETER Le groupe

est bien placé sur des
métiers-clés dans la transition
énergétique.
Objectif : 35 € (VIE).
Prochain rendez-vous : le 14 mai,
activités et résultats partiels
du premier trimestre.
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FDJ Une croissance plus humerique,
plus internationale, plus responsable

LE FAIT NOUVEAU

— Le directeur général adjoint
exécutif Finance, Performance
et Stratégie, Pascal Chaffard, a
présenté les chiffres d’activité du
premier trimestre : le groupe a
réalisé un chiffre d’affaires de
710 millions d’euros entre janvier
et mars, en hausse de 7 % dont
1,1 % a périmétre comparable. La
loterie a progressé de 1,4 % ; les
paris et jeux en ligne ouverts a la
concurrence, de 0,9 % ; les autres
activités (services de paiement),
de 3,7 %. Le groupe va lancer,
lundi 29, une solution compléte
de services financiers avec un
compte et une carte de paie-
ment. Les jeux en ligne ont
représenté 15 % du total, affi-
chant une bonne dynamique.
Ces chiffres « s’inscrivent comple-
tement dans les objectifs annuels »,
a assuré le dirigeant. Lactivité
devrait bénéficier cette année
d’Eurodreams en année pleine et
de la stabilisation des effets liés
aux changements du jeu Amigo.

AMBIANCE

— Le Palais des Congres d’Issy-
les-Moulineaux (92) était relati-
vement plein. Les questions des
actionnaires, nombreuses, por-
taient principalement sur la
stratégie du groupe en matiére
de prévention des risques pour
les joueurs mineurs et les actions
d’intérét général du groupe
(bien que largement dévelop-
pées dans la présentation des
dirigeants) ainsi que sur l'opéra-
tion en cours de rachat de Kin-

STEPHANE PALLEZ, PDG

dred. La société, partenaire des
Jeux olympiques et paralympi-
ques, a détaillé ses engagements
en matiere de sport, d’'inclusion
et de responsabilité. Sarah Oura-
hmoune, boxeuse, était présente
sur scéne pour évoquer son par-
cours qui ’'a menée au titre de
vice-championne a Rio.

RESOLUTIONS

— Toutes les résolutions ont été
largement adoptées, saufla réso-
lution 10 (65 %) portant sur la
nomination du représentant des
salariés. Le mandat de Stéphane
Pallez a été renouvelé (94,2 %).
Investir avait 231 mandats.

ENTENDU A ASSEMBLEE

— Ladirection a confirmé tabler
sur un débouclage du rachat du
suédois Kindred a la fin de
Pannée. Quant 2 la suite, « c’est
une opération majeure pour le
groupe et qui engage de facon trés
importante ses ressources financie-
res et manageériales. Donc, l'objectif

est de réussir cette opération, puis
de la mettre en place et ce n'est pas
qu’'une histoire de finances.
Ensuite, si nous sécurisons cette
trajectoire, elle ne nous empéche
pas d’imaginer d’autres acquisi-
tions éventuelles mais pas forcé-
ment tout de suite », a annoncé
Stéphane Pallez, PDG. Apreés
cette opération, la part des reve-
nus a I'international devrait pas-
ser de 6 % a 20 %, celle des jeux
en ligne de 15 % 4 30 %.

En 2023, le groupe a contribué a
hauteur de 6,6 milliards, soit
0,25 % du PIB francais, et permis
de créer ou pérenniser 56.000
emplois chez ses partenaires
bar-tabac-presse (plus de 29.000
commerces).

Lannée sportive sera I'occasion
de nombreuses animations
(grand Loto olympique le
26 juillet) mais également de
campagnes de prévention des
risques (10 % du budget publici-
taire sont consacrés a la préven-
tion des jeux chez les mineurs)
tandis que les campagnes de pré-
vention de l'addiction seront ren-
forcées pour 'Euro de football.
Les joueurs les plus vulnérables
pourraient étre appelés par des
conseillers. — D. T.

NOTRE CONSEIL

o ACHETER Lopération en
cours sur Kindred renfor-

cera la transition numérique et

I'internationalisation de I'activité.

Objectif : 45 € (FD)).

Prochain rendez-vous : le 7 mai,

paiement du dividende de 1,78 €.
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Agenda / Semaine du 29 avril au 3 mai 2024

LUNDI r—h
29
ECONOMIE
© Allemagne. Inflation d’avril
(14 heures).

© Zone euro. Indice de confiance
des consommateurs d’avril

(11 heures).

© Etats-Unis. Enquéte manufac-
turiere de la Réserve fédérale de
Dallas d’avril (16 h 30).

SOCIETES

PUBLICATIONS

© Berkem. Résultats annuels.

© Bigben Interactive. Chiffre
d’affaires annuel (aprés Bourse).
®© Bolloré. Information financiére
du premier trimestre.

© Deezer. Chiffre d'affaires du
premier trimestre (aprés Bourse).
© Exclusive Networks. Chiffre
d’affaires du premier trimestre.
© Hydrogen Refueling Solutions.
Résultats du premier semestre
2023-2024.

© IDSud. Résultats annuels.

© Proactis. Résultats annuels.

© Valbiotis. Résultats annuels.

© Vetoquinol. Chiffre d’affaires
du premier trimestre (aprés
Bourse).

© Vicat. Chiffre d’affaires du
premier trimestre (aprés Bourse).
®© Vivendi. Chiffre d’affaires du
premier trimestre.

© Wavestone. Chiffre d’affaires
annuel 2023-2024.

INTERNATIONALE

®© Philips. Résultats du premier
trimestre.

CONVOCATIONS D’ASSEMBLEES

© Lumibird. AGM a 14 heures,
15, rue du Zéphyr, ZA de
Courtabceuf, 91140 Villejust.
© Predilife. AGM a 14 heures,
1, rue Royale, Bureaux de

la Colline, 92210 Saint-Cloud.
®© Vivendi*. AGM a 10 heures,
I’Olympia, 28, boulevard des
Capucines, 75009 Paris.

MARDI o0—0
30

ECONOMIE

© Japon

- Taux de chdmage de mars (1 h 30).
- Production industrielle de mars
(1 h 50).

- Ventes au détail de mars (1 h 50).
© Chine

- Indice PMI nationaux des direc-
teurs des achats du secteur
manufacturier et des services
d’avril 3 h 30).

i -Indice PMI Caixin des directeurs
des achats du secteur manufactu-
i rierdiavril (3 h 45).

- Indice des prix a la production et
i d’'importation industrielle de
- mars (8 h 45).

. - Premiére estimation du PIB du
i premier trimestre (10 heures).

i © Royaume-Uni. Evolutions des
agrégats monétaires de mars

i (10 h 30).

. ©Zone euro

i -Inflation d’avril (11 heures).

i - Colit du travail du premier tri-
- mestre (14 h 30).

i - Indice de la confiance des con-
. sommateurs en avril du Confer-
| ence Board (16 heures).

- Comité de politique monétaire

i delaRéserve fédérale (suite et fin | ) A
i palais des Congres, 2, place de la

. © AB Science. Résultats annuels.
| © Acticor Biotech. Résultats

- annuels.

i © Air France-KLM. Résultats du
. premier trimestre.

i © Altarea. Information financiére
du premier trimestre (aprés Bourse). |
| © Antin Infrastructure Partners.
| Chiffre d'affaires trimestre.

i © Aures Technologies. Résultats
- annuels (aprés Bourse).

| © Capgemini. Chiffre d’affaires
du premier trimestre.

i © Imerys. Résultats du premier

- trimestre (aprés Bourse).

i © NRJ Group. Information finan-
- ciére du premier trimestre.

i © Prologue. Résultats annuels

. (aprés Bourse).

i © Rexel. Chiffre d’affaires du

- premier trimestre.

i © Selectirente. Chiffre d’affaires
- du premier trimestre.

i © Sogeclair. Chiffre d’affaires du
. premier trimestre.

i © Stellantis. Chiffre d’affaires du
. premier trimestre.

i © Teleperformance. Chiffre
d’affaires du premier trimestre.

| © TF1. Résultats du premier

- trimestre.

i © Thales. Chiffre d’affaires du

- premier trimestre.

; INTERNATIONALES

© 3M (Dow Jones). Résultats du
| premier trimestre.

. ©France . © Adidas. Résultats du premier

. - Dépenses des ménages de mars | trimestre.

: (7h30). . © Amazon. Résultats du premier
- -Premiére estimationduPIBdu | trimestre.

.~ premier trimestre (7 h 30). - © AMD. Résultats du premier

. - Inflation d’avril (8 h 45). | trimestre.

. © Coca-Cola (DJ). Résultats du
premier trimestre.
i O Eli Lilly. Résultats du premier

. © Allemagne - trimestre. _
- - Statistiques du chdmage d’avril | © HSBC. Résultats du premier
i (9 h55). i trimestre.

- © Lufthansa. Résultats du pre-

{ mier trimestre.

. © McDonald’s (DJ). Résultats du
| premier trimestre.

© Mercedes-Benz Group. Résul-
| tats du premier trimestre.

. © PayPal.Résultats du premier

. - Estimation préliminaireduPIB | trimestre. .
- du premier trimestre (11 heures). | ® Samsung. Résultats du premier
| © Etats-Unis . trimestre.

- ®Starbucks. Résultats du

i deuxieme trimestre.

- ® Volkswagen. Résultats du
| premier trimestre.

CONVOCATIONS D’ASSEMBLEES
i © Air Liquide*. AGM a 15 heures,

- mercredi). : . .

. Porte-Maillot, 75017 Paris.

- SOCIETES i © ArcelorMittal. AG a 15 heures,
. 24-26 boulevard d’Avranches,

| PUBLICATIONS

. L-1160 Luxembourg, Grand-Duché
- de Luxembourg.

i © Chargeurs. AGM a 10 h 30,

. L'Apostrophe, 83, avenue

i Marceau, 75116 Paris.

. ©Engie*. AGM a14 h 30, dock

i Pullman, 87, avenue des

Magasins-Généraux,

- 93300 Aubervilliers.

| © EssilorLuxottica*. AGM a

- 10 h 30, 3 Mazarium,

i 3, rue Mazarine, 75006 Paris.

. © Hermés International*. AGM &
i 9 h 30, Salle Pleyel, 252, rue

- du Faubourg Saint-Honoré,

{ 75008 Paris.

. ©O0rapi. AGM a 10 heures,

| centre logistique de la société,

. parcindustriel de la Plaine

i de I'Ain, allée du Petit-Bois,

- 01150 Saint-Vulbas.

| © Rexel. AGM a 10 h 30, Chateau-
form’ City George V, 28, avenue

| George-V, 75008 Paris.

. ©Sanofi*. AGM 14 h 30, palais
i des Congrés, amphithéatre Bleu,
- 2, place de la Porte-Maillot,

{ 75017 Paris.

. © Unibail-Rodamco-Westfield*.
{ AGM a10 h 30, palais des
Congres, amphithéatre Bordeausx,
i 2, place de la Porte-Maillot,

- 75017 Paris.

9 publications de chiffre d’affaires du premier trimestre au Cac 40...

- ECONOMIE
i © Les marchés sont fermés en

i Europe et a Hongkong ainsi qu’en

i Chine ou ils resteront fermés jus-

i qu’a vendredi 3 mai inclus. Wall

| Street et Tokyo seront ouverts.

i © Japon. Indice PMI Jibun des

i directeurs des achats du secteur

i manufacturier du mois d’avril

i (2h30).

i © Royaume-Uni. Indice PMI S&P

i des directeurs des achats du

i secteur manufacturier du mois

i d’avril (10 h 30).

| © Etats-Unis

i - Enquéte ADP sur les créations

i d’emplois dans le secteur privé en
i avril (16 h15).

i - Indice PMI S&P des directeurs

i des achats du secteur manufactu-
i rier dumois d’avril (15 h 45).

i -Indice ISM des directeurs des

i achats du secteur manufacturier

i dumois d’avril (16 heures).

i - Offres d’emploi du rapport Jolts
i enmars (16 heures).

i - Dépenses de construction de

i mars (16 heures).

i - Stocks hebdomadaires de

i pétrole du département de

i I'Energie (16 h 30).

i - Comité de politique monétaire
i dela Réserve fédérale ; décisiona
i 20 heures et conférence de

i presse de son président, Jerome
i Powell,a20 h 30.

 SOCIETES
INTERNATIONALES

- ©eBay. Résultats du premier
| trimestre.

. ©Estée Lauder. Résultats du
| troisiéme trimestre.

. © GSK. Résultats du premier

| trimestre.

. © Mastercard. Résultats du

| premier trimestre.

. © Pfizer. Résultats du premier
| trimestre.

. © Qualcomm. Résultats du

i deuxieme trimestre.

DATE SOCIETE INDICATEURS A SUIVRE
20-4-2024 vivendi PIL_ls qu’el les chiffres des premiers m0|s d_e I’'année, on attend un nouveau
point d’étape sur la future scission a venir du groupe.
30-4-2024 Capgemini L'entreprise de services du numérique a annonce que son chiffre d’affaires
touchera un point bas au premier trimestre, avant de se reprendre.
30-4-2024 Stellantis Oon suivra tout parflculleremenF | gvolutlon du chlffre‘d affaires aux
Etats-Unis, zone ol le groupe réalise une grande partie de ses profits.
30-4-2024 Teleperformance Les |nyest|sse'u rs serpnt par.tlculle.rement' attentifs a la croissance
organique qui ralentit depuis plusieurs trimestres.
Les analystes financiers tablent sur une progression de plus de 6 % des
ECRUEDeS fhat=s commandes et de 8 % du chiffre d’affaires tiré par toutes les divisions.
2.5.2024 ArcelorMittal (1) Les re,sultats du groupe 5|der}1rg|que devralent.s inscrire en repli
sous I'effet de pressions persistantes sur les prix et les volumes.
3-5-2024 Crédit Il est attendu une hausse progressive des revenus d’intérét de la filiale
Agricole (1) |LCL et un co(it du risque toujours modéré.
3-5-2024 Legrand (1 A-t-on touché le point bas sgr les volumes grace aux'relals de croissance
comme les centres de données ? Des analystes y croient.
Société La couverture de taux d’intérét a contresens pesera encore, ainsi que la
3-5-2024 e X ) X ,
Générale (1) |pression sur les marges d’Ayvens (location longue durée).

... et 3 publications de chiffre d’affaires du premier trimestre au Next 20

DATE SOCIETE INDICATEURS A SUIVRE
30-4-2024 Air-France |Le transporteur devrait afficher une perte nette de 400 M€ pour le
KLM (1) premier trimestre, saison basse, pour un chiffre d’affaires de 6,5 Mds«€.
2.5-2024 Worldline Les opera}teur:s surveyllle_ron.t que Worlgllne 50|.t, malgré ses Q|ff|cultes,
sur la trajectoire de I'objectif annuel d’une croissance organique de 3 %.
o Il est attendu une solide croissance des revenus. Une inflexion
e Kiepierre stratégique vers plus d’investissements serait appréciée.

(1) Résultats du premier trimestre.

rO0—

MERCREDI

JEUDI oo
| 2
 ECONOMIE

| © Japon

- Indice de confiance des consom-
- mateurs d’avril (7 heures).

i - Publication des minutes du
comité de politique monétaire de
i laBanque du Japon des 18 et

- 19 mars (0 h 50).

i ©Inde. Indice PMI HSBC des

- directeurs des achats du secteur
i manufacturier du mois d’avril

- (7 heures).

i © Russie. Indice PMI S&P des
directeurs des achats du secteur
i manufacturier du mois d’avril

. (8 heures).

. © Zone euro. Indice PMI HCOB

- des directeurs des achats du

i secteur manufacturier du mois

- d’avril (10 heures).

i ©France

{ - Immatriculations de véhicules

- du mois d’avril.

i - Indice PMI S&P des directeurs

- d’achats du secteur manufactu-

- rier d’avril (9 h 50).

i © Allemagne. Indice PMI S&P des
directeurs d’achats du secteur

i manufacturier d’avril (9 h 55)..

| © Etats-Unis

- - Déficit commercial de mars

- (14 h30).
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i - Nouvelles inscriptions hebdo-
madaires au chémage pour la

| semaine achevée le 27 avril

- (14 h30).

{ - Premiere estimation des gains
de productivité du premier tri-

{ mestre 2024 (14 h 30).

. - Commandes industrielles de

i mars (16 heures).

- ©Brésil. Indice PMI S&P des

i directeurs des achats du secteur
manufacturier du mois d’avril

i (15 heures).

 SOCIETES
PUBLICATIONS

- © Akwel. Chiffre d’affaires du
. premier trimestre.
i © ArcelorMittal. Résultats du
| premier trimestre.

fa—
e ;

i © Bonduelle. Chiffre d’affaires du
| troisieme trimestre 2023-2024.

. © JCDecaux. Chiffre d'affaires du
| premier trimestre (aprés Bourse).
- ®LNA Santé. Chiffre d'affaires du
| premier trimestre.

. © Neoen. Chiffre daffaires du

| premier trimestre.

. ©SES. Résultats du premier

| semestre.

. ® Technip Energies. Résultats du
{ premier trimestre.

© Worldline. Chiffre d’affaires du
| premier trimestre.

. INTERNATIONALES

i © Amgen (DJ). Résultats du pre-
{ mier trimestre.

i © Apple (DJ). Résultats du

i deuxieme trimestre 2023-2024.
i © Coinbase. Résultats du premier
| trimestre.

i © Novo Nordisk. Résultats du

| premier trimestre.

i © Shell. Résultats du premier

i trimestre.

CONVOCATIONS D’ASSEMBLEES

. © Acteos. AGM a 10 heures, 2a

i 4, rue Duflot, 59100 Roubaix.

| © CBO Territoria. AGM a14 h 30,
. Hub Lizine, 8 rue Pondichéry, La
| Mare, 97438 Sainte-Marie.

. © Gaumont. AGM a 11 heures,

| Hotel Peninsula, 5, avenue des

. Portugais, 75116 Paris.

VENDREDI ro—th
3
. ECONOMIE
| ©France
- - Production industrielle de mars
- (8 h45).
. - Situation budgétaire de mars
. (8 h4v).
. ©Zone euro. Chdmage de mars
{ (11 heures).

- ©Brésil. Production industrielle
i de mars (14 heures).

. © Royaume-Uni. Indice PMI S&P
i des directeurs des achats du

. secteur non manufacturier du

i mois d’avril (10 h 30).

. © Etats-Unis

| - Statistiques du marché du tra-

vail du mois d’avril (14 h 30).

- Indice PMI S&P des directeurs
des achats du secteur non manu-
facturier du mois d’avril (15 h 45).
- Indice ISM des directeurs des
achats du secteur des services en
avril (16 heures).

SOCIETES

PUBLICATIONS

© Aperam. Résultats du premier
trimestre.

© Avyens (ex-ALD). Résultats du
premier trimestre.

© Crédit Agricole. Résultats du
premier trimestre.

© Klépierre. Chiffre d’affaires du
premier trimestre.

®© Legrand. Résultats du premier
trimestre.

© Société Générale. Résultats du
premier trimestre.

CONVOCATIONS D’ASSEMBLEES

© Klépierre. AGM a 9 heures,
Pavillon Cambon Capucines, 46
rue Cambon, 75001 Paris.

© Spie. AGM a 10 heures, Centre
Etoile Saint-Honoré, 21-25 rue
Balzac, 75008 Paris.

* Service Procuration a Investir
ouvert jusqu’a la veille de I'AG
avant 15 heures.

Opérations en cours

AUGMENTATIONS DE CAPITAL

© Archos (Euronext Growth).

10 actions nouvelles a 0,043 € par
action pour 15 DPS, du 15-4 au 9-5.
Notre conseil : rester a I'écart

© Vogo (Euronext Growth).

1 action nouvelle a 4,04 € par
action pour 4 DPS, du 18-4 au 2-5.
Notre conseil : participer

PROCHAINS DIVIDENDES

Société Montant Date*
CARMILA 1,20€ 29-4-24
Egiﬁ'\cAENORD DB ouso€ 29-424
MERCIALYS 099€ 29-4-24
VICAT 2€  29-4-24
AXA 198€ 30-4-24
BOUYGUES 190€ 30-4-24
CRCAM PARIS IDF 293€ 30-4-24
LECTRA 036€ 30-4-24
LIsI 031€ 30-4-24
M6 METROPOLE TV 1,25€ 30-4-24
PLASTIC OMNIUM 039€ 30-4-24
STEF 510€ 30-4-24
VIVENDI 0,25€ 30-4-24
ENGIE 143€ 2524
:-INETRE'\;EiHONAL 11:1)8 : g 2524
KERING 950€(S) 2524
LANSON-BCC L,I0€ 2524
DANONE 210€ 3524
FDJ 178€ 3524
ESSILORLUXOTTICA ~ 395€  6-5-24
GALIMMO 036€ 7-5-24
Z;?/:];?)NNEMENT R
TIKEAU CAPITAL 075€ 9524

*|L SAGIT DE LA DATE DE DETACHEMENT

DU DIVIDENDE, QUI, EN PRINCIPE,

EST ANTERIEURE DE DEUX JOURS DE BOURSE

A LA DATE DE VERSEMENT OU DE MISE

EN PAIEMENT DE CE DIVIDENDE.

(T) = TRIMESTRIEL. (A) = ACOMPTE. (S) = SOLDE.

Origine du papier : France. Taux de fibres recyclées : 100 %. Ce journal est imprimé sur du
papier certifié PEFC. Eutrophisation : Ptot 0.008kg/tonne de papier.

acem @ @

Tirage du samedi 27 avril 2024 : 55.686 exemplaires

o W

Travail exécuté par une équipe
d’ouvriers syndiqués

Investir-Le Journal des Finances est une publication

du Groupe Les Echos

Principal associé : Ufipar (LVMH)

Président-directeur général : Pierre Louette.
Directrice générale pdle Les Echos : Bérénice Lajouanie.
Directeur délégué : Bernard Villeneuve.

les conditions de production et de diffusion de nos recommandations
d’investissement sur https://investir.lesechos.fr/transparence-financiere.

Sauf exception, les recommandations sont actualiséesau moment
dubouclage chaque vendredi a 18h30. Les informations que nous publions ne
sauraient en aucun cas engager notre responsabilité.



PLACEMENTS

Retraite/Immobilier/Fonds/Fiscalité/Juridique/Assurance-vie... Tout ce que vous devez savoir cette semaine

Le financement des projets par le crowdfunding, dont ceux dans 'immobilier, marque le pas en 2023

L’immobilier représente 55 % de I’activité totale de crowdfunding
Outre le secteur économique, le financement participatif permet de récolter des fonds pour les secteurs
culturels ou sociaux ,

1% Santé et

recherche scientifique

Financement participatif
Les fonds collectés, en M€

|1 % Agriculture

1% Industriel

| |1% Technologie

[ r .
6 % Commerces et} et numérique
9.112 M€ servicesl
financés
depuis 2015 21%

’7

Environnement et ENR |69 % Immobilier
Secteur
économique

1.632,8 M€

+20%a
+25%

-28%
de collecte

1.237
projets financés
en 2023, contre

1.628 en 2022

de retards
de plus de
Six mois

en 2023 pour
I'immobilier

2015 2016 2017 2018 2019

2020 2021 2022

bili

2023
Sources : Barometre du crowdfunding 2023, Mazars et Financement Participatif France.

— 28 %

évolution de la collecte en 2023,
par rapport a 2022

Le crowdfunding est-i

encore un bon plan?

Apres des premieres années euphoriques, le financement participatif en immobilier, ou le particulier préte directement
aux promoteurs, subit ses premiéres vraies secousses. En 2023, le nombre de retards des remboursements a fortement

augmenteé et, plus grave, davantage de constructeurs en difficulté ont été placés sous controle judiciaire.

- Du placement quasi idéal avec ses rendements éleves et son taux de défaut minime...
- ... a celui qui fait déchanter, il n'y a eu qu'une petite annee. Il pourrait redevenir intéressant, mais pas tout de suite.

Dossier réalisé par Sandra Mathorel

Logements neufs : les ventes s’effondrent

Evolution entre 2022 et 2023
4 Ventes au détail totales*

P Mises en vente Y
-30 %4 -47 %
- 42 %{} 2%
Normandie o Grand-Est
France =54 %
Centre-.
Val de Loire

Pays de
la Loire

Alpes-

Savoie
-37 %4
Lyon-Aire urbainee\
%

-27%
-43%{}-42

- 44 %{}— 18 %

-36 %

o)
-37% }—17% Y

Aquitaine
—36%<
= e —-— Provence
u -Occitani
oulouse-Occitanie / _39%<> 750 %
'Y

Cote d’Azur

—43%{}—48%

Source : Fédération des promoteurs immobiliers, bilan annuel 2023.

Occitanie-
Méditerranée

Note : les chiffres pour Lille ou
pour le Nord ne sont pas précisés.

-49 % -38%

* Les ventes au détail total incluent
les ventes a investisseurs
et celles aux propriétaires occupants.

a crise de 'immobilier
qui a commencé a déci-
dément bien des réper-
cussions. Aprés le coup
d’arrét des transactions et le
marasme des sociétés civiles de
placement immobilier (SCPI,
lire Investir du 30 mars), c’est
au tour du crowdfunding sur-
vendu comme un placement
stir, d’encaisser les chocs... au
détriment des épargnants.

1. C’EST QUOI DEJA

LE CROWDFUNDING
IMMOBILIER ?

Aussi appelé financement par-
ticipatif immobilier, il consiste
a réaliser une levée de fonds
aupreés d’investisseurs particu-
liers afin de financer un projet
dans le secteur immobilier. Par
le biais des plateformes spécifi-
ques (Anaxago, ClubFunding,
Finple, Fundimmo, Homunity,
Upstone, Wiseed...), 'épargnant
préte de l'argent 4 un promo-
teur a qui il manque des fonds
pour boucler son projet : cons-
truction de logements neufs,
réhabilitation d’un bien exis-
tant (opération de marchand de
biens). Dans 75 % des cas, il
s’agit de résidentiel. Linvestis-
seur particulier intervient au
moment ot le constructeur fait
appel a la banque, qui lui
octroie la plus grosse partie du
crédit. « Il est déja censé avoir
vendu sur plan environ 60 % des
logements, mais il n’y a pas
encore eu un coup de pelle »,
explique Thomas Derosne, le
président de Finple. Le capital
du souscripteur n’est bloqué

que six a quarante-huit mois
selon les projets, soit une durée
plus courte que les fonds
d’investissement en entreprises
(au moins cing ans).

En échange de ce prét, il per-
coit des intéréts (mensuels, tri-
mestriels ou au débouclage
selon les projets). 11 récupére
en sus son capital au débou-
clage, quand tout est vendu, au
bout de vingt-deux mois en
moyenne selon le dernier baro-
meétre sur le secteur établi par
Mazars pour l'association pro-
fessionnelle Financement Par-
ticipatif France.

Particularité fiscale de ce place-
ment, les revenus engrangés
par linvestisseur sont imposés
au prélevement forfaitaire uni-
que (PFU) a 30 % (sauf option
pour la tranche marginale) et
non au régime foncier, car il
s’agit d’'obligations et pas de
loyers, quand bien méme la
pierre est le sous-jacent ! Ces
titres peuvent d’ailleurs étre
logés dans un PEA.

2. POURQUOI IL ETAIT LA
NOUVELLE MARTINGALE
DES PLACEMENTS ?

Des rendements élevés et pres-
que pas de mauvaise surprise...
Depuis 2015, année de son
décollage en France, le
crowdfunding immobilier avait
presque tout bon ! En 2023, la
rentabilité moyenne brute séle-
vait 4 10,3 % selon le dernier
barometre de Mazars. « Com-
paré au taux d’intérét du livret A,
longtemps entre 1 et 2 %, cela a en
effet de quoi attirer », note David

Lelong, fondateur du site
Immobilier Danger. Paralléle-
ment, le taux de défaut était, lui,
inférieur 4 1%, ce qui faisait pas-
ser le crowdfunding immobilier
pour un placement rémunéra-
teur sir, qui plus est assis sur un
sous-jacent apprécié des Fran-
cais, la pierre. De fait, la collecte
a bondi d’année en année pour
atteindre un record en 2022 a
1,6 milliard d’euros (2,3 milliards
pour l’ensemble de la finance
participative), avant de chuter
en 2023 (- 11,3% pour le marché
total du crowdfunding, qui
finance aussi des entreprises, et
- 28% pour I'immobilier seul).
Accessible dés 100 € la part, et
donc a tous les portefeuilles, ce
placement permet aux investis-
seurs de diversifier leurs choix.
« Le ticket moyen est de 5.000 €
par projet, et nos souscripteurs
investissent en général dans qua-
tre opérations, soit 20.000 €
d’encours moyen par personne »,
dévoile Quentin Romet, le pré-
sident d’Homunity. Selon le
barometre, la souscription
moyenne du marché est un peu
moins élevée, a 3.709 €. Mais,
apreés quelques années de lune
de miel, la machine s’enraye. « Il
y a dix-huit mois, on rémunérait
a plus de 8 % avec zéro défaut et
presque pas de retard... C’était
utopique », reconnait Thomas
Derosne.

3. QUE S’EST-IL PASSE

EN 2023 ?

« C’est ’hécatombe ! Il ne se passe
pas une semaine sans que je ne
recoive un mail mannongant une
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procédure de sauvegarde du pro-
moteur, un retard de rembourse-
ment ou une suspension de
versement des intéréts », se
lamente Pierre, un particulier
pourtant averti, qui a injecté
prés de 100.000 € via ClubFun-
ding. « Sur les vingt-quatre pro-
Jjets en cours, je ne percois plus
que 6,4 % de rendement [brut] au
lieu des 9,6 % espérés. Sept ont
arrété de verser les coupons et
certains ne remboursent toujours
pas le capital investi alors qu’ils
sont arrivés a maturité depuis
deux ans et demi ! Au total, jai
30.000 € en souffrance et je
mattends fort a en avoir davan-
tage. » Pierre nest pas le seul a
faire état de ce type de déboires.
Frédéric, lui, se plaint d’avoir eu
« des projets en défaut dés la sous-
cription ». Un petit promoteur
des Yvelines, DMVIP, a notam-
ment été placé sous procédure
collective par le tribunal de
commerce de Nanterre en
aolt 2023... deux semaines seu-
lement apres avoir bouclé son
opération de souscriptions sur
ClubFunding. Sur un forum,
Otis évoque, lui, un projet en
cours chez Anaxago : « Prévu
sur douze mois, je nai pas eu de
nouvelles pendant les neuf pre-
miers et la la plateforme annonce
que léchéance d’avril ne sera pas
tenue pour cause de recherche
d’un refinancement bancaire. »
D’autres se plaignent de
Wiseed, qui reconnait un taux
de retard de 18 %. Anaxago ou
encore Homunity enregistrent
eux aussi des délais.

« Ce placement a

longtemps été assimilé
a de I'investissement
immobilier, alors que

c’est du financier !

Le particulier achete

des obligations ! »

Guillaume Fonteneau,
conseiller en gestion de patrimoine

Focus sur les défauts constatés en 2023

Le crowdfunding n’échappe pas aux réalités économiques des sous-jacents
qu’il finance. Cela s’est vérifié en 2023 pour I'immobilier avec une progression
notable des retards. On atteint désormais la tranche de 20 % a 25 % pour les
retards de plus de 6 mois et une augmentation des procédures collectives

(entre de 2 % et 4 % des projets).

Retard de Procédure
- de 6 mois collective
8%al0 % G 2%a4%
des projets Eﬂ des projets

Opérateurs
Retard de immobiliers Perte
+de 6 mois ( définitive
20%a25% 2%

Sources : Barometre du crowdfunding 2023, Mazars et Financement Participatif France.

« C’est un marché qui connait sa
premicére crise, confesse Thomas
Derosne. Déja chahuté par la
Covid et les chantiers a larrét, il
lest désormais par la hausse des
taux et le ralentissement des ven-
tes dans le résidentiel. Concreéte-
ment, on constate un peu partout
une augmentation des retards de
débouclage des projets, parce que
les promoteurs ont des difficultés
a commercialiser leurs program-
mes (pour le logement neuf) ou
parce que la réalisation des tra-
vaux (pour lactivité de marchand
de biens) accuse elle-méme du
retard. » Le barométre du
crowdfunding établi par Mazars
fait état de 20 % a 25 % de
retards de plus de six mois en
2023 et une hausse des procé-
dures collectives, entre 2 et 4 %
des projets désormais. « On est
loin des moins de 1 % vantés par
les plateformes il y a quelques
années, ironise David Lelong.
Cette augmentation des procédu-
res judiciaires est
d’autant plus inquié-
tante que les investis-
seurs ne récupéreront
certainement pas leur
capital, les créanciers
particuliers étant les
derniers servis en la
matiére. » « La procé-
dure judiciaire permet
de faire jouer les
garanties que sont
I’hypothéque ou la
fiducie », argumente
au contraire Gautier
Allard, le directeur
général de ClubFun-
ding.

Plusieurs facteurs sont a l'ori-
gine de ces défauts en forte
hausse. « Il y a d’une part les par-
ticuliers, acheteurs des logements
construits ou rénovés par le biais
du crowdfunding, qui n'ont pas
obtenu leur prét a cause de la
forte hausse des taux et de la poli-
tique restrictive des banques, ce
qui oblige le promoteur a remet-
tre le bien en vente, d’ot1 un déca-
lage dans le temps », explique
Alexandre Toussaint, le prési-
dent de Baltis. Rappelons que le
nombre de crédits accordés a
chuté de 20 % en 2023, rap-
porte l'observatoire du Crédit
logement. A cela s’ajoute la fin
programmée du dispositif
Pinel, qui dopait le marché du
neuf, et celle du prét a taux zéro
pour les maisons (recentré sur
les appartements). La Fédéra-
tion des promoteurs immobi-
liers (FPI) ne cache pas son
inquiétude face a « des chiffres
cataclysmiques ». « Les ventes
aux investisseurs particuliers ont
été divisées par deux en 2023 et
sont inférieures de plus de 70 % a
leur niveau de 2017. Les réserva-
tions au détail baissent de 38,4 %
sur un an », s'alarme la FPI dans
son dernier bilan.

Les plateformes de crowdfun-
ding avaient-elles les moyens
d’anticiper et donc de ralentir
les collectes, voire d’abandon-
ner certains projets ? Con-
seiller patrimonial
indépendant, Guillaume Fonte-
neau ne décolére pas : « Le mar-
ché de la promotion immobiliére
est a larrét. On le sait depuis au
moins dix-huit mois que le mur

arrive ! Si de grands opérateurs
tels que Nexity ou Vinci sont en
difficulté [I'un et l'autre ont
annoncé des plans sociaux
d’envergure|, comment voulez-
vous que les petits promoteurs
s'en sortent ? » Bien souvent, les
opérations de crowdfunding
immobilier sont effectivement
lancées par des acteurs régio-
naux, voire locaux. Les plate-
formes n'ont, par ailleurs, pas
toutes été aussi strictes que ce
quelles affirmaient dans la
sélection des projets. « Ces deux
derniéres années, elles pouvaient
collecter en moins d’une heure
sur certains projets ! Cet emballe-
ment les a certainement poussées
a étre moins sélectives », analyse
David Lelong.

Lautre problématique tient au
discours méme tenu par les pla-
teformes. « Ce placement a long-
temps été assimilé a de
linvestissement immobilier, alors
que c’est du financier ! Le parti-
culier achéte des obligations »,
rappelle Guillaume Fonteneau.
LAutorité des marchés finan-
ciers lui attribue d’ailleurs un
sept sur sept sur son échelle de
risque...

4. FAUT-IL ALORS OUBLIER
CE PLACEMENT ?

Pas définitivement, mais la
prudence s’impose ! Certes, pas
une seule plateforme ne sem-
ble épargnée. Pour autant, les
faillites stricto sensu des opéra-
teurs sont minoritaires. Ainsi,
sur 1.237 projets financés en
2023, environ 50 pourraient
péricliter si 'on applique le
taux maximal de procédure
judiciaire de 4 % rapporté par
le barométre Mazars. Pour
ceux-13, peu de chance de récu-
pérer son capital. Mais, la
majorité des opérations arrive
a maturité, méme si un quart
d’entre elles désormais accu-
sent des retards de plus de six
mois. En 2023, 497 projets ont
bien été remboursés rapporte
le barométre, avec un taux de
rendement moyen, rappe-
lons-le, de 10,3 % bruts !
Toutefois, les prochains mois
devraient rester chahutés.
« Cette conjoncture ne laisse

ACTUALITES

Des solutions insuffisantes
proposeées par les plateformes

L’heure est a I'explication. Poussées par la hausse du taux de défaut, les
plateformes de crowdfundingimmobilier doivent communiquer et
trouver des solutions. Ce 21 avril, Wiseed, un des plus gros acteurs du
secteur, a envoyeé un long e-mail a ses souscripteurs pour tenter d’expli-
quer le contexte immobilier compliqué de ces derniers mois. La plate-
forme évoque le « durcissement des conditions d’accés au crédit », la
«solvabilité altérée par I'inflation », les « stocks qui ne se vendent pas »,
les marges qui s'effritent... « Dans ce contexte, les plateformes de
crowdfunding sont des victimes collatérales, et nous observons actuel-
lement un pic sans précédent de demandes de prorogation de rembour-
sement [des promoteurs] », avoue sans détour, dans sa lettre, la
directrice générale, Mathilde Iclanzan. La plateforme dit avoir doublé
ses effectifs pour la partie gestion des litiges avec les constructeurs.
ClubFunding, elle, a mis en place « un triptyque pour recouvrer au mieux
les fonds des investisseurs : une société de recouvrement interne pour
échanger avec les opérateurs en phase précontentieuse, ce quia plus de
poids ; une société de commercialisation créée en décembre pour vendre
nous-mémes les lots invendus ; la création d’une réserve de compensa-
tion pour étaler les créances de nos investisseurs sur plusieurs années.
Le principe est de capter 5 % de nos marges de nos opérations de private
equity a succes [celles enimmobilier et en entreprises] pour les placer
dans cette réserve », détaille son directeur général, Gautier Allard.
Celle-ci ne sera toutefois pas active pour les opérations en cours mais
pour les futures. De méme, faire jouer les garanties (hypothéque ou
fiducie) prises sur les opérations nécessite d’aller devant les tribunaux,
ce quiallonge considérablement les délais. Certains ne reverront pas la
couleur de leur argent ('ils le touchent) avant plusieurs années. « Pour
le projet Tenon avorté, situé dans le XXe arrondissement de Paris, ouvert
fin 2021, ClubFunding propose un plan d’apurement de dix ans », se
lamente George, un particulier bien décu. opérateur a été placé en

liquidation judiciaire.

entrevoir aucun signe avancé
d’'un retournement favorable
dans les six prochains mois. Le
logement neuf soumis a des con-
traintes externes conjoncturelles
(hausse des taux, hausse des
colits) vit maintenant une crise
structurelle », prévient le prési-
dent de la FPI, Pascal Boulan-
ger. Dans I’ancien, les
perspectives sont un peu
meilleures. Le marché devrait
repartir avant la fin de l'année, a
la faveur de la baisse des taux
qui vient de s’enclencher et des
banques, de nouveau en con-
quéte de clients.

NOTRE CONSEIL

o Au vu de la conjoncture
immobiliére actuelle, il

vaut peut-étre mieux attendre

2025 avant de se (re)lancer dans

le crowdfunding. Dans toute

crise, il y a des opportunités. Les
prix ayant entamé une phase de
baisse, il peut y avoir de beaux
projets dans les grandes villes (a
préférer aux milieux plus ruraux
ou sont aussi proposées des
opérations). Il est indispensable
de se diversifier, tant au niveau
des projets que des plateformes.
N’y mettez surtout pas plus de 5
a 8 % de votre patrimoine. Le
crowdfunding immobilier est ni
plus ni moins du private equity
assis sur la pierre, qui peut
entrainer une perte totale du
capital. Rappelons qu’aucun
placement aussi rémunérateur
n’est sans risque ! Enfin, au vu
de la crise structurelle que subit
I'immobilier neuf, il est plus
prudent de choisir des opéra-
tions de marchand de biens, qui
consistent a rénover des loge-
ments déja existants.

EPARGNE
Records

Le Livret A connait un nouveau
record d’encours en mars, avec
plus de 421 milliards d’euros.

Il en va de méme pour le Livret de
développement durable et soli-
daire (LDDS), qui dépasse 152 mil-
liards. Ils ont collecté a eux deux
plus de 2,4 milliards sur le mois.

« Apres deux années atypiques
marquées par le passage du taux
de 0,5% a 3 % et par I'augmenta-
tion des prix, le Livret A retrouve,
en ce début d’année 2024, un
rythme de croissance plus classi-
que », remarque Philippe Crevel,
directeur du Cercle de I’'Epargne.

Il souligne que les Francais ont
peu puisé dans leur épargne, signe
a la fois d’une crainte en I'avenir
et d’un vieillissement de la popula-
tion. Autre fait marquant : I'infla-
tion, a 2,3 %, passe sous le taux

de rémunération (3 %). Autrement
dit, le Livret A et le LDDS
permettent a nouveau de gagner
en pouvoir d'achat. —R.D.

PERFORMANCES
- COMPAREES

Les actions

‘au sommet!

Elles sont indétronables! Les

actions sont une fois de plus les
i plus performantes sur quarante
i ans, selon la toute derniére étude
| de I'Institut de I'épargne immobi-

liere et fonciere. Sur les quatre

| derniéres décennies, elles ont

enregistré une performance glo-
bale (TRI) de 12,4 % par an. Suivent
de prés, toujours dans le domaine
boursier, les fonciéres, avec 9,2 %.
Entre les deux s'intercalent les
investissements locatifs parisiens
(10,4 %), mais ces derniers
devraient baisser avec I'érosion
récente des prix.

Etonnamment, les OPCl restent
bien placés (8,6 %) malgré les
pietres résultats de ces derniéres
années (- 7,6 % en 2023). Les SCPI
et 'assurance-vie s’en sortent
plutdt bien également. —s. M.

Sur 40 ans de placements, la Bourse toujours gagnante !
Taux de rendement interne annuel (TRI) entre 1983 et 2023

Actions | 12,4 %
Logement Paris |, 10,4 %
Foncieres [N 9,2 %

OPCI I, 8,6 %

scp| I 79 % 5
Assurance-vie [N 6,5 %
Obligations INEGEG_G_—_— 2,1 %
Livret A [N 3,5 %
or NN 32%

Source : IEIF, 25 avril 2024.

JURISPRUDENCE

Les primes d’assurance-déces sont perdues, sauf si...

Arnaud Chneiweiss, médiateur de I'assurance, a publié cette semaine un nouvel avis sur le cas d’'une
personne qui se plaignait d’avoir trop versé d’argent pour son assurance-décés. En I'occurrence, le
cumul de tous ses prélévements s’élevait a 17.000 € pour un capital garanti de... 10.000 €. Malheureu-

sement pour elle, c’est le principe de ce type de contrat : les sommes sont versées a fonds perdu. Cepen-
dant, le médiateur remarque qu’un avenant a été signé en 2017, apres les 85 ans de I’assurée, pour
augmenter le capital et les primes. Or, il a considéré qu’en raison de cet age avancé et des sommes déja
garanties le devoir de conseil n’avait pas été respecté. Il a ainsi invité I'assureur a « maintenir le capital
obséques [de 10.000 €] et a rembourser 3.600 € (correspondant au remboursement de la cotisation
complémentaire versée depuis novembre 2017) ».R. D.

IMMOBILIER

LESPRIX (Meilleursagents, avril 2024, év. ann.)
APPARTEMENTS
PARIS

9.298 €/M22
BORDEAUX 4.410 €/ 9
LILLE 3.581€/M23
LYON 4.780 €/M2 2
MARSEILLE 3.546 €/M2 >
NANTES 3.562 €/M> >

LES LOYERS (Meilleursagents, avril 2024)
APPARTEMENTS

PARIS 31,40 €/M2
BORDEAUX 16,50 €/M?
LILLE 16,10 €/M?

LYON 17,40 €/M2
MARSEILLE 15,90 €/M2
NANTES 14 €/M2

INDICE DE REFERENCE DES LOYERS (IRL)
AU 4¢ TRIMESTRE 2023 142,06
VARIATION ANNUELLE +3,5% 7

INDICE DU COUT DE LA CONSTRUCTION (ICC)
AU 3¢ TRIMESTRE 2023 2.106
VARIATION ANNUELLE +3,39%

TAUX DES CREDITS IMMOBILIERS
MOYENNE HORS ASSURANCE
(CREDIT LOGEMENT - CSA, FEVRIER 2024) 3,99 %

RENDEMENTS DES PRODUITS REGLEMENTES
LIVRET A, BLEU, LDDS : 3%
LIVRET D’EPARGNE POPULAIRE : 5%

PLAN D’EPARGNE LOGEMENT OUVERT ENTRE :
LE Ler FEVRIER 2015 ET LE 31 JANVIER 2016 2%
LE 1er AO(T 2016 ET LE 31 DECEMBRE 2022 1%

EN2023: 2%
DEPUIS LE 1% JANVIER 2024 : 2,25%
COMPTE D’EPARGNE LOGEMENT : 2%
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Deficit foncier, mode d’emploi

DGR 0] Le législateur n'est pas tendre avec ceux qui investissent dans la pierre : imposition des loyers au bareme

progressif, IFI...

Toutefois, grace au deficit foncier, les bailleurs peuvent réenover leur bien aux frais du fisc ! Explications.

1. Des atouts fiscaux

Imputation sur le revenu glo-
bal. Les loyers percus par les
propriétaires sont imposés
apres déduction des charges
locatives. Ces charges peuvent
étre retenues soit en application
d’un abattement forfaitaire de
30 % (siles loyers nexcédent pas
15.000 €), soit en tenant compte
des charges locatives réelle-
ment supportées.

Seule cette derniére solution
permet, lorsque les charges sont
supérieures aux loyers, de cons-
tater un déficit foncier. Les char-
ges déductibles de vos loyers
sont les intéréts d'emprunt, les
primes d’assurance, les travaux
de rénovation, les charges de
copropriété et certains impots
(la taxe fonciére). Réaliser un
déficit foncier offre un avantage
considérable puisqu’il permet
de réduire 'imp6t sur le revenu.
En effet, le déficit obtenu peut

ECLAIRAGE

retraite, les revenus imposés

rénovation énergétique, lire

TMI a 45 %).

de10.700 €.

Un bonus pour les travaux
de rénovation énergetique

Doublement. Pour accompagner les propriétaires bailleurs qui réalisent des
travaux de rénovation énergétique, I'Etat double le déficit foncier imputable
sur le revenu global, faisant ainsi passer le plafond de déductibilité de 10.700 €
a21.400 €. Cette mesure est temporaire. Elle sapplique aux dépenses payées
jusqu’a la fin de I'année 2025. Les travaux réalisés doivent permettre de faire
passer le logement d’une classe énergétique E, F ou G a une classe A, B, Cou D.
Certains font toutefois observer que ce doublement de plafond n'est, en réalité,
pas si avantageux. La raison est la suivante : déduire un déficit du revenu
global imposé a votre taux marginal d’imposition (sans les prélévements sociaux)
est moins efficace que reporter du déficit sur vos prochains revenus fonciers
supportant, en plus du taux marginal d’imposition, les prélévements sociaux

de 17,2 %.

2. Quels sont les

s'imputer sur le revenu global :
de cette année-l13, a savoir les | travaux déductibles ?
salaires, les pensions de |

| Réfection de la toiture mais pas
en bénéfices industriels et |
commerciaux (BIC) ou en |
bénéfices non commerciaux |
(BNQ)... dans la limite d’un pla- |
fond fixé 4 10.700 € (plafond |
doublé pour les travaux de !
| tion peuvent étre déduits de vos
I'Eclairage ci-dessous). Lécono- '
mie d’impot réalisée dépend |
du taux marginal d’imposition !
(TMI) du bailleur (4.815 € de |
gain au maximum pour un

aménagement des combles. Si la
réalisation de travaux constitue la
meilleure solution pour constituer
un déficit foncier, tous ne sont pas
déductibles. Seuls ceux d'entre-
tien, de rénovation ou daméliora-
revenus locatifs. Il s’agit des
dépenses qui permettent de main-
tenir en bon état le bien et d’en
permettre un usage normal, ou
qui apportent un élément de

i confortnouveau.
Particularité a connaitre : la part '
du déficit liée aux intéréts |
d’emprunt n'est pas déductible !
du revenu global. Mais elle nest |
pas perdue pour autant puis- |
queelle est déductible des loyers |
des dix prochaines années et !
s’ajoute, le cas échéant, ala part |
du déficit qui dépasse le plafond !
i valeur de Iélectroménager (sauf

Parmiles travaux que vous pouvez
déduire : la réfection de la toiture,
le ravalement de la facade, le chan-
gement de la chaudiére ou encore
la mise aux normes des installa-
tions électriques. Sera également
considérée comme des travaux
déductibles linstallation d’une
cuisine aménagée, y compris la

s’il s’agit de remplacer des appa-
reils), dans un logement qui en
était dépourvu. Les travaux peu-
vent étre réalisés par le proprié-
taire, mais dans ce cas, seuls les
matériaux achetés peuvent étre
déduits. Par ailleurs, la dépense est
déductible I'année de son paie-
ment, pour son montant TVA
comprise. Mais le fisc ne vous
autorise pas a déduire des travaux
de construction (création de nou-
veaux locaux, par exemple) ou
ceux ayant pour effet daugmenter
la surface habitable du bien ou
d’en modifier 'usage (transformer
un local commercial en logement
d’habitation). Par exemple, la
jurisprudence considére que les
travaux daménagement des com-
bles pour créer des chambres sup-
plémentaires ne sont pas des
dépenses déductibles. La frontiére
entre les deux types de travaux
nlest pas toujours facile a identifier
et la jurisprudence est riche en la
matiére.

3. Comment
déclarer le déficit ?

Option globale. Pour bénéficier
du déficit foncier, il est indis-
pensable de joindre a votre
déclaration n° 2042 la déclara-
tion n° 2044 sur laquelle vous
indiquez les loyers et le mon-
tant de vos dépenses par type
de charges. Loption est glo-
bale, c’est-a-dire qu’elle sappli-
que a 'ensemble des revenus
fonciers du foyer fiscal, et par
conséquent a tous les immeu-
bles loués. Un méme foyer fis-
cal ne peut choisir le
microfoncier pour un bien et
le régime réel pour un autre.

Cette option vous engage pour
trois ans. Vous devez en effet
maintenir le bien en location
jusqu’au 31 décembre de la
troisieme année suivant celle
de T'imputation du déficit.
Sinon le fisc recalcule votre

. impot sans déduction du défi-

DEUX EXEMPLES POUR BIEN COMPRENDRE

Pour calculer la part du déficit foncier déductible du revenu global, il faut identifier la part du déficit due aux intéréts d’emprunt

et la part du déficit qui dépasse le plafond de 10.700 €.

Premiére situation : les intéréts d’emprunt
ne créent pas de déficit

CHARGES :1.000 €

REVENUS LOCATIFS : 12.000 € TRAVAUX:30.000 €

Deuxiémessituation:

créent du déficit

REVENUS LOCATIFS : 6.000 €

INTERETS D’EMPRUNT : 2.000 €

DEFICIT FONCIER : 21.000 €

Les loyers étant supérieurs aux intéréts d’emprunt, le déficit
ne provient donc pas des intéréts. Déficit imputable
sur le revenu global de 'année : 10.700 €. La part du déficit

dépassant le plafond, soit 10.300 €, est déductible
des revenus fonciers des dix années suivantes.

Enquétes, analyses, conseils,

l'information boursiére vient a vous !

Abonnez-vous a
mvestir

ivestir

Mes coordonnées Mme

OLII, je profite de cette offre pour
m’abonner a Investir pour 13,25€ par mois
pendant 1 an, soit prés de 55% de
réduction* (ou 159€ par an au lieu de
343,40€, paiement en une seule fois).

Je regois chaque semaine le journal
et j’ai acceés a la version numérique en
avant-premiére dés 21h le vendredi.

Ou je m’abonne au journal papier seul
pour 134€ par an (au lieu de 244,40€%).

cit sur le revenu global. Si
votre locataire vous donne
congé, il est impératif de le
remplacer au plus vite.

Au bout de trois ans, le bailleur
peut, s’il le souhaite, bénéficier
de nouveau du régime du
microfoncier : il lui suffit de ne
plus remplir la déclaration
n° 2044 pour ses revenus fon-
ciers. Ladministration fiscale
le replacera de plein droit dans
le régime du microfoncier,
étant entendu que cette possi-
bilité nest offerte quaux pro-
priétaires bailleurs disposant
de moins de 15.000 € de recet-
tes locatives brutes annuelles.
N’oubliez pas de conserver les
factures qui se rapportent a
vos travaux, car elles pourront
vous étre réclamées en cas de
controle ; veillez également a
ce que l'adresse de facturation
corresponde a l'adresse du
bien loué.

— BARBARA HUFNAGEL

les intéréts d’emprunt

CHARGES : 1.000 €
TRAVAUX : 15.000 €
INTERETS D’EMPRUNT : 9.000 €

DEFICIT FONCIER : 19.000 €

La part du déficit provenant des intéréts d’'emprunt est

de3.000£. Il reste 16.000 € de déficit non dii aux intéréts

(19.000 € - 3.000€), dont 10.700 € d'imputables sur le revenu

global. Il reste 5.300 € (19.000 € - 3.000 € - 10.700 €) de déficit

et 3.000 € (part du déficit provenant des intéréts d’emprunt)
adéduire des revenus fonciers des dix années qui suivent.

BULLETIN D’ABONNEMENT

a compléter et a retourner sous enveloppe non affranchie a :
INVESTIR - Service abonnements - libre reponse 25163 - 60647 chantilly cedex

1355

au lieu de

Je m’abonne directement sur
http://abo-investir.lesechos.fr/pack

Ou je scanne
le flashcode
et souscris
directement de
mon téléphone

[=] e [m]

IKATAHS2

Nom : Prénom :
[ ]
» 13,25 €/mois « &S
'
CP: Ville :
Teél. :
» Il est indispensable que jindique mon adresse e-mail pour recevoir mes codes d’accés au site
= E-mail @
PRES DE
o Je choisis mon mode de paiement : Date & signature obligatoires
5 5 /o Cheque a l'ordre de INVESTIR PUBLICATIONS
. Carte Visa / Eurocard / Mastercard
DE REDUCTION* _
Expire fin

* Par rapport au prix de vente au numéro du journal a 4,70€ et de I'offre journal en PDF a 99€. Offre valable jusqu’au 31/12/23 réservée aux
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Chaque samedi, le journal chez vous
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Démeénagement, nouveau locataire,
logement vide ou occupé gratuitement

L'IMPOT S’ADAPTE par un ami... Dites-le nous !

A VOTRE 3 Pour éviter les erreurs d’'imposition, vous devez
indiquer qui habite dans chacun de vos biens immobiliers.
Mettez a jour vos informations sur impots.gouv.fr

Vous avez des questions ? Nos agents vous accompagnent.

Service gratuit France ,: D
0 809 401 401 ‘ Se rVIces FINANC];S PUBLIQUES




Suivez-nous pour encore plus d'actus !

@ investir.lesechos ﬁ investir
.l investir.lesechos m investir

_INDEX

Le panorama de nos conseils
Retrouvez tous les conseils actualisés dans la cote A o accor 4.9
Acticor 24
ADP 17
Le conseil de la semaine Le coup de cceur Notre choix a I'international 2::*1‘:;; e an
Alphabet 2,13
y Alstom 12
e BUREAU e DEKUPLE e SAP Amadeus 11
28 VERIITA.S N o Le spécialiste du 15 L'éditeur allemand de Anglo American 15
» ﬂb Le spécialiste de 5 marketing digital —f(b logiciels professionnels Apple 2 .
3 I'inspection a enregistré | 30 a publié des { 150 a vu ses ventes bondir ArcelorMittal 17
24 une solide croissance i résultats 2023 solides | de 24% dans le cloud Argan 13
22 organique au premier i 25 et qui renforcent ses 125 ML au premier trimestre, ASM International 16
20 trimestre, qui conforte | 2o ambitions de devenir . 100 en raison de I'adoption ASML Holding 24
) . la nouvelle feuille = ) ) un leader européen 1 ] ) de l'intelligence artificielle Aures Technologies 24
puril2023  Aril2024 40 Foute. paGE 12 Avril2023  AVrI2024 o) 5025, pacE 14 Aviil2023  Avril 2024 o Jes entreprises. PAGE 15 g 1 ma
BAE Systems 11
BHP Group 15
Bic 13
gique, ont déclaré ses dirigeants  tation a deux chiffres en 2024.p.6 contexte actuel n'est pas tres favo- BNP Paribas 2, 4,5
ACHETER aux actionnaires. p.17 SCHNEIDER ELECTRIC CONSERVER rable aux groupes miniers. p. 15 Boeing 5
DANONE La progression des ventes au pre- CARREFOUR Bolloré 17
ACCOR Le premier trimestre a été meilleur ~ mier trimestre, tirée par I'énergie et HERMES INTERNATIONAL Nous restons prudents sur le dossier Bouygues 17,18
Le groupe profite a plein du fort  qu'attendu. p.18 lesinfrastructures, contribueasécu-  Les ventes du sellier ont progressé  en raison de la situation fragile pour Bureau Veritas 12
redémarrage du tourisme et reste  FDJ riser les objectifs pour 2024. p.5 de 17% au premier trimestre a  les hypermarchés en France. p.9 3 ¢ Capgemini 3
beaucoup moins bien valorisé que  Le rachat de Kinred va accentuer ~TOTALENERGIES devises constantes. Le titre est  EUROFINS SCIENTIFIC : Carrefour 9
ses concurrents ameéricains. .9 I'internationalisation et la numéri-  La baisse du résultat trimestriel  cher, mais cette vigueur de lacrois- Il nous semble préférable d’atten- ChampionX 16
AIRBUS sation. p.18 était attendue et cache une belle  sanceaun prix.p.7 dre la confirmation du redresse- Cogelec 13
Les perspectives du groupe, qui  MICHELIN performance. U'acompte sur divi- KERING ment pour se repositionner sur la Compaghnie des Alpes 13
prévoit de livrer 800 avions cette  Le pneumaticien a décidé de privi-  dende augmente de présde7%.p.4  En raison du repli de plus de 20%  valeur, en dépit de la confirmation Coty 7
année, sont plus que solides. p.5 légier les segments les plus renta- ~ UNIBAIL-RODAMCO- des ventes de Gucci au premier tri-  des objectifs annuels. p.8 Crédit Agricole 11,17, XII
AIR LIQUIDE bles en s'allégeant dans les pneus ~ WESTFIELD mestre, le bénéfice opérationnel  ICADE D o panone 18
L'amélioration attendue des mar-  pour poids lourds. p.6 Les loyers bruts des centres com-  du groupe devrait chuterde40%a  Les loyers de la fonciére sont res- Dassault Systémes 4,8, 11,17
ges du spécialiste des gaz indus- PERNOD RICARD merciaux de la fonciére ont pro-  45% sur les six premiers mois de  tés sous pression au premier tri- De Beers 15
triels devrait compenser une Les deux grands marchés du gressé de 3,8 % a données I'année. Mais la valeur est peu  mestre, surtout pour les bureaux Dékuple 14
activité un peu moins dynamique,  groupe, la Chine et les Etats-Unis,  comparables au premier trimestre,  chére pour le secteur du luxe. p.7 trop excentrés. p.13 E o Edenred 4
comme lahausse modeste de I'acti- ~ sont encore déprimés, mais le et elle poursuit des négociations ~VOYAGEURS DU MONDE NETFLIX Eramet 24
vité sur les premiers mois de 2024 groupe possede des atouts, gracea  pour se désendetter. p.9 Une OPRA sera lancée a 150 € par  De bons résultats trimestriels, mais Eurofins Scientific 8
I'atteste. p. 4 son portefeuille et ses marchés VEOLIA ENVIRONNEMENT action sur 20% du capital. On atten-  lavolonté d’arréter de communiquer ExxonMobil 4
ALSTOM diversifiés, pour résister. p.7 Le groupe devrait bénéficier de la  dra pour prendre une partie de ses  réguliérement sur le nombre d’abon- ' F o rpy s
L'équipementier ferroviaire a émis ~ PLASTIC OMNIUM (OPmobility)  transition énergétique. p.18 bénéfices a cette occasion. p. 14 nés a été tres mal percue. p. 16 ‘ Fonciére Lyonnaise 3
un signal positif concernant son  L'équipementier change de nomet  VINCI STMICROELECTRONICS G o Gecina 3
désendettement, avec une cession  revoit son organisation, apres un  Le profil équilibré du groupe de  MAIS AUSSI... Tous les voyants sont au rouge pour Guerbet 24
d’actifs importante en Amérique  bon début d’'année. p.13 construction et de concessions va  L'Oréal et Vogo. le fabricant de semi-conducteurs. | H Hermes 4.7
du Nord (spéculatif). .12 SAFRAN continuer de soutenir le titre. p. 6 Et les perspectives apparaissent Hyundai 3
ARGAN Le motoriste a certes ajusté sa preé- limitées a court terme. p. 8 1 Iberdrola 16
La fonciére vient d’effectuer une  vision de livraisons de moteurs  MAIS AUSSI... TESLA
nouvelle levée de fonds auprés  Leap, mais il bénéficie de solides  Alphabet, Bic, BNP PAribas, ASM VENDRE P Les résultats trimestriels ont confir- Icade .13.
d’investisseurs et compte accélé-  perspectives.p.5 International, Cogelec, Compagnie OU RESTER A L'ECART mé les difficultés actuelles du ID Logistics 12
. N Interparfums 7
rer sa croissance. p.13 SAINT-GOBAIN des Alpes, Dassault Systemes, Iber- groupe. p.16 Ipsos 11
AXA Le pire est derriére le groupe, drola, ID Logistics, Orange, OVH- BHP GROUP K ¥ (alray 14
L'assureur est entré dans une nou-  selon sa direction, qui a renouvelé  cloud, Novartis, Renault, Sanofi et Le groupe veut mettre la mainsur ~ MAIS AUSSI... . ¥
velle phase d’accélération straté-  son objectif d’'une marge d’exploi-  SLB. son concurrent Anglo American. Le  Bouygues et Meta Platforms. iﬁ::'f;é:;; b
L Legrand 3
. . LVMH 4
Les tops de la Le flop D\'T_% Suivi de nos conseils voréal 3,4,7,17
semaine M Meta Platforms 2,15
; Michelin 4, 6,17
GUERBET ERAMET | ACTICOR (0,27 €; ALACT) ASML HOLDING AURES TECHNOLOGIES N M'Cr°§°ft 2,11
(35,85 € ; GBT) (79,30 € a16 heures; ERA) . Le coup pourrait &tre fatal pour la | (833,70 €; ASML) (6,10 €; ALAUR) Nestlé 17,18
Lareprise des volumes, soutenuepar ~ L'action du groupe minier s'envolait biotech qui développe un traitement | Les actionnaires du fabricant néer-  Le fabricant de terminaux de points NEtf"X_ 16
la réouverture du site américain de  de 12% vendredi (a 16 heures), jour de l'accident vasculaire (AVC). Ellea | landais de machines de production  de vente est entré en négociation Novartis 11,13
Raleigh, a bien eu comme effet  de la publication de son activité, | annoncé, jeudi, I'échec de I'essaide | de semi-conducteurs, réunis en  avec Advantech, en vue de I'émis- o Nvidia 15
d’accélérer la croissance. Le chiffre  portant son gain a 48 % depuis phase 3 (incluant 438 patients)deson : assemblée générale mercredi, ont  sion d’obligations convertibles au Orange 4,9
d'affaires (supérieur aux attentes)de  notre conseil d’achat du 24 février. | unique produit glenzocimab, alors | approuvé la nomination de Chris-  bénéfice de cette société en deux p OVHcloud 14
194,3 millions est en hausse de 8,1%  Le chiffre d’affaires au 31 mars s'est quel'étude de phase1-2 (160 patients) | tophe Fouquet en tant que nou- tranches de 2,5 millions d’euros Paref 3
(+ 8,8% a changes constants) au  certes inscrit en recul de 19% a | était prometteuse. Acticor faisait | veau directeur général. Agé de  chacune et de I'acquisition des Pernod Ricard 4,7
premier trimestre. La direction a 761 millions d’euros, traduisant, partie de nos six valeurs biotechs | 50 ans, ce dernier était jusqu’ici  1.430.381 actions Aures Technolo- Plastic Omnium 13
confirmé son objectif annuel d'une  comme prévu, un effet prix négatif favoritesrecommandéesle20janvier. | directeur des affaires commercia-  gies détenues par le fondateur, R Publicis Groupe 3
progressionde plusde8%desventes (- 24 %), mais la direction a relevé : Nous avions précisé que c'était « le | les du groupe. Il devient ainsi le  Patrick Cathala. La transaction est s I Renault 4,6
(a données comparables) et d’'une  son objectif d’Ebitda pour 2024. Il | parile plus risqué de notre sélection». | deuxiéme Francais a diriger ASML,  envisagée au prix de 6,31 € par Safran 4,5
marge d’Ebitda dépassant le niveau  est désormais attendu entre 750 et L'action, qui s’échangeait 4 €, a | apreés Eric Meurice - actuellement  action, soit une prime de 63 % par Saint-Gobain 4,6
record de 14,4 % touché en 2021. 900 millions d’euros (contre 650 a | dévissé de 92%, jeudi, pour atterrir | président du conseil d’'administra-  rapport au dernier cours coté de Samsung 3
800 millions antérieurement) grace | a 0,27 €. Son rebond le lendemain | tion de Soitec - de 2004 a 2013. 3,87 €. Elle doit déboucher sur une Sanofi 4,8
NOTRE CONSEIL aux rattrapages de volumes atten- | (+110%)a0,56 € est a relativiser. offre publique d’achat (OPA) selon SAP 15
ACHETER L'action adoublé dus et & des taux de change mieux ! NOTRE CONSEIL les mémes modalités de prix. Schneider Electric 5
depuis notre conseild’achat  orientés. { NOTRE CONSEIL o ACHETER ASML Scor 17
du 23 septembre, que nous i VENDRE Cet échecillustre conservera son avance NOTRE CONSEIL SK Hynix 3
réitérons néanmoins, carlesratios =~ NOTRE CONSEIL i bien lerisque binaire d’'un technologique a moyen terme ATTENDRE Nous étions SLB 16
devalorisation (PER de 14,5 fois ACHETER Letitredevrait | investissementen biotech.La et continuera donc, de fait, al’écart du titre. Ceux qui Société Générale 17
pour 2025 ) restent attrayants. poursuivre son rebond. i trésorerie est limitée (A novembre). adominer son marché. possedent des actions attendront SopraSteria 9,17
Objectifrelevéa46 €. Objectif relevé a110 €. On préférera prendre ses pertes. Objectif :1.120 €. le lancement de I'opération. STMicroelectronics 3,8
T Technip 9
En € En€ | En€ En€ En€ : Tesla 16
35 20 6 E 900 6 : u TotalEnergies 2, 4,17
i 5 5 ? | Unibail-Rodamco-Westfield 9, XII
30 80 P4 _ 800 4 v Veolia Environnement 17,18
20 WF 60 1 600 2 Virbac 3
15 50 ) QO | 500 1 Vogo 13
Avril 2023 Avril 2024 Avril 2023 Avril 2024 Avril 2023 Avril 2024 Avril 2023 Avril 2024 Avril 2023 Avril 2024 Voyageurs duMonde 14




Valeurs du SRD et du Cac 40

LES PLUS FORTES HAUSSES ' LES PLUS FORTES BAISSES
ERAMET 16,0% ; OVHCLOUD -29,3%
CoTY 8,5% ; ALTEN -10,9%
VOLTALIA 8,0% ; VIRBAC -7,2%
COVIVIO 7,2% ; VALLOUREC -6,6%
SAINT-GOBAIN 7,1% ; GTT -6,5%
GE AEROSPACE 7,0% ; VALEO -6,2%
ACCOR 6,3% ' ARGAN -5,8%

Valeurs d'Euronext (hors SRD classique)

LES PLUS FORTES HAUSSES | LES PLUS FORTES BAISSES
CLARIANE (EX-KORIAN) 18,5% | FINANCIERE MARJOS -31,6%

BASTIDE LE CONFORT MED. 15,6% | BIOSENIC -20,4%
MEDINCELL 14,1% | FORSEE POWER -15,9%
COHERIS 13,9% | DMS IMAGING -14,3%
FIGEAC AERO 11,4% | CROSSW‘OOD -12,6%
SWORD GROUP 11,0% | TRANSGENE -12,5%
GUERBET 10,7% : SRP GROUPE -12,2%

Supplément mmvestir

COTATIONS ET CONSEILS SUR INVESTIR.FR

Valeurs d'Euronext Growth

LES PLUS FORTES HAUSSES ‘ LES PLUS FORTES BAISSES

AURES TECHNOLOGIES 57,6% ; ALCHIMIE -54,0%
MASTRAD 56,4% ‘ BOOSTHEAT -50,0%
FOCUS ENTERTAINMENT 39,7% ; E-PANGO -42,3%
PREDILIFE 24,4% ‘ ADOMOS -33,3%
AQUILA 19,3% ; ACHETER-LOUER.FR -31,0%
HOFFMANN 17,6% ‘ TTI - TRAVEL TECHNO.-28,9%
NEOVACS 16,9% ' CYBERGUN -24,5%

Cours de cloture a

Cac 40 sur la semaine

Principaux changements d'objectif de cours
ACHETER / ACHAT SPECULATIF ANCIEN ‘ NOUVEAU

BNE’ PARIBAS 78 ' 80
CREDIT AGRICOL‘E 16 : 17
DASSAULT SYSTEMES 52 ' 47
ERAMET 90 : 110
KERING 380 ' 370
PERNOD RICARD 175 : 170
STELLANTIS 32 ' 30
UNIBAIL-RODAMCO 86! 20

17 h 35 du vendredi 26 avril

+0,82% A

8.088,24

SUPPLEMENT DU N°2625 DU 27 AVRIL 2024 - NE PEUT ETRE VENDU SEPAREMENT

Séparer le bon grain de I'ivraie

Ce fut la semaine de vérité, et donc celle des choix sur les places financieres mondiales.
A Paris, les quelques deceptions en matiere de resultats d’entreprises ont eté sanctionnees.

nobserver que la varia-
tion finale du Cac 40 -

LE CAC40 SUR UN AN

Lavalanche de livraisons d'entreprises

un gain de 0,82 %, a
8.088,24 points —, on
pourrait avoir le senti-

2 +7,2 % depuis le début de I'année, 7 + 8,3 % sur 1an

afait passer au second plan les tensions
au Moyen-Orient, ce d’autant que,
selon le gouverneur de la Banque de
France, la géopolitique n'interférera

26.04.2024

ment que la semaine boursiére écou- 8000

lée a été plutot calme. Loin de 1a.

|

pas avec le calendrier de politique
monétaire. La premiére baisse de taux

La moitié des sociétés de I'indice
parisien — 21 trés exactement — se

7
/ .

sont prétées a l'exercice du chiffre

d’affaires ou des résultats trimes-
6.500

triels, sans oublier une multitude de
moyennes et petites valeurs. Un
rythme effréné qui a forcé les inves-
tisseurs et les gérants a opérer des
arbitrages parfois brutaux. Ainsi,
Kering, Eurofins Scientific, Dassault
Systémes ou, dans une moindre
mesure, Orange, Airbus ou Carrefour
ont subi des dégagements en Bourse ]

-5,24 |

' i i 7500 dans la zone euro devrait bel et bien
W ! i ! | ! intervenir en juin. La Banque centrale
7.000 7 NS r 7000 européenne sera donc la premiére a
dégainer, bien avant la Réserve fédé-
r 6500 rale américaine, trés incertaine. Si la
croissance du PIB américain au pre-
0 : : | + 6,17 R + 1,51 SRRy + 3,51 | mier trimestre 2024 a été inférieure
aux attentes, la forte accélération du
- — - [} _ déflateur de la consommation, a 34 %,
--- contre 1,8 % trois mois plus tot, a
] {242} -248'-350" o143 relancé la crainte d’une « inflation col-
| 1 ! 1 i 1 ! i ! i ! lante » et, par ricochet, celle d’'un statu

MAI | JUIN | JUL ! AOU. ! SEP. ! OCT. | NOV. ! DEC. | JAN. | FEV. ! MAR. | AVR.

quo monétaire durable. A la veille du

a I'annonce de leurs performances

week-end, le marché estimait 3 moins

financiéres, tandis que Sanofi, Saint-
Gobain ou Accor ont été entourés
(lirep.4a9).

A Wall Street, parmi les Sept Magnifi-
ques, Microsoft et Alphabet ont
démontré qu’ils méritaient leur sur-

nom, leur percée dans l'intelligence
artificielle leur ayant permis dafficher
de solides résultats et perspectives.

de 60 % la probabilité d’une baisse de
taux en septembre, contre prés de 70 %
une semaine plus tot. — C. P,

Z0OOM SUR 2 INDICES

CAC40

PER, bénéfices, rendements

Année PER | Variation | Rendement
(nombre de fois) : des bénéfices :

2022 13,2 | 30,2% | 2,9 %

2023 (e) 15,8 | 9,4 % | 2,8 %

2024 (e) 15,2 6,2 % | 29 %

Extrémes annuels (en cloture)

Année Plus haut (Date) ‘ Plus bas (Date)

2022 7.376,37 (5-1) | 5.676,87  (29-9)

2023 7.596,91 (15-12) ‘ 6.761,50 (5-1)

2024 8.205,81 (28-3) : 7.318,69 (17-1)

Dow Jones

PER, bénéfices, rendements

Année PER | Variation | Rendement
(nombre de fois) | des bénéfices

2022 18,4 | -5,5% | 2,1%

2023 (e) 22,1 -0,6 % | 18 %

2024 (e) 18,4 | 18,3 % | 2%

Extrémes annuels (en cloture)

Année Plus haut (Date) Plus bas (Date)

2022 36.799,65 (4-1) ‘ 28.725,51 (30-9)

2023 37.710,10 (28-12) ‘ 31.819,14 (13-3)

2024 39.807,37 (28-3) | 37.266,67 (17-1)

CRYPTOMONNAIES

Retour vers 8.100 points a la veille du week-end

2+ 0,82 % sur la semaine

Memecoins sur Bitcoin

Un nouveau protocole en surcouche de Bitcoin a été
lancé en méme temps que le halving du 20 avril, Runes.
Il permet de créer des « memecoins », des jetons sans
réelle proposition de valeur, si ce n’est faire une blague

Vend.19 ' Lundi22 . Mardi 23 . Mercredi 24 i Jeudi 25 . Vendredi 26 (,Et S.peCl._Ilfﬂ: dfe’fagon agressive - e réseau Ethereum
| | | i i était privilégié auparavant pour cela. Ces « runes » ont
8'02}741 ELa Bourse de Paris aabordé en , Bien orienté durant toute la , L'agenda statistique vide, les , Le Cac 40 a basculé sous , Alaveille du week-end, I'indice rencontré immédiatement un franc succés, méme si
en cloture ‘hausse une semaine quis'annonce | séance, le Cac 40 a franchi les | opérateursonttriélespublica- | 8.000 points enséance, avantde | parisien estrevenu présdes C’est un bon moyen de perdre tous ses euros. R. D.
chargée, avec pas moins de 1 8.100 points en cldture, un seuil | tions des entreprises, réservant 1 se ressaisir un peu. Desdécep-  :  8.100 points, aidé par 'éniéme _ _ _ —_
21 sociétés du Cac 40 dévoilant 1 abandonné le 9 avril. Sahausse, il ' acertaines de lourdes sanctions ' tions du coté des entreprises, i recordde TotalEnergies et l'envolée De nouveaux jetons envahissent le réseau bitcoin
i . ! . . ! ) ) o ! o . ! . A o En %
leurs chiffres au31 mars, dontonze ! la doit aux entreprises - 35 des ' (Kering, Eurofins Scientific). ANew ! conjuguées au ralentissementde ! deSaint-Gobain. Uinflation améri- o .
:]eudi 1 AWall Street, 158 sociétés du . 40 valeurs ont fini dans le vert - et . York, Tesla a accéléré : son projet . I'économie américaine au premier . caine, mesurée par I'indice PCE, est 100 bitcoin M ordinals M brc-20 M runes
S &P 500 doivent passer sur legril, alamélioration de I'activité privée + devoiture électrique abordable 1 trimestre et aux pressions sur les remontée de 2,5% enfévriera2,7%
dont onze au sein du Dow Jones. ' en zone euro au mois d'avril. ' verralejour plus tot que prévu. ' prix, ont refroidi le marché. ' enmarsacause des prixalapompe.
5 5 5 5 : 50
variation | + 0,22 Y0 7 + +0,81% 7 ' =0,17 % N ' =0,93% N  +0,89 % 7
Ouverture : 8.068,14 : 8.064,32 : 8.105,22 : 8.094,55 : 8.072,23 0 34 264
i i i i i Source : Dune.
awe | 8.040,36 ' 8.105,78 ' 8.091,86 ' 8.016,65 ' 8.088,24
@+ HAUT VOLUME : VOLUME : VOLUME : VOLUME : VOLUME : Certificat Investir 10 Grandes valeurs
@+ BAS 8.007,45 2,9 MDS€ 8.052,57 3,1 MDS€ 8.078,77 3,7 MDS€ 7.955,51 4 MDS€ 8.024,62 3,6 MDS Mnémo : 110GS - ISIN : FRO011630474
! TELEPERFORMANCE +3,2 7 ' ACCOR +2,8 7 | STMICROELECT. +54 7 | SANOFI +4,5 7 | SAINT-GOBAIN +6,9 7 . eI tire Varanon
' EDENRED +2,7 7 | PUBLICISGROUPE +2,5 7 | ACCOR +2,9 7 | EUROFINSSCIEN.  +1,2 7 | KERING +3,3 7 Indice | du26-4-2024 |  semaine
| UNIBAIL-RODAMCO. +2,2 7 | SCHNEIDERELECTR +2,2 7 | RENAULT +2,4 7 | STMICROELECT. +1,1 7 | SCHNEIDERELECTR +2,8 7 INVESTIR 10 GV 175,87 +1,65%
i L'OREAL -0,9 N | DANONE -0,6 N | ORANGE -3,6 N | TELEPERFORMANCE -2,7 N . DANONE -1,7 N Var. depuis Indice | Extrémes 2024
| SCHNEIDERELECTR -1,8 N : ARCELORMITTAL -2,7 N | KERING -6,9N | LVMH -2,8 N | BNP PARIBAS -2,0 N fin 2023 29-1113  |Plus-haut Plus-bas
5 5 ! EUROFINSSCIEN. ~ -7,7 N : DASSAULTSYSTEME -4,2 N : STMICROELECT. -2,5 +7on00 103,33 | 180,65 160,05
IEdenred Le titre a rebondi apres ' Legrand Goldman Sachs a relevé ' STMicroelectronics Le fabricant ' Sanofi Le laboratoire s'est octroyéi Saint-Gobain Siles volumes R ' (26-3) G1)
:une chute de 6,9 % vendredi. Le : son avis de « neutre » a « achat », : de semi-conducteurs a profité : la téte du Cac 40 a la faveur d’une : ont continué a baisser a fin mars, | nVQSti r P EA Palatl ne
parquet de Rome arequislamise  : permettant a 'équipementier 1 des bons résultats d’ASM 1 performance financiere + ladirection du groupe a noté
en examen de quatre anciens ' électrique de gagner 1,6 %. ' International 3 Amsterdametde ! trimestrielle meilleure que prévu. !  une amélioration séquentielle. ISIN : FRO013284114
dirigeants d’Edenred Italia. 1 OVH Groupe (hors Cac40; 1 Texas Instruments aux Etats-Unis. | Dassault Systémes L'année 2024 ; Valeo (hors Cac40; - 3,2%) La ‘ - ‘ —
Alstom (hors Cac 40 ; + 2,3 %) 1 -17,6 %) Le spécialisteduclouda  : Kering Rien ne va plus pour le i adébuté en demi-teinte pour i faiblesse de lademande en Indice : cgll‘]rgfl_czlgtzli{e : \gm&'ﬁg
Poursuivant son désendettement, ' eu beau publier un chiffre d’affai- ' groupe de luxe: plombéparles ' I'éditeur de logiciels de concep- ' véhicules électriques a éclipsé la
Y . . ' . | [toey , X AL L . ' . s, L. INVESTIR PEA PALATINE 126,62 +1,83 %
{’équipementier ferroviaire va ' res semestriel en hausse de présde ! difficultés persistantes de Gucci, ! tion et fabrication assistées par !  vigueur des activités traditionnel- Var. depuis Indice Extrémes 2024
céder son activité de signalisation | 11%, la baisse des perspectivesde | ilavu sesventesafin marsreculer | ordinateur, freiné par la faiblesse | lesde I'équipementier dans le fiﬁ 2023 20318 |Plus-haut Plus-bas
:conventionnelle outre-Atlantique. - croissance pour I'exercice a décu. - de 11 %, a 4,5 milliards d’euros. - de Medidata (sciences de la vie). - thermique, I’hybride ou I'éclairage. . 12878 118.24
: : : ! ! +583% 08,74 (283) 31
Les indicateurs clés du SRD et du Cac 40
PER 2023 VE/CA 2023 ACTIF NET/COURS PLUS FORTS RENDEMENTS 2023 EVOLUTION DES C. A. 2023 EVOLUTION DES BNPA 2023
LES PLUS FORTS (EN NB DE FOIS) LES PLUS FORTS (EN NB DE FOIS) LES PLUS FORTES SURCOTES ICADE 19,4% LES PLUS FORTES PROGRESSIONS LES PLUS FORTES PROGRESSIONS
MONCEY (FINANCIERE) 90,8 FONCIERE LYONNAISE 23,93 PLUXEE 9401,7% SES 13,6% ANTIN 58,7% ACCOR 228,4%
ODET (COMPAGNIE) 78,6 GECINA 23,92 HERMES INTERNATIONAL 1531,9% ALTAREA 10,0% GTT 39,2% EURAZEO 220,2%
BOLLORE 68,4 ARGAN 19,86 GTT 1324,1% COFACE 9,0% VUSIONGROUP 29,2% X-FAB 197,8%
SARTORIUS STEDIM BIOTECH 62,0 COoVIVIO 19,81 VUSIONGROUP 731,4% ENGIE 8,9% EXCLUSIVE NETWORKS 27,2% VUSIONGROUP 186,4%
GE AEROSPACE 58,5 HERMES INTERNATIONAL 17,69 L'OREAL 701,3% COVIVIO HOTELS 8,7% BOUYGUES 26,4% VIVENDI 112,1%
LES PLUS FAIBLES (EN NB DE FOIS) LES PLUS FAIBLES (EN NB DE FOIS) LES PLUS FORTES DECOTES M6-METROPOLE TV 8,6% LES PLUS FORTES BAISSES LES PLUS FORTES BAISSES
AIR FRANCE-KLM 2,7 CARREFOUR 0,16 EUTELSAT COMMUNICATIONS -70,8% ALD AUTOMOTIVE 7,6% EURAZEO -90,1% ODET (COMPAGNIE) -94,4%
EURAZEO 3,5 RENAULT 0,20 SOCIETE GENERALE -69,2% CREDIT AGRICOLE 7,2% ERAMET -35,2% BOLLORE -92,1%
STELLANTIS 3,9 TECHNIP ENERGIES 0,21 WORLDLINE -67,2% KLEPIERRE 7,2% BOLLORE -33,8% ARCELORMITTAL -90,0%
WORLDLINE 5,4 STELLANTIS 0,23 ICADE -61,8% CARMILA 7,1% DASSAULT AVIATION -30,7% ERAMET -85,3%
ICADE 5,4 AIR FRANCE-KLM 0,25 ARCELORMITTAL -60,8% Covivio 7,1% REMY COINTREAU -23,8% NOKIA -83,9%




P I I COURS DE CLOTURE DU VENDREDI 26 AVRIL Investir, le Journal des Finances / 2625 / 27 avril 2024

LA COTE cxcao

Le tour du Cac en 40 fiches : retrouvez ici chaque semaine I'essentiel de I'actualité des poids lourds de la cote, les principales données
financiéres ainsi que les estimations, conseils et objectifs de cours de la rédaction d’Investir.

Changement de conseil
ACCOR - AC FRO000120404 r;ogggr/artz?r?gdans 04%/36: | EVOLUTION DU COURS é\;rlv!ré DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
" ) : iff. d'aff. 2023 est. 5.056 M€ | Dividende 2022 1,05 Le aroune hbtelier a déeasé un chiffre d'affaires ACHETER 9 50 euros
,,,,,,,,,,,,,,,, HOTELLERIE o5 acom e ! SEMAINE &  52SEM. | Croiss. duCAen 2023 est. 20% | Dividende 2023 est. 118 | fz4 :\)/n e d gt 8 o en hasesd
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES jU \\_ f‘ Variation : +6,28% : +34,44% | Résultat net 2022 402M€ | Rendement2023est. 2,8% | 9¢ 1,24 MOt au premier trimeste, &n nausse de |- potentiel +18%
10.247 M€ | SHANGHAI STATE (1297%) [ N/ g Plushaut 42,70 43,74 | Résultat net 2023 est. 510 M€ Dernier dividende versé 8%a données c°"‘[’a,rab'fs' LeRevPara Conseil précédent (date) AS (27/01/2021)
 QATARINV (11,27%) a2,28 || P 3984 27,71 | Résultat net 2024 est. 530M€ | Date:23523 |  Montant:105(T) | JUBmentédesoncot€zeSosurlapériode. | gpportunie  securite
| JINJIANG (9,9%) Cours semaine précédente | 39,78 | BILAN VALORISATION 2022 2023e) 2024 ANALYSE DU CONSEIL !
: Y Capital échangé semaine | 2,1% | cloture de I'exercice 31-12-2024 | BNPA 0,67 2,220 2 | Lasociété est revenue au sein du Cac 40. Aprés dance graphique * C desanaly
VARIATION DEPUIS LE 29-12-2023 b2.5 Cours compensation 41,70 | Endet. net/Fonds propres 30% | Evol.an. BNPA NS 228% -9% | avoir relevé ses prévisions pour 2023, elle a NEUTRE | BN Acheter 82%
+ zz 20 % PROCHAIN RV ANC par action 19.36 | PER (nbredefois) 63,1 192 21,1 | dépassé sesobjectifs a l'issue de I'exercice. Le | Résistances 43,5/475 ' Il Conserver  18%
? 1 JANVIER 2024 26 AVRIL 2024 | 31 mai, assemblée générale. Décote/Surcote/ANC +118% | VE/CA(nbredefois) 2,82 2,44 2,24 | dividende a été augmenté Supports  38,8/34,9 | Vendre 0%
Pondération dans o [ 7e
: FRO000120073 | J6 cAC / Rang 54%/7 Chiff. d'aff. 2023 est. 27.608 M€ | Dividende 2022 2,95 issance de lactivité na été aue de 21963 : N
______GAZINDUSTRIELSETMEDICAUX | os  AwuiouoE ~a ~ SEMAINE +  52SEM. | Croiss.duCAen2023est. -8% | Dividende 2023 est. 3,20 Es;‘;‘:i‘;ﬁﬁ ;aalc:s":j "r:;‘iift”riem:szt’rle%és
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES 7 rV/" m || Variation - -1,37%: +1518% | Résultatnet2022 2759M€ | Rendement2023est. _ 1,7% | (O Onfinsisté o |25 oviors damgliorm | Potentel +24%
97A77TME  BLACKROCK (4,96%) YY) Plushaut | 19126 | 197,42 | Résultat net 2023 est. 3.070 M€ Dernier dividende versé tiong e 2 marae Conseil précédent (date) € (15/07/2004)
NBRE DE TITRES ' NATIXIS AM (2%) 180 ! 185,18 L E'US bas lfzovlt“ : llz;y:: Résultat net 2024 est. 3.600 M€ Ee- | Opportunité  Sécurité
524.769.659 I CREDIT SUISSE (2%) ours precedente | » !
________ o HEE[]IEIIQ P 173y W A Eapital échangé stemame : Cléture de l'exercice 31-12-2024 | BNPA 6,03 L'amélioration estimée de la rentabilité NEU‘TRE egraphique * C "“A= s
e [L66 ours compensation | Endet. net/Fonds propres 42% | Evol.an. BNPA 2% 5% 8% | opérationelle entre 2022 et 2025 a été remontée | NEU ; I Cheter
+ 5 1 4 % . INRDY ANC par action 45.26 | PER (nbredefois) 30,7 29,3 27 | 2320 points de base sur ces quatre ans, le Résistances 196/205 : [l Conserver  32%
? 1 JANVIER 2024 26 AVRIL 2024 | pssemblée générale le 30-4-2024 Décote/Surcote/ANC +309% | VE/CA(nbredefois) 3,59 3,85 3,80 | double dela prévision initiale. Supports  178,5/167 ; Vendre 4%
Pondération dans o [ ge ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL
Al RBI.IS -AIR NLO0OOZ35190 | Jo cAC / Rang SA%/6 EVOLUITION Dul COURS 1"\ et 2023 st 65.446 M€ | Dividende 2022 1,80 blié imestriel ACHETER > 200 euros
,,,,,,,, CONSTRUCTEURAERONAUTIQUE 70 mwstsoers A | SEMAINE | 52SEM. | Croiss. duCAen2023est. 11% | Dividende 2023 est. 180 | L e e e
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES o [ v\'\./. Variation '+ -1,86% ' +26,58% | Résultat net 2022 4.247M€ | Rendement2023est.  1,1%| c°: 'tr_"‘e 5,95"0 #ect ',ts ir“j"”;,;";ad's :, Itre acte | potentiel +27%
124.436 M€ | SOGEPA (10,89%) Y=\ Plushaut ' 164,74 172,78 | Résultat net 2023 est. 3.789 M€ Dernier dividende versé sanctionne. llatait tat de debut de diSCussIon |- coneijl précédent (date) E (10/06/2021)
TNBREDETITRES 1 GSBV (10,87%) 157,06 | | Plusbas ;15372 120,08 | Résultatnet2024est. 5.000M€ | Date:16:424 | Montant:238(p) | COMCernantspiritherosystems. | Opportunité  séeurite
792.283.683 | SEPI (4,1%) Cours semaine précédente - 160,04 | BILAN VALORISATION 2022 2023 2024( ANALYSE DU CONSEIL '
”””””””””” LTt Capital échangé semaine | 0,6 % | Cloture de I'exercice 31-12-2024 | BNPA 539 4,80 6,36 | Pour 2024, Airbus vise environ 800 livraisons, dance graphique : C desanaly
VARIATION DEPUIS LE 29-12-2023 Cours compensation 158,52 | Endet. net/Fonds propres 73% | Evol.an. BNPA 1% -11% 33% | 6,547 Mds euros de résultat opérationnel NEUTRE ; BN Acheter 82%
+ 12 36 % . PROCHAINRDV ANC par action 16.48 | PER (nbredefois) 29,1 32,7 24,7 | ajusté, un free cash flow (avant financement Résistances 171,6/185 , Il Conserver  14%
? 11 JANVIER 2024 26 AVRIL2024 | Résultats trimestriels, 25-4-2024 Décote/Surcote/ANC +853% | VE/CA(nbredefois) 1,96 1,74 1,59 | clientset M&A d'environ 4 Mds. Supports  157,1/143; Vendre 4%
Pondération dans
LUISSSTSTEST | e caC/ Rang 07 %/ ar: Chiff. d'aff. 2023 est. 62.926 M | Dividende 2022 0,42
. d'aff. . X ’ , y . -
777777777777777 SDERURGISTE b7 mcowwmacke [ SEMAINE | 52SEM. | Croiss.duCAen2023est. -17% | Dividende 2023 est. 0,41 | Lesrésultats 1“ _gm‘:{’edse“’(“ Pt“'?,"es la 4 J
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES Lo n [23,75] |Variation | -034%,  -6,42% | Résultat net 2022 8.831M | Rendement2023est. 1,7% | is"l'aé:er;’rs ‘;fn 3;"teén:_oz’rtfs'?stsa':i:;';erelgs Potentiel +35%
20.254 M | FAMILLE MITTAL (37,4%) u\ Plushaut 24,29 26,95 | Résultat net 2023 est. 847m Dernier dividende versé prenrat fons pers! u Conseil précédent (date) E(14/12/2023)
“NBREDETITRES | bs \“_ ,\/ Plusbas 53,17 ; 1991 | Résultat net 2024 est. 3.384M | Date:13-11-23 Montant : 0.17 (A) prix et les volumes.. Opportunité securite
852.809.772 ' Cours se[naine p’récé epte : 23,83 . 1
”””” V/;RiAT[Ol; E)’Ell;ljlisil:l; 2’912’262; S \al A,| Capital échangé semaine , 1,6 % | Cldture de I'exercice 31-12-2024 | BNPA 10,06 1,01 4,02 | Legroupesidérurgique table pour 2024 sur une Tendance graphique i Consensus des analysteso
p3 Cours compensation 0 | Endet. net/Fonds propres 4% | Evol. an. BNPA -22% -90% 300% | hausse delademande mondiale d'aciers (hors | BAISSE | BN Acheter 73%
- 7 50 % . R . . ANC par action 58.86 | PER (nbre de fois) 2,4 23,6 5,9 | Chine) comprise entre 3 et 4%, portée par Résistances  26,7/28,4 [l Conserver  27%
? 1 JANVIER 2024 26 AVRIL2024 | Résultats du ler trim. le 2 mai. Décote/Surcote/ANC -60% | VE/CA(nbredefois) 0,30 0,36 0,38 | I'expansion del'Inde. Supports  23,2/22,5 Vendre 0%
Pondération dans . ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
AXA = cs FRO000120628 | 1 cac / Rang 35%/11 EVOLUTION DU COURS Chiff. d'aff. 2023 est. 102.733 M€ | Dividende 2022 1,70 ACHETER > 41 euros
________________ 6_5_5‘_[{@6[\‘_(:?_ O - Y N i SEMAINE i 52 SEM. | Croiss. du CA en 2023 est. 1% | Dividende 2023 est. 1,98 | Lors de I'assemblée générale, le groupe a insisté
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES Variation +  -0,15% ; +15,65% | Résultat net 2022 5.061M€ | Rendement2023est. 5,8% | surses efforts en faveur de la transition Potentiel +21%
76.846 M€ | MUTUELLES AXA (15,7%) B2.5 Plushaut 34,98 | 35,19 | Résultat net 2023 est. 7.189 M€ Dernier dividende versé énergétique, en tant qu'assureur et investisseur. | Conseil précédent (date) AB (16/12/2015)
"NBREDETITRES | SALARIES (4,2%) 33,85 [ | plusbas : 33,66 25,21 | Résultat net 2024 est. 7.920 M€ | Date: 08-5-23 | Montant : 1.7 (T) | Opportunité  Sécurité
2.270.188.806 1 B0.0 Cours semaine précédente | 33,90 | BILAN VALORISATION 2022 2023« 2024() | ANALYSE DU CONSEIL ) e )
______________ R ARSSRARREEEEES I ol Capital échangé semaine | 0,9 % | Cl6ture de I'exercice 31-12-2024 | BNPA 2,15 3,17 3,49 | L'assureur vise une hausse de 6 a 8% de son egraphique * C des y
VARIATION DEPUIS LE 29-12-2023 RL.5 Cours compensation | 33,80 | Endet. net/Fonds propres NS | Evol.an. BNPA -29% 47% 10% | bénéfice opérationnel net par action sur la HAUSSE ; NN Acheter 90%
+ 1 4 7 8 % . PROCHAIN RDV ANC par action 19.59 | PER (nbre de fois) 157 107 9,7 | période 2024-2026. Le dividende seraau moins | Résistances  35/37: I Conserver  10%
? 17 JANVIER 2024 26 AVRIL2024 | Revenus trim., le 2.5.24 Décote/Surcote/ANC +73% | VE/CA (nbre de fois) NS NS NS | stable, avec un taux de distribution de 60%. | SUPPorts  33,1/31,7; Vendre 0%
Pondération dans
FROD0OI3LIO! | e cac/ Rang Aol Chiff. d'aff, 2023 est 45.874M | Dividende 2022 390
. BANQUE | ks BNP PARIBAS A W  SEMAINE :  52SEM. | Croiss. du CA en 2023 est. -9% | Dividende 2023 est. 4:60 Le resultat d'exploitation a été stable au ler 4 R 50 eurc
T iati ! ! . trimestre. Les effets des mesures d'économies :
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES ka ,.l’\‘,/' Variation | +2,41% | +16,32% | Résultat net 2022 10.196 M | Rendement2023est. 69% | lementaires se feront sentir au 2e trimes.. | FOTENte! +19%
76.892M ! ETAT BELGE-SFPI (5,1%) o ¥ Plushaut @ 6955 69,55 | Résultatnet2023est. 10.975M Dernier dividende versé 7 cmentalres e Teront i at 28 FHMES” | conseil précédent (date) AS (10/11/2016)
"NBREDETITRES | SALARIES (4%) 60 :|67,01 CPIUS bas ) '35’7: i 65:,2: Résultat net 2024 est. 10.300 M | Date:22-5-23 Montant : 3.9 (T) re. | Opportunité ~ Sécurité
' ours semaine preceaente ! 'y’ '
SLMRATIA0S. Pomomemmermmemmeeees pe V“"/ Capital échangé semaine : Cloture de I'exercice 31-12-2024 | BNPA 8,26 Le groupe vise une hausse de plus de 12 % par an| e graphique ; C desanaly
M 62 Cours compensation Endet. net/Fonds propres NS | Evol.an. BNPA 7% 16% -6% | enmoyenne de son bénéfice par actionentre | HAUSSE ;BN Acheter 73%
+ 7 o 6 % . aNR ANC par action 98.67 | PER (nbre de fois) 8,1 7 7,5 | 2022 et 2025. L'actif net tangible s'est établia | Résistances  69,2/71: [l Conserver  23%
? 1 JANVIER 2024 26AVRIL2024 | Assemblée gén. e 14-5-24 Décote/Surcote/ANC -32% | VE/CA(nbredefois) NS NS NS | 90,7 eurosfin mars 2024. Supports  63,6/60; Vendre 4%
Pondération dans . ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
BouYGu ES-EN FRO0OIZ0503 | o CAC / Rang 04 %739 EVOL'{"ON Dl.ll COURS | i yai. 2023 st. 56.017 M€ | Dividende 2022 1,80 del blée sénérale. la directi VENTE
7777777 BTP MEDIAS, TELEPHONIEMOBILE b ftovcues A | SEMAINE | 52SEM. | Croiss.duCAen2023est. 26% | Dividende 2023 est. 190 | L e v e
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES Variation © +0,33% ' +10,69% | Résultat net 2022 973M€ | Rendement2023est. 52% | °”{‘Ie es ga:]g,eflsur deu" Suletstqd”' Fre"ccu' Potentiel
13733ME 1 SCOM (219) b6 yLy Plushaut 36,84 38,26 | Résultatnet2023est. 1.040 M€ Dernier dividende versé Euans ot lo rachat do L2 Poste Motile. | Conseilprécédent (date) A(16/02/2024)
NBREDETITRES | SALARIES (17,6%) N\ I—LI Plusbas 3566 28,83 | Résultat net 2024 est. 1.100 M€ | Date: 03-5-23 | Montant:18(T) quans et e rachat de La Poste Mobile. | Opportunité Séaurite
378.948.297 ! B4 36,24 Cours semaine précédente | 36,12 | BILAN VALORISATION 2022 2023() 2024 () | ANALYSE DU CONSEIL o
”””” V/;RiAT[Ol; EELP’ljlisil:I; 2;12’2(’)2’ . ‘V Capital échangé semaine « 0,8% | C|gture de I'exercice 31-12-2024 | BNPA 256 273 2,89 | Legroupearetrouvé ses marges d'avant-crise et| Tendancegraphique « C desanaly
3 B2 Cours compensation | 35,86 | Endet. net/Fonds propres 61% | Evol.an. BNPA -15% 7% 6% | lerendement est élevé. Les zones d'incertitude | NEUTRE | - Acheter 38 %
+ 6 21 % . PROCHAIN RDV ANC par action 33.39 | PER (nbre de fois) 142 133 12,5 | surllintégration d'Equans s'éclaircissent mais le | Résistances 38,2/40 ' [ Conserver 46 %
4 1 JANVIER 2024 26 AVRIL 2024 | pésultats trim., 7-05-24 Décote/Surcote/ANC +99% | VE/CA(nbredefois) 0,48 0,36 0,35 | processsus est long. Supports  33,9/32,8 ' Ml Vendre 15%
Pondération dans
FRO000IZZ338 | e caC/ Rang petanda Chiff. d'aff. 2023 est. 22.522M | Dividende 2022 3,25
... CONSEIL,INFOGERANCE | b2z cvaeumi V | SEMAINE | 52SEM. | Croiss.duCAen2023est. 2% | Dividende 2023 est. 3,44 Ci‘f’f;':‘;g't;f;‘r::ﬁf ;:r“’cf:i;:f;:g‘é"’lf;be;a 4 R d .
CAPITALISATION | LESACTIONNARES b, L\ Variation + +1,50% ; +2591% | Résultat net 2022 1547M | Rendement2023est. _____ L7% | B e s Potentiel +30%
35.057M 1 INVESTISSEURS NSTITUTIONNELS (83,6%) V"\ E:us Eaut : 199228 i 212572.‘;(; Résultat net 2023 est. 1.663M Dernier dividende versé Toulouse en 2024, ‘ Conseil précédent (date) VP (28/04/2015)
NBRE DE TITRES * ACTIONNAIRES INDIVIDUELS (11,2%) Ro2 usbas ;199,50 | s Résultat net 2024 est. 1.810 M | Date:30-5-23 Montant : 3.25 (T) . Opportunité ~ Sécurité
172.608.113 | ADMINISTRATELRS ETSALARIES (48) | o, / [203,10] | Courssemaine précédente | 200,10 !
"""""""""" s w Capital échangé semaine | 0,8 % | clgture de l'exercice 31-12-2024 | BNPA 909 970 12,46 | Aprésun chiffre d'affaires en hausse de21,1% | Tendancegraphique . Consensus desanalystes
VARIATION DEPUIS LE 29-12-2023 182 Cours compensation | 201,10 | gndet. net/Fonds propres 26% | Evol. an. BNPA 32% 7% 28% | en2022endonnées publiées, 'ESN s'attend a un| NEUTRE | BN Acheter 74%
+ 7 60 % 1 JANVIER 2024 26 AVRIL 2020 | . — ANC par action 57.13 | PER (nbredefois) 22,3 20,9 16,3 | ralentissement de I'activité en 2023. Résistances  227/245 | Il Conserver  26%
? Chiffre d'affaires du premier trimestre, 30-04-24 | Décote/Surcote/ANC +256% | VE/CA(nbredefois) 1,71 1,63 1,55 Supports  195,8/182; Vendre 0%
Pondération dans o /2ae ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
CARREFou R = CA FRO000120172 | 1o CAC/Rang 0,5%/34 EVOLUITION Du‘ COURS Chiff. d'aff. 2023 est. 83.270 M€ | Dividende 2022 0,56 distrib falisé iliards ECART
__________ DISTRIBUTION ALIMENTAIRE 167 ™ CARREFOUR o i SEMAINE - 52 SEM. | Croiss. du CA en 2023 est. 2% | Dividende 2023 est. 0,87 I&Z r:vt;uitszrarers:eliirzixzit:]el IEaan:anEsri(:S
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES he |15,92| | Vvariation . +1,02% ; -1545% | Résultatnet 2022 1212 M€ | Rendement2023est. 55% | d b? e prix Ainanch ' Potentiel
11.016 M€ & FAMILLE MOULIN (10,73%) [ Plushaut 16,39 19,14 | Résultat net 2023 est. 1.304 M€ Dernier dividende versé n;lseder €s basses de ;t)n’x fnanceesparun | conseil précédent (date) V(26/04/2024)
| ABILIODINIZ (8,43%)  [157 A ° \ALY plusbas @ 1542, 14,89 | Résultat net 2024 est. 1.334M€ | Date:06-623 Montant:0.56(T) | Pan deconomiesaccentue. | Opportunité _Sécurité
| CARREFOURSA (127%) |, , l W Y Cours semaine précedente | 15,76 | BILAN VALORISATION 2022 2023 2024( | ANALYSE DU CONSEIL ) e ]
. W Capital échangé semaine | 1,4 % | cloture de I'exercice 31-12-2024 | BNPA 1,63 1,83 1,92 | Malgré un ralentissement en France et au Brésil egraphique * C desanaly
VARIATION DEPUIS LE 29-12-2023 L4.7 Cours compensation | 15,70 | Endet. net/Fonds propres 26% | Evol. an. BNPA 11% 12% 5% | auderniertrimestre, lesventesannuellesont | NEUTRE ;. Acheter 44 %
- 3 89 % PROCHAIN RDV : ANC par action 14.15 | PER (nbre de fois) 98 87 83| augmenté(griceainflation. L'Ebitdaetle ROC | Résistances 16,5/17 I Conserver  50%
14 1 JANVIER 2024 26 AVRIL 2024 | Fin avril pour les ventes du ler trimestre | Décote/Surcote/ANC +13% | VE/CA(nbredefois) 0,18 0,16 0,16 | ontmanqué les estimations Supports  15,3/14,9 1 Vendre 6%
Pondération dans
FRO00004072 | e cac / Rang 0:8%/30° Chiff. d'aff, 2023 est 25.180M | Dividende 2022 1,05
. BaNQue | s CREDIT AGRICOLE ! SEMAINE & 52SEM. | Croiss. duCAen 2023 est. 6% | Dividende 2023 est. 1:05 I&es comptes tnmestnlels d? I%:)anque ne d 2 3 eurc
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES 14,56 Variation + +3,71% ' +33,31% | Résultat net 2022 5.437M | Rendement2023est. 7,29 | devraientmontrer quiune faible remontéedu - pytentiel +17%
44.042M ! SASRUE DE LA BOETIE (60,2%) 14 =/ Plushaut | 1470 14,70 | pesultatnet 2023 st. 63481 Dernier dividende versé colt durisque, et e dintéréten Conseil précédent (date) E(16/03/2020)
"NBREDETITRES | SALARIES (5,1%) ‘/_r Y | plusbas 1d4,05 : 10,22 | Résultat net 2024 est. 6.400 M progression pour a filiale LCL. | Opportunité _séeurité
3.025.902.350 ! L3 M Cours ine précédente | 14,04 ;
___________________ ! Py 4 cormaing | . - . PSS . o — doc
VARIATION DEPUIS LE 29-12-2023 12 w Ezﬂf:'cg:;gf:;t?;ame : gr?éﬁtrendeet/lg:gzl;cﬁopres 31-12-20:: Eyc:Aan BNPA -1511/90 7% 1% Efccél;ﬂfétzaé'zga"?'rfe??ﬂ.tcﬁﬁ;; 321223 La | NEUTRE sreptie : r- Acheter 24%
+ 13 z 5 % . i | ANC par action 21.24 | PER (nbre de fois) 81 69 69 | banqueestsolide avec unratio de solvabilité de | Résistances 14,8/15,2 . [N Conserver  57%
? 1 JANVIER 2024 26 AVRIL 2024 | pésultats trim. le 3-05-24 Décote/Surcote/ANC -31% | VE/CA (nbre de fois) NS NS NS | 11,8% pour un minimum de 8,2%. Supports  13,4/12,1; Vendre 19%
pondération dans . ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
DANONE - BN FRO000120644 | e CAc / Rang B1% /1 EVOI‘UIHON DUICOURS Chiff. d'aff. 2023 est. 27.619 M€ | Dividende 2022 2 - S ) ACHETER > 72 euros
777777777777777 ALIMENTATION k2 omongy ! SEMAINE @ 52SEM. | Croiss.duCAen 2023 est. 0% | Dividende 2023 est. 2,10 Pa'(‘j‘?"le areuni ses a‘,"l"’:jf?a,'ges 3" assemblée
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES Variation + -1,92% ' -3,40% | Résultat net 2022 959 M€ | Rendement2023est. 3,6% | Jze;lol' lls ont appzrgge de t“I” ;"t e;’“’p“te at Potentiel +23%
39.514 M€ | ARTISAN PARTNERS (702%) 60 f Plushaut 60,18 | 63,80 | Résultat net 2023 est. 881 M€ Dernier dividende versé ” el:ro35 pour 2023, dontle detachement €st |- conseil précédent (date) E (26/10/2023)
TNBREDETITRES | DANONEETFILIALE ESP. (6,39%) W'*f’\ /‘\ Plusbas | 5798 50,59 | Résultat net 2024 est. 2.250 M€ | Date: 09-5-23 | Montant: 2 (T) previtie 3 mal. | Opportunité ~ Sécurité
677.773.128 I AMUNDI AM (3,83%) 58 \ A CourS T i p’recede{lte : 59,44 | BILAN VALORISATION 2022 2023) 2024 () | ANALYSE DU CONSEIL . .
”””””””””” Lrmomemmmemmmomme oy Capital échangé semaine | 0,8% | (lgture de l'exercice 31-12-2024 | BNPA 3,26 3,37 3,32 | Alissue du premier trimestre, le groupe a dance graphique | C desanaly
VARIATION DEPUIS LE 29-12-2023 56 Cours compensation | 59,30 | Endet. net/Fonds propres 56% | Evol.an. BNPA 3% 3% -1% | confirmé viser une croissance interne de 32 5% | NEUTRE | Acheter 56 %
- o 65 % . PROCHAIN RDV ANC par action 26.52 | PER (nbre de fois) 179 173 17,6 | desesventes cette année et une amélioration | Résistances 62,3/63,6 . [ Conserver  35%
? 1 JANVIER 2024 26 AVRIL 2024 | pétachement dividende le 3-5-2024 Décote/Surcote/ANC +120% | VE/CA(nbredefois) 1,79 1,80 1,81 | modérée de sa marge opérationnelle. Supports  57,3/54,9 | Il Vendre 9%
Pondération dans "
FROOIA003TIS | o caC / Rang 15%/20 Chiff. d'aff. 2023 est. 5.951M | Dividende 2022 0,20 < 12 publicati - ) A 0 47 eura
____________ EDITEURDELOGICIELS ks owswgser | SEMAINE | 52SEM. | Croiss.duCAen2023est. 5% | Dividende 2023 est. 0,22 :‘P“’S @ p‘j‘; '&a""" des o tats du premier .
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES s //r Variation + -0,87% :  +8,27% | Résultat net 2022 1512M | Rendement2023est. | 06% | ﬂr(')’:zse ;‘Zr oné’gf:r“; ’\fej‘t'::e Z::i?:::g‘gn % | Potentiel +24%
_50.553M . 1 GPEM.DASSAULT (40,2%) \J' [37,77] Plushaut 39,29 48,88 | Résultat net 2023 est. 1598 M Dernier dividende versé eros P P Conseil précédent (date) ~ E(01/02/2018)
NBREDETITRES | CHARLES EDELSTENNE (6 %) A2 ¥ 2 Plusbas | 3613 33,56 | Résultat net 2024 est. 1.724M | Date: 29-5-23 - Opportunité  Sécurité
1.338.435.363 | BERNARD CHARLES (17%) |, TANAL E"”f: semane précédente | 381'1/00 hicue | ¢ .
””””””””””””””””””””” 4| Capital échange semaine | Cléture de l'exercice 31-12-2024 | BNPA 1,13 1,20 1,29 | Legroupe prévoit une marge opérationnelle egraphique | esanaly
VARIATION DEPUIS LE 29-12-2023 B6 ha/ Cours compensation | Endet. net/Fonds propres 3% | Evol. an. BNPA 19% 6% 8% | comprise entre 32,3% et 32,6% en 2023, encore | BAISSE | Acheter  46%
ANC par action 553 | PER(nbredefois) 33,4 31,5 29,3 | lestée par lesinvestissements réalisés en 2022, | Résistances 41,6/44,5 ; Conserver  46%

- 14’62 % 1e" JANVIER 2024 26 AVRIL 2024

Résultats semestriels, 25-07-24 Décote/Surcote/ANC +583% | VE/CA(nbredefois) 896 8,40 761 | avantune normalisation attendue en 2024. Supports  34/32,3; 1 Vendre 9%
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Pondération dans ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
EDENRED - EDEN FRO010908533 | 1o cAC / Rang 07%/32 | EVOLUTION DU COURS | o . "
: ) Chiff. d'aff. 2023 est. 2.514 M€ | Dividende 2022 1 UBS aréitére il d'achat sur le titre d ACHETER 9 59 euros
_________ TITRES DE SERVICES PREPAYES L EDENRED | SEMAINE 52SEM. | Croiss.du CAen2023est. 24% | Dividende 2023 est. 1,0 | o ,alr,e't e;e son F°"59't adl fa surle l' redu
CAPITALISATION | LESACTIONNARES Variation  +2,84% : -22,74% | Résultatnet 2022 386 M€ | Rendement2023est. 2,59 | SPecialiste ces paiements pro ess""?"‘*,:' Potentiel +31%
11.219 M€ . CAPTALRESEARCH S ANAGENENT (10%) PAy Y 24.95 Plushaut 4596 62,40 | Résultat net 2023 est. 267 M€ Dernier dividende versé Ialssar]t7e2galement inchange son objectif de Conseil précédent (date) VP (24/07/2013)
" NBRE DETITRES 1 FIDELITY (55%) o i Plusbas 44,23 41,37 | Résultat net 2024 est. 537 M€ | Date: 07-6-23 | Montant : 1(T) coursa 7z euros. | Opportunité  sécuritt
249.588.059 § SHECTEQUIY (%) \ | Cours semaine précédente - 43,71 | BILAN VALORISATION 2022 2023) 2024( | ANALYSE DU CONSEIL !
”””” VAR]AT{OIQ [;EPU IisiliF: 2’912’262; Tt v =7 Capital échangé semaine | 1,1% | clBture de I'exercice 31-12-2024 | BNPA 1,55 1,07 2,15 | S'appuyantsursastratégie de diversification, | Tendancegraphique : Consensus desanalystes
e Cours compensation 45,02 | Endet. net/Fonds propres -43% | Evol.an. BNPA 23% -31% 101% | Edenred table sur une croissance organique de | BAISSE _ Acheter  74%
a2
PROCHAIN RDV ANC par action -2.88 | PER (nbre de fois) 29,1 42 209 | sonexcédent but d'exploitation supérieurea12 | Résistances  47.2/51,3 'm Conserver  16%
- 0 S— !
? 1 JANVIER 2024 26 AVRIL2024 | 07-05-24 : assemblée générale Décote/Surcote/ANC NS | VE/CA(nbredefois) 5,68 4,88 4,05 | % paranjusqu'en 2025. Supports  43,7/42,6, Vendre  10%
Pondération dans
FR0010208488 1,5% / 19¢
le CAC/Rang ” chiff. d'aff. 2023 est. 82.565M | Dividende 2022 1,40
FOURNITURE ELECTRICITE ET GAZ | SEMAINE :  52SEM. | Croiss. du CA en 2023 est. “12% | Dividende 2023 est. 1,43 | Lavaleur continue de bien résister en Bourse. Le g i !
""""""""""""""""""""" Lz ENcE ation | ! . *' | groupe publiera ses chiffres du premier :
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES Variation +  +1,07% ' +4,38% | Résultat net 2022 216 M | Rendement2023est. 89% | ° Lt i Potentiel +18%
39.208M | ETATRRANGAIS @364%)  bs N\ [16,10] | Pushaut | 1621 1664 | Resultatnet2023est, 2.208M Dernier dividende versé Wimestre seulement a2 mimal, parmiesbOrs | consei précéden (date E(02/09/2020)
TNBREDETITRES | THECAPITALGROUP (4,83%) | ¥ Plusbas 15,78 ‘ 13,61 | Résultat net 2024 est. 4.300M | Date:28-4-23 Montant : 1.4 (T) erniers. | Opportunité  Sécurite
2.435.285.011 ! GROUPE CDC (4,61%) s Cours semaine précédente ; 15,93 i 1
"""" VARIATION D e Capital échangé semaine | 1,1% | Cloture de I'exercice 31-12-2024 | BNPA 213 2,22 176 | Engieaajusté ses objectifs 2024 et 2025 en e graphique : C des
EPUIS LE 29-12-2023 Cours compensation 16,08 | Endet. net/Fonds propres 61% | Evol.an. BNPA 68% 4% -21% | légérehausse. Pour I'année en cours, ilattend | HAUSSE I Acheter 80%
ANC par action 14.08 | PER (nbre de fois) 7,6 73 9,1 | désormais un bénéfice net récurrent entre 4,2 et| Résistances  16,6/17 ‘m Conserver - 20%
+ 0 . ) > m !
? 1 JANVIER 2024 26 AVRIL2024 | Assemblée le 30-4-2024 Décote/Surcote/ANC +14% | VE/CA(nbredefois) 0,67 0,83 0,82 | 4,8 milliards d'euros. Supports  15/13,9; Vendre 0%
Pondération dans ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
FR0000121667 3,5% /12¢
Ess' I-ORI-UXOTTICA = EI- le CAC/ Rang ” EVO LUTION DU‘ COURS Chiff. d'aff. 2023 est. 25.395 M€ | Dividende 2022 3,23 ACHETER > 245 euros
,,,,,,, FABRICATION DE VERRESOPTIQUES b,y Eessiorwuxorr P o i SEMAINE = 52SEM. | Croiss. du CAen 2023 est. 4% | Dividende 2023 est. 3,95 | Aprés la publication de son activité trimestrielle _
CAPITALISATION ! LES ACTIONNAIRES Variation 0% ; +11,31% | Résultat net 2022 2.860 M€ | Rendement2023est.  1,9% | jugéesansgrand éclat, le titre a ses plus hauts,a| Potentiel +21%
92.267ME€ | DELVECCHIO (31,8%) P90 Plushaut 206,60 | 212,40 | Résultat net 2023 est. 2.946 M€ Dernier dividende versé continué a faire I'objet de prises de bénéfices. | Conseil précédent (date) E (11/07/2019)
' SALARIES (4,9% 203,30 Plushas | 201,20 ‘ 159,68 | Résultat net 2024 est. 3.286 M€ | Date: 22-5-23 Montant : 3.23 (T) Oppo
NBRE DE TITRES | (4,9%) 190 " ,30 | | Fiusbas o eBLE0S 199,08 | Resultatnet2024est.  3.286 M€ | Date:22523 |  Montant:323() | | Opportunite __
453.847.215 ! VANGUARD (1,75%) Cours semaine précédente ; 203,30 | BILAN VALORISATION 2022 2023@) 2024 | ANALYSE DU CONSEIL
”””””””””””””””””””””” 180 Capital échangé semaine : 0,5% | Cldture de l'exercice 31-12-2024 | BNPA 6,42 6,55 7,28 | Ladirectionafixé des objectifs ambitieux pour | Tendance graph|que Consensus des analystes
VARIATION DEPUIS LE 29-12-2023 70 Cours compensation ~ : 201,60 | Epdet. net/Fonds propres 27% | Evol. an. BNPA 39% 2%  11% | 2026. Elle vise une croissance annuelle moyenne| NEUTRE _ Acheter  60%
+ 11 9 5 (y PROCHAIN RDV ANC par action 85.70 | PER (nbre de fois) 31,7 31 279 | de5%des ventes et une marge opérationnelle | Résistances  210,8/. 20! . . Conserver  40%
? 0 17 JANVIER 2024 26 AVRIL 2024 | Chiffre d'affaires du ler semestre, le 25 juillet | Décote/Surcote/ANC +137% | VE/CA(nbredefois) 4,19 399 3,77 | située entre 19% et 20%. Supports  188/182,7; Vendre 0%
Pondération dans
FRO014000MR3 0,4 % / 37¢
le CAC/Rang ! Chiff. d'aff. 2023 est. 6.515M | Dividende 2022 1 de bioanal huté de 779 AR
BIOANALYSE | SEMAINE | 52SEM. | Croiss.duCAen 2023 est. -3% | Dividende 2023 est. 0,50 | Legroupe debioanalysea chuté de77%
””””””””””””””””””””” 62,5  EUROFINS SCIENTIFIC { it ! ! , mercredi aprés la publication d'une chiffre n
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES Variation + -4,84% ' -8,11% | Résultat net 2022 606M | Rendement2023est. 09% | e tp‘ s P tinféri Potentiel
_10.804M | FAMILLE MARTIN (32,8%) £00 VA | Plushaut @ 6196 1 6524 | Résultatnet 2023 est. 308M Dernier dividende versé oo Lo oot ot it sanic o | Conseil récédent (date) v (22/12/2023)
NBREDETITRES sl N ( Plusbas | 5570 ‘ 44,83 | Résultat net 2024 est. 462M | Date: 03-7-19 Montant : 2.45 (T) -85 oDjectiis annu! ''MES{ opportunité ~ Sécurité¢
! Cours semaine précédente ‘ 59,52 j
190.742.750 . | ”
************************************* 5.0 A~ Capital échangé semaine | Cloture de l'exercice 31-12-2024 | BNPA 3 1,50 2,45 | Lesambtieux objectifs pour 2027 reposent sur | Tendance graphlque Consensus desanalystes
VARIATION DEPUIS LE 29-12-2023 [56,64] | ¢ ti i i
k2.5 ours compensation Endet. net/Fonds propres 59% | Evol.an. BNPA -32% -50% 63 % | unecroissance organique annuelle moyenne de | NEUTRE - Acheter  44%
- 3 97 % . . = ANC par action 24.20 | PER (nbredefois) 18,9 378 23,1 | 6,5% pour atteindre prés de 10 milliards de Résistances  63,3/66 ‘ . Conserver  31%
? 1 JANVIER 2024 26 AVRIL 2024 | Tésultats semestriels, le 24 juillet Décote/Surcote/ANC +134% | VE/CA(nbredefois) 2,03 2,07 1,88 | revenusetune marge d'Ebitda ajusté de24 9% | Supports  53,3/49,6 ‘ [ Vendre  25%
Al . n v
HERMES INTERNATIONAI- - RMS FRO000052292 lPog;lgr/aélon dans 4%/10° EVOLUTION DU COURS ACTIVITE DPYIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
e ang : : Chiff. d'aff. 2023 est. 13.427 M€ | Dividende 2022 13 H R sieudi hiffre d'affai CONSERVER% 2650 euros
__________________ Luxe o boop  weRwesm | SEMAINE 52SEM. | Croiss. duCAen 2023 est. 16% | Dividende 2023 est. 25 319”"95 Z ag’;"”?ﬁ}“é ';” chirire d'aftaires au
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES Variation 1 +1,29% ' +19,80% | Résultat net 2022 3.367M€ | Rendement2023est. 1 1,1% | >Hmarsde 38 mitlards deuros graceauns  Fpotentiel +13%
_248.088M€ | GROUPE FAMILIAL (66,7%) | 250 Plushaut & 2386 2436 | Reésultat net 2023 est. 4311me Dernier dividende versé D oot trés solide de 13%, etde 17%| conseil précédent (date) A(20/07/2012)
NBREDETITRES | PUBLIC (323%) [2.350,00 | Plusbas ;2226 | 1641 | Résultat net 2024 est. 4.650M€ | Date:13224 |  Montant:3.5(a) | 2 devisesconstantes. | Opportunité ____Sécurité
105.569.412 | b.ooo bttt Cours précédente | 2320 | BILAN VALORISATION 2022 2023 2024 | ANALYSE DU CONSEIL !
,,,,,,,,,,,,,,,,,,, [ - - ) 5 o A
VARIATION DEPUIS LE 29122023 Capital échangé semaine } 0,2% | Cloture de I'exercice 31-12-2024 | BNPA 31,89 40,83 44,05 | Aprésunsolide premier trimestre, la direction a | Tendancegraphique ' Consensus des analystes
e 750 Cours compensation 2297 | Endet. net/Fonds propres 74% | Evol. an. BNPA 38% 28% 8% | déclaréaborder I'année 2024 avec confiance et | BAISSE - Acheter  32%
PROCHAIN RDV ANC par action 117.84 | PER (nbredefois) 73,7 576 53,3 | renouvelé son objectif ambitieux de croissance | Résistances 2430/ 2500 . Conserver  59%
? 17 JANVIER 2024 26 AVRIL2024 | Assemblée générale le 30-4-2024 Décote/Surcote/ANC +1894% | VE/CA(nbredefois) 20,59 17,69 15,83 | de l'activité A moyen terme. Supports 2115/2050 | Vendre 9%
Pondération dans
FR0000121485 1,5% / 21°
le CAC/Rang ” Chiff. d'aff. 2023 est. 19.566 M | Dividende 2022 14 o . i 0 B\/ED D eUra
_____________ DISTRIBUTION,LUXE [0 emng AL | SEMAINE |  52SEM. | Croiss.duCAen 2023 est. -4% | Dividende 2023 est. 14 | Keringa été sanctionné mercredi en Bourse pou
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES I'I 337,95 Variation : -0,34% : -4090% | Résultat net 2022 3.614M | Rendement2023est. 41% | i‘e_s pret"'s"’“s' Le chiffre d'affaires du "Le':‘,'zr Potentiel +9%
_41.710M | GROUPE ARTEMIS (42,23%) 20 Plushaut + 353,90, 585,90 | Résultat net 2023 est. 2.983M Dernier dividende versé 1;:;:95,( :je, ;‘;;‘me prlevenu en n(;ars,'a ChUtede 1 conseil précédent (date) VP (20/06/2013)
NERE DETITRES bs W ,-\/' Plusbas | 31535 31535 | Résultatnet 2024 est. 2.100M | Date:15-1-24 » €t de 1% pour’ia marque Guccl. | Opportunité  Sécurite
‘ Cours semaine précédente | 339,10 ‘
123.420.778 ! 4 |
"""" V T - Capital échangé semaine } 1,6 % | Cloture de I'exercice 31-12-2024 | BNPA 29,13 Le groupe a jeté un froid en prévenant, le 23 e graphique ; C desanaly
ARIATION DEPUIS LE 29-12-2023 has Cours compensation 327,30 | Enget. net/Fonds propres 16% | Evol.an. BNPA 14% -17% -30% | avril, que son bénéfice opérationnel courant ND } Acheter  27%
0, ANC par action 112.82 | PER (nbre de fois) 11,6 14 199 | seraiten baisse de 40 & 45% au terme de ce Résistances  376/399 NN Conserver 65%
= (1) : —
? 17 JANVIER 2024 26 AVRIL2024 | Détachement solde du dividende le 2-5-2024 | Décote/Surcote/ANC +200% | VE/CA(nbredefois) 2,06 2,57 2,66 | premier semestre. Supports  315/300 ! 1 Vendre 8%
2 — -
[ ] FRO000120321 Pondération dans 5,6 % / 4° ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
L OREAI- -OR le CAC/Rang ! EVOI'UTION DU‘ COURS |\t v 2023 st 41.183 M€ | Dividende 2022 6 - I dill CONSERVER> 500 euros
,,,,,,,,,, COSMETIQUESETCOIFFURE L5,  vorea A i SEMAINE ' 52SEM. | Croiss.du CAen 2023 est. 8% | Dividende 2023 est. 6,60 | L€ 8roupeareuni ses actionnaires mard. Iis ont
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES r‘ 1 *\[435.65 |, | Variation | -209%  +1,86% | Résultat net 2022 5707M€ | Rendement2023est. 1,59 | 2PProuvéledividende de 6,60 euros (7,26 euros [pyioqig) +15%
232.953 M€ | FAM. BETTENCOURT (34,73%) 41} A A [ Flushaut | 44770 | 460,60 | Résultat net 2023 st 6.184 M€ Dernier dividende versé a‘c’]ec.'a. Ta’:’rat'j’” etla "é’.m”l‘la“"" dunnouvel | congeil précédent (date) A(30/08/2012)
NBREDETITRES | NESTLE (20,13%) - , I \/I\ Vpusbas | 430,25 ; 372 | Résultat net 2024 est. 7.000M€ | Date:26-424 |  Montant:6.6(T) administrateur, Jacques kipofl | Opportunité  Sécuritt
534.725.475 | SALARIES (186%) ‘TI \ Cours semaine précédente | 444,95 | BILAN VALORISATION 2022 2023 2024 | ANALYSE DU CONSEIL ‘
””””””””””””””””””””””” f2l Capital échangé semaine { 0,2% | Cloture de I'exercice 31-12-2024 | BNPA 11,31 11,56 13,09 | Le premier trimestre a conduit L'Oréal & Tendance graphlque Consensus des analystes
VARIATION DEPUIS LE 29-12-2023 b1 Cours compensation 435,75 | Endet. net/Fonds propres 11% | Evol. an. BNPA 28% 2%  13% | confirmer son intention de surperformer encore | NEUTRE - Acheter 46%
- 3 33 % PROCHAINRDV ANC par action 50.78 | PER (nbredefois) 38,5 377 33,3 | cetteannée le marché mondial de la beauté, Résistances 449/ 4577 . Conserver  39%
? 17 JANVIER 2024 26 AVRIL 2024 | Résultats semestriels le 30-7-2024 Décote/Surcote/ANC +758% | VE/CA(nbredefois) 6,17 576 5,32 | estiméen progression d'envion 5%. Supports  418,5/407,8 ‘ u Vendre 14 %

Pondération dans .
FROVIOSOTSE | le cac / Rang va%/22 Chiff. d'aff. 2023 est. 8.416 M | Dividende 2022
EQUIPEMENTIER ELECTRIQUE | oo LearaND ) o i SEMAINE +  52SEM. | Croiss.duCAen 2023 est. 1% | Dividende 2023 est. Le titre bénéficie d'une recommandation
| LES ACTIONNAIRES Variation | +2,47% +17,01% | Résultat net 2022 1147M | Rendement2023est.  2,1% | favorable de Goldman Sachs qui passe de neutre| Potentiel
1 MFS INVEST, MANAGT (10,04 %) |22 Plushaut 98,44 | 99,66 | Résultat net 2023 est. 1.203M Dernier dividende versé aachat et reléve son objectif de 102 a 112 euros. | Conseil précédent (date) V (21/04/2023)
T BLACKROCK (5,15%) o4 Plusbas 94,68 | 77 | Résultat net 2024 est. 1.260 M | Date: 02-6-23 Montant: 1.9 (T) | Opportunité ~ Sécurité
| MORGAN STANLEY IM (4,97 % Cours semaine précédente | 95,48 '
: N Capital échangé semaine ‘ 0,9 % | Clture de I'exercice 31-12-2024 | BNPA 4,31 Legrand joue sur les prix avec plus de difficultés. dance graphique ; C desanaly
VARIATION DEPUIS LE 29-12-2023 88 Cours compensation 95,70 | Endet. net/Fonds propres 35% | Evol.an. BNPA 15% 6% 5% | Leniveau de20% de marge opérationnelleest | HAUSSE | - Acheter 35%
+ 3 97 % . e ANC par action 24.80 | PER(nbredefois) 22,7 21,4 20,4 | conservé cependant. Les volumes sont proches | Résistances 99,6/104,3 Conserver  47%
? 1 JANVIER 2024 26 AVRIL 2024 | résultats du premier trimestre 03-05-24 | Décote/Surcote/ANC +294% | VE/CA(nbredefois) 3,35 3,29 3,06 | derebondir grace aux data centers. Supports 93,3/ss,5 u Vendre 18 %
LVMH - MC FRO000121014 Loggcér/agwgdans 111%/1¢ | EVOLUTION DU COURS ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
! ! chiff. daff. 2023 est. 86.153M€ | Dividende 2022 12 | e solde du dividende fixé pour 2023, s0it 750 [N AL
__________________ LUXE . _keo LVMH 1 SEMAINE 52 SEM. | Croiss. du CA en 2023 est. 9% | Dividende 2023 est. 13 s . ! 5 v
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES WA“\.,\‘ Variation | -0,55% | -9,50% | Résultat net 2022 14.084 M€ | Rendement2023est, 16% | oot été détaché mardi 23 a‘ér,'" ””bac"mpte Potentiel
396.212 M€ | GPE FAMILIAL ARNAULT (48,6%) B2 p—y Plushaut 810,80 1 90290 | Résultat net 2023 est. 15.174 M€ Dernier dividende versé de 550 euros avait été payé en decembre Conseil précédent (date) (07/02/2002)
"NBRE DE TITRES | bao Hj Plusbas | 770,20 : 644 | Résultat net 2024 est. 16150 M€ | Date:23-424 | Montant:75(5) ernier. | Opportunité  Sécurité
500.141.700 | W 792,20 Cours précédente » 796,60 | BILAN VALORISATION 2022 2023 2024 | ANALYSE DU CONSEIL \
"""""""""""""""""""""""""""" pso Capital échangé semaine ‘ 0,2% | Clture de I'exercice 31-12-2024 | BNPA 2798 30,22 32,21 | Legroupe ne donne pas d'objectifs mais son PDG| Tendancegraphique : Consensus desanalystes
VARIATION DEPUIS LE 29-12-2023 k2o ' Cours compensation 1 778 | Endet. net/Fonds propres 16% | Evol.an. BNPA 17% 8% 7% | Bernard Arnault adéclaré a l'assemblée: nous | ND ‘ BN Acheter 69%
+ 7 99 % PROCHAINRDV' ANC par action 109.51 | PER (nbredefois) 28,3 26,2 24,6 | allons tenter d'accroitre encore le leadership de | Résistances ~ 873/! 903 L Conserver  28%
? 17 JANVIER 2024 26 AVRIL2024 | Résultats semestriels fin juillet Décote/Surcote/ANC +623% | VE/CA(nbredefois) 512 4,72 4,52 | LVMH sur le marché du luxe. Supports  765/732 | 1 Vendre 3%
Pondération dans
FRODIA00A | le cac / Rang La% /2 Chiff. d'aff. 2023 est 28.343M | Dividende 2022 1,25
. d'aff. . . , > 47 e
,,,,,,,,,,,,,,, PNEUMATIQUES k¢ MICHELIN N N i SEMAINE - 52SEM. | Croiss. du CAen 2023 est. 1% | Dividende 2023 est. 1,35 | Le groupe a annoncé qu'il allait réduire de 15% ’ .
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES Variation + +0,85% +  +27,12% | Résultat net 2022 2.001M | Rendement2023est. 3,8% | ses capacités de de production de pneus pour | Potentiel +18%
25.467M 1 MAGE INVEST bs A A Plushaut 36,28 | 36,29 | Résultat net 2023 est. 1.983M Dernier dividende versé poids lourds, sa division la moins rentable. Conseil précédent (date) E(28/04/2023)
NBRE DE TITRES ! THE VANGUARD GROUP (3,4%) 35,62 | Plusbas | = 3522 25,60 | Résultat net 2024 est. | Opportunité  Sécurité
714.958.226 | NORGES BANK INVEST. (3.1%) b y ¢ Cours semaine précédente | 35,32 ‘
"""""""""""" fremome e vw Capital échangé semaine | Cléture de I'exercice 31-12-2024 | BNPA 2,80 278 3,15 | Malgré un marché du pneumatique difficile, Tendance graphlque Consensus des analystes
VARIATION DEPUIS LE 29-12-2023 ko Cours compensation Endet. net/Fonds propres 24% | Evol. an. BNPA 9% -1%  13% | marqué par desvolumes en baisse, Michelin tire | HAUSSE ‘ . Acheter  41%
+ 9 7 4 % ANRD ANC par action 2396 | PER (nbredefois) 12,7 12,8 11,3 | onépingle du jeu grace a son princing power qui | Résistances 36,2/38,9 } . Conserver 35%
? 1 JANVIER 2024 26 AVRIL2024 | Assemblée générale le 17-5-24 Décote/Surcote/ANC +49% | VE/CA(nbredefois) 1,04 1,01 1,01 | lui permet de passer des hausses de prix. Supports  33,6/32,6 . Il Vendre  24%
ORANGE - ORA FRO000133308 ll;oggce;aég)ggdans 11%/26* | EVOLUTION DU COURS :;‘:’fl\(ljl:f!f s i gil‘x;:::en; R COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
,,,,,,,,,,,, OPERATEURTELECOMS [ oo I SEMAINE | 52SEM. | Croiss.duCAen2023est. 1% | Dividende 2023 est. Letitreaecléaprés e réuifatsdu prermier ACHETER > 13.5 euros
CAPITALISATION ! LES ACTIONNAIRES Variation +  -4,24% ' -10,96 % | Résultat net 2022 2.146 M€ | Rendement 2023 TIMESIre. L€ Toupe a Contirme ses previsions - potentiel +30%
27.651 M€ | ETAT (13,39%) 11.00 10 40 | A | Plushaut i 112 11,87 | Résultat net 2023 est. 2.440 M€ a}nnuelles ajustees apres la déconsolidationde | gncaj précédent (date) AB (29/04/2014)
“NBRE DETITRES + BPIFRANCE (9,56%) Plusbas | 1039 9,98 | Résultat net 2024 est. 2.800M€ | Date:041223  Montant:03(A) 'Espagne devenue MasOrange. | Opportunité Sécurité
2.660.056.599 | SALARIES (5,37%) N V ‘\Al'l /‘J \ Cours semaine précédente © 10,86 | BILAN VALORISATION 2022 2023) 2024 | ANALYSE DU CONSEIL ‘
”””””””””” S 1 Capital échangé semaine | 1,6 % | Cloture de I'exercice 31-12-2024 | BNPA 0,73 0,85 1,05 | Pour 2024, l'opérateur vise une légére crois- Tendance graphlque Consensus des analystes
VARIATION DEPUIS LE 29-12-2023 0.2 Cours compensation 10,49 | Endet. net/Fonds propres 72% | Evol. an. BNPA 733% 16% 24% | sancede 'EBITDAAL, une discipline sur les NEUTRE _ Acheter  79%
+ o 8 8 % PROCHAIN RDV ANC par action 1195 | PER (nbredefois) 14,2 12,2 9,9 | eCapex et des cash-flow organiques des activités| Résistances  11,1/11,4 ; 1 Conserver 10%
? 1 JANVIER 2024 26 AVRIL2024 | Résultats ler trimestre, le 24-04-24 Décote/Surcote/ANC -13% | VE/CA(nbredefois) 1,22 1,24 1,32 | télécoms d'au moins 3,8 Mds €. Supports  10,3/10; Vendre 10%
Pondération dans .
FRO000I20693 | |6 caC / Rang 1,6%/18 Chiff. d'aff. 2023 est. 11.600 M | Dividende 2022 4,75 - L o 5 D elro
,,,,,,,,,,,,, VINSETSPIRTUEUX [0 uopmom | | SEMAINE | 52SEM. | Croiss.duCAen 2023 est. -4% | Dividende 2023 est. 4,50 ta p;‘,']ff"ca;!";‘fa,g "‘(‘1"5 ;;te_lsl?"‘ﬁ"";",ee ‘,ec‘;d"
CAPITALISATION | LESACTIONNAIRES Variation 1 -1,72% ' -34,09% | Résultat net 2022 2.283M | Rendement2023est. 3,29 | CChie Catlalres de 89 mMlardabaissede | potentiel +19%
36.428 M ! S0C. PAUL RICARD (14,07%) =2 Vah' Plushaut 148,05 ‘ 217 | Résultat net 2023 est. 2.000M Dernier dividende versé 6%et de 2% en comparable, aprés une Conseil précédent (date) VP (01/09/2016)
NBREDETITRES T GBL (673%) - 142,50 | | puusbas | 13990 | 138,70 | Resultatnet 2024 est. 2.100M | Date:24-11-23 Montant:2.64(s) | Stabilisation au troisieme trimestre, | Opportunité  Sécurité
255.631.733 ! BLACKROCK IM (5,07%) w\ Cours semaine précédente i 145 ‘
”””””””””” . - Capital échangé semaine | 0,9 % | Cloture de I'exercice 30-06-2024 | BNPA 915 782 8,21 | Pernod Ricard prévoit, hors effets devises et Tendancegraphique : Consensus des analystes
VARIATION DEPUIS LE 29-12-2023 40 N‘ Cours compensation 141,50 | Endet. net/Fonds propres 61% | Evol.an. BNPA 12% -15% 5% | périmétre pour l'exercice closle 30 juin,des | BAISSE ‘ - Acheter  38%
- 10 80 % S - ANC par action 61.48 | PER (nbredefois) 15,6 18,2 17,4 | facturations stables et une augmentation Résistances ~ 153/167 { . Conserver  52%
? 1 JANVIER 2024 26 AVRIL 2024 | Détachement acompte dividende le 17-7-2024 | Décote/Surcote/ANC +132% | VE/CA(nbredefois) 3,85 4,02 3,95 | d'environ 1% de son bénéfice opérationnel. Supports  139,1/131; I Vendre 10 %
PUBLICIS GROUPE - PUB)| roooosos77 lzoggcér/agr?gdans 1,2%/25 | EVOLUTION DU COURS | ASTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
' ' Chiff. daff. 2023 est. 13.099 M€ | Dividende 2022 290 Les bureaux d'analyse de Bernstein et de VENTE PARTIELLE
_________ GROUPEDE COMMUNICATION | . pugucscre . Al SEMAINE :  52SEM. | Croiss.duCAen2023est. 4% | Dividende 2023 est. 340 | oot ;’ " '.l achat
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES AJ'M' VY| variation | +4,71% | +38,57% | Résultat net 2022 1.222M€ | Rendement2023est. 33% | an”Z”e °’|‘J|F9” firme Z%'r conselldrachatsur |- potentiel
28.055 M€ } ELISABETH BADINTER (6,57%) |28 . Plus haut i 105,80 ‘ 105,80 | Résultat net 2023 est. 1.312 M€ Dernier dividende versé e titre du publicitaire tandis que Citi reste a Conseil précédent (date) A(07/12/2023)
NBREDETITRES | CAPITALGROUP (5,3%) 0 N /"’v ~ [102,30] |Pusbas : 9948 | 6624 | Resultatnet 2024 est. L615M€ | Date:037-23 | Montant:29(T) neutre. | Opportunité _Sécurité
268.723.468 | BLACKROCK (508%) - Cours ema précédente | 99,70 | BILAN VALORISATION 2022 2023 20245 | ANALYSEDUCONSEIL - )
"""""""""""""""""""""""""" 88 Capital échangé semaine | 1% | Cloture de I'exercice 31-12-2024 | BNPA 4,82 523 6,35 | Publicis vise pour 2024 une croissance organi- dance graphique ; C les analy
VARIATION DEPUIS LE 29-12-2023 & fvﬂ Cours compensation @ 102,60 | gndet. net/Fonds propres “7% | Evol.an. BNPA 18% 9%  21% | quedesrevenus netsde 4% a5% qu'un tauxde | HAUSSE | M Acheter 71%
+ 2 4 29 % PROCHAIN RDV : ANC par action 37.89 | PER (nbredefois) 21,7 20 16,4 | marge opérationnelle de 18% et un flux de Résistances  106,5/110 [l Conserver - 24%
9 1" JANVIER 2024 26 AVRIL 2024 | Assemblée générale le 29 mai Décote/Surcote/ANC +176 % | VE/CA (nbredefois) 2,18 2,07 1,97 | trésorerie de 1,8 & 19 milliard d'euros. Supports - 99,5/92,4; Vendre 6%
Pondération dans e
FROO00I31906 | |6 cAC / Rang 0/5%/33 Chiff. d'aff. 2023 est. 52.376 M | Dividende 2022 0,25 ) o ) A . DT
————————— CONSTRUCTEURAUTOMOBILE | | RENAULT . ~ SEMAINE | 52SEM. | Croiss.du CAen 2023 est. 13% | Dividende 2023 est. 1,85 tﬁ;gf:ﬁﬁ-:ﬂ t?\i;g':;:;%"sgit; (:j['z |: °ph£5 : -
CAPITALISATION ! LES ACTIONNAIRES / "W Variation - +1,72% | +48,24% | Résultat net 2022 -700M | Rendement2023est. 38% | iacovante mais le directeur général - Potentiel +24%
14.357M D ETAT FRANCAIS (15%) ks Plushaut 49,33 51,84 | Résultat net 2023 est. 2.552M Dernier dividende versé cceva ,le, ?'S e |r|e CLeur gENEralapromis | conseil précédent (date) AB (17/03/2023)
T NISSAN (15%) /’[a855] |Pusbas 64 : 31,19 | Résultat net 2024 est. 3.330M | Date:17-523 uneaccelération parasuite. Opportunité  Sécurité
| ALLIANCE BERNSTEIN (8,4%) e A Cours précédente ; 47,73 j
N Bs VN __N Capital échangé semaine + 2% | ClBture de I'exercice 31-12-2024 | BNPA 548 8,63 11,26 | Lastratégie de Luca de Meo privilégiant la Tendance graph|que Consensus des analystes
VARIATION DEPUIS LE 29-12-2023 Lo Cours compensation Endet. net/Fonds propres -1% | Evol. an. BNPA 82% 58% 30% | rentabilité par rapport aux volumes porteses | HAUSSE _ Acheter  75%
+ 31 55 % IN RDV ANC par action 97.38 | PER (nbre de fois) 8,9 5,6 4,3 | fruits. L'abandon du projet de cotation d'Ampere| Résistances  51,7/58 ‘m Conserver  20%
? L JANVIER 200 264vRY 2004 | Assemblée générale le 16-5-24 Décote/Surcote/ANC -50% | VE/CA(nbredefois) 0,30 0,20 0,20 | afinalement été bien percue. Supports _ 44/40,5. 1 Vendre 5%
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SAF RAN - s AF FRO000073272 IF;ogz\icération dans 4104 Jon
_El\i:]f,;"M‘QT-QB'-S-T-E'TE-QE‘!‘?EM_ENTIER /Rang ’ EVOLUTION DU COURS | A¢TVITE DIVIDENDE
P 10 : i
80.1; LISATION .+ LES ACTIONNAIRES AN - : SEMAINE @ 52SEM Chiff. daff. 2023 est. 23.651M€ | Dividende 2 COMMENTAIRES DECA'SE
7 Nia:,g? me | ETATFRANCAIS (11%) oo Variation | +1,31% | +49,26% crus duCAen2023 est. 2% | Dividende J07mest 1,35 HAINE e TTE
DE TITRES | SALARIES (6,99 - Plushaut | y ésultat net 2022 K est. 200 | Lemotoriste et équipementi I
_427.260.541 : BLACKROCI(< ’(6/‘(]))5%) 208,60} pustas | itzg':g | 1231':':: Résultat net 2023 est. 32::2 x: | Rendement 2023 est. ____ 1,105 | Prévisions de Traisons fe"ﬁ'ﬁﬂieiﬂi'ﬁif:jrs ACHETER > 240 euros
7777777777777777777777777 05%)  lz0 o 203101 5 N Dernier dividende versé | - i i i
Cours sel I ” Résultat net 2024 est. idende versé eap sans toutefois Svici Potentiel
VARIATION DEPUIS LE 29-12-2023 I a Capital :2?1'::;; 2::::1;: ! 20590 | BiLAN st 2950 M€ | Date:30-523 |  Montant:1.35(T) annuelle globale. ‘s modifer saprévision Conseil précédent (date) *15%
0 : ; 0,6% | (15 — VALORISATION 2 : " ) AB (27/10/2023)
+ 30,82 % 'c,"’;gé rc|0Ar|T;| pensation i 207,50 Egﬁ{i‘l‘:}fg‘fg“ce 31122024 | BNPA Z°:: 2‘1237(3 20249 | ANALYSE DU CONSEIL | Opportunité _____sécurité
1 JANVIER 2 RDV - Net/Fonds propres 0% ’ » 6,84 | Le motoriste vi . CoTTT
024 26 AvRlL 024 | Résultats ler trim, lo 26.04-24 ANC par action 25.43 Eﬁ"fﬂ' BNPA 5% 75% 46% | eurosde e o M egraphique | C des
FR00001Z5007 | Pondérationdans | ’ Décote/Surcote/ANC +720% | VE/C : (nI:rdg f?'s) 77,8 44,4 30,5 | d'environ proche ;e Z Il:/ﬁ: aJE[JSteV un RoC HAUSSE i . Acheter 50%
: e de foi setun i ési
s MATERIAUX DE CONSTRUCTION le CAC/Rang 8% /17¢ ois) 4,56 3,75 3,23 | d'environ3Mds. ncashflonfbre ?:;E;fgcesz();l/g/zzs | —-— Conserver  45%
APITA T T oo 7 X i " 1/182,8 1
o IOGLHI:ATION : LES ACTIONNAIRES 5 SAINT-GOBAIN ! SEMAINE | 52SEM Ehlf_f.d;ff. 2023 est. 47944 M | Dividende 2022 & )8 1 Vendre 5%
_38106M 1 AMUNDI (7,4% Variation ! - | Croiss.duCAen2023est. - i
NBREDETITRES | ) ro A Plushaut | +7,09% | +49,14% | Résultat net 2022 6% | Dividende 2023 est. 2 1; Le pire est passé estime la directi )
506.4 1 | 7526, 7526 |Re 3.003M | Rendement 2023 est. A0 st ; a direction en faisant  lfg R RQ
_____ .453.012 | L W 75,24 Plushas 69,52 ! 48Y87 ésultat net 2023 est. 2660M | Dernier -d'-. oo 2,8% état d'un ralentissement de la baisse des — U
__________________________ | | o Ré ier divi Sl iar tri o i
VARIATION DEPUIS LE 29-12-2023 Cours semaine précédente ! 70:26 esultat net 2024 est. 2.700 M | Date:12-6-23 vidende versé olumes au premier trimestre-, trés bien Potentiel “17%
B Capital échangs semaine | 2 [ Montant: 2 (T) accueilli par le marché. Conseil précédent (date) E(26/04/2019
o+ 12 ’ 87 % Cours compensation | 70,40 Eloture de I'exercice 31-12-2024 | BNPA | Opportunité sécurité )
o ama | B g i | e e | s
1 JANVIER 2024 ndet. net/Fonds propres 36% | Evol.an. BNPA 588 523 529 | Laforteprésence dugrouped énovati d o
26 AVRIL2024 | Résultats du premier semesti ANC par action 44.52 (nbr . 8% -11% 1% | génereuneaccélérati pe dans a rénovation egraphique | C des
SANOFI - SAN 0000w | Pondération dans re 25-04-2024 | Décote/Surcote/ANC veSon \I;E/chn(bre defois) 12,8 14,4 14,2 rECIassem(: :tcglelerathg de la croissance. Le NEUTRE ! — Acheter 89%
le 5,5%/5¢ - nbre de fois) us rapide qu'attend Rési ! r
7&)-\b]'I:ALL'A’BQRATQREEHABM/;\CEUTIQUE CAC/Rang 5%/5 | EVOLUTION DU COURS | ACTVITE DIVIDENDE ) 091 095 0,96 | portefeuille d'actifs optimise la rentLellgilIJité SE;I;f)arl':sces ::,/56/17 i Conserver_ 11%
ISATION ' LES ACTIONNAIRES 5.0 Fi ! ‘ chiff. d'aff. 20. . 5 Vendr
_115.387 M€ 1 L'OQCE'/T;I? ’(\IQN ;l3|"R/E)S b2.5 variation | SETAINE i 52SEM. | Croiss.duCA eZ: ;3;3 est 43.070 M€ | Dividende 2022 256 COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL 0%
NBwE DETITRES 3 boncEs CO,X (; - I 9_|1'23 oo + g:;/z | u;:l:: Résultat net 2022 . . 720(::/; glevu;ende i023 est. 3:76 Le laboratoire a affiché des résulats trimestriels A\ 8y | =) 3 TTF
1. ' ’ 90,0 I 120 & y | Rendement 202 i 5 . . - S
_1.264.797.546 1 VANGUARD (2,4%) A cPIus bas 86,74 i 80:60 i:ﬁ:::i ne: ;023 est. s400m€ | béfﬁ?&%\]idéﬁ& ””””””” 41% | g:ﬁ::lde:, mais moins que prévu. Les investis- [ R > 110 euros
ffffffffffffffff of i - net 20. e versé ont apprécié:I'action s' . otenti
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4 g6 semaine | 0,9% | (13 VALORISA] — ’ ate E(10/0
10 - ) 0 ’ TION o 4/2015)
- 2’29 % ' (';(;Lgs compensation | 110,15 E:fdt:trentli/l erercie 31122024 | BNPA zgi: ZO;BM 2024/} ANALYSE DUCONSEIE [ OPPOTLUEE . SeeUté
—_ S— ANC o attion - PrOPrES 63% | Evol. an. BNPA Y ,87 7,95 | Legroupe prévoit pour 2023 un chiffre d'affai d R
26 AVRIL2024 | Résultats semestriels 25-04-20; C par action 43.43 . 58% 10% 1% enprogressi <hiffre daffaires egraphique | C desanal
: FRO000127771 | PONdération dans 2024 Décote/Surcote/ANC +156% PER(nbredefois) 156 141 14 | quen zgozz Iotn de nouveau, mais plus modeste | BAISSE | m— Acheter
,,,,,,,, TELECOMMUNICATIONS, MEDIAS lecAC/Rang 04 %/38° VE/CA(nbredefols) 1,36 1,19 113 | supérieurd ceelﬂ?dbe:}ef'c? "st légerement Résistances  115,9/1201 1 Conserver 8::
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES | ho, Chiff. d e l'année derniére. Supports  107,6/104 !
' LES AC 110,50 VIVENDI ' iff. d'aff. 2023 est. o ,6/104 1 1
10.143 M A J;%Ngglgufs); | variation | SEMgNE/., T 52SEM. | Croiss. duCAen ;;;3 et 10.512 :\/: Dividende 2022 025 Vendre 9%
5 b . . L
| e o I " 1 +0,82% | Ré Dividende 2023 est. ¢ ' to odnd
| SALARIES (3%) Plushaut | 10,10 ! '10,54 Rgsultat net 2022 -1010 M | Rendement 202 0,25 L asse[nblee générale de TIM a réélu son conseil
! Plushas o7 ! 799 Résultat net 2023 est. aosm [ Dt 73}?5!&, s 2,59 | Malgré 'abstention de son premier actionnaire
R I 199 | Résultat rnier dividen & ] Vivendi. Plusi ssolutions n' AR i
VARIATION DEPUIS LE 20-12-2023 Cours se’malne précédente | 9,90 net 2024 est. 700 M | Date:25-4-23 Mde verse s i. Plusieurs résolutions n'ont pas été POten't|e| B
Capital échangé semaine | 0,8% ontant : 0.25 (T) es: Conseil précédent (date) E (08/03/2024)
. " o 1, n L
+ 1’7 8 % Cours compensation | E::’d‘:tren‘ii/':xezc'ce 3112-2024 | BNPA 033 0,70 Opportunité  Sécurité
. onds propres 5% r ) 0,80 | Aprésleral o 1
AG et activité ler trim., 29-4-24 SNC par action 15.67 IE‘IIE;L(;‘E}S g?f\ms) -45% 112% 14% |le21 noven?t?rr: ;2;??2;\;3;(Laagardere' finalisé L:':ldance graphique ‘ Consensus des analystes
- écote/Surcote/ANC . 298 14,1 12 i bre 2023, le groupe a annoncé un TRE ‘
te/ 37% | VE/CA(nbredefols) 415 123 3 | projtdescsion en pluseursetitds pour Remnces 05l g Coener 8%
is) , 74 | éliminer la décote de holding. Supports  9,5/89" 1 Conserver 8%
,5/8,9 | Vendre 0%
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Comment lire le guide complet des actions du SRD

Outil unique, la cote du SRD d’Investir vous
permet de gérer votre portefeuille en dispo-
sant de toutes les données nécessaires sur les
actions de la cote du SRD d’Euronext Paris
BILAN. Les données de bilan (endettement
net/fonds propres, actif net comptable par
action) sont fondées sur les derniers comptes
annuels ou semestriels délivrés par la société.
La décote-surcote/ANC est un ratio qui rap-
porte la capitalisation boursiére a I'actif net
comptable. Lorsqu’il est positif, on parle de
surcote. Lorsqu’il est négatif, il s’agit d’une
décote. L'indice de sécurité est une note
d’Investir-Le Journal des Finances.

financiére de la société, 5 étant la meilleure
note.

ACTIVITE. Le résultat net correspond au résul-
tat net publié part du groupe. Il intégre a la fois
les éléments exceptionnels et les amortisse-
ments des écarts d'acquisition.

DIVIDENDE. Nous indiquons le montant total
dudividende par action, y compris le dividende
exceptionnel. Un dividende 2022 correspond
au dividende provenant des résultats de I'exer-
cice 2022. Il est versé généralement en totalité
en 2023. Nous estimons également le divi-

calculé sur la base de ce dernier dividende. La
date de détachement du dividende correspond
a celle du dernier versé. Le montant est suivi
d’une indication exprimant sa nature : (T)
quand il s'agit d’un versement total, (A) d’un
acompte, (S) d’un solde et (D) d’un dividende
autre (en principe exceptionnel).

BNPA. Le BNPA, Bénéfice net par action, est
retraité des éléments dits « exceptionnels »,
afin de mieux mesurer la performance récur-
rente de la société. Il sert de base au calcul du
ratio cours/bénéfice (PER).

VALORISATION.

Le PER (ratio cours/bénéfice), multiple des
hénéfices, s'obtient en divisant le cours par le
BNPA. Il indique combien d’années de hénéfi-
ces sont contenues dans les cours.

La VE/CA, valeur d’entreprise (capitalisation
boursiére augmentée de I'endettement net ou
diminuée de la trésorerie nette) rapportée au
chiffre d’affaires, permet de comparer les valo-
risations de fonds de commerce de sociétés
aux bilans tres différents.

L'indice d’opportunité est une note d’'Inves-
tir-Le Journal des Finances. Sur une échelle de
0 a 5.. Elle évalue I'opportunité boursiére du

TOr Og‘atl'on
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CONSEILS. La tendance graphique, réalisée
par Trading Central, anticipe I’évolution de
I'action a court terme, selon les critéres de
I'analyse technique. Les deux prochains seuils
de résistance (a la hausse) et de support (a la
haisse) sont également communiqués.

Le consensus des analystes FactSet répertorie
les recommandations données par les ban-
ques et les courtiers. Il exprime, en pourcen-
tage, les conseils d’achat, de vente, et les avis
neutres sur la valeur.

Abréviations des conseils de la rédaction
A:acheter;

AB : acheter en baisse ;

APP : apporter;

ATT:attendre;

C:conserver;

E:resteral’écart;

V:vendre;

VP : vente partielle;

VH : vente en hausse ;

ND : non déterminé.

Les conseils d’acheter ou de conserver sont
suivis d’un objectif de cours. Les conseils
d’achat en baisse, de vente, de vente partielle
peuvent parfois &tre suivis d’un chiffre entre
parenthéses : celui-ci correspond a un cours
limite.

TTF : taxe sur les transactions financiéres.
Objectif de cours a 12-18 mois.

Sur une échelle de 0 a 5, elle évalue la santé dende 2023, versé en 2024. Le rendement est titre, 5 étant la meilleure note attribuée. AS : acheter a titre spéculatif ; Changement de conseil
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VALORISATION COMMENTAIRE

AEROPORTS DE PARIS - ADP 1 118,50
Concessionnaire d'aéroports 118,20
11.727 - 98.960.602 10,47 %
Cac Mid 60 - FR0010340141 1116,90

>
AIR FRANCE KLM - AF 9,72
Transport aérien 9,96
2.554 - 262.769.869 2,46 %
Cac Next 20 - FRO01400J770 9,69

>
ALD - ALD 6,20
Location de véhicules 6,02
5.061 - 816.960.428 0,22 %
Cac Mid 60 - FR0013258662 5,87

>
ALSTOM - ALO 15,04
Infrastr. énergie, ferroviaire 15,10
5.782 - 384.291.068 2,46 %
Cac Next 20 - FR0010220475 14,90

>
ALTAREA - ALTA 79,70
Immobilier et promotion 76,30
1.658 - 20.801.492 0,08 %
Cac Small - FRO000033219 78,70

1a140 € pour 9 détenues le 23-5-16 >
ALTEN - ATE

Conseil en innovation

4.021 - 35.209.501

Cac Mid 60 - FRO000071946

AMUNDI - AMUN 65,75
Gestion d'actifs 63,80
13.456 - 204.647.634 0,48 %
Cac Mid 60 - FRO004125920 63,65
1a42,50 € pour 5 détenues le 15-3-17>
ANTIN - ANTIN 12,44
Fonds infrastructures 12,20
2.229 -179.193.288 0,06 %
Cac Small - FRO014005AL0 12,26
>
ARGAN - ARG 172,70
Conception, loc. de bases logistiques ' 77,2
1.847 - 25.402.673 10,41 %
Cac Mid 60 - FR0O010481960 1 71,60
Aug. cap. (3p11) 23-3-11 >
ARKEMA - AKE 196,25
Chimie de spécialités 195,60
7.223-75.043.514 10,76 %
Cac Next 20 - FRO010313833 194,60
>t
|
BAINS DE MER (SOC. DES) - BAIN 1107
Casinos et hotels 1105,50
2.623 - 24.516.661 1 0,01%
Cac All Shares - MC0000031187 1109
>0
!
BELIEVE - BLV 115
Maison de disques digitale 114,92
1.457 - 97.130.350 13,31%
Cac Small - FROO14003FE9 114,96
Intro en juin 2021 >!
BIC-BB ! 65,10
Stylos, rasoirs, briquets 164,60
2.752 - 42.270.689 10,37 %
Cac Mid 60 - FRO000120966 164,90
>0
P !
BIOMERIEUX - BIM 101,50
Diagnostic « in vitro » 199,55
12.014 - 118.361.220 10,34 %
Cac Next 20 - FRO013280286 199,50
Division par 3 le 20-9-17 >!
BOLLORE - BOL 16,22
Société d'investissement 16,15
17.739 - 2.849.681.316 10,08 %
Cac Mid 60 - FRO000039299 16,19
>
!
BUREAU VERITAS - BVI 1 27,68
Inspection et certification 127,38
12.560 - 453.745.520 10,93 %
Cac Next 20 - FRO006174348 127,32
Div. par 4 le 21-6-13 >
CARMILA - CARM 116,86
Fonciére 116,20
2.402-142.441.073 10,16 %
Cac Mid 60 - FR0010828137 116,76
5a 21,69 € pour 8 détenues le 24-3-16>!
CHRISTIAN DIOR - CDI 1741
Luxe 1742,50
133.756 - 180.507.516 10,01%
Cac All Shares - FR0000130403 1 727,50
.
|
COFACE - COFA 114,46
Assurance 114,45
2.172 -150.179.792 10,57 %
Cac Mid 60 - FR0O010667147 114,46
>
!
COVIVIO - COV 146,60
Fonciére diversifiée 143,46
4.885 -104.824.473 10,82%
Cac Mid 60 - FRO000064578 144,84
Aug.cap (78,79 € par action) le 10-1-17>;
COVIVIO HOTELS - COVH 115
Murs d'exploitation 15
2.222 - 148.141.452 10,01 %
Cac Small - FRO000060303 10
2216 € pour 17 détenues le 21-5-21 >
DASSAULT AVIATION - AM 1 203,80
Constructeur aéronautique 1205,20
16.090 - 78.951.812 10,21%
Cac Mid 60 - FR0O014004L86 1201,80
Division par 10 le 29-9-21 >!
EIFFAGE - FGR 1 100,65
BTP, concessions 198,82
9.864 - 98.000.000 10,87 %
Cac Next 20 - FRO000130452 199,48
>0
!
ELIS - ELIS 121,44
Blanchisserie industrielle 121,02
5.051 - 235.567.817 10,59 %
Cac Mid 60 - FRO012435121 21,4
5a12,55 € pour 22 détenues le 23-1-17>;
ERAMET - ERA | 88,25
Prod. de métaux non ferreux 176,10
2.538 - 28.755.047 12,14 %
Cac Mid 60 - FRO000131757 179,30
>0
!
EURAZEO - RF ' 84,95
Société d'investissement 181
6.463 - 76.081.874 10,75%
Cac Mid 60 - FRO000121121 182,35

1gratuite pour 20 déten. le 9-5-19 >

VARIATION ACTIONNARIAT ACTIVITE DIVIDENDE  BNPA
'1+0,25 % | Etat francais (50,6 3%) 1 31-Dec 1 5.495 13,13 15,22
1120 /116,40 ' Invest. institutionnel (22 %) 1+161% 1 +17% 13,82 16,38
1-13,82% 1Vinci (8 %) 14973 1516 13,2% 16,57
1146,10 /100 i 1+138% 1631 105-06-2023 ' +22%
' +1,11% ; : : 650 : 3,13(T) :
1-2,37% ' Flottant (44,25%) 1 31-Dec 130.019 10 12,83
110,27 / 9,67 ' Direction du trésor - France (28,6%) !+ 962023 %! +14 % 10 13,55
1-34,26 % ' Etat néerlandais (9,3%) 13,81 1728 ‘nul 14
118,04 /9,01 : ‘NS 1934 114-07-2008 ' +25%
' -28,49 % ' | ' 1050 1 0 i
1+291% ' Société Générale (79,82%) 1 31-Dec 12.966 11,06 12,66
16,34 /5,87 ! Flottant (20,18%) 14296% 1+12% 1047 1
1-42,69 % ' 110,38 11216 17,6 % 11,07
111,76 / 5,11 D 1-40% 1 816 131-05-2023 1-62%
- 3,88% ; : : 874 : 1,06 (T) :
1-0,36 % 1 CDP Québec (17,4%) '31-Mar  117.200 10,25 11,44
116,11/14,88 ' BPIFrance Invest. (7,4 %) 1+38%  1+4% 0 11,82
1-31,92% 1 Salariés (1,4%) 12394 1555 nul 12,24
128,39 /10,66 : -37% 1700 117-07-2023  1+26%
1 +23,52 % ; : 1 860 10,25 (T) :
1+ 4,46 % ' Famille Taravella (44,7%) 1 31-Dec 12712 110 113,52
180/76 ' Crédit Agricole Assurances (24,7%) | NS 1-10% '8 14,88
1-33,14% 1 APG (7,1%) 184,27 1275 110 % 16,75
1121/ 66,80 D 1-5% 1101 112-06-2023 ' -64 %
1-0,38% ; : 1140 15 (1) N

-10,85 % ' Société générale pour les technologles et Iingénierie (10,2%) 31-Dec 14.068 11,41 113,25

132,80/ 114,20 T EMRLCC (696%) 1-19% 1+8% 11,42 110,60

-23,10 % ' Capital Group Company (5,75%) 158,71 1458 11,2% 19,34

161,20/105 ; 1+959% 1301 104-07-2023 1-20%

-15,16 % : : 1328 11,50 (M) i

+3,06 % ' Crédit Agricole (68,9%) 1 31-Dec 13.204 14,10 15,27

68,35/ 63,25 ' Salariés (1,4%) NS 2% 1 4,10 15,69
1+13,07 % ' 155,49 11074 16,2 16,11
168,35 /48,22 ; [+18% 11165 122-052023 1 +8%
'+ 6,74 % z g c 1250 c 4,10 (T) :
14197 % ! Dirigeants (55,5%) 1 31-Dec 1340 10,42 1-0,10
112,86 /12,16 ' 'NS 1+59% 10,48 10,54
1-14,79 % ! 12,77 117 13,9% 10,95
117,28 /10,12 i 1+350% 194 114-11-22023 ' NS
| -9,72% ; : : 165 : 0,32 (A) !
1-5,83% ' Famille Le Lan (36,8%) 1 31-Dec 1184 13 15,19
179,60 / 71,40 1 CA Assurances (15%) NS +11% 13,15 15,42
14536 % ' 198,51 1119 14,3% 15,31
186,10 / 61,40 ' 1-26% 1125 127-03-2024 1 +4%
1 -14,67 % ; ; i 135 i 3,15(T) :
1+0,68 % ' Edmond de Rothschild (7,7%) 1 31-Dec 19.514 13,40 115,30
198,15/ 94,60 ' BPI France ( 5%) '+ 41% 1-18% 13,50 18,70
1+10,25 % I Norges Bank (4,7%) 196 1965 13,6 % 19,40
1103,90 /78,50 ! 10% 1653 115-052023 '-43%
1 = 6,55 % : : : 706 : 3,40(T) :
1+1,42% ' Etat Monégasque (39,74%) 1 31-Mar 1900 012 157/
1111/103 ' Galaxy Enter.(5%) 1-51% 1+12% 13 16,12
1+7,65% ' LVMH (5%) 137,49 1140 12,8% 16,53
1115/ 95,20 ; 1+185% 1150 110102023 1+7%
'+4,90 % ; c c 160 i 1,20 (T) e
140,54 % 1 TCV (41,62%) '31-Dec 880 0 1-0,31
115,12 /14,88 ' Ventech (17,06%) 1-48 % 1416 % 10 1-0,06
1+50,91% ' Denis Lagaillarderie (12,68%) 13,84 1-30 ‘nul 10,10
116,92 /7,70 ! 1+291% -5 ! NS
' +42,86 % : : 110 Y i
1+0,77 % ' Famille Bich (45,4%) 1 31-Dec 12.263 12,56 14,94
166,70 / 6390 ' 1-21% +1% 14,27 15,36
1 +16,56 % ! 143,69 1209 16,6 16,03
169,70 / 51,15 i 1+49 % 1226 129-05-2023 ' +8%
' +3,58 % : : : 255 : 2,56 (T) :

1 +1,96 % ' Mérieux Alliance (58,9%) 1 31-Dec 13.675 10,85 13,80
1102,90 / 98,65 ' Gpe M. Dassault (5,1%) 4% 1+2% 10,85 13,28
1+7,61% ' 131,30 1440 10,8% 13,82
110890/ 84,54 : '+224% 1358 106-06-2023 |-14%
'+ 0,89 % ' ' ' 425 : 0,85 (T) i
1+1,22% 1 Compagnie de |'Odet (66,83%) 1 31-Dec 113.679 10,06 11,15
16,28/6,13 rorfim (5,1%) 'NS 1-34% 10,07 10,09

1 +3,15% i 17,83 13400 11,1% 10,21
16,42/ 493 ; -21% 1268 105-09-2023 ' -92%
= 10,08 % ; : : 590 : 0,02 (A) :
1+1,10% ' Wendel (35,54%) 1 31-Dec 15.868 10,77 11,03
128,14/ 26,84 ' Wellington Management (4%) 1+ 47 % 1+4% 10,83 (L1
146,67 % ' 14,41 1467 13% 11,33
128,56 / 20,67 : 1+528% 504 104-072023 1 +8%
1 +21,03 % ; : : 600 : 0,77 (T) :

1 +4,07% ' Carrefour 35,4% 1 31-Dec 1342 1817 11,56
117 /16,18 : NS 1+2% 11,20 11,60
1+11,95% i 125,03 1225 17,1% 11,64
117 /12,64 D 1-33% 1228 115-05-2023 ' +3%
i 8,22% ; : : 233 : 1,17.(T) :
1-0,20 % ' Groupe Arnault (97,5 %) 1 31-Dec 1 86.153 112 132,11
1755 /720,50 ' Public (2,45%) 1+17% 1+99% 13 13492
1-10,99 % ! 119,26 15797 11,8% |
1853/ 618,50 ! 1 +521% 16304 123-04-2024 1 +9%
' +4,73% ; : : 6621 : 7,50 (S) :

1 +0,07 % ' Arch Capital (29,5%) 1 31-Dec 11.868 11,52 11,60
114,72 /14,37 0 NS 1 +4% 11,30 11,60

' +4,40 % D 113,14 1240 19% 11,63
114,85 /10,89 ; 1+10% 1240 122-052023 0%
'+22,13% z g c 245 c 1,52 (T) :

' +7,23% ' Delfin (27,3%) ! 31-Dec 1615 13,75 14,54
147/ 43,76 ' CA Assurance (8,2%) 'NS 1-3% 13,30 14,31
1-736% 1 ACM (7,7%) 192,55 1430 17,1% 14,36
151,80 /36,26 i -50% 1435 119-04-2024 1-5%
1=4,27 % ; : : 440 : 3,30(T) !

0% 1 Covivio (43,9 %) 1 31-Dec 1315 11,25 11,49

15,15 /14,85 ' CA Assurances (16,3%) NS 1+10% 11,30 11,61

13,54 % ' Cardif Assurances (10,6%) d 1221 1 8,7 11,76

18/14,75 ; ' 1239 117-04-2024 1 +8%
1 -8,54 % ; i i 260 i 1,30(T) :

0,68 % ' GIMD (66,77 %) '31-Dec  :4.801 '3 110
1207,60 /198 ' Airbus Group (10,24%) 1-127 % 1=31% 13,37 110,95
1+15,80 % i 171,06 1716 11,7% 112
1211,60 /158,20 ' 1+187% 1693 119-05-2023 ' +10%
1 +13,73% ; : : 950 3 (T) :
'+1,85% ' Salariés (24,4 %) 1 31-Dec 1 21.735 13,60 19,25
1101,40 / 98,86 ! Eiffaime (8,3 %) 1+102%  1+7% 14,10 110,46
1-5,45% ' 170,20 1896 14,1% 111,36
110790/ 82,18 ; 1+43% 11013 115-05-2023 | +13%
43,74 % : g 0 1100 13,60 ()] 0
+2% ' CPPIB (12,2%) '31-Dec  14.320 10,41 1091
121,82/21,14 ' Predica (6,2%) 1+86% 1+13% 10,51 11,76
422,58 % ' Bpifrance (5%) 114,98 1205 12,4% 11,90
121,82/14,96 ; +43% 41l 130-052023 [ +92%
L+ 13,50 % ; : : 445 : 0,41(T) :
1+1597 % 1 Sorame & Ceir (37,1 %) 1 31-Dec 13.251 13,50 125,73
189,90/73,85 ' FSI Equation (Etat francais) (27,1%) :+31% 1-35% 11,50 13,79
1-2,16% ' 169,34 1740 11,7% 15,56
193,85 /57,85 i 1+27% 1109 126-05-2023 ' -85%
1+23,43% : : 1160 13,50(T) i
' +4,88 % ' JCDecaux Holdings (18%) 1 31-Dec 1511 12,20 17,51
1 86,05/80,75 ' Pacte familial (16%) NS 1-90 % 12,42 124,03
1 +29,20 % ' 10 1595 12,8% 17,38
186,05 /50,35 : 0% 11824 128-04-2023 | +220%
1+18,23% : ! 1560 12,20(T) :

1227 ' Le potentiel du titre repose sur la bonne performance commerciale en iy
18,6 ' France et sur les relais de croissance a I'international. Changement de :CF
18 ' direction en perspective a la téte du groupe, & un poste trés politique : v
3,58 ' Augustin de Romanet ne sera maintenu que jusqu'au lendemain des JO. !
i i
3,4 ' Le transporteur aérien a signé les meilleurs résultats de son histoireen ' A
2,7 1 2023. Mais I'euphorie de I'été est passée et les chiffres du quatrieme ' C'
2,4 ' trimestre marquent une inflexion. Le retour sur terre est en vue mais les VIl
0,25 ' JO de Paris 2024 pourraient soutenir la tendance cet été. '
i i
23 ' La société spécialisée dans le financement longue durée de véhicules, | A I
6,2 ' filiale de Société Générale, a fait état d'une baisse de 32,8% de son ' C I
5,8 ' bénéfice net en 2023 en raison de la normalisation du marché de lavente |V
13,05 ' de voitures d'occasion aprés un exercice 2022 exceptionnel. !
i i
10,4 ' Le flux de nouveaux contrats peut sécuriser la confiance a condition que le ! A
8,3 ' groupe renforce son bilan, ce que rend crédible une premiére cession ] c_
6,7 + d'actif en Amérique du Nord. v
0,54 ' i
i i
59 ' La promotion de logements souffre et le marché reste mal orienté. Mais le | A
16,3 ' groupe dispose aussi d'un patrimoine de centres commerciaux. g fl_
11,8 D g
NS 0 g
i i
8,6 ' Le groupe de conseil en technologies a enregistré un chiffre d'affaires en | A pEEEEG—G—_—
10,8 " hausse de prés de 30 % en données publiées au terme de |'exercice 2022. ' C
12,2 ' Les perspectives de croissance en 2023 sont solides, mais moindres par 'V
0,89 rrapport a I'année passée du fait du ralentissement économique. '
i i
12,5 ' Les actifs sous gestion ont progressé de 7 % sur un an, a 2.037 milliards ' A
11,5 ' d'euros fin 2023. La filiale américaine va se rapprocher de Victory Capital. ! s.
10,8 J g
NS ] g
i i
NS ' Selon le rythme de la levée de fonds de Flagship Fund V, Antin compte Yy
23,1 ' dégager en 2023 un Ebitda de 200 a 240 millions d'euros. Le dividende ;CF
13,2 ' serarelevé a 0,42 € au titre de 2022. v
NS ! !
i i
14 ' La fonciére d'entrepdts a levé 150 millions d'euros de fonds propresa74 ' A
13,4 ' euros par action, pour limiter son endettement. g S ‘
13,7 ] g
NS J g
i i
6,3 ' Le chimiste a affiché des résultats en nette baisse en 2023 comme attendu ; A
11,1 ' mais a préservé sa marge d'Ebitda. Il attend un rebond au printemps 2024 | €
10,2 ' et un Ebitda entre 1,5 et 1,7 milliards cette année. v
11,07 ' ;
i i
18,7 ' Apreés les tres lourdes pertes enregistrées a I'issue de |'exercice au 31 A
17,5 ' mars 2021, dues a la pandémie, |'activité s'est nettement redressée dans ' C
16,4 ' les casinos et les hotels. Les parts dans Betclic ont été vendues. v
2,39 ' !
i i
NS ' Le PDG et des fonds d'investissements ont annoncé leur intention de ‘A
NS ' racheter la part des actionnaires historiques et lancer une offre a 15 euros ' C
NS ' mais une surenchére est envisageable de Warner. v
1,45 ! !
i i
13,2 ' La marge opérationnelle ajustée du groupe a diminué d'un point,a12%, ' A
12,1 ' au premier trimestre et le bénéfice net ajusté est ressorti a 43,3 M€ d c.
10,8 ' contre 50,8 M€ un an plus tot, sur la base d'un chiffre d'affaires de 522M 1 V
1,05 1 €, stable a taux de change constants. g
i i
26,7 ' Les résultats annuels sont ressortis supérieurs aux attentes a changes 'A
30,9 ' constant mais I'effet devise a été trés fort et se poursuivra en 2024 ce qui ! C.
26,6 ' a constitué une petite déception. Vi
3,31 ' :
i i
5,4 ' Apreés la cession définitive des activités logistiques a CMA CGM en février, | A pmmm
68,4 ' les disponibilités du groupe s'éléveraient a 12 milliards d'euros. Restea ' C
30,1 ' savoir comment il compte désormais utiliser cette cagnotte. v
NS D g
i i
26,9 ' Le groupe a enregistré un chiffre d'affaires de 1,44 milliard d'euros au ‘A
24,9 ' premier trimestre, en hausse de 2,5% et de 8% sur une base organique. ;cr
20,9 ' Les objectifs pour 2024 ont été réitérés. v
2,30 ' ;
i i
10,8 ! Cette fonciére de centres commerciaux va racheter cet été Galimmo avec | A pEEE—_—_
10,5 ' une forte décote et un effet relutif sur les résultats et I'actif net réévalué. ! 5 ]
10, ] 1
NS : 0
i i
23,1 ' La société Christian Dior, holding de LVMH, son seul actif, a réalisé aussi ' A
21,2 ' un chiffre d'affaires de 20,7 milliards d'euros pour les trois premiers mois ' C
' de I'année, en recul de 2%. A devises et périmetre constants, il est ressorti ' V
1,67 ' en croissance de 3%. !
i i
9 ' Le bénéfice net de I'assureur-crédit a progressé de 19,4 % au troisiéme | A DEEEEG—_—_—_—
9 ' trimestre, a 60,9 millions d'euros. Ni la sinistralité ni les tarifs ne 'C
89 ' remontent pour l'instant. VI
NS : 2
i i
10,3 ' La fonciére devrait boucler son plan de cessions de 1,5 milliard d'euros en | A p—S———
10,8 12024, Actif net réévalué de 83,4 euros fin 2023 (-23%). ' CF
10,7 ! v
NS i :
i i
10,1 ' Les loyers des hétels se sont fortement redressés aprés la pandémie. A
9,3 ' L'actif net réévalué s'élevait a 23,7 euros par action fin 2023. { S
85 i H
NS i H
i i
20,4 ' L'avionneur a publié des chiffres de livraisons inférieurs a ses objectifs ! A
18,6 ' avec seulement de 13 Rafale et de 26 Falcon et ses résultats ont fortement ' C [
17 ' reculé en 2023. Il table toutefois sur un retour a un chiffre d'affaires v
1,83 ' classe 6 milliards d'euros en 2024. !
i i
109 ' Le groupe bénéficie d'une bonne tenue de ses ventes, confirmée au iy
9,6 ' quatriéme trimestre 2023, avec du dynamisme dans les infrastructures et ! cl
89 ' une percée des services a fortes marges. Grace a la route et a Getlink,le 'V
091 ' titre reste défensif malgré un creux durable dans le résidentiel. '
i i
23,5 ' Le chiffre d'affaires a atteint le niveau record de 4,3 milliards d'eurosen ! A
12,2 12023 (+ 12,8%, et + 11,8% sur une base organique). Les prévisions pour Cl
11,3 ' 'exercice ont été revues a la hausse. v
1,86 1 ‘
i i
3,4 ' Enraison de la baisse des prix du manganése et du nickel, le chiffre iy
23,3 ' d'affaires ajusté du groupe s'est replié de 29% en 2023, et I'Ebitda ajusté ! c.
159 ' de 59%. Il se montre prudent pour 2024 du fait d'un contexte v
097 ' macroéconomique toujours déprimé. '
i i
11,3 ' En raison d'un produit exceptionnel de 1,9 Md€, en application de la ‘A
3, ' norme IFRS 10, le résultat net a atteint 1,8 md€ en 2023. Les actifs sous ! C.
11,5 ' gestion ont progressé de 9%, a 35 Mds€. v
NS ' '
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LA COTE/ SRD Classique / Actions francaises

EURONEXT - ENX
Organisme de marché
9.040 - 107.106.294
Cac Next 20 - NLO006294274

184,40
184,65
10,66 %

83,70

2a59,65 € pour 5 détenues le 30-4-21>;

EUTELSAT COMM.(P) - ETL
Opérateur de satellites
1.847 - 475.178.378

Cac Mid 60 - FR0010221234

EXCLUSIVE NETWORKS - EXN
Cybersécurité

1.870 - 91.670.286

Cac Small - FRO014005DA7

FDJ-FDJ

Jeux d'argent et hasard
6.693 - 191.000.000

Cac Mid 60 - FRO013451333

FONCIERE LYONNAISE - FLY
Gest. d'un portefeuille immobilier
2.843 - 42.950.800

Cac All Shares - FRO000033409

FORVIA (EX-FAURECIA) - FRVIA
Equipementier automobile
2.825-197.089.340

Cac Next 20 - FRO000121147

GECINA - GFC

Fonciére diversifiée

7.299 - 76.670.861

Cac Next 20 - FRO010040865

1a110,50 € pour 7 détenues le 19-7-17>

GETLINK (P) - GET

Exploit. concession ferroviaire
8.696 - 550.000.000

Cac Next 20 - FRO010533075

GTT-GTT

Transport et stockage de gaz
4.820 - 37.078.357

Cac Mid 60 - FRO011726835
Attrib. (1p10) 6-6-13

ICADE - ICAD

Immob. bureaux, centres comm.
1906 - 76.234.545

Cac Mid 60 - FRO000035081

1D LOGISTICS - IDL
Logistique contractuelle
2.114 - 6.173.328

Cac Mid 60 - FR0010929125

IMERYS - NK

Valorisation de minéraux
2.584 - 84.940.955

Cac Mid 60 - FRO000120859

INTERPARFUMS - ITP
Parfums

3.270 - 69.196.570

Cac Mid 60 - FRO004024222

1 pour 10 anciennes le 29-6-23

IPSEN - IPN

Laboratoire pharmaceutique
9.471 - 83.814.526

Cac Mid 60 - FR0010259150

IPSOS - IPS

Institut de sondages

2.743 - 43.203.225

Cac Mid 60 - FRO000073298

JCDECAUX - DEC
Communication extérieur
4.169 - 213.161.658

Cac Mid 60 - FRO000077919

KLEPIERRE - LI

Immobilier de centres comm.
7.177 - 286.861.172

Cac Next 20 - FR0000121964

LAGARDERE - MMB
Groupe de médias
2.820-141.133.286

Cac Small - FRO000130213

LDC- LOUP

Volailles, plats cuisinés

2.628 - 17.635.433

Cac All Shares - FRO013204336
Division par 2 le 28-9-16
LECTRA (P) - LSS

Editeur logiciels indus. textile
1.214 - 37.832.965

Cac Mid 60 - FRO000065484

LISI-Fll

Conception, fabr. de fixations
1.159 - 46.538.313

Cac Small - FRO000050353

M6 - MMT

Télévision généraliste
1.833-126.414.248

Cac Mid 60 - FRO000053225

MAUREL & PROM (P) - MAU
Exploration, prod. de pétrole
1.237 - 201.261.570

Cac Mid 60 - FRO000051070

MONCEY (FINANCIERE) - FMONC
Holding

1.362-182.871

- FRO000076986

NEOEN - NEOEN

Production d'électricité

4.524 -152.207.004

Cac Mid 60 - FRO011675362

1a28 € pour 4 anciennes le 17-3-21

NEXANS - NEX

Fabr. cables énergie, télécoms
4.340 - 43.753.380

Cac Mid 60 - FRO000044448

ODET (COMPAGNIE) - ODET
Holding du Groupe Bolloré
9.826 - 6.585.990

Cac All Shares - FR0000062234

OVHCLOUD (P) - OVH
Fournisseur de services cloud
1.246 - 188.532.591

Cac Small - FRO014005HJ9

PEUGEOT INVEST (EX-FFP) - PEUG

Holding de Ia famille Peugeot
2.727 - 24.922.589
Cac All Shares - FRO000064784

PLANISWARE - PLNW
Editeur de logiciels

1.409 - 69.391.000

Cac Small - FROO1400PFU4

PLASTIC OMNIUM - POM
Equipement automobile
1.695 - 145.522.153

Cac Mid 60 - FRO000124570
Div. par 3 le 10-9-13

PLUXEE - PLX

Titres de services prépayés
4.055 - 147.174.692

Cac Next 20 - NLOO15001W49

'1,74%
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ACTIONNARIAT
' Caisse des dépots

Burelle SA (60 %)

Famille Belon (42,8 %)

' CDP Equity (7,32%,
' Euroclear (4%)
i
Bpifrance (25,95%) ,
CMA CGM (10,43%) '
Fds strat. de Part. (7,9%) !
i
Everest UK 52,5% 13
HTIVB 12% 1+40% 1+27%
110,95 139
1+86% 179
| 197
Etat: 21,91% 1 31-Dec 12,621
Assoc d'anciens combattants:13,4% ' +89 % 1+7%
Salariés FDJ:5% 15,29 1308
1+563% 1425
: : 450
Inmobiliaria Colonial (98,3%) 1 31-Dec 1223
NS 1+15%
g 1108
g 1110
g 0 126
Pool familial Hueck et Roepke (9,2%) ! 31-Dec 127.248
Exor (5,1%) '+112% +7%
Peugeot 1810 (3,1%) 123,07 1-382
1-38% 1222
: : 500
Ivanohé Cambridge (15,2%) 1 31-Dec 1610
Credit Agricole (13,8%) NS +7%
1138,03 1 410
1-31% 1444
2 2 489
Atlantia:15,49% ' 31-Dec 11.829
Eiffage: 5,03% 1+153%  1+14%
TCI (5%) 14,40 1252
1+259% 1326
: | 200
Engie (5 %) 131-Dec 428
Norges Bank IM (1,68%) 1-80% 1+39%
Henderson Global Investors (1,62%) 9,13 1128
1+1324% 201
i : 290
CDC (39,2 %) 1 31-Dec 11.657
CA Assurances (19,1%) NS 1-9%
165,40 1417
1-62% 1351
| ' 257
Flottant (39,98%) 1 31-Dec 12,747
Immod (32,05%) 1 +68 % 1+ 11%
156,70 138
1+504% 52
| 167
Gpe Bruxelles Lambert (30,5 %) 1 31-Dec 14.200
Pargesa Netherlands (27,1 %) 1+55% 1-2%
Prudential (8,1 %) 135,39 1 267
-14% 1190
: : 222
Inter Parfums Inc. (72 %) 1 31-Dec 1798
1-8% 1+13%
19,26 1100
1+410% 1119
: c 125
Holding Mayroy (57 %) 1 31-Dec 13127
1-2% 1+3%
145,50 1648
1+148% | 647
: : 716
DT & Partners (9,9%) 1 31-Dec 12.390
Sofina (4,9%) 1+8% 1-1%
Didier Truchot (0,6%) 132,70 1215
1+94% 1160
c c 222
JCDecaux Holding (63,9%) 1 31-Dec 13.296
APG (5,2%) 1+54%  1+7%
Gardner Russo (3,6%) 19,16 1132
+113% 1209
: : 220
Simon Property Group (22,1%) 1 31-Dec 11.005
APG (6,2%) NS 1-3%
129,84 1729
1-16% 1697
c c 700
Vivendi (61%) ' 31-Dec 18.081
1+220% 1 +17%
16,38 1161
+213% 1144
: : 180
amille Lambert (39,2 %) 1 29-Feb 16.198
amille Chancereul (17,26 %) 1-20% 1+6%
amille Huttepain (8,86%) 113,97 225
1+31% 1280
: : 275
Daniel Harari (17,54 %) 1 31-Dec 1476
Kabouter Manag. LLC (10,48 %) 1-6% 1-9%
Flottant (72,1%) 112,68 144
'+153% 136
; 145
Cie Ind. de Delle (44,2 %) 1 31-Dec 11.630
Viellard Migeon et Cie (6,7 %) 1 +53% ' +14 %
Peugeot Invest Assets (14,4 %) 120,04 57,
1+24% 138
| 65
RTL Group (48,3%) 1 31-Dec 11.316
Silchester (7%) 1-26% 1-3%
110,32 1162
+40% 1234
: : 210
Pertamina (71%) 1 31-Dec 1631
Autocontrole (1,25%) 1+6% 1-5%
salariés (0,96%) ! 1204
g 1194
i i 286
Groupe Bolloré (96,29%) ' 31-Dec :
i NS H
1900850 g
-17% 115
1 118
Impala (42,17%) 1 31-Dec 1524
Fonds Strat. de Part. (6,92%) 1+109% 1 +4%
Bpifrance (4,39%) 117,43 145
+71% 1150
| e
Madeco (19,9%) ' 31-Dec 1 6.800
Morgan Stanley (6,5%) 1+5% 1 +1%
Axa (5,9%) 141,14 1270
1+141% 1250
: : 310
Groupe Bolloré (92,6%) 1 31-Dec 118.800
NS 1-9%
1201914 11904
1-26% 1106
c c 125
Digital Scale SAS : 13,64 % 1 31-Aug 1 897
Deep Code SAS : 13,29 % 1+156%  1+14%
Yellow Source SAS : 12,61 % 12,16 128
1+206% ' -40
; 10
Et. Peugeot Freres (79,98 %) 1 31-Dec {
VNS H
1 1237
1 1320
1 1350
Olhanda: 65% ' 31-Dec 1156.439
Ardian : 6,58% ! 1+18 %
Managers : 6,48% ' 131555
' 141830
: 1 49000

1 31-Dec 110.314

1+78 % 1+21%

113,37 1168
-13% 1163
: 1195

31-Aug 11052
1-2045% 1 +25%
10,29 !
1+9402% 230
1193
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15,6 %

1 15-05-2023
' 3,85 (D)
0,95

1,15

2,4%
26-04-2024

,20
1,20
1,1%
02-06-2023
1,20 (T)

1-05-2019
,58 (T)

0

0
nul
2

0,

1,
1,80
7,

7'
22-03-2024

37%
03-07-2023
0,23(T)

()
0,39
0,39
33%
02-05-2023
0,39.(T)

0,96
3,

ce net ajusté a augmenté de 17,3%, a 513,6 millions d'euros, en
2023. L'intégration de Borsa Italiana est bien avancée désormais.

' Le carnet de commandes de OneWeb a continué de se remplir, mais un

' retard dans la disponibilité des terminaux au sol a amené I'opérateur a
' abaissé ses prévisions de chiffre d'affaires et d'ebitda pour I'exercice en
' cours et a suspendre ceux du prochain.

Le chiffre d'affaires a augmenté de 13% a données constantes au
troisieme trimestre. Le groupe a confirmé ses objectifs annuels, en
particulier une marge nette comprise entre 450 et 465 millions d'euros.

' Aprés un ralentissement ponctuel de la croissance, la marge se stabilise.

' Le contentieux avec Bruxelles approche du dénouement. Pour le long

' terme, les diversifications (paris en ligne, loterie irlandaise et a présent le
' rachat par OPA du Suédois Kindred) sont prometteuses.

ette fonciére détient des actifs de grande qualité dans le quartier central
es affaires parisien. L'espagnol Colonial détenant 98,3 % du capital, le

'équipementier a annoncé un plan de restructuration de ses sites
uropéens visant la suppression de 10000 postes afin de réduire la
épendance de ses résultats a I'Asie. Il a renoué avec les bénéfices I'an
ernier, et a réduit sa dette nette d'un milliard.

ette fonciére de bureaux et logements a publié un actif net réévalué de
50,1 € fin 2023. Elle vise un hénéfice net récurrent entre 6,35 € et 6,4 €
par action cette année (+ 6,1 %).

' ElecLink, le cable de transport d'électricité, confirme sa capacité a fournir
' un revenu récurrent mais finalement moins important qu'espéré. Le

' groupe s'est aussi donné les moyens d'accroitre les capacités du tunnel,

1 reste a attendre de meilleures conditions économiques.

' Le carnet de commandes (1815M) est a un niveau record ce qui donne de
' la visibilité sur les résultats jusqu'en 2028. La direction est optimiste sur
' les perspectives a long terme du GNL.

La fonciere a réduit son endettement en cédant une partie d'lcade Santé.
Mais elle est confrontée a une pression sur les loyers et la valeur des actifs

"Il est rare que le spécialiste de la logistique contractuelle décoive. Au

' premier trimestre, il a battu les attentes, enregistrant une croissance de
117,6% en données publiées et de 12,4% hors effet périmétre et taux de

' change, soit deux fois plus qu'attendu par le marché.

Le virage stratégique reléve I'attrait du titre : cession des produits
réfractaires - bonne nouvelle pour la rentabilité - et réinvestissement
ans des gisements de lithium.. Mais il faut attendre un redressement du
atiment, débouché important.

<np>

' Le chiffre d'affaires du premier trimestre, en retrait de 1%, a 212,7

' millions, a été sanctionné en Bourse le 25 avril. Le parfumeur avait

' pourtant prévenu que la base de comparaison était élevée début 2023. Ce
' démarrage de 2024 est méme un peu meilleur que prévu par la direction.

<np>

e laboratoire familial a annoncé un accord avec la biotech américaine
utro pour l'acquisition des droits mondiaux de Sto-003, un traitement
n fin de phase préclinique en oncologie.

<Nnp

e groupe d'études a affiché une accélération de sa croissance organique
u quatrieme trimestre. Il vise une progression de 4 % de ses ventes a
onnées constantes, en 2024 et une marge opérationnelle autour de 13%.

10i

<np

||1||1 ||1'I| |||1'|

' Les résultats se sont redressés en 2023. Le groupe table sur une

' croissance organique de 9% du chiffre d'affaires au premier trimestre. La
' situation s'améliore en Chine mais le groupe ne retrouvera pas la

' rentabilité précovid encore cette année. Aucun dividende ne sera

<np

' La fonciére vise une stabilité de son cash-flow net courant par action en
1 2024. L'actif net réévalué était estimé a 27,70 € fin 2023.

<np>

' Le travel retail a continué de tirer les activités ( +13,6%) au premier

' trimestre méme si Publishing est resté solide (+0,8%). Le chiffre d'affaires
' total a avancé de 8,9 % entre janvier et mars. L'AG s'est déroulée sans
surprise. Vivendi continue de monter au capital.

<np

' Le groupe spécialisé dans la transformation de volaille a réalisé un chiffre
' d'affaires de 6,2 milliards d'euros pour I'exercice clos le 29 février,

' conforme aux attentes. LDC a aussi confirmé son estimation de bénéfice

' opérationnel, qui devrait ressortir a plus de 350 millions.

10!

<np

Le titre du leader mondial des systémes de découpe de tissus a souffert
'une opinion négative de Kepler Cheuvreux. Il a racheté Lauchmetrics,
résent dans le Saas et la mode.

<np

' Le groupe a atteint ses objectifs en 2023. Il se donne pour objectifs en
12024 d'améliorer son résultat opérationnel et sa génération de trésorerie
' libre malgré I'inflation.

<Nnp

e groupe a acquis les droits de retransmission des deux prochaines
oupes du monde de foot, 2026 et 2030. Nicolas de Tavernost, le président
du Directoire, cédera ses fonctions a David Larramendy aprés

<N

Le titre va entrer au SBF 120. En 2023, la production a été accrue de 10%,
mais le résultat opérationnel a baissé de 45%. Un bon point, la dette nette

<Ny

La haisse du résultat net en 2021 s'explique par la quote-part dans Sifa et
les comptes, pénalisés par la crise sanitaire, d'IER. La base de
comparaison était élevée en raison d'une cession en 2020.

La publication, fin février, de résultats 2023 jugés rassurants, ainsi que la
confirmation des objectifs a 2025, ont contribué au redressement du
cours. La possible ouverture du capital de la filiale australienne, afin de
financer la croissance au-dela de 2025, y participe aussi.

' On attend une croissance plus faible mais toujours d'actualité en 2023.Le
' groupe continue a livrer les fruits du recentrage sur I'électrification. Les

' risques de reports apparus aux Etats-Unis sur I'éolien offshore qui nous

' avaient amené a prendre du recul semblent s'éloigner.

e chiffre d'affaires de Compagnie de I'0det a reculé de 7% a PCC au
roisieme trimestre, a 3,2 milliards d'euros, en raison du recul de I'activité
de logistique pétroliere. La scission de Vivendi en 3 entités devrait lui étre
favorable par ricochet.

' La nouvelle feuille de route du fournisseur de cloud prévoit une
' croissance annuelle de 11313 % du chiffre d'affaires d'ici a 2026. La
' marge opérationnelle devrait, elle, passer de 36,3 % en 2023 a 39 % en

Peugeot Invest est sorti du capital de Seb dont il était actionnaire depuis
2004. La décote par rapport a I'actif net réévalué a encore augmente avec
a poursuite de la hausse de Stellantis, elle dépasse désormais 60%.

lanisware développe et édite un logiciel ainsi que des services cloud de
estion de portefeuille de projets pour les entreprises

o o

' Al'occasion de la publication du chiffre d'affaires du premier trimestre,
' les objectifs annuels ont été confirmés. Le changement de nom de la
' société devenu OPMobily a été voté lors de I'assemblée du 24 avril.

e spécialiste des avantages aux salariés vise une croissance organique
nnuelle a deux chiffres jusqu'en 2026. Il investira 10 % du chiffre
'affaires chaque année d'ici la.
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LA COTE/ SRD Classique / Actions francaises

RAMSAY GEN. SANTE - GDS

112,45
Hospitalisation privée

112,75

1.374 - 110.389.690 ' NS
Cac Small - FRO000044471 112,40
1a16,46 € pour 2 détenues le 25-319>)
REMY COINTREAU - RCO 1 89,80
Spiritueux 193,80
4.603 - 51.252.969 1 1,12%
Cac Mid 60 - FRO000130395 191,70
>
|
REXEL - RXL 1 25,28
Distrib. de matériel électrique 123,96
7.628 - 301.735.000 11,18 %
Cac Next 20 - FR0010451203 124,30
>0
!
ROBERTET SA (P) - RBT 1882
Aromes et ingrédients 1862
1912 - 2.167.745 10,19%
Cac All Shares - FRO000039091 1 877
>0
|
RUBIS - RUI 132,46
Distrib. de gaz de pétrole liquéfiés 132,38
3.362 -103.574.490 10,62 %
Cac Mid 60 - FR0013269123 132,26

Div. p 2 28-7-17 >
SARTORIUS STEDIM BIOTECH - DIM | 208,30

Equip. biopharmaceutique 1200,60
20.274 - 97.330.405 10,46 %
Cac Next 20 - FR0013154002 1203,40
Division par 6 le 6-5-16 >!
SCOR - SCR 130,40
Réassurance 129,18
5.466 - 179.802.620 10,84 %
Cac Next 20 - FR0O010411983 130,26
~
!
SEB - SK ' 114,20
Petit électroménager 111,40
6.320 - 55.337.770 10,63 %
Cac Mid 60 - FRO000121709 111,20
1 pour 10 anciennes le 1-3-21 >!
SES - SESG 15,53
Opérateur par satellites 15,56
2.052 - 371.457.600 10,75 %
Cac Mid 60 - LUO088087324 15,45
>
1
SODEXO - SW 178,65
Services aux entreprises 178,55
11.597 - 147.454.887 10,77 %
Cac Next 20 - FR0000121220 179
>0
|
SOITEC - SOI 192,35
Matériaux semi-conducteurs 1 87,20
3.298 - 35.712.302 11,23%
Cac Next 20 - FR0013227113 1 88,55
Regroup. d'actions (1p20) le 8-2-17 =
SOPRA STERIA GROUP - SOP 1 211,80
Conseil, intégr. de systémes 1214
4.352 - 20.547.701 10,78 %
Cac Mid 60 - FRO000050809 1 213,80
>
|
SPIE - SPIE 1 34,16
Génie électrique, mécanique 133,76
5.702 - 166.907.584 10,67 %
Cac Mid 60 - FR0012757854 134,20
>0
!
STEF - STF 1130,80
Logistique du froid 131,20
1.681-12.850.000 10,05 %
Cac Small - FRO0O00064271 1134
>
|
TECHNIP ENERGIES - TE 122,40
Ingénierie pétrole et gaz 122,66
4.067 - 181.583.893 10,74 %
Cac Mid 60 - NL0014559478 122,48
>0
!
TF1-TFI 18,52
Télévision généraliste 19,03
1.793 - 210.485.635 10,55 %
Cac Mid 60 - FRO000054900 18,47
>0
|
TIKEHAU CAPITAL - TKO 121,35
Gestion d'actifs 121,25
3.762 - 176.192.916 10,07 %
Cac All Shares - FR0013230612 120,95
9a22€pour 23 détenues le3-7-17 >
TRIGANO (P) - TRI 1 144,90
Véhicules de loisirs 1149,50
2.802 - 19.336.269 10,61%
Cac Mid 60 - FRO005691656 1143
50
|
UBISOFT ENTERT. - UBI 121,82
Editeur de jeux vidéo 121,06
2.781-127.450.324 11,47 %
Cac Mid 60 - FRO000054470 121,72
~
!
VALEO - FR 111,51
Equipementier automobile 112,26
2.815 - 244.633.504 12,66 %
Cac Next 20 - FRO013176526 111,89
Division par 3 le 6-6-16 >!
VALLOUREC - VK 116,18
Fabr. de tubes sans soudures 117,32
3.719 - 229.877.070 11,73 %
Cac Mid 60 - FRO013506730 116,46
>
1
VERALLIA - VRLA ' 36,22
Emballage en verre 134,76
4.376 - 120.805.103 10,61%
Cac Mid 60 - FRO013447729 135,56
>0
s |
VETOQUINOL (P) - VETO 199,60
Laboratoire vétérinaire 196,10
1.183-11.881.902 10,09 %
Cac Small - FRO004186856 198
>0
!
VICAT - VCT ' 36,70
Matériaux de construction 136
1.648 - 44.900.000 10,19 %
Cac Mid 60 - FRO000031775 136,35
>
|
VIRBAC (P) - VIRP 1349
Laboratoire vétérinaire 1376
2.952 - 8.458.000 10,28 %
Cac Mid 60 - FRO000031577 1 346,50
>0
!
VOLTALIA - VLTSA ' 8,14
Production d'électricité 17,54
1.069 - 131.318.716 10,56 %
Cac Small - FR0011995588 1 8,04

5a9,20 € pour 6 anciennes le 25-6-19>!
VUSIONGROUP (P) (EX-SES IMAGO.) - VU! 126,50

>

Syst. électronique d'étiquetage 124,50
2.019 - 15.958.658 11,29 %
Cac Mid 60 - FR0010282822 133,50
>
!
WENDEL - MF 194,65
Société d'investissement 194,10
4.205 - 44.430.554 10,42%
Cac Mid 60 - FRO000121204 193,50
50
|
WORLDLINE - WLN 19,95
Services de paiement 19,49
2.816 - 282.974.981 12,62 %
Cac Next 20 - FRO011981968 19,72
>0
!
X-FAB - XFAB 16,62
Fabricant de semi-conducteurs 16,53
865-130.781.669 11,28 %
Cac Mid 60 - BE0974310428 16,55

14937 %
180,35/ 86,98

1-2191%

1 +5,51%

125,34 /23,86

142254 %

125,77 /18,08
142,06 %
142,32%
1889/ 857

1 +2,68 %
1889 /753
146,27 %
1+0,25%
132,98/32,06
1 +22,86 %
134,30/19,63
1+44,27%
1+3,84%
1213/191,75
1-13,21%
1 287,80 /160,55
' +4,18%
130,90/ 29,16
1+33,16 %
132,44 /22,62
1+14,89 %
1+2,51%
119,60 /110,70
' +14,37 %
120,20/ 84,65

1+1,06%

1-0,63%
15,76 /5,30
1-0,45%
16,89 /4,69
1-7,30%
1+0,13%

1 80,30/ 77,55
147,59 %

1 82,30/ 68,67
i+ 5,07 %
1+591%
195,30/ 86,95
1-39,24 %
182,30/ 86
1-42,92%
1-1,03%

1 220,60 /209
1 +10,83 %
1239,60 /150
L+ 7,08 %
1+1,18%
135/33,32

1 +25,13 %
135,42 /23,84

1+20,71%

1-0,30 %
1136 /130

1 +25,29 %
1138/99,30
i+ 14,54 %
1-1,15%
123,54 /22,04
1 +11,89 %
124,78 / 17,45
i 5,86 %
18,68/8,39

1 +9,51%
19,17/6,18

ad 19,41 %

1 +0,47 %
121,55/ 20,85
1-13,21%
124,95 /18,74
s 3,64 %

+23,74%
163,80 /115,40

1-2,29%

1 +3,61%
122,03/21,18
1-1493%
131,60/ 18,47
1~5,58%
1-6,16 %
112,60 /11,32
1-3354%
121,91/10,19
1-17,32%

- 6,56 %
17,37 /16,07
+56,40 %
118,20/ 9,55
i 15,37 %
1 +4,20 %
1 37,08/33,70
1-2,27%
144,86 / 29,56
i+ 3,90 %
1 +3,64%
100,20/ 95,90
' +17,59 %
1110/76,30

1-2,73%

14194 %
136,95/3590
1 +37,71%
138,40/24,90
L+ 11,72 %

1-7,18%
1377,50 /342

1 +14,61 %
1377,50 / 232,50

1-2,92%

14796 %
18,35/7,43
1-36,31%
116,56 / 5,82

-21,88%

1+1,61%
143,60 /122,10
1 +12,95%
173,80/ 66

: -6,85%

' +0,58 %
1967 93,05
175,63%
1103,40/ 67,45

1+17,36 %

'+4,80%
110,60 /9,59
1-74,22%

141,36 /9,01

o 36,50 %

1+1,30%
17,16/ 6,50
-12,21%
111,62/ 6,50
1-35,02%

' Predica Prev. Credit Agricole 39,8%

ACTIONNARIAT

Ramsay healthcare 52,8%
André Attia 6,5 %

Famille Hériard-Dubreuil (55,83 %)

APG AM (6,91%)
Lindsell Train (4,42%)

Cevian (12,58 %)
First Eagle (7,63 %)
Parvus (4,97 %)

Famille Maubert (36,96 %)
Firmenich (21,78 %)
Givaudan (4,67%)

Dassault (5,72%)
Vincent Bolloré (5%)
Famille Molis (5%)

Sartorius AG (71,5%)

ACM Vie (5,2%)
Amundi (5,1%)
Salariés (3,8%)

Concert familial (33,53%)
Federactive (7,17%)
FSP (4,74%)

Grand Duché Lux. (11,6%)
BCEE (10,9%)
SNCI (10,9%)

Famille Bellon (42,8%)

National Silicon (10,2%)
Bpifrance (10,2%)
CEA Invest. (7,22%)

Holding Sopra GMT (37,3%)
Caravelle (fond) (17,4%)

Clayax 46,3%
Dirigeants et salariés: 13,6%
FFP:5,19%

Atlantique Management (30,91%)
F

CPE (17,84%)
Autres actionnaires (16,89%)

Hal Investments (9,79%)
Bpifrance (8,91%)
Autocontrole (2,52%)

Bouygues (43,5%)
Salariés (7%)
Vesa Equity (5,05%)

Tikehau Capital Advisors (56,3%)

Famille Feuillet (57,8%)
Norges Bank IM (2,7%)

Famille Guillemot (15,4%)
Tencent (9,99%)

BPI France (5,2%)
Harris Associate (5,1%)
Norges Bank (5%)

ArcelorMittal (28,50%)

BWSA (26,55%)
Bpifrance (7,51%)
Autodétention (4,51%)

Soparfin (famille Frechin)
Famille Frechin

Fam. Merceron-Vicat (60,4%)
Salariés (4,73%)
Autocontrole (2,24%)

Famille Dick (49,7 %)

Voltalia Investissement (71,3%)
Proparco (2,5%)
Berd (1,62%)

BOE Technology (32,1%)
Yuen-Yu Investment (5,4%)
Thierry Gadou (1,2%)

Wendel Participations (36,9%)

Six Group (10,6%)
Harris Associate LP (5,7%)
Bpifrance (4,4%)

X-Trion (48,4%)
Sarawak Technology (11,4%)

e I <o TS -
©° o ;
%
~

1 31-Dec
"+74%
152,81
1+116 %

1 31-Dec
1+66%

' 31-Dec

1 +88%
178,52
1+ 67%
l

1 31-Dec
1-144 %
110,95

1 +105 %

1 31-Dec

1226%

19,28
-8%

31-Dec
NS
18,17

+17 %

'31-Aug

-12%

181,30

+78%
i
1 31-Mar

1

' 31-Dec
1+50 %
163,41
1-42%
l
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' Le groupe hospitalier qui a enregistré une année 2022-2023 en croissance
' solide a été affecté par une augmentation de ses co(its financiers et par

' La Bourse a bien accueilli le chiffre d'affaires a neuf mois, bien qu'en

' haisse de 26,7%. Une légére amélioration s'est dessinée entre

' lesdeuxiéme et troisieme trimestre, mais la direction attend un recul des
' ventes annuelles dans le bas de la fourchette de 15 a 20 % déja prévue.

' Les résultats 2023 ont été salués en Bourse. Malgré un chiffre d'affaires
' en progression modeste, de 2,6 %, le producteur d'ingrédients et

' d'arémes est parvenu a améliorer sa marge opérationnelle, de 14,5 % a
115,5 %. L'activité du premier trimestre a augmenté de 10,6 %.

' Comme toutes les valeurs de croissance, Soitec a été pénalisé en Bourse
: par laremontée des taux. L'entreprise souffre aussi largement du

' Le spécialiste du transport frigorifique alimentaire sous température
' dirigée a publié des résultats 2023 meilleurs que prévu, malgré une baisse
' de la consommation. Il profite d'une bonne dynamique a I'international,

| ’a . 3 " A .
' Malgré la perte de la Russie, les résultats annuels ont été tres solides et
' surtout, les prises de commandes permettent un carnet bien rempli qui

' Le titre @ bondi, aprés I'annonce de la reprise par ArcelorMittal de la
' participation d'Apollo au capital, soit 28,5%. Le sidérurgiste devient donc
' son actionnaire de référence, ce qui clos la période de restructuration

' Le chiffre d'affaires au 31 mars a rassuré. Il est ressorti en augmentation
' de 13%, a 111 millions d'euros, grace a I'augmentation des prix moyens de

I'impact de I'inflation sur ses achats.

Avec ses solutions d'optimisation de la consommation énergétique, Rexel
bénéficie du dynamisme de la demande en rénovation et dans les
énergies renouvelables, avec un positionnement nord-américain.
Cependant une pause est a prévoir en 2024 dans le résidentiel et la

rénovation.

Vincent Bolloré et la famille Molis ont pris chacun 5% du capital. Le titre
en a profité. Puis, cette semaine, I'nomme d'affaires canadien Ronald

F.Sdmann, a aussi franchi les 5% des parts

Le groupe a mal débuté I'année avec un recul de 9% de ses ventes
trimestrielles et une marge d'Ebitda en erosion de 2,7 points. Les objectifs

annuels ont toutefois été confirmés.

Apreés un déficit en 2022, le réassureur a gagné 812 millions d'euros en
023. La valeur économique s'élevait a 51,18 euros par action en fin

2
d'année.

Le fabricant de petit électroménager a enregistré I'an dernier des
résultats solides, avec une marge opérationnelle de 9,1%, en progrés de
1,3 point, et un bénéfice net de 386 millions contre 316 millions un an plus
1

ot.

Malgré le paiement de 2,7 milliards du gouvernement américain, les

' comptes sont tombés dans le rouge apres I'enregistrement d'une

' provision de 3,7 milliards liée notamment aux probléme des satellites
' 03mPower. Le dividende va devenir semi-annuel.

Sur la base d'un chiffre d'affaires de 12,1 Mds€, en hausse organique de
8,5%, le bénéfice net a atteint au ler semestre de |'exercice 2023/2024
4

96 M€, en progression de 46,3%.

ralentissement du marché des smartphones.

Sopra Steria Group a publié un résultat net positif, Ia part du groupe est
en progression de 32 % en 2022, a 247,8 millions d'euros avec un taux de
marge opérationnelle d'activité en amélioration de 0,8 point, a 8,9 %.

Les prévisions prudentes pour 2023 ont débouché sur une bonne surprise.
Le positionnement permet de continuer a tirer parti de la demande liée a
|'optimisation de la gestion de I'énergie. La politique d'acquisition s'avére

tres efficace pour soutenir la croissance.

qui compense |'atonie de I'activité en France.

offre de la visibilité

Le bénéfice net du groupe a progressé en 2023 malgré la baisse du chiffre
d'affaires du fait de I'arrét de Salto. TF1 vise cette année une marge
opérationnelle ajustée des activités proches du niveau de 2023 (12,5 %).
La croissance des dividendes devrait se poursuivre.

La gestion alternative (actifs non cotés) est porteuse. La collecte nette a
été de 6,5 milliards d'euros en 2023. Le résultat opérationnel de la gestion
a

progressé de 9,2 %, a 116,8 millions.

Grace a une demande soutenue pour les camping-cars, les ventes ont
progressé de 17,2 % au premier semestre et le bon carnet sature les

capacités de production

L'éditeur de jeux vidéo a enregistré au troisieme trimestre de son exercice
2023/2024 un chiffre d'affaires de 626,2 M€ portant son montant total a
1

,45 Md€ sur les neuf premiers mois (+ 1,6%).

Les résultats 2023 ont étéa peu prés conformes aux objectifs mais les
perspectives a moyen terme ont été ajustées a la baisse. Toutefois, les
trés fortes prises de commandes enregistrées en 2022 et 2023 sont

rassurantes.

financiére.

Le groupe a réalisé un chiffre d'affaires de 836 M€ au permier trimestre
en recul de 12,7% sur une base organique, et la marge d'Ebitda a diminué
d

e 4,8 points, a 24,4%.

Au troisieme trimestre 2023, le laboratoire a renoué avec la croissance
organique et devrait limiter I'érosion de sa marge opérationnelle liée a

I'inflation de ses colits.

L'énergie moins chére et les hausses de prix soulagent les marges.
L'exposition a I'Europe est forte (prés de la moitié du chiffre d'affaires
entre France, Suisse et Italie) mais la présence dans des pays dynamiques
comme I'Inde va renouveler le potentiel de croissance.

Le laboratoire vétérinaire a affiché une croissance trés solide et
supérieure aux attentes au premier trimestre, portée par la performance

de sa division animaux de compagnie.

vente pour Ia production électrique.

Les excellents résultats annuels ont permis une génération de cash flow et
ne trésorerie nette élevée. La direction propose un premier dividende de

u
0,3 euro.

La société a cédé dans le cadre d'un placement accéléré 9% du capital de
ureau Veritas. Cette opération lui a rapporté 1,1 Md€, faisant apparaitre

B
800 M<€ de plus-values.

Le spécialiste des paiements conduit un plan de restructuration devant lui
ermettre de retrouver la confiance des investisseurs, apres avoir affiché

p
de lourdes pertes annuelles.

En 2022, X-Fab a réalisé un chiffre d'affaires de 739,5 millions de dollars,
en hausse de 12 % sur un an, pour une marge d'excédent brut
d'exploitation de 18,2 % et un bénéfice net de 52,5 millions de dollars.
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COURS DE CLOTURE DU VENDREDI 26 AVRIL

LA COTE /SRD VALEURS MOYENNES / Actions francaises

Investir, le Journal des Finances / 2625 / 27 avril 2024

Nous publions ci-dessous le segment SRD
d’Euronext, dédié aux valeurs moyennes les
plus échangées a la Bourse de Paris. Rappe-
lons que la fonctionnalité de ce segment a
été réduite a la seule possibilité pour les
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AB SCIENCE (P) - AB - 194 | -1,63% | 447 BONDUELLE - BON - ! 773 | +279% 1094 | FRANCAISE ENERGIE (P)- FDE -
101- - L 197 -4554% 155 252-0,25 (1) - 02-1-24 D752 1-2934%) 733 176 - -
ABCARBITRAGE (P)-ABCA- | 397 | -025% | 4,87 CASINO UICHARD - €O - ! 0,03 | -500% | 0,80 GENFIT (P) - GNFT -
237-0,10 (A) - 23-4-24 | 398 |-17,38% | 358 1.082-1,56 (S) - 09-5-19 ! 0,03 |-9636%! 0,03 160 - -
ABIONYX PHARMA (P) - ABNX - | 1,02 | -4,66% | 1,32 CATANA GROUP - CATG - 485 | -310% | 592 GENSIGHT (P) - SIGHT -
33- - ! 107 |-2050%; 091 149- 0,15 (T) - 05-3-24 5 1-1530%) 444 3--
ABIVAX (P) - ABVX - '14,82 | +4,66% | 1530 | CDA-COMPAGNIE DESALPES-CDA- 1394 | +9,50% | 1532 GERARD PERRIER (P) - PERR -
933- - ! 1416 | +5092% 935 704 - 0,91(T) - 20-3-24 L1272 | -127% (1248 | 388-2,15(T)-19-623
ADOCIA (P) - ADOC - ! 843 | -024% | 12,40 | CEGEDIM-CGM- {1375 | -0,72% {1880 | GLEVENTS (P)-GLO-
121- - | 845 |-2695% 7,89 192- 0,50 (T) - 29-6-22 | 13185 | -23,01% | 11,30 580-0,35 (T) - 03-7-23
AKWEL - AKW - L1324 | -322% | 17,44 CGG - CGG - ! 041 | -452% | 0,62 GRAINES VOLTZ (P) - GRVO - F
354 - 0,30 (T) - 08-6-23 113,68 1 -18,07% 12,76 291- - 1 043 1-31,84%: 0,36 34-2(T)-29-3-22
ALTAMIR - LTA - 125801 - |2610 CHARGEURS (P) - CRI - 11,38 | +838% | 12 GROUPE CRIT - CEN -
942-1,08 (T) - 24-5-23 12580 | +840% 23,60 | 283-0,54(S)-02-523 11050 | -257% 1006 | 844-3,50(T)-057-23
ARAMIS - ARAMI - 1357 | +673% | 435 CLARANOVA (P) - CLA - ! 244 | -356% | 3,05 GUERBET (P) - GBT -
296 - - ! 335 | -1793% | 330 140- - | 253 [+1482%; 199 473-0,50 (T) - 29-6-23
ARTMARKET.COM (P)-PRC- | 447 | -111% | 6,15 CLARIANE - CLARI - | 1,88 [+18,54%) 2,68 GUILLEMOT - GUI -
30- - 452 | -1183% ! 4,30 201- 0,25 (T) - 21-6-23 | 159 |-2180%! 132 83-0,25 (T) - 07-6-23
ASSYSTEM - ASY - 15430 | +5,03% | 61,20 DBV TECHNOLOGIES (P)-DBV- | 1,19 | -4,35% | 1,90 INFOTEL (P) - INF -
851-7 (1) - 03-4-24 I 5170 | +970% 4640 | 114- - | 124 1-3586%! 110 | 343-2(1)-19-5-23
ATOS - ATO - D191 | +297% | 7,83 DERICHEBOURG - DBG - {391 | =2,01% | 516 | INNATE PHARMA (P)- IPH -
213-0,90 (T) - 14-5-21 D185 | -7294%] 154 623-0,16 (T) - 14-2-24 | 399 1-2303%! 386 | 182--
AUBAY - AUB - 13980 | +4,74% | 42,75 EKINOPS (P) - EKI - ! 3,35 | -4,29% | 594 INVENTIVA (P) - IVA -
520 - 0,50 (A) - 08-11-23 1738 |-444% 3780 | 90-- | 350 |-42,83%] 310 157- -
AVENIR TELECOM (P) - AVT - : 0,13 : +0,78%i 0,20 ELIOR - ELIOR - : 2,42 f+4,50%i 296 JACQUET METALS (P) - JCQ -
.- | 013 | +1257% 0,1 613-0,29 (T) - 07-4-20 D231 |-1760% ] 214 413-1(1)- 057-23
AXWAY SOFTWARE (P) - AXW- | 2490 | -2,35% | 3090 EQUASENS - PHA - ! 58 | -017% | 61,80 KAUFMAN & BROAD (P) - KOF -
539- 0,40 (T) - 05-6-23 | 2550 | -5,68% | 24,10 | 880-115(T)-03-7-23 15810 | -507% | 46,15 | 595-2,40(T)-09-523
BALYO (P) - BALYO - | 0,60 | -0,50% | 0,84 ESSO SAF - ES - ! 173 | +745% 17340 | LHYFE-LHYFE-
2- - ! 0,60 | -2799% 056 2.224-2(1)-107-23 | 161 [+21541%) 4898 | 202- -
BASTIDE LE CONFORT MEDICAL (P)-BLC 17,62 | +15,62%! 28 EUROAPI - EAPI - 276 | +291% | 7,02 LINEDATA SERVICES (P) - LIN -
130-027(T)- 07122 | 1524 |-34,25%) 1380 | 260- - | 268 |-5183% 226 362-1,75(T) - 057-23
BENETEAU - BEN - 12,24 | -097% | 13,86 EUROPACORP - ECP - ! 033 |+280% 0,42 LNA SANTE (P) - LNA -
1.013- 0,42 (T) - 21-6-23 1236 | -192% | 1072 41-0,12 (T) - 30-9-13 | 032 | -1105% 0,30 206 - 0,50 (T) - 06-7-23
BIGBEN INTERACTIVE (P) - BIG-| 2,49 | +0,61% | 3,88 EXAIL TECH (P) - EXA - | 19,32 | +569% | 24,60 | LUMIBIRD (P)- LBIRD -
46-0,30 (T) - 27-7-22 | 248 |-2803%] 233 337-0,32(T) - 23-6-21 11828 | +0,10% | 1778 279- -
BOIRON (P) - BOI - 13375 -015% | 42,80 | FNACDARTY - FNAC- 132,65 | +6,87% | 32,90 MAISONS DU MONDE - MDM -
592-10,36 (D) - 18-10-23 13380 |-1609%3248 | 907-140(T)-13-623 1 30,55 | +1873% 23,10 181- 0,30 (T) - 057-23

LA COTE / EURONEXT / Actions frangaisezs des compartiments A, Bet C

investisseurs d’acheter avec un effet de
levier, les ventes a découvert étant interdi-
tes, contrairement a ce qui est proposé au
SRD classique.

INFORMATIONS VALEUR. A c6té du nom de
la valeur, nous indiquons le code mnémoni-
que ainsi que des informations sur le titre, a
savoir :(P) Eligibilité au PEA-PME ; F, la
société n’est pas cotée en continu mais par

fixage, deux cotations sont alors organisés a
11h30et16 h 30.

COURS. Il s’agit du dernier cours connu et de
celui du vendredi de la semaine précédente.
Le carré noir indique que le cours est anté-

rieur a la date indiquée. Quand le dernier
cours est antérieur de plus d’une semaine,
nous indiquons la date du dernier cours ainsi
que le montant.

DIVIDENDE. A c6té du montant du dividende,

il est indiqué sa nature : (T) quand il s’agit du
versement total du dividende, (A) pour un
acompte et (S) pour un solde. La date indi-
quée est celle du détachement du dernier
dividende.
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133,70 | +3,69% ! 53,60 MANITOU - MTU - 122,65 | -10,30 % | 26,75 SECHE ENVIRONNEMENT (P) - SCHP - 103,80 -3,89 % | 121,40
1 3250 | -34,18% 31,25 898- 0,63 (T) - 30-5-23 | 2525 | -2,37% | 19,78 816-1,10 (1) - 07-7-23 ! 108 | -564% : 97,30
! 321 | +1,58% | 3,87 MCPHY ENERGY (P) - MCPHY - | 194 | +498% | 3,44 SERGEFERRARI GROUP (P)-SEFER- 599 | -1,16% | 820
3 3,16 -9,32% 3,03 54 - - ' 1,85 | -42,36%! 1,55 74 - 0,40 (T) - 26-4-23 1 6,06 5-25,68%3 5,60
| 042 | +2,32% | 0,60 MEDINCELL (P) - MEDCL - | 12,66 ' +14,05% 1204 | SMCP-SMCP- | 226 | +391% | 3,56
| 041 | -880% | 030 368 - - V1110 1+75:83%! 691 171- - | 218 -3392%: 211
1 9760 | -0,81% | 102 ? : 3 SOLOCAL (P) - PAJ - ' ! -063% | 0,09
| HED =i | MERCIALYS - MERY - D116 | +2,48% | 11,37 . ;O
1 98,40 -2.20% . 94 1.048 - 0,96 (T) - 02-5-23 110,89 | +12,22% 9,78 6-- 1-4596%; 0,03
! ! o ! : : : . - : %!
IS e e s TORRCIMSR | oy ety g
prete T e 867-1,25 (T) - 04-7-23 134,10 | +0,85% | 30,30 e
123301 +2,64% | 30 ; ; ; SRP GROUPE (P) - SRP - D1217% 117
! 22,70 | -20,21% | 21,80 METABOLIC EXPLO. (P) - METEX- 0,16 | -578% , 0,58 120- - | -525% | 0,90
i g g - - 1 0,17 1 -5799%: 0,13 ! !
75 | +1,08% | 79,60 ; : 1 SWORD GROUP (P) - SWP - [ +11,00%! 40
| 74,20 | -4,58% | 68,20 NACON (P) - NACON - 1 110 | +0,36% . 1,84 366 -1,70 (T) - 02-5-23 | -3,76% | 34,40
: : : 97- - ! 1,10 ! -3393%! 1,05 y :
! 37,40 | +10,65% 38,75 : : : SYNERGIE - SDG - ! +3,11% | 36,60
133,80 | +91,79 % 17,02 NANOBIOTIX (P) - NANO - ! 545 | +3,81% | 793 889-0,80 (T) - 29-6-23 1 +3,69% | 2915
3 g ; 257- (T)-13-5-19 ! 525 | -1792% ! 507 3 3
! 552 | +575% 6,95 ; : } TERACT (EX-2MX) - TRACT - 1 +0,26% 1,89
1522 1-1870%: 4,41 NEURONES - NRO - | 44,70 | -4,39% ; 48,15 57- - 1-5850%; 0,38
; : ; 1.085-1,10 (T) - 14-6-23 | 46,75 | +2,17% | 42,30 ; ;
1 49,50 | -1,39% | 53,60 | | | TFF GROUP (P) - TFF - | -549% | 47,50
150,20 | -6,60% | 43,70 NEXITY - NXI - Y1022 +798% ¢ 17,19 932-0,60 (T) - 08-11-23 | -4,23% | 42,10
: c : 574 -2,50 (T) - 24-5-23 ! 9,47 |-3935% 842 ; :
12,25 1 +640% ' 2,80 : ! : THERMADOR GPE (P) - THEP - ! -0,62% | 90,40
Pl -1431% 0 21 OSE IMMUNO (P) - OSE - | 556 | +335% | 618 | 720-208(T-12:4-24 j BB TR
: ! : 121- - | 538 |+2991%! 3,12 ! :
! 3 |-596% ! 4,44 ; : : TOTALENERGIESGABON - EC - 14090% ! 172
: | -26,74% ; ; ; - 20, - 07-6- ! +732% 1150,
| 3,19 ! 2674%: 2,80 e e 758 - 20,80 (T) - 07-6-23 | +7.32% :150 60
: : ' 179- - 1292 1-3587%) 2,78 N ; |
118,34 | +3,62% | 19,66 : : | TRANSGENE - TNG - -1245% 1,52
11770 | -6,43% | 17,46 : ' ‘ 122- - | -11,68% 1,03
; : ; PIERRE & VACANCES-VAC- | 1,41 | +8,80% ' 1,59 : ;
! 2995 | +4,17% ! 30,55 641-070 () -19312 ; 1303 -915% . 114 VALNEVA - VLA - ! -595% ! 5
! 28,75 | -0,50% ! 26,05 : ! ! 480- - 1-2703% 295
: ! ! POXEL (P) - POXEL - | 0,67 | +291% | 090 : :
422 | +1,56% | 5,49 31 - i 0,650 22,1459, 0,36 VANTIVA - TCH - 1-1032% 0,25
D416 1 -1627% 3,82 ' ' ! 68- - 1 +1921% 0,12
3 : 3 PRODWAYS (P) - PWG - 0,69 1 -268% 1 115 : :
L 73 0 - 17560 36- - 1 071 1-2813%; 0,68 VERIMATRIX (P) - VMX - 1+14,36 %, 0,63
I 73 1+3129%! 55,60 ; : ; 40- - 1 +2,62% | 0,34
; : ; QUADIENT (P) - QDT - | 17,68 | +1,03% | 20,45 ; ;
119,24 | +0,21% | 23,80 609 - 0,60 (T) - 03-8-23 | 1750 | -8,01% | 1732 WAGA ENERGY (P) - WAGA - | +508% | 27
119,20 | -4,28% | 18,14 : ! : 406- - 1-3493%! 13,14
: : : RALLYE - RAL - '!MO0,04! +256% | 0,17 0 :
! 12,40 | -11,43% | 15,48 2-1(T)-20-5-19 | 0,04 |-66,84%! 0,02 WAVESTONE (P) - WAVE - L +4,19% ! 66
I 14 | +181% | 1040 : : ! 1.362- 0,38 (T) - 02-8-23 P-681% | 52
: ! ! SAVENCIA - BH - 152,40 | -1,13% | 55 : :
461 1 +121% 1 573 735-1,30 (T) - 15-5-23 ! 53 ! -473% ! 49,30 XILAM ANIMATION (P) - XIL - 1 +3,42% 1 592
| 456 1-18,69%! 3,86 : : ; 26- - 1+1073% 3,62

AVERTISSEMENT. Les cotations, issues
d’Euronext Paris, publiées dans les
tableaux des pages de la cote (y compris
certains éléments de notre guide SRD) nous
sont fournies par La Cote Bleue, mais ne

peuvent avoir de caractére officiel. De ce
fait, Investir décline toute responsabilité en
cas de contestation éventuelle sur toutes
les informations contenues dans ces pages
de cote.

INFORMATIONS VALEUR. A coté du nom de
la valeur, nous indiquons le code mnémoni-
que ainsi que des informations sur le titre, a
savoir :(P) Eligibilité au PEA-PME ; F, la
société n'est pas cotée en continu mais par

fixage, deux cotations sont alors organisés a
11h30et16 h30.

COURS. Il s’agit du dernier cours connu et de
celui du vendredi de la semaine précédente.
Le carré noir indique que le cours est anté-

rieur a la date indiquée. Quand le dernier
cours est antérieur de plus d’'une semaine,
nous indiquons la date du dernier cours ainsi
que le montant.

DIVIDENDE. A c6té du montant du dividende,

il est indiqué sa nature : (T) quand il s'agit du
versement total du dividende, (A) pour un
acompte et (S) pour un solde. La date indi-
quée est celle du détachement du dernier
dividende.
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SOCIETE [cours |vAriA.  [EXTR SOCIETE COURS [vARIA.  [EXTR. SOCIETE (COURS [VARIA.  [EXTR. |RESOCIETE VARIA. SOCIETE [COURS [VARIA. [EXTR. |
ABEO (P) - ABEO - 11 -045% | 15,0 CBOTERRITORIA(P)-CBOT- | 370 | - | 380 | EURASIAFONCIEREINV.-MBRE- F03-424. - ' 036 | HAULOTTEGROUP(P)-PIG- | 212 | -783% | 2,71 PAREF - PAR - U430 - 4740
83-0,33(T) - 27-7-23 ! 11,05 |-24,40% 9,82 | 135-0,24 (T)-13-6-23 ! 370 | +1,09% ! 3,57 .- 'M026-2339% 026 | 67-0,22(T)-147-22 ! 230 | -1621% ! 2,07 | 65-3(T)-23-5:23 ! 43 ! -733% ! 3880
ABLDIAGNOSTICS -ABLD- F | 3,06 | -377% | 3,18 CFI-CIEFONC.INT. -CFI- F  120-324] - | 060 | [EVERGREEN(P)-EGR-F L1195 | +317% | 2,51 HDF - HDF - ! 663 | +045% 12,88 | [PARROT(P)- PARRO- 220 | -135% | 318
-18,50 (D) - 01-10-20 ! 318 |-6845%' 200 | 0-0,54(S)-0212-14 'MO051!-1500% 0,51 | 78-0,39 (T)-29-6-07 ! 189 |-2041% 167 | 96- - ! 660 |-47,38% 587 | 67-- D223 1 -871% | 212
ACANTHE DEVELOPPEMENT - ACAN- 0,40 | +2,05% | 0,41 CHAUSSERIASA (P)- CHSR- F | M 6,50} -076% | 9,70 EXEL INDUSTRIES (P)-EXE- | 5520 | -2,82% | 60 HIGH CO. (P) - HCO - 317 | +746% | 4,02 PASSAT - PSAT - ! 610 | -896% | 715
59-0,10 (D) - 19-10-23 ' 039 | +391% ! 035 z 655 ! -972% | 6 375-1,57 (T) - 09-2-24 ! 56,80 1 +2,22% | 51,20 | 65-0,40(T)-24-5-23 ! 295 ! -1547% 2554 | 26-070(T)-22-617 ! 670 1+30.34%! 460
ACTEOS (P) - EOS - 135 | -110% | 1,56 | CLARANOVASEW(P)-CLA- | 2,44 | -356% . 305 | [EXPL.PROD.CHIM. (P)-EXPL- 'M13650 -0,36% | 148 HOPSCOTCH GROUPE (P)-ALHOP - 22 | +1,38% | 23,40 | PATRIMOINEETCOMN -PAT-REDNOM12/08/16 22 ' +3,200 | 22
G ! 137 1 +800% 117 140- - ! 253 !+14,.82% 199 | 309- - ! 137 ! +1974%! 100 66-0,50 (T) - 06-7-23 12170 | +15,18% ! 1620 | 332-130(1-2673 ! 21,30 | +24,29%! 17,55
ADCSIIC - ALDV - F 'M007. - 009 | [COHERIS-COH- | 6,06 | +1391% ! 6,16 FERMIERE DE CANNES - FCMC- F M 1560, - | 1740 | IDI(P)-IDIP- i74800 - | 75 PLASTIVALOIRE (P) - PVL - | 2,85 | +035% | 4,21
9-0,04 (A) - 24-12-14 170,07 | +400% 0,06 | 34-0,03(T)-017-19 ' 532 1+2418% 432 | 246-77(T)-115-23 11560 | -824% | 1550 | 538-2,50(T)-22-5-23 ! 74,80 | +1098%' 6560 | 63-0,14(T)-06-4-22 | 2584 1 -2276% 274
ADUX (EX:HIMEDIA) (P)-HIM - | 124 | -4,62% | 1,53 COURTOIS (P)- COUR- F | W127! +325% | 135 FIDUCIALOFFICE -SACI- F | 2760} - | 28 IMMOBILIERE DASSAULT - IMDA - F, 48,50 | +3,19% | 51 PROACTIS - PROAC - ! 0,05 | +588% 0,08
8- - ' 130 | +690% 113 9-2,75(T) - 30-523 D123 ) -3,05% ! 123 60- 0,46 (T) - 12-5-23 12760 | -143% ! 27,60 | 333-272(D)-15-5-23 L 47 0 -300% 4440 | 7-- : -11119% | 0,04
AELIS FARMA (P) - AELIS - ! 13 | -076% 13,60 | (CRCAMALPESPROVENCECCI-CRAPY 73,50 | 2,80% | 7650 | FIDUCIALREALESTATE -ORIA- F 178 | -1,66% | 190 INDUST. FIN. ENTREPRISES - INFE- | W61 | +339% | 61 ROBERTETW(P) - RBT - | 882 | +2,32% | 889
162- - L1310 ! -076% | 12,80 | 52-372(T)-19-4-24 L7150 | +4,26% ! 69 430-2,75 (T) - 12-5-23 D181 ! - 1170 73-36,66 (D) - 221223 ! 59 | +167% | 59 1912 -8,50 (T) - 29-6-23 ! 862 | +6:27% | 762
AFFLUENT MEDICAL (P)- AFME- | 173 | -798% | 2,13 CRCAM ATLANTIQUE VENDEE CCI -CRAV-F. 89 | +3,85% | 89 FIGEAC AERO (P) - FGA - | 586 | +11,41% 598 INTEXA - ITXT- F 1253240 - | 290 ROCHE BOBOIS (P) - RBO - ! 48 | +0,84% 51
Byje - ' 188 | -623% ! 123 | 10-402(N-1253 18570 +4,89% 72,60 | 243-- ! 526 |+10,57% 506 | 3-038(T)-02-8-04 'M290+20,83%! 242 | 482-1(A)-14-11-23 ! 4760 | -943% | 42,20
ALAN ALLMAN - AAA - ! 880 | -538% | 11,50 | CRCAM BRIEPICARDIE -CRBP24 18,10 | +090% 1872 | FINANCIEREMARJOS -FINM- F| 0,06 | -3158% 0,11 | [ITESOFT (P)-ITE- ‘m396, - | 4 SAINT JEAN GROUPE (P)-SABE- F 20 | -3,85% | 21,20
402-0,05 (T) - 28-6-23 ! 930 |-2036% 845 | 301-110(T)-04-4-24 ! 1794 | +3,80% ! 1690 | 1-0,29-157-92 ! 1-4037% 0,07 | 25-0,16(2)-19-1218 1396 | +588% ! 3,62 | 64-010(T)-28-6:23 ! 20,80 | -3.85% ! 1810
ALTAREITW - AREIT - F | 470 | +043% ! 470 CRCAM ILLE ET VILAINE CCI - CIV- 62,30 | +4,71% | 63,49 | [FINATIS -FNTS- F 126324 = 1144 | JACQUESBOGART (P)-JBOG- F .| 672 | -4,00% | 716 SAMSE - SAMS - 179 0 - 1205
823- - ! 468 | +4,44% 440 | 140-2,39(T)-11-5:23 15950 | +471% | 5250 | 8-2(T)-09-7-18 'M137!-5308% 137 | 105-0,18(T)-05-7-23 © 7 1 4338% ! 544 | 619-16(T)-21-6:23 D179 1 -1139% ! 174
AMPLITUDE SURGICAL (P)-AMPLI{ 3 | -196% | 350 | CRCAMLANGUEDOCCCI-CRLA-I 52 |'+797% | 53 FIPP - FIPP - P02 - 0B LACROIX GROUP (P)-LACR- | 2390 | -0,42% | 3150 : SCBSM - CBSM - | 855 | +0,50% | 9,20
.- 3,06 ! -909% ! 2,88 | 96-2,74(T)-16-4-24 ! 48,16 | +7.88% | 46,81 | 14-0,04(D)-1112-12 : ! -517% ! 010 | 115-0,80(T)-117-23 124 1-1980% 23 117-0,15 (2) - 13-123 ! 850 | -707% | 795
ATEME (P) - ATEME - | 6,04 | -3,82% | 7,08 CRCAM LOIRE HAUTE-LOIRECCI -CRLO- 50 | +2,61% | 5090 | FONCIERE7 INVEST. -LEBL- F |153-24| ! 0,62 LATECOERE (P) - LAT - ! 001 | +077% | 002 | SELECTIRENTE -SELER-F | 8850 - | 93
69- - 628 | -14,20%! 4 59-3(1)-315-23 ! 5750 | +2.25% | 5150 | 1-1,30(D)-28-10-08 'W0,62! L 062 | 7-075(T)-29-6:07 00l |-1603% 001 | 369-3,80(T)-13623 18850 | -4,84% ' 85
ARTEA (P) - ARTE - 1290 | -8,51% | 1520 | /CRCAMMORBIHANCCI -CMO- | 67,50 | +4,67% | 6850 | FONCIEREATLAND -ATLD- | 44,60 | -045% | 4560 | LAURENTPERRIER(P)-LPE- | 121,501 +0,41% | 130 SOCIETE FRANGAISE DE CASINOS - SFCA- | Ml 1,66} -514% | 1,89
64-0,30 (T) - 06723 11410 | -1164% 1290 | 107-294(T)-30-5-23 ' 64,49 ! +6,30% ! 5720 | 199-2(T)-06-7-23 14480 +9,85% ! 39,60 | 722-2(T)-20-7-23 D121 | +041% 111650 | 8-- D175 | -778% | 157
ARTOIS (INDUS. ET FINANCIERE) - ARTO- F| 5000 | - 15300 | CRCAM NORD CCl - CNDF - | 1421 | +4,47% | 14,40 | FONCIEREEURIS -EURS-F 127224/ = 016 LES HOTELS DE PARIS -HDP- F | 3,02 | +0,67% | 3,26 SODITECH INGENIERIE -SEC- F | M 1,38 +7,81% | 148
1331-68(1)- 2063 ! 5000 | -3,85% ! 4680 | 243-0,53(T)-08-5-23 113,60 | +11,28% 1150 | 2-2,15(T)-15-618 'MOl6! -063% ! 01 | 22-- P30 319 ! 274 | 3-- 11,28 1+20,00%! 107
ARVERNE GROUP -ARVEN- | 736 | -160% | 9,66 | (CRCAMNORMANDIESEINECCI-CCN- 78 | +598% | 79 FONCIERE INEA - INEA - 13290 | +092% :3820 | LSI-Fl- 12490 | +353% ! 2530 | SOLOCALGROUP(P)-PAJ- | 0,05 | -0,63% | 0,09
256- - D748 | -2251% 736 | 82-410(T)-15523 17360 - 6951 | 357-270(T)-15-5-23 132,60 | -1342% 31,90 | 1159-0,15(T)-17-4-23 12405 +551% 20,85 | 6- - ! 0,05 !|-4596% 0,03
AUGROS CP - AUGR - F | 645 |+10,57% 745 CRCAM PARIS IDF - CAF - 164,36 +2,48% | 68 FONCIERE VOLTA (P)-SPEL- F | 7,50 | +563% | 785 MAAT PHARMA - MAAT - 1906 | +390% | 990 | SQLI(P)-SQI- 142,60 | -0,47% | 44,60
9-0,45- 09799 : | 4226% ! 6,15 | 526-305(T)-284-23 162,80 | -1,09% | 58,20 | 84-0,54(T)-22-9-22 ! 710 | +563% ! 635 | 105- - ! 872 1+2980% 640 | 198-0,88(T)- 21717 14280 -184% | 40
AUREA (P) - AURE - ! 496 | -275% | 580 | [CRCAMSUDRHONE-ALPESCCI - CRSU- 120,50 | +570% 120,50 | FORSEEPOWER (P)-FORSE- | 099 | -1593% | 2,78 MALTERIES FRANCO-BELGES -MALT- F 620 | +157% | 645 STDUPONT - DPT - | 0,06 | -1,69% | 0,12
47-0,15(T) - 06-7-22 D510 | -275% | 450 | 78-622(T)-30523 U4 ¢ +212% | 102 71- - ' 118 ! -6192% 0,88 | 308-393(T)-23124 : L +157% | 565 55-0 (T) - 16-9-14 ! 0,06 |-30,38% 0,05
AVENIR TELECOM (P)-AVT- | 013 | +078% | 0,20 | CRCAMTOULOUSE31CCl -CAT31- 6550 | +3,80% | 68,50 | FRANCAISEDEL'ENERGIEW(P)-FDE- 3370 | +3,69% 53,60 | MBWS (P)- MBWS - 13050 - 317 TARKETT - TKTT - ! 904 | -066% | 10,20
iy L 013 | +1257%! 001 | 93-324(T)-16-4-24 16310 - 15806 | 176-- ! 32550 | -34,18% 31,25 | 342-0,50 (T)- 27-9-07 1305 | +1296%! 2,67 | 593-0,60 (T)-12-6-19 ! 910 ! -3,00% ' 870
BARBARA BUI (P) - BUI - 'M870 - | 875 CRCAM TOURAINE POITOU CCI - CRTO- 77,01 | +4,07% | 79 FREY - FREY - (EX: IMMO.FREV)F| 28 | +0,72% | 28,20 | MEDIA6 - EDI- 11,80 | +7,27% | 1190 | TAYNINH -TAYN- F los1240 - 1121
6-0,17 (T) - 15-9-09 1870 | +875% ' 720 | 80-3,19(T)-23-424 | 74 ! +726% ! 60,51 | 903-170(T)-15-5-23 12780 1 +7,69% | 26 31-0,26 (T) - 24-6-20 "1l 1+4217%' 820 | 11-073-30-5-97 'E121 - 121
BASSAC (P) - BASS - D3 l+165% ! 52 CROSSWOOD (P) - CROS - F ! 730 | -12,57% 890 FSDV - FAYE- F 105424 = 12140 | MEMSCAP (P)- MEMS - 852 | -575% | 990 | TIPIAK (P)-TIPI- F ! 87 | +058% 87
705 - 2,50 (T) - 19-5-23 ! 4230 1-1699% 39,10  78-0,11(A)- 063-23 ! 835 !-1310% 730 | 3-0,7(T)-05-11-01 'M21,40 +1630% 14 66- - ! 9,04 |+41,53% 602 | 80-165(T)-047-23 186,50 | +175% | 85,50
BIOSENIC (P) - BIOS - ! 002 |-2041% 007 | IDEKUPLE (P)-DKUPL- 13660 | +609% | 37 GALIMMO - CIEM - F ! 15 | -066% 1520 | MRM -MRM-F 116,80 | -233% | 20,40 | TOUAX(P)-TOUP- | 4,85 | -300% | 576
3-- ' 002 | -7451% 001 | 152-0,88(T)-21-6-23 ! 34,50 | +24,07%! 26,40 | 487-0,36(T)-17-5-23 L1510 1 -132% | 15 54-1,80 (T) - 12-6-23 ! 1720 | -1016% ! 16,60 | 34-0,10(T)-10-7-23 D5 1-1370% ! 430
BLEECKER - BLEE - F IW138 ! +2,22% ! 175 DEEZERW - DEEZR - ! 1,89 | -430% : 2,40 | GAUMONT (P)-GAM- 194,50 ! -1,56% | 99 MYHOTELMATCH - MHM - 1,02 1 +3077% 135 TOUR EIFFEL - EIFF - 110 | -099% ! 1545
155 - 41,93 (T) - 23-5-22 D135 | -1636% 135 221- - 198 ! -1106% 169 | 295-1(T)-15-5-19 ! 1 -357% 1 92 4-- 1 078 | +863% ! 054 | 166-0,75(T)-13-6-23 110,10 | -20,63%! 916
BOURSE DIRECT (P)-BSD- | 536 | +152% | 550 | |DOCKSPETROLESAMBES -DPAM:F 510 | =2,86% | 550 | GEA -GEA- 78 | -370% | 104 NHOA - NHOA - ! 06l | -179% | 0,83 | UNIBEL - UNBL- F | 950 | -2,06% | 1040
284-0,08 (T) - 22-5-23 528 | +190% | 443 | 50-38(T)-26-23 ! 525 ! +805% ' 470 | 86-18,19(D)-05-4-24 ! 81 !-2200%! 7750 | 166- - ! 062 | +0,83% ! 052 | 2207-10,50(T)-22-5-23 ! 970 | -500% ! 935
BURELLE - BUR- 454 | +413% | 492 EAGLE FOOTBALL ROUP -EFG- | 2,07 | -143% | 2,25 GROUPE JAJ - GJAJ - F ‘m1300 - 144 NRJ GROUP (P) - NRG - ! 754 | -308% | 790 UNION TECHNO. INFORMATIQUE - FPG-| 0,53 | +194% | 0,66
798 -16 (T) - 31-5-23 ! 436 |+1465% 383 356- 0,14 (T) - 09-12-09 ! 210 | +4,02% ' 196 | 5-0,0(T)-15-11-05 1130 | -972% ! 108 | 589-0,26(T)-31-5-23 778 | 4272% ' 720 | 5-007(T)-22601 ! 052 ! -1,87% | 049
CAFOM (P) - CAFO - 920 ! -417% | 998 EEM - EMM - 'M330 -0,60% ' 366 | GROUPEPARTOUCHE (P)-PARP- 19,85 | -173% | 2490 | OENEO -SBT- 110,20 | +0,49% ! 12,80 | VIELETCIE -VIL- 11030 | +3,21% | 10,30
86-0,12(T) - 26-6-19 960 | +022% ! 862 | 19-0,50(S)-25:9-12 ! 332 | -4.62% | 3,30 | 191-0,32(T)-23-5-23 120,20 ! +2,85% | 1895 | 664-0,70 (D)-03-10-23 110,15 | -2093% ! 912 | 711-0,35(T)-19-6-23 ! 998 |+21,18% 754
CAMBODGE - CBDG - F {7000 | =3,55% | 7050 | ELECT.STRASBOURG -ELEC- | 116 | - | 119 GROUPEPIZZORNO -GPE- | 70 | +145% | 75 ORAPI - ORAP - 1596 | -859% | 7 VITURA - VTR - ! 715 | -592% | 13,80
3918 - 180 (T) - 20-6-23 : ' +462% ' 6250 | 832-2,65(T)-30-5-23 116 !+1670%! 9820 | 280-1(T)-267-23 ! 69 !+34,62%! 51,80 | 40-0,13(T)-29-4-15 652 | -745% | 586 | 122-021(T)-23-523 ! 760 |-4704%' 715
CARP.DE PARTIC. -CARP- F  |18-4-24! [ EMEIS (EX-ORPEA) - ORP - 112,80 | +4,49% ! 1798 | GROUPESFPI(P)-SFPI- F 190 | -052% | 2,10 OREGE - OREGE - ! 031 | -498% ! 0,52 | VRANKEN-POMMERYMONOPOLE(P)-VRAP- 1535 | -0,32% | 17,50
1-2(T)-14-5-19 M 4,50! Lo 2.038- - ! 12,25 | -2375% ! 997 | 188-0,05(T)-21-6-23 D191 ! -302% | 171 L5 - 1032 | -3311% ! 0,20 | 137-080(T)-11723 ! 1540 | -4,06% | 14,75
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SOCIETE (COURS VARIA. EXTR. SOCIETE (COURS EXTR. SOCIETE COURS varia.  JexTR.  [EEESOCIETE COURS varia.  JExTR.  |EESOCIETE CouRS
CYBERGUN (P)-ALCYB-Regr. | 0 | -2453 | 0,06 GROUPE LDLC (P) - ALLDL - 116881 -047 | 22 MASTRAD (P) - ALMAS - ! 001 | +56,41 | 0,02 REWORLD MEDIA (P) - ALREW - F, 2,66 | +37 | 3,89
1000MERCIS (P) - ALMIL - 12480 -313 | 2740 0-- 1 0011 -9029 i 0 104-0,80 (S) - 04-10-23 116961 -231 14,22 1-0,08(T) - 14-3-12 100l -39 ! 001 151- - 257 1 -2528 1 2,44
56-10,20 (D) - 11-5-23 125601 - 12460 | DAMARTEX (P)-ALDAR- L 315 1 +064 | 516 GROUPE OKWIND (P) - ALOKW - | 1990 | +1,84 |21,80 | MAUNAKEATECH(P)-ALMKT- | 039 | - | 052 RIBER (P) - ALRIB - L 272 . -037 | 290
2CRSI - AL2SI - 1363 | +197 | 516 37-0,10 (2) - 02-12-22 D313 0 -2921 1 3 163- - 119541 +153 11750 19- - 1039 1 -172 1034 58-0,05(T) - 03-7-23 1273 0 +4743 0 174
81-0,20 (T) - 05-12-23 1356 1 +142 1 143 DBT (P) - ALDBT - 1134 1 -696 | 880 GROUPE PAROT (P)-ALPAR- | 870 | - ' 875 MEDESIS PHARMA (P) - ALMDP - | 1,40 | -10,83 | 2,40 ROCTOOL (P) - ALROC - L 108 1 +238 | 225
ACTIA GROUP (P) - ALATI - L4030 -242 | 450 6.164 - - | 1,44 1+446566,67 0O 56- - | 870 | +545 | 810 6- - D157 1 +6129 & 075 7-- '+ 1,05+ -4756 ' 092
81-0,12(T)-13-6-23 D413 1 +126 1 3,01 DELFINGEN IND. (P)-ALDEL- | 3710 | -3,39 50,60 GROUPE TERA (P) - ALGTR - 'M4,40, +891 | 568 MEDIAN TECHNOLOGIES (P) - ALMDT - 3 | -1292 | 506 ROUGIER (P) - ALRGR - 11450 0 - 116,10
ADEUNIS (P) - ALARF - " 044! -133 ! 049 97-0,64 (T) - 29-6-23 138,40 | -2475 | 33,10 Wie = 1404} +1579 | 381 55- - | 345 | -3684 | 233 16-1(T) - 08-6-12 ;1450 ¢ -397 1240
o 1 045 +8197 | 022 | DELTAPLUSGROUP (P)-ALDLT-} 8220 | -352 8680 | HAFFNERENERGY(P)-ALHAF- | 0,43 | -318 | 072 | METAVISIO (P)- ALTHO - 1 095 | +963 1235 | SAFE(P)-ALSAF- S
ADVICENNE (P) - ALDVI - 1168 | -059 | 3,08 605 -1,10 (T) - 21-6-23 3 85,203 +6,2 366,10 - - E 0,44 E -3735 E 0,39 17- - . 0,86 3 -0,53 1 084 | : ’ ;
= ! 169 | -3684 | 110 | DEVERNOISS.A. -ALDEV- F  |M1020 -727 | 1 HERIGE (P) - ALHRG - 133501 +436 13430 | METHANOR(P)-ALMET-EXDS2706/16 279 | -346 |32 | SAPRIER (ALMERS y QB 08 o 1
ADVINI (P) - ALAVI - 114901 -0,67 16,30 3-3,85(D) - 20-5-13 P - 11020 100- 1,80 (T) - 08-6-23 132101 +152 12660 | 7-015(1)-06723 12891 -542 1272 SENSORION (P) - ALSEN R e e B
59-0,35(T) - 26-7-23 ;15 1 -387 11370 DIAGNOSTIC MEDICAL (P)-DGM -, 1,04 © +4,63 | 137 HEXAOM (P) - ALHEX - 1 2350 1 +0,86 | 24,10 MG INTERNATIONAL -ALMGI- . 5 | - 16,25 212 - L 071 ' +6419 ' 041
AFYREN (P) - ALAFY - 256 | +12,28 | 2,89 -- 1 099 | -837 099 163-1,41(T) - 14-6-22 12330 +20,51 | 1790 26-0,34 () - 21-9-23 L5 1 -1228 | 4,60 S DETADEN D AEEEE et
- 228 | +2897 | 141 DLSI (P) - ALDLS - L 15 1 -066 1530 HF COMPANY (P) - ALHF - 1554 1 -61 | 610 MGI DIGITAL GRAPHIC TECHNOLOGY ()- ALMDG- 20,75 | +12,28 120,80 | 237-0,55(T)- 30-6-16 164+ -031 1 147
AGRIPOWER (P) - ALAGP - 1089 ! -283 | 217 38-0,40 (1) - 29-6-23 11510 | +1321 | 12,65 17-0,50 (T) - 03-7-23 1590 | +297 | 520 130- - 118481 +273 11362 SIGNAUX GIROD (P)-aLGIR-F " 1910 = 11930
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sl'é‘ﬁ’é’ °§f§~§ ,§,§' BNP PARIBAS EASY LOW CARBON 100EUROPE - ECN - (P) 250 +9,17 LYXOR ETF STOXX EUROPE 600 OIL & GAS-OIL-(P) 59,53 +6,82 LYXOR ETF EM LATIN AMERICA - LTM - 21-9-23 +12,93 F!“’,"“!","Zf‘, ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, .,9'87 ,,,,,, N
BICASEY SS4§ ¥S LU1377382368 - 244,40 +2,29 LU1834988278 - 58,88 +1,09 LU1900066629 - 30,78 - LYXOR CAC MID 60 - CACM - (P) 203 +0,74
ACTIONS HSBC EUROSTOXX 50 ETF - 50E - (P) 53,05 +15,85 | LYXORETFSTOXKEUROPE 600 TECHNOLOGY-TNO-(F) 95,40 +28,43 | LYXORETF MSCIEMERGING MARKETS-LEM-(P) 11,89 +1339 | FROOMO41334-121223:615(A) 20175 +0,62
IEO0B4K6B022 - 01-2-24 : 0,22 (A) 51,78 +2,45 | LU1834988518- 91,13 +4,60 | FR0010429068-07-12-11:0,22(T) 1,52 +3,23 | |yXORETF SHORT CAC 40 - SHC- (P) 9,80 -542
STRATEGIE HAUSSIERE HSBC MSCI JAPAN ETF - MJP - 36,39 +19,35 | LYXOR ETF STOXX EUROPE SELECT DIVIDEND-SEL-(?) 15,62 +4.32 LYXOR ETF PEA CHINE - PAS| - (P) 807 -10,01 | FROOlOS9L362- 991 -114
SANS EFFET DE LEVIER IEOOB5VX7566 - 25-1-24 : 0,30 (A) 36,33 +0,17 LU1812092168 - 12-12-23: 0,91 (A) FRO011871078 ~_->?y_6-8~>t?7>0-9_ PAYS DEVELOPPES
FRANCE HSBC MSCI PAC EX-JAP ETF - MX) - 1208 +0,47 | |yXORETFWORLDWATER-WAT-(P) 6503 +25,6 ;mtnugggfl’EACHlNAEMTERPRISE(HSCEI)-PASI-(P) ?’2; 1‘?1‘,’3 AMUNDI ETF SHORT EURO STOXX 50 - €55 - (P) 04-4-24  -11,92
AMUNDI ETF CAC 40 - C40 - (P) 130 +10,43 | |EOOB5SG8Z57-18-124:026(A) 176 +272 | FRO010527275-12-12-23:051(A) 6413 +1,4 | FROOMSTO- 7 68 +3 09 | FROOl075778t- | We86 -
LU1681046931 - 12846  +1,2 | HSBCSP500ETF-HHH- 4822 +2996 | 1vy0R FTROTONY FUROPE 600 BAGIC RECOURCES - BRE- () ©F.£6 2134 LYXORUCITSETF PEAMSCI ACASIAPACIFICEX JAPAN-PAEJ-()) 17,19 +11,21 | AMUNDIETF SHORT USA - C2U - (P) 518 -20,99
__________________________________________________ LYXOR ETFSTOXX EUROPE 600 BASIC RESOURCES - BRE - (P) i ¢ p , g
EASY ETF CAC 40 - E40 - (P) 1270 +6,47 | 'EOUBSKONG7-25124:030(8) 4730 +1,95 | |uig3aopass0- R 1659 +364 | FROOWOZOUS4- 527 -1,84
FR0010150458 - 08-11-23: 0,33 (D) 1256 +1,16 | |yxQRETF DAX-DAX-(P) 167,32 +14,23 LYXOR UCITS ETF PEA MSCI EMERGING MARKETS - PLEM- (P) 16,20 +14,13 | BNP PARIBAS EASY ESGEQLOW VOL US -EVOU- 187,22 +12,39
-------------------------------------------------- ) ¢ LYXORUCITS ETF PEADOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE - PDJE - (P) i , 4 E g )
LYXOR CAC MID 60 - CACM - (P) 203 +074 | LUO252633754- 16352 +232 | pooiiger0- FROAa0A .. 1588 +202 | LU377381980-16-818:005(4) 18522 +1,08
FRO011041334 - 12-12-23: 6,15 (A) 201,75 +0,62 | |yxORETF DJ EURO STOXX 50 - MSE - (P) 5320 +18.04 | oo T TTTTITTITTIo S iioeoososiiess oot LYXOR UCITS ETF PEAMSCI INDIA-PINR-(P) 26,79 +38,71 | BNPPARIBASEASY EQUITY VALUE EUROPE -EVAE-(P) 136,20 +9,75
77777777777777777777777777777777777777777777777777 A ) G LYXOR UCITS ETF PEAFTSE EPRA/NAREIT-PMEH- (P) 11,74 +11,35 : ' " . ’ "
LYXOR ETF CAC 40 - CAC - (P) 80,13 +8,42 | FRO007054358-09-12-20:0,07(A) 5203 +2/42 | ppoo11869304- 159 +125 | FROOMS69320- .. 2633 171 | le7msess- 13382 +178
FR0007052782 - 12-12-23: 2,10 (T) 79,05 +1,37 LYXOR ETF DOW JONES INDUSTRIAL - DJE - (P) 360,10 +18,63 | vumm timire crr bex et vimor o v o 108 17 mor  oma LYXOR UCITS ETF PEA MSCI KOREA - PKRW - (P) 27-2-24 +11,12 LYXOR ETF BEAR DJ EUROSTOXX 50 - BSX - 8,49 -11,29
pavspEveloPPES T FRO007056841-12-12:23:3,64 (A) 38,35 +049 | Lo e A MSCIWORLD-EWLD-(F) J0322 +239 | rroouseosss- W94 - | FROOIOG24IS- 868 -228
CMMS-(P) 34830 +6,17 | oo TTTITTIITTIossstissssosesosooossooooooo-- LYXORUCITS ETF PEA RUSSIA (DOW JONES RUSSIA GDR)- PRUS-(P) 03-3-22 - | LYXORETF DAILY SHORT DAX - DSD - (P) 095 -1897
AMUNDI ETF DAX - CG1- (P) 32495 +14,56 | LYXORETFMSCIEMUSMALL CAP-MMS-(P) 34830 +6,17 | |yyop(ciTs ETF PEANASDAQ-100-PUST-(P) 66,35 +42,57 . . b 90 -4,
FRO010655712 - 31755 +2,33 | LUIS98689153-1212:23:837() 342,65 +1,65 | ppooiig7iiio- o451 +oms | roousessr ] W48 7| FROONOS6949S- 099 -444
"""""""""""""""""""""""""""" CVAL- S eiioiiiiiooooiicoooo-oooo-ooooo—------ | PG FTSE RAFIEMERGING MKTS FUND - PEH - 7,89 +11,00 | OSSIAMSHILLERBARCLAYS CAPE EUROPESECTORVALLE -CAPE-(?) 509,20 +5,81
AMUNDI ETF FTSE 100 - C1U - (P) 77560 +7,63 | LYXORETFMSCIEMU VALUE - VAL - (P) BLA4 +10,75 | (o DEA S&P 500 PSP - (P a1 +308 VERGING | ) ) R ) "
LU1437025023 - 75910 +2,17 | LUI598690169-12-12:23:4,63(A) 12878 +2,07 | oo e ® ody 305 | lo0s2309570-14324:002) 267 r288 | W ... % 30_ 1158
———————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————— XTRACKERS MSCI MEXICO INDEX UCITS ETF 1C - XMEX - - | SPDRMSCIWORLD SMALL CAP - ZPRS - 92,30 +15,5
AMUNDI ETF MSCI EMU HIGH DIVIDEND - CD8 - (P) 160,36 +11,53 | LYXORETF MSCIEUROPE - MEU - (P) 182,29 +12,39 ~CapE. ) ) N g A
FRO010717090 - 15848 +119 | FRO010261198-09-12-20:0,58 (4) 7844 +216 | [HLHURURUISGPEERMSIRIIE GPEG) 20020 + 8% | Woarsasodse- | leeomcmiGseo- o ...® 093 _*15
77777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 STRATEGIE HAUSSIERE STRATEGIE BAISSIERE
AMUNDI ETF MSCI EUROPE BANKS - CB5 - (P) 124,14 +37,25 LYXOR ETF MSCI GREECE - GRE - (P) 1,55 +32,41 AVEC EFFET DE LEVIER
- FR0010405431 - 12-12-23: 0,03 (T, 1,46 +5,81 PSEQQQ-QQQ- 405,25 +41,92 AVEC EFFET DE LEVIER C
FROOI0688176- 11974 +3,67 | FROOI0405431-121223:003(M 1 40 581 1 1E0032077012-143:24:0,70 () 39415 +2,82 | rpance FRANCE
AMUNDI ETF MSCI EUROPE ENERGY - ANRJ- (P) 399 +17,84 LYXOR ETF MSCI WORLD - WLD - (P) 311,11 +23,78 PS FTSE RAF] EUROPE PEF- (P 11.86 +10.1
FR0010930644 - 396,15 +0,72 | FR0010315770-12-12-23:3,85(T) 30522 +1,93 u -PEF-(P) 86 +10,16 | | yxoR ETF LEVERAGE CAC40 - LVC- (P) 42,76 +17,39 | LYXORETFXBEARCAC40-BX4-(P) 074 -14,96
**************************************************************************************************** IE00B23D8X81 - 14-3-24 : 0,03 (A) 11,64 +1,89 FR0010592014 - 13-9-10 : 0,60 (T) 4172 +2,49 FR0010411884 - 0,75 -2,37
AMUNDI ETFMSCIEUROPE HEALTHCARE - CHS- (P) 400,45+ 2,6 | 1o e - AT AR KW - O e | PsFTSERAFIUSI000UCITSETF -PFT- 883 B | e e [ e
. - + -PFT- 5 PAYS DEVELOPPES
FROO10688192- . _° 38690 +35 | e S "”> | IE00B23D8S39 - 14-3-24: 0,11 (A) 2846 +1,28
AMUNDI ETF MSCI WORLD - MWRD - 17124 +1498 | LYXORETFNASDAQ 100-UST- 6674 482,82 | <o oioo— oo AMUNDI ETF LEV USA - CL2 - (P) 1799 -99,46 | LYXORUCITSETFEUROSTOXX50 DAILY DOUBLESHORT-BXX- 0,75 -24,86
LU1437016972 W10328 - | Lu1829221024 - 08-7-20: 0,20 (A) 64,88 +2,87 ISE"O%RB'\é'gJCé;’\’ﬁ%RLDSMALLCAP'ZPRS' 3%392 +115£ FR0010755611 - 1727 +4,12 | FRO010424143- 079 -4,56
____________________________________________________________________________________________________ N . [ et oo st
AMUNDI ETF NASDAQ 100 - ANX - 188,14 +42,81 | LYXORETF S&P500-SP5- (P) 4897 +29,71 | —---- oo “---722 | LYXORETF LEV DAX - LVD- (P) 158,74 +24,13 |  LYORUCITSETF FISEMIBDAILY DOUBLE SHORT (XBEAR) - YBRMIB- -
LU1681038243 - 18294 +2,84 | LU0A96786574 -12-12-23:0,46 (A) 4804 +194 | PAYSEMERGENTS LU0252634307 - 15178 +4,59 | FROOOMeses- -
AMUNDI ETF RUSSELL 2000 - RS2K - (P) 274,82 +19,55 | LYXORETFSTOXX EUROPE 600 BANKS-BNK-(P) 30,70 +39,42 | AMUNDIETF MSCIEM ASIA - AASI - 3472 +14,05 | LYXOR ETF LEVERAGED NASDAQ100-1QQ-(P) 92690 +79,67 | MATIERES PREMIERES
LU1681038672 - 268,68 +2,28 | LU1834983477- 2957 +3,83 | LU1681044480- 3348 +3,72 | FR0010342592-07-12-11:0,32(T) 876 +581 | STRATEGIE HAUSSIERE
AMUNDI ETF S&P 500 - 500 - 93 +30,92 | LYXORETFSTOXXEUROPE 600 FINANCIALSERVICES-FIN-(P) 100,13 +21,4 | AMUNDIETF MSCI EMERGING MARKETS-AEEM- 4,79 +13,76 | LVXOR LEVSTOXX50 - LVE - (P) 54,70 +33,15 | LYXORUCITS ETF PEAWORLD WATER- AWAT-(P) 29,95 +26,54
LU1681048804 - 91,17 +2,01 | LUI834984798- 9993 +0,2 | LU1681045370- 464 +3,19 | FR0010468983-11-10-10:1,02(T) 52,21 +4,77 | FROO11882364- 2961 +1,14
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LA COTE / Valeurs internationales

Investir, le Journal des Finances / 2625 / 27 avril 2024

Nous publions ci-dessous une cote enrichie internationale regroupant 30 valeurs américaines et 30 européennes, ces derniéres étant réparties
entre sociétés de la zone euro et groupes hors zone euro (Royaume-Uni, Suisse et Danemark). Toutes les données (cours, chiffre d’affaires,
bénéfice, dividende...) sont publiées en monnaie locale : dollar pour les valeurs américaines, euro pour celles de la zone euro, livre pour les bri-
tanniques, franc suisse pour les suisses et couronne pour la danoise. Trois exceptions cependant, signalées par *, les deux pétrolieres BP et Shell

et la pharmaceutique Novartis, qui publient leurs comptes en dollars, seules les données par action sont en monnaie locale. Vous pouvez vous
reporter aux données de la page V de cote pour obtenir des précisions sur les différentes données fournies dans cette cote. Les cours sont arré-

tés en cloture du jeudi soir.
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SEE /885 [SSE 5888 5858 SELS [9ELES &re  FEE
SOCIETE COURS VARIATION  ACTIVITE  DIVIDENDE VALORISATION COMMENTAIRE ET CONSEIL SOCIETE
ALPHABET - GOOG | 15795  |16170/10327! 307394 | 0 | 21,89 ' Lamaison-mére de Googlea dépassé lesattentesau | A MCDONALD'S - MCD 3
Moteur de recherche, réseausoc.; 15572 | +5099% | +9% | NUL | 272 | premier trimestre. |l aannoncé son premier > Restauration rapide ]
Larry Page (2,9%) 116139/152,77 +12,08% . 73795 | . 22,2 dividende et un programme de rachat d'actions | 200 Vanguard Group (9%)
Sergey Brin (2,8%) \ +143% | 895734 | 88200 | 2,60 |supplémentaire de 70 milliards. 27 % BlackRock Fund Advisors (4,81%).
i 1 T ! 1 i ! |
AMAZON - AMZN | 173,67 118977/101,15, 574785 | 0 \ 19,54 | Consécration pour le géant du e-commerce crééily | A META PLATFORMS - FB g
Distribution sur le Web L1463 1 +6932% | +12% | NUL | 59,0 a28ansetquipéseplusdel.800 Mds$enBourse: | > Médias h
Jeffrey Bezos (16,63%) 1180,32/166,321 +14,30% . 30425 | . 43,8 |le26février, il va entrer dans la composition du Dow | 215 Mark Zuckerberg (14,3%) i
The Vangard (5,59%) 1 -055% . 1806645 . 41000 | \ 3,09 Jones. 1 24% Vanguard (7,8%) i
| | | I | | I |
g 0 g g 0 ' AMD cherche a se positionner sur 'intelligence 0 MICROSOFT - MSFT '
AMD - AMD 153,76  122730/81,02! 22680 ! 0 ©3442 o 0NCE X 7 L A R '
Fabricant de semi-conducteurs | 14664 | +8348% | -4% | NUL | 58,0 Zartificielle,unmarché trusté par Nvidia. Le PS> Logiciels |
. ! ' ! ' ' ' spécialiste américain des semi-conducteurs ' Vanguard Group (8,15 %) '
The Vanguard Group : 7,84% 115766/14563 1 +4,31% @ 4302 LA e e T B GEs RS E T Ee Gl | 20 8! PO ,1o %0, '
Capital Research & Mgt: 4,92% | +486% : 249169 | 5927 | | 10,84 Brappule,enp: bEES[ | 37% Blackrock (6,84 %) ;
| I ' I ' «rival historique Intel. ' |
! ! ! ! ! [ ) . . ! NETFLIX - NFLX N
APPLE - AAPL | 169,89  119962/162,80 383285 | 0,95 L 4,02 | Le pere de I'iPhone a rendu a Samsung son titre de | v Médias i
Fabh. Smartphones, ordinateurs | 165 Vo +374% . -3% | 0,6% . 27,7 | leaderdesventes mondiales de smartphonesau ] Vanguard (7,12%) |
Vanguard Group (7,09%) 1170,61/16477 -1,76% . 96995 | 09-02-2024. 25,8 | premier trimestre. Xiaomi et d'autres marques ! Capital Reséarch (6,68%) H
Berkshire Hathaway (5,55%) L +296% . 2623421 . 101150 . 0,20(A) . 697 .chinoisesrepartentde I'avant. ' ’ |
| I | | | | '
BERKSHIRE HATHAWAY - BRK.B! 40491 1430/31741. 314356 | 0 | 40150 | Leholdingde Warren Buffett a dégagé unrésultat | A NEWMONT MINING - NEM .
Holdings | 40508 | +24,84% ; +4% . NUL | 13,5 | netde96,2Mds$en 2023 contre une perte nettede | > Mine d'or .
The Vanguard Group 9,8% 1 41135/40035) +13,53% | 96223 | 1 23,1 122,8Mds$ en 2022. Sa trésorerie s'élevait a fin | 480 Vanguard Group (6,87%) ¢
SSgA 6% 1 -004% | 520.614 | 37629 | | NS | décembre a 168 Mds$ 1 19% |
! ! ! ! ! ! ! NIKE - NKE |
BOEING - BA | 166,81  |26754/15970 77794 | 0 1 -30,53 | Leconstructeur alivré 528 avions et pris 1314 ] i i '
5 : : | | ! | ' . L ' E Equipements sportifs i
Constructeur aéronautique . 16982 1 -1750% . +17% . NUL | NS : commandes nettes en 2023 mais n'a pas publiéde | Vanguard Group (6,91%) !
Newport Trust (7,5%) 117764/15970  -36% . -2242 1 13-02-2020 . NS » prévisions financiéres 2024 en raison des ' Fidelity (4,74%) g
The Vanguard (7,2%) Vo-177% . 102281 . 2400 | 1,21 . 1,78 | problémes de qualité de sa production. : ! 1
| ) | b ) { - . . | NVIDIA - NVDA ]
CATERPILLAR - CAT i 338 1382,01/20404 67060 | 5,10 . 2759 | Legroupe a profité d'une conjonction de hausse des | vp Fabricant de semi-conducteurs |
Matériel de construction | 3466 1 +5460% . +13% | 1,5% | 16,3 | prixetdesvolumes quiillustre le maintien d'une ) Vanguard Group : 7,79% '
Vanguard Group (8,19%) 136817/33032; +14,32% . 10335 119-04-2024 16,2 . forte demande, soutenue par les plans i FMR: 6,.93% ’ '
SSgA FM (8,15%) 1 -470% 1 168790 | 10450 | 091(A) | 2,85 | d'investissement publicaux Etats-Unis. ' g |
1 ! 1 ! ! 1 ! - '
COCA COLA CO - KO . 6,74  164,69/5155. 45754 | 1,84 | 6 | L'action n'a pas réagi aux résultats de 2023, publiés | E gt?i&illrEde(I)&:g‘i:nI:-iels :
Boissons 16017 1 -330% . +6% | 3% . 24,9 le13février. Pour 2024, le géant du sodaviseune | Lawrence J. Ellison 1
Berkhire Hathaway (9,25%) 162,59/59,72, +4,77% . 10714 | 14-03-2024. 219 | croissance interne de ses ventes de 6 a 7%, contre | Capital Re{earch & Mgt. Co. |
The Vanguard Group (8,18%) L +261% 1 266173 . 12200 | 041(A) . 643 12%l'andernier. i S 1
i i i ! I [ ; o ) ! PFIZER - PFE ;
COINBASE GLOBAL - COIN | 223,61 28348/4643' 3108 | 0 ! 2246 fgmﬁfgeadruegﬂggiﬁ":&':i}gﬁcﬁgﬁ? ;:fefr']t:r?:t;a LA Pharmacie 1
Plateforme cryptomonnaies 21101 +30254% ¢ -3% ; NUL NS o0 o P crypto récemment Iancéps Gl D> Vanguard group (8,5 %) i
AH capital: 7,84% 1239/213,641 +2857% 94 ' ' NS ! collect et i aten £l ' 300 SSgA Fund management (5,1%) .
Vanguard: 7,27% L +597% 1 @73 1 187 L Ns 1 COTECIes vOns SOULEMIT e ChiTiTe @ attalres etle 1 3495 |
g ; ) ! ; : i irésultatnetdel entreprise. : PROCTER & GAMBLE - PG i
ELILILLY - LLY | 72887 180078/37068: 34124 | 450 | 1371 | Letitrea poursuivisahausse apréslapublication | A BroduitsidinygleneletdefolletteRy
Pharmacie L7631 | +8836% | +20% | 0,6% | NS |desrésultatsduquatriéme trimestre montrantla | > The Vanguard Group (9,12%)
E Lily Endowment Inc (fondation) | 752,64/71830 1  +24,35% | 5713 | | 580 i montée en puissance continue des médicaments | 950 BlackRock FA (4,66%) :
The vangiar Group : -0,20% : 688.742 : 11204 ; : 20,54 : anti-obésité du groupe. ; 31% SALESFORCE - CRM !
EXXONMOBIL - XOM | 121,33 112375/9577. 345707 | 3,71 | 51,57 |Lacompagnie profite du rachat I'an dernier du A services info, logiciels, mat. '
Expl.- Raffinage de pétrole | 1988 | +413% | -22% | 3,1% | 13,0 | producteuraméricain de pétrole de schiste Pioneer | > FMRLLC (4,3 %) :
Vanguard Group (6,8 %) 112176/118431 +21,35% | 37200 113-02-2024; 12,6 | pour 60 Mds $. Elle va hénéficier des énormes | 140 Vanguard Group (7,7 %) ;
Black Rock (4,22%) ; +1,21% : 480.256 : 38500 : 0,81(A) : 1,41 : découvertes au Guyana. ! 15% SLB (EX-SCHLUMBERGER) US - |
GE AEROSPACE - GE L 161,26 116365/7663. 64565 | 056 | 2559 |Poursapremiére publication seul, GE Aerospacea | A SLBUS :
Conglomérat | 14806 . +5843% . -12% | 03% . 574 |relevésesprévisionsannuellesapresunbond de > services pétroliers '
T.Rowe Price Ass. (10,2%) 116365/148631 +11016% | 8769  |25-06-2021: 39,1  |15% de sesrevenus et de 24% de son résultat | 185 The Vanguard Group (7,2%) :
Eagle Capital M. (10,2%) . +89R% . 176516 . 4700 | 0,01(A) | opérationnel au premier trimestre 1 15% SSgA Funds (5,11 %) :
| | | | | | |
HOME DEPOT - HD | B198 139687/274261 152525 | 788 1 0,03 Legroupe continuede souffrir delahaussedestaux | ¢ TESLA - TSLA . :
Distribution spécialisée V3336 1 +1203% | -3% | 2,4% . 22,1 | quipesesurlepouvoir d'achat des ménages.Les | Constructeur automobile |
The Vanguard Group (6,73%)  1340,19/32690: -420% . 15099 106-03-2024: 21,3 | gros tickets de caisse se font de plus en plus rares. | Elon Musk: 12,9% '
SSga Funds Mgt (4,53 %) T -101% 1 329002 15250 i 191(A) | 2,44 | Les profits vont baisser pour I'exercice 2023 i Vanguard: 6,7% 1‘
1 ! ! ! ! 1 !
JP MORGAN - JPM : 193,37 ; 200,94 /131,81 : 158104 : 4,10 : 113,83 ! La forte rentabilité de la premiére banque ; A WALMART - WMT :
Banque 18580 4 +4046% . +23% 1 21% . 1, | américaine justifie une forte prime sur I'actif net P2 gD :
Vanguard Group (7,3 %) 119394/18598 1 +13,68% . 49552 | 04-04-2024 . 11,8 ' tangible de 88,43 dollars par action fin mars 2024 . 230 Waltpn Enterprises (47,80%) '
SSgA Fund Management (4,6 %) ©  +407% . 555376 | 47100 | 098(A) | NS ; tang ! p © 1 19% Famille Walton (2,7%) 0
| | | | | | i
LINDE - LIN | 44383  147771/38512; 32854 | 510 | 8202 |Lesrésultatsduquatrieme trimestre ont été A WALT DISNEY - DIS !
Gaz industriels et médicaux | 44630 | +1401% | -2% | 11% . 30,8 | légérementsupérieursaux attentes. Le profit > Médias et loisirs '
Vanguard: 8,7% 144898/43338 ) +8,06% . 6989 104-05-2018: 28,5 | opérationnel est attendu en hausse de 8% a 11% | 560 Vanguard Group (6,9%) ]
BlackRock: 4,5% i -05%5% i 215209 | 7550 | | 700 | cetteannée. | 26 % BlackRock (4,3%) ]
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COURS VARIATION  ACTIVITE  DIVIDENDE VALORISATION COMMENTAIRE ET CONSEIL
2560 130239/24573. 25494 | 623 | -649 McDonald'sasouffert,enfind'année2023,du | A
271199 1 -546% | +10% . 2,3% . 23,8 | conflitau Moyen-Orient et des appels au boycott 4
127982/2712321  -705% | 8468,8 |29-02-2024 | 22,3 1 dans les pays musulmans. A moyen terme, le groupe | 350
+133% 1 198709 | 8967 | 1,42(A) | 958 disposed'atouts pour rebondir. 1 27 %
| | | | | |
441,38 1 531,49/20888 1 134902 | 0 . 53,78 | Les prévisions de croissance pour le chiffre CE
481,07 | +11266% . +16% | NUL | 29,7 | d'affaireset|'annonce de dépenses ]
510/414,50, +24,70% : 39098 | 21-02-2024 ; 22,1 | d'investissement plus importantes pour le g
-825% . 971058 | 52000 | 043(A) | 6,85 | deuxiéme trimestre ont été sanctionnées en Bourse. ;
! 1 ! 1 1 !
399,04 1 430,82/29273 1 244773 H 2,72 . 3512 | Letitre du conglomérat technologique évolueaun | A
39912 o +4488% 1 13% . 07% | 39,8 | sommethistorique, et Microsoft ena profité pour | >
41247/388,03.  +6,12% | 74048 1 14-02-2024 | ' ravir a Apple le titre honorifique de premiére | 500
-002% 1 2965.041 | . 0,64(A) | 11,80 | capitalisation mondiale. 1 25%
| | | | | |
564,80 1639/31562: 33723 | 0 | 4580 | Leretourdesabonnés s'est poursuiviau quatrieme | VP
55504 | +7510% . +7% NUL | 46,9 | trimestre. Lastratégie des offres avec publicité pour |
579.21/542,01) +16% . 5408 | . 33,2 |lutter contre le partage de codes, les hausses de ‘
+176% | 244423 | 7400 | | 746 | tarifsfonctionne. g
! 1 ! 1 1 !
43,41 150,18/2942: 11240 ' 1,67 ' 2496 ' Legroupeamislamainsurson concurrent A
3902 ' -994% ' -6% ' 3,8% : 28,7 australien Newcrest Mining, renforcantsaplacede ' =
4391/3660: +4,88% | 1202 150  :leader dusecteur. Il a dégagé un bénéfice net de ' 50
+11,25% l 34.452 ! 2300 ; i 3,29 } 664 millions a fin septembre. ; 15%
93,94 1128,68/88,66: 51950 | 1,39 . 8,54 |Faceaudéclin de lademande mondiale, le géant du | E
9453 | -2464% . +1% | 1,5% | 26,8 | sportaajustéa labaisse sesprévisionsetlanceun |
9519/92,44| -13,48% | 5500 | 01-03-2024: 23,4 | programme d'économies de deux milliards de ‘
-0,62% 113805 | 6300 | O0,31(A) : 2,20 . dollarssur troisans. i
! 1 ! 1 1 !
826,32 1974/266,25. 60922 | 0,16 | 1724 | Legéantdes processeurs graphiques Nvidia profite | A
762 | +21490% | +126% | NUL | 63,8 | apleindudynamisme dusegment descentresde | >
840,82/764 | +66,86% | 29760 |05-03-2024. 32,9 | données,ainsi que de |'essor de I'intelligence | 1090
+844% | 2069117 . 57004 | 0,03(A) . 33,70 . artificielle. 1 32%
| | | | | |
114,89 113277/93,29. 53544 | 1,40 | 1,82 |L'éditeur de logiciels a décu les investisseurs au A
11488 | +2215% | +7% | 1,2% . 20,5 | deuxieme trimestre maisfait partd'unedemande | >
11633/11278 1 +897% | 15693 109-04-2024; 33,1 | spectaculaire pour ses services d'infrastructures 150
+001% . 315777 | 17294 | 0,34(A) 7,22 | cloud et d'IA générative. 1 31%
1 1 1 T i !
2526 14037/2523. 58496 | 1,64 1 19 | Entre 2022 et 2023, le chiffre d'affiares a fondude | E
26 v -3577% . -42% | 6,5% . 13,8 1 100 milliards a 58,5 milliards de dollars et le 1
26,50/2525) -12,26% | 10501 | 25-01-2024 ; 11,5 | bénéfice a chuté de 37 a 10 milliards du fait de la !
-285% | 141768 | 12625 | 0,36(A) . 3,33 | quasidispartition des vaccins conte le Covid. i
I I | I 1 |
162,55 116432/14145: 84500 | 3,83 | 20,69 |Lehbénéfice paractionannuel est désormais attendu; A
15814 | +394% | +3% . 2,4% . 23,7 | enprogressiondela2%,contre unrecul de 1% L=
16432/15725, +1093% | 16200 |18-04-2024: 22,6 . estimé depuis laforte révision en baisse de janvier. | 190
+279% . 382484 | 17000 . 0,86(A) | 4,82 | Lesventesrestentvisées en hausse de 2 a 4%. L 17%
! ! ! ! 1 !
27314  131871/19057. 34795 | 0 | 61,07 | Lenumérounmondial des logiciels de gestiondela | A
27037 1 +4325% . +11% | NUL | 33,8 |relation clientaamélioré sarentabilité au troisieme | >
27970/26928 +3,80% . 8032 | 1 | trimestre, fruit de la restructuration opérée en | 360
+1,02% . 271478 | 9369 ' ' 7,67 12023, 1 32%
I I | I 1 |
49,44  162,12/4273) 33135 | 1 | 1496 | Surlabase d'un chiffre d'affaires de 33,1 Mds$,le | A
4985 | +098% . +18% . 2% | 16,8 | groupe adégagé en 2023 une marge brute >
50,05/48,62: -5% | 4203 106-02-2024: 13,7 .d exploitation ajustée de 24,5%, en progressionde | 60
-082% 70551 | 5130 | 0,28(A) : 2,37 15point,etunbénéfice net de 4,2 Mds$. | 21%
1 1 ! T i !
lli%g i 299;2%212/8'80 H 3%7‘3‘; | N(I?IL 1 15[2552 | Les ventes ont baissé au premier trimestre:avec | E
B 1 e : 1 i 1 386.000 voitures vendues elles s'inscrivent en recul |
170,88/138,80 -31,51% . 10882 | ' 58,7 "de 8.5 % sur un an |
+1573% | 176308 | 9200 | | 1,65 ; 70 : i
| | | | | |
60,21 1181,35/58,18 ) 648125 | 076 | 10,34 |Lasociétéaétonné lorsde la publication des A
5953 | -6028% . +6% . 1,3 . 31,5 | comptestrimestriels. Le groupe aréussil'exploit | >
60,53/58,55| -61,81% ; 15511 | 14-03-2024 ;. 25,8 | d'étre aussi fort dans ses magasins endurs quedans; 72
+1,14% | 485175 | 18955 | O0,18(A) | 0,79 |lee-commerce. 1 20 %
1 T ! T i !
112,77 112374/7873! 88898 | 0 | 56,81 | Lesfonds activistes ne sont pas parvenusaentrer | A
1261 | +1506% | +7% NUL | 877 | auconseil d'administration et a renverser la 4
11424/11039 +24,90% : 2354 | 08-12-2023: 28,5 | direction lorsde I'assemblée du 3 avril, BobIgera | 140
+014% | 206854 | 7250 1 0,26 (A) 2,64 | 6té étlu a 94 % des voix. 1 24%

g(?l:i';:fn;ﬁ?:p ortif | 22640 23120/14762, 21427 | 070 | 25 | L'équipementier sportif allemand a subi une perte | E
ErolnaBruxalleslambert | 22460 | +4141% | -5% | 03% . NS | nette en 2023, lestée notamment par un probleme |
@ 625/0) 1231,20/222,60 7 +22,94% . -58 | 12-05-2023 | NS | de stocks trop élevés aux Etats-Unis, amené a se ]
Flosshach von Storch (3,57%) | +0,80% ; 40752 : 200 ; 0,52 (T) ; 2,05 : prolonger en 2024. ;
1 ! ! ! ! 1 !
ADYEN - ADYEN i 1157 1169920/60280: 1638 | 0 I 99,59 | Lespécialiste des paiements arassuréquantasa | AS
Paiements électroniques ;139920 1 -1889% . +26% . NUL | 53,9 | trajectoire derentabilité, aprés que les >
Baillie Gifford & co (5,6%) 11438,80/1145,  -0,82% . 674 ] | 43,3 linvestisseurs ont jugé qu'il avait beaucoup recruté | 1590
Pieter van der Does (3%) Lo-1731% L B8R 835 i . 18,59 | dansune période ol la tech licenciait. 1 37%
I | I | I I |
ARLIANZRALY q 26270 0 280/198,60 0 o2 0 13,80 0 £49:28 | Pour 2024, I'assureur vise un bénéfice opérationnel ! A
Assurance B0 4 +1722% 1 +5% 1 53% i 120 L Satn SR ik e dienios anree 147 L2
Vanguard (3,6%) 127050/26050; +8,58% . 8541 | 05-05-2023; 10,6 miIIiardé (+6, 70}0) en 2023 " ’ . 320
Norges (2,3%) i -019% . 105951 | 9700 | 839(T) . NS 1 ! . 1 2%
i 1 T ! 1 i !
AMADEUS - AMS | 59,20 170,22/52,56 ! 5445 | 1,07 i | Le titre a sensiblement reflué aprés que Reutersa | A
Systeme réservation en ligne L5742 1 -588% 1 o % . 1,8% | ' rapporté qu'Amadeus faisait face a la concurrence | >
MFS Investment Manag.:5,1% . 60/5764 | -875% . 1059 1 16-01-2024 | 24,5 | de Fiserv sur le rachat du processeur de paiements | 80
Gov. of Singapore Invest.: 5% | +3,10% . 26,670 | 1 0,36(A) | 204 !shifta Payments | 35%
| | | | | | |
ASM INTERNATIONAL -ASM 581,60 | 611/30L55) 2634 | 275 = 1 €544 ¢ fapricant de machines de production desemi- | 4
Fabrication industrielle i\ 523 | +6873% . +9% | 05% . 494 ! conducteurs vise des ventes comprises entre 4 et5 | >
Tokyo Electron Ltd. (5,5%) 1608/511,80; +23,76 % . 752 | 17-05-2023 1 42,8 | milliards d'euros en 2027. | 720
BlackRock Inc. (5,1%) | +11,20% | 28.671 | 660 L 2,13(T) | 1064 | . 1 24%
1 ! 1 ! 1 1 !
ASML HOLDING - ASML | 833,70 195840/53440. 27559 | 6,10 | 34,14 | Lefabricant de machines de productionde puces | A
Fabricant de semi-conducteurs | 821 | +4787% | +30% . 0,7% . 41,9 | électroniquesa bon espoir de voir son chiffre 4
Capital Res. & Man. (5,8%) | 860/810 | +230% . 7839 105-02-2024: 439 | d'affaires se maintenir en 2024, malgré les | 1120
The Vanguard Group (2,5%) } +155% . 3BB4 . 7373 | 1,23(A) | 12,00 | restrictionsa |'exportation vers la Chine. 1 34%
| | | | | | |
BANCO SANTANDER - SAN \ 4,75 | 4,83/301, 57423 | 018 | 591 |Favorisé parles taux élevés, le géant bancaire, A
Banque I 451 | +4258% . +10% | 3,8% . 6,9 1 numéro deux du secteur en Europe, a enregistréun | =
The Vanguard Group (3,5%) 14,83/453 | +25,63% . 11076 | 31-10-2023 | 7,0 | bénéfice net de 11,1 milliards d'euros en 2023, en | 5,60
Dodge & Cox (3,2%) | +524% | 75140 | 10940 | 0,07(A) . NS 1 hausse de 15,3 %. | 18 %
1 ! 1 ! ! 1 !
~ ' ' ! ' ! ' Le groupe a vu ses résultats plonger dans le rouge !
BAVER - BAYN | 2689 16081/2496, 47737 | 0,11 ! 33 1en 2023 et a subi I'échec clinique de | asundexian. ' E
Pharmacie /Chimie 2632 v -5549% * -6% ' 0,4% NS ' Lo p P '
N ' ' ' ' ' ' La scission de la santé grand public n'est plus '
Temasek Holdings 3,5% 127,70/26,721 -20,03% ' -2941 1 02-05-2023: 5,0 ! d'actualité, la priorité etant aux lourdes économies
Harris Associates 3% De217% 1 2042 1 2950 1 L77(D 1 128 gleiattelap 1
| | | | | | |
g 0 g i 0 ' L'opérateur historique bénéfice de la bonne santé !
DEUTSCHE TELEKOM - DTE g g'fg i 23'_455/2108};50 g 1_1132&0 g 30157;, g 3'27; ' de sa filiale américaine T-Mobile US qui continue de ! f)
Opérateur télécom 12102/21301 -037% | 8600 | 11042024 115 . gagnerungrandnombredabonnés.ilalancéson ¢
1 ' - i A 1 ' " 4 1 ¥ ¥ i '
Etat allemand (31,90%) Ti241% | 108057 | 9600 | 077 D) 225 programme de rachat d'achat d'actions de 2 1 20%

» milliards d'euros.

FERRARI - RACE
Constructeur automobile
Exor: 22,9%

Piero Ferrari: 9,7%

IBERDROLA - IBE

Production d'électricité

Qatar Invest. Authority (8,71%)
Norges Bank IM (3,62%)

I

1

INDITEX - ITX '
Textile, habillement ‘
Pontegadea Inversiones !
(50,01%) !
Partler Participaciones (9,28%) |
|

i

I

INFINEON - IFX

Fabricant de semi-conducteurs
BlackRock : 7%

Allianz Global Invest. : 4,8%

MERCEDES-BENZ GROUP - MBG
Constructeur automobile

Beijing State: 10%

Li Shu Fu: 9,7%

RHEINMETALL - RHM
Munitions et véhicules de combat;

RYANAIR - RY4C

Transport aérien

FIL Investment Advisors (UK) Ltd.
(4,98%)

Oleary Michael/Ryanair (3,96%)

Logiciels
Investisseurs instit. (33,75 %)

SYENSQO - SYENS
Chimie

i
i
SAP AG - SAP 1
i
Solvac 32 % .

38620 |
38720
39740/378,70 |
-026% .

11,46
11,34
11,66 /11,29
+1,06%

46,08 /44,02
+2,19%

32,56
30,14
3290/29,66
+8,05%
73,22
74,14

7490/ 72,36
124%

504
524,80 /498,70
+1,79%

+2,65%

85,60
86,67
88,59/85,23
-1,23%
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410,10/ 248 |
+51,87% |
+26,54%

74.893

]
12,24 /9,88 |
-313% |
-3,45% |
73611 |
1

4702/30,44 |
£4245% |
+13,37%

139.314

|
40,27 /27,07 |
-377% |
-13,86% .
42521 |

1

77,45 /55,08
+496%
+17,06 %
78.333

571,80/ 226,50
+8513%

+7875%
2346

21,80/13,96
+3599%
+5,60 %
22.843

I
184,48/118,52 |
+3885% |
+22,02% |
09091
10990/77,27
-1347% |
-919% !
9063 |

5970
+17%
1257
1400

49335
-9%
4802,8
5000

35947
+10%
5325
5850

16309
+15%
3139
2604

153218
+2%
14531
12100

7176
+12%
535
890

13400
+24%
1910
2460

31207
+1%
5815

5427

6834
-13%
752
685

2,20
0,6 %
22-04-2024
1,81(T)

31-10-2023 |

0,49 (D)

0,35
11%
26-02-2024
0,26 (T)

3,83(T)

3,17(T)

1,51(T)

1,62
19%

12,74
56,0
50,8
12,64

6,79
15,3
14,5
2,46

599
26,2
23,8
3,56

13,05
12,3
16,0
2,68

87,79
54
6,2
0,31

76,39
36,9
24,4
3,26

6,50
12,0
93
1,66

36,95
34,0
36,3
6,64

71
11,7
133
1,56

| L'action a fortement monté depuis la publication

| des résultats 2023. Citigroup est passé de neutrea | vp

| vendre sur la valeur. Nous conseillons également de |

1 s'alléger. |

1 |

| L'énergéticien a relevé sont objectif de croissance | A

1 de son bénéfice net a prés de 10% (contre +5/+7% | =>

| jusque 13) a l'issue d'un premier trimestre marqué | 14

| par une forte augmentation de ses résultats. 1 22%
1 !

| Le géant de la fast-fashion a fini | exercice 2023 A

1 avec un résultat net record de 5,4 milliardsd euros. | >

| Il récompense ses actionnaires en augmentantson | 55

| dividende de 28%. 1 23%
| |

| Le fabricant allemand de semi-conducteurs, dont le | E

| chiffre d'affaires a reculé de 11 % au premier 3

| trimestre, ne s'attend pas a une reprise franche i

: avant le second semestre. i

i !

| Les résutats annuels et les prévisions sont i v

| décevants mais le groupe fait un gros effort en i

| matiére de retour a I'actionnaire dividende et :

| programme de rachat d'actions). '

| |

| Les résultats 2023 étaient solides de méme que les | f)

| perspectives compte tenu de la forte hausse ' 660
i attendue de la production dans armes et munitions. 1 299%
1 !

| Le délisting des OAT a pesé sur les performancesde | A

| la compagnie a bas colits au troisieme trimestre. >

| Elle est confiante pour le week-end de Paques et | 25

| pour I'été 2024. | 24 %
| |

| Le champion allemand des logiciels a rassuré le A

1 marché avec un carnet de commandes étoffédans | >

1 le cloud au 3e trimestre. Il jouit toujours de | 210
5 perspectives favorables. i 23%
' I'entité des produits de chimie de spécialités de A

| Solvay qui a préservé sa rentabilité en 2023 estime | >

' que le plus dur est derriére et s'attend a une | 110
3 améliration au second semestre.. ‘ 29 %

EUROPE HORS ZONE EURO

ASTRAZENECA (GBP) - AZN | 12026 112266/1068: 45811 . 230 . 2530 Lelaboratoire aaffiché des résultats trimestriels | A
Pharmacie-santé T10952 1 -229% . +3% . 19% . 20,7 | supérieursaux attentes tirés par ses produits en i
BlackRock IM 112096/11004 | +13,48% | 5961 | 22-02-2024 ; 18,2 | oncologie. L'objectif annuel d'un croissance de 10 % | 145
Wellington Management . +964% | 1863 | 8235 | 156(A) . 053 ;al3%desventesetdubénéfice a été réitérée. 1 21%
1 ! 1 ! ! 1 !
BP PLC (GBP) * - BP . 526 1598/005. 210130 . 0,22 . 3,33 .Aprésuneamélioration de la gouvernance, les A
Expl.- Raffinage de pétrole ! 5,15 . -055% | -16% . 4,2% . 8,4 | résultats devraient se redresser, dans le sillage des | =
Norges Bank (2,28) 1 531/515 | +13,56% . 15239 | 15-02-2024 | 8,2 1 cours du pétrole qui ne cessent de grimper (tensions ; 6,20
The Vanguard Group (2,18%) \ +2,25% 1023 |, 13728 | 0,06(A) . 0,09 | auProche Orient) 1 18%
| | | | | I |
DIAGEO (GBP) - DGE . 27,59 13770/26,76. 16000 : 0,80 . 3,48 | Lechiffre d'affaires semestriel a baissé de 1,4% LA
Biére et spiritueux 2835 1 -2694% . -7% . 29% . 18,9 | entrelesdevises et laforte contraction -attendue- | >
BlackRock (6,38%) 129,04/2740, -3,83% . 3270 }29-02-2024; 18,2 . de l'activité en Amérique du Sud. Le bénéfice \ 35
Capital Research & M (5,32%) | -2,68% | 621 \ 3400 | 041(A) | 1,01 | opérationnels'estréduit de 11%. 1 27%
1 ! ! ! ! 1 !
GLAXOSMITHKLINE (GBP) - GSK: 16,41 11726/0,4. 30228 . 061 . 401 . Lelaboratoire britannique a surpris enannoncant E
Pharmacie-santé i 1599 | +970% . +3% . 3,7% . 0,1 | pour 2024 des objectifs de progressionde 639 % |
Capital Research &M (3,7%) 116,61/16,11, +12,37% | 6283 | 19-05-2022 | 0,1 | de son bénéfice par action malgré les défis auxquels |
The Vanguard Group (3,3%) . +253% | 834 \ 6422 ' 0,14(A) . 050 ilvadevoir faire face. i
| | | | | | |
Ef:g:?g;;;‘?m:" HOIELSHY 80,02 18790/51,78: 3000 . 129 . -900 Lebritannique trés présent aux Etats-Unis et en A
Hotellerie \ 7810 | +4454% | -19% | 1,6% .| 0,3 | Chine (fin des restrictions) devrait poursuivreson | =
Boron Inv. (4%) 181,48/78,24 | +13,33% | 576 1 04-04-2024 | 0,2 | redressement entamé en 2021 car les voyageurs . 95
Bls Global Equities (1%) o 2,79 % : 140 : 621 ; 1,04 (S) : 0,72 : sont au rendez-vous. : 19 %
1 ! 1 ! ! 1 !
NESTLE (FS) - NESN 192,08 111662/8952. 92998 3 . 13,39 | Lesrésultats annuels et perspectives de Nestléont A
Alimentation L9524 . -2029% . =-2% . 3,3% . 21,9 | étésanctionnéesen Bourse de Zurich, I'action >
The vanguard Group (3,59%) 19482/8952, -557% . 11209 | 22-04-2024, 198 | perdant pres de 5% le 22 février. Uniquement dans | 115
Norges Bank IM (2,92%) 1 -332% | 245854 | 12400 | 195(T) | 3,18 | uneoptiquedelongterme. 1 25%

NOVARTIS (FS) * - NOVN
Laboratoire pharmaceutique
Famille Sandoz (3,6%)
Novartis AG (3%)

NOVO NORDISK (DKK) -
NOVO.B

Pharmacie
Novo Holding (7,6%)
Capitak research & m Co (3,8%)

i

i

RIO TINTO (GBP) - RIO |
Exploitation miniére i
Aluminium Corp. Of China 1
(14,6%) |
1

Il

i

ROCHE (FS) - ROG
Pharmacie
Familles Hoffmann (45%)

SHELL (GBP) * - SHEL
Compagnie pétroliére intégrée
BlackRock (7,07%)

The Vanguard Group (3,86%)

SIKA (FS) - SIKA

Matériaux de construction
Actionnaires institutionnels :
47,4%

Management : 5,54%

90 |

8553 |

92,06/ 85,44 |
+523%

866,80
866,20
894,10/ 850,70
+0,07%

!
i
5379 |
53,82 |
5522 /52,64 |
+0,04% |

!
28,80 !
2210
230,50/218,30 1
-149% l

29,22/ 28,64 !
Y174% |

i
2640 |
+020% |

94,77/ 83
-3,35%
+6,04 %
197.094

932/ 614,30
+2693%
+24,17% |
2977569

1
i
62,67/ 45,09 |
+799% |
-8,06% |
672 |

1
293,55/217
-2238%
-10,51%
153.721 |
1

29,52/ 0,27
+19,56 %
+13,46 %

1.858

280,30/ 20690
+5,86 %
-6,32%

39.262

45440
2%

13446
14730

232261
+31%
83683
101020

42383
-8%
9400
10337

58716
-6%
12358
13230

309968
-11%
25147
23427

11238
+7%
1063
1300

2,15(T)

2,04 (S)

6,24 (T)

0,10
0,3%
15-02-2024
0,27(5)

22,47
13,9
125
4,61

45,10
46,6
38,5
12,83

31,99
9,3
8,4

36,20
11,8
12,3
294

2235
0,1
0,1

0,12

37,23
38,4
31,4
396

| Le laboratoire a publié des résultats annuels solides
| mais la quatrieme trimestre s'est révélé légerement
| inferieur aux attentes. Il prevoir une hausse de 7% a
1 9 % de de son Ebit en 2024.

1

! Les résultats annuels du pionnier des traitements

| anti obésité se sont envolés en 2023. La direction

| anticipe pour 2024, une hausse de 18 % a 26 % de

! I'activité accompagnée d'une progression de 21a 29
1 % du résultat opérationnel.

1

| Le groupe a débuté I'exploitation du plus grand

| gisement de minerai de fer au monde en Guinée. Les
| prix des matiéres premiéres restent sous pression,

| ce qui pénalise ses performances.

1

' Les objectifs pour 2024 reposent sur une croissance
+ du bénéfice autour de 5%. Le groupe supportera
rencore 1,1 Md de CHF de baisse de revenus liés au
! Covid et 1,6 Md provenant de la perte de brevets.

| La compagnie a dit début 2024 que des charges

| liées a des dépréciations de valeur d'actifs

| péseraient sur le dernier trimestre 2023. Mais le

| groupe est hien positionné

1

' Le chimiste du batiment réalise 70 % de ses ventes

1 avec des produits a impact positif sur la « durabilité.
' L'infléchissement de la croissance devrait étre

| passager.

A
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22%
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GBP : livre sterling ; FS : franc suisse ; DKK : couronne danoise.
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La cote des 0 |gat|ons Changes - Matieres premieres
¢ o ¢ o
S K2 N S K N v
S Iy 5 =~ S Iy S ~ [
. $ S §e $ S & @ MARCHE DEL'OR exewro COURS AU COURS AU PRIME EURIBOR
& e 5 5§ 5§ & & & S g § & SOURCE:LoOMIS 26-04-24 19-04-24 SURL'ORFIN (EN POURCENTAGE)LE 26/04/24
2 S S S § g Sa S S §
g g e 8§ 888 | & < &g S &2 | ngorinsoe 3750.00. 3840.00 1013
FONDS D'ETAT FRANCAIS FROO11952621  --(3Q) 995 999 037 1  LINGOTIN100G 7480.00. 7570.00 9.40 1 MOIS
OAT AUX PARTICULIERS CAISSE FEDERALE DU CREDIT MUTUEL NORD EUROPE LINGOTIN 250G 18600.00 18770.00 8.66 3.862
FRO012558310 OATi 0,1% 01-03-25 IF-I-(A) 976 9781 002 1 | FROOI2616894 2,75% 27-04-27 IF—-(A)-F 95,18 9621 002100 | |NGOTIN 500G 36970.00. 37840.00 .66
0 = - o 0y .10- -
FROOL2517027 | OAT 05% 25-05-25 F-+-(3) 97 9736 047 1 | FRO0I2304442 34% 221226 IF--(A) 975 985 121100 | oo 68100.00 21230.00
FRO011982776 OATei 0,7% 25-07-30 IF-I-(A) 9999 1003 054 1 | FROOLI781061 4,25% 27-06-26 IF--(A) 100,25 1003 358100\ LN (20F), 5,806 21870 425,80 19 6 MOIS
FRO012938116 OAT 1% 25-11-25 IF-I-(A) 9623 9626 043 1 | CASINOGUICHARD > - - :
-| 0G. 2 80. 2 80
FRO011962398 0AT1,75% 25-11-24 IF-I-(A) 98,76 9928 075 1 FR0O010154385 20-01-69 Pe-~(T) /130324 0,1 0,261000 DE‘MI NAPOLEON* (10F), 2,9 62 62 3292 3825
FRO010447367 OAT i1,8% 25-07-40 IF-I-(A) 11254 113,34 138 1 | CNPASSURANCE PIECE SUISSE, 5,806 405.00 422.70 6.65
FRO010585901 OATindx2,1% 25-07-23IF-I(A) /210723 100,54 2,08 1 | FR0010167247 TV 11-03-95Pe-GE-(A) 92,61 92,56 0491000  SOUVERAIN,7,32G 539.90 539.90 6.30
FRO011619436 OAT 2,25% 25-05-24 IF-I-(A) 99,49 10026 21 1 FRO010167296 TV Mult. 11-03-99 Pe-GE-(A) 90,51 92,48 0,381000 20 DOLLARS, 30,09G 2300.50 2500.00 18.10 3 MO'S
FRO000188799 OATindx3,15% 25-07-32IF-I-(A) 11909 11955 2,41 1 | FR0012317758 4%TV 18-11-99 Pe--(A) 97,89 97,85 L7900 10 DOLLARS, 15,04G 900.00. 900.00 1213 3.864
FROO11461037 OAT 3,25% 25-05-45 IF-I-(A) 96,94 9792 303 1 | CREDITAGRICOLESA (EX:CNCA) 5DOLLARS*, 7,52G 575.00 608.00 13.26 °
FRO000186413 OAT i3,4% 25-07-29 IF-I-(A) 1251 1278 26 1 | FR0013076346 05-02-261F--(0cp) 13462 13377 100 o) bro0S MEXICAINS, 37,496 2580.00 274975 613
0426 IF-I- XS1204154410 2,63% 17-03-27 IF--(A 95,38 95,25 0,321000
FRO010916924 OAT 3,5% 25-04-26 IF-I-(A) 10026 10035 005 1 o (A) 20 MARKS®, 716G 520,00 515.00 6.65
FRO010870956 OAT 4% 25-04-60 IF-I-(A) 10934 11081 006 1 | FRO012737963 2,7% 15-07-25IF-+(T) 98,34 9833 Ol 1 e 6o 420,00 435,00 o4 12 MOIS
FRO010171975 OAT 4% 25-04-55 IF-I-(A) 109,6 1101 006 1 FRO011451889  2,75% 17-04-23 IF--(T) /120423 999 066 1 5 ROUB (NI;ZO‘LAS ). 3876 195'00 195'0n . 3.728
FRO010371401 OAT 4% 25-10-38 IF-I-(A) 10769 10832 206 1 FRO012891992 2,8% 16-10-25 IF-+(T) 98 9811 o1l 1 . = : : :
8
FROO10466938 OAT 4,25% 2510-23IF-I-(A) /201023 9987 4,23 1 | FROO11780808 2,9% 07-05-24 IF-~(T) 9993 9972 067 1  KRUGERRAND,31103G 2300.00, 2240.00 59
FRO010773192 OAT 4,5% 25-04-41 IF-I-(A) 11499 116 006 1 | FRO012395689 3% TSR 02-02-25IF-~(T) 99,28 9914 073 1  L'ONCED'ORALONDRES EN USD 2343.10 2379.70
FRO010070060 OAT 4,75% 25-04-35 IF-I-(A) 114,35 1159 0,07 1 FRO012304459 3% TSR 22-12-24 IF--(T) 99,22 9918 032 1 *Piéces cotées uniquement le jeudi
FRO000571218 OAT5,5% 25-04-29 IF-I-(A) 112,15 11268 0,08 1 | FROO11510593 3,15% 19-07-23 IF--(T) /170723 9994 077 1
,
FRO000187635 OAT 5,75% 25-10-32 IF-I-(A) 119,64 1205 295 1 FRO011625482 3,15% 23-12-23 IF-+(T) /201223 9992 077 1 MARCHE DES COMMERCIAUX
FRO000571150 OAT 6% 25-10-25 IF-I-(A) 103,81 104,03 308 1 | FRO010968354 4,05%TSR 22-1222IF-I-(T-F /191222 1009 099 1 SOURCE:CPROR
FROO013154044 OAT Pe-- 80,2 8195 117 1 FRO011215938  4,1% 17-04-24 IF--(T) /120424 99,99 11
FRO011008705 OATei1,85% 25-07-27 IF-1-(A) 1036 103,88 1,42 1 | CREDITINDUSTRIELETCOMMERCIAL-CIC POWERNEXT/BLUENEXT CACAO
SECTEURSEMI-PUBLIC FR0000584377 TSDI TME 20-07-99 Pe-GE-(A)-F 7602 7672 257 1  CO2(EURO/T) (LONDRES. EN LIVRES PAR TONNE)

- E EDENRED 26-04-24 19-04-24 26-04-24 19-04-24
EDF - ELECTRICITE DE FRANCE VAl 22 047 10150
FRO010800540 4,63% 11-09-24 F--(A) 9938 9941 209350000 | FRO0I2599892 1,38% 10-03-25 IF--(A) 96,66 96,6 01900  SPOT 67.81 69 UILLET24 9009 0869
FRO014006U00 Pe-- 75,02 7528 0421000 | GROUPAMA ELECTRICITE (EURO/MWH) CAFE (ROBUSTA)

SECTEURPRIVE FROO11896513 6,38% 28-11-99 Pe-~(T) 98,04 99,52 5,89 100000 SPOT BASE 84.67 18.4 (LONDRES, EN DOLLARS PAR TONNE)
BNP PARIBAS HSBC SPOT POINTE 0 0 26-04-24 19-04-24
FRO000572646 TVTMO 07-10-99 Pe-I-(A)}-F 93 94 143 1 | FRO000585333 TSDITMO 22-07-99 Pe-I-(A)-F 7 75 198 1 gcRE (BLANG) MAI 24 4450 4079
BPCE (EX- CAISSES D'EPARGNE ET BANQUES POPULAIRES) PUBLICIS (LONDRES. EN DOLLARS LA TONNE) JUILLET 24 4153 4081
FROO11538222 4,63% 18-07-23 IF--(A) /110723 1164 4571000 | FRO012384667 163% 16-12-24 IF--(A) 95,61 95,57 0,610 260024 19-0.24  CAFE(ARABICA)
(NEW-YORK, EN CENTS PAR LIVRE)
JUILLET 24 565.6 4849 26-04-24 19-04-24
Titres participatifs
JUILLET 24 2238 231.2
= METAUX PRECIELX AUTRES PRODUITS AGRICOLES e — e —
s g e & S -04- -04-
N s 8 § F., & 8 g 260424 19-0424 (oo 80.07 78.85
IS 5 ‘g\o qg? > é}‘ g;gé r§ ,‘;‘,7 § ARGENT (4) 27235 2862.5 CAOUTCHOUC® 218 235
3 @, s
g s £ < s 3§ & g & F3 & PLATINE(5) 916 930  BLEAPARIS® 2115 206.75
NS)
< S S év éo N S S ‘3 [y Iy £ PALLADIUM A LONDRES 970 1005 En cents par LBa New-York (1T=2004,61LB).
@Singapour en US Cents par kilo.
@ Coursa Londres en US cents par once. En Euros la Tonne.
FRO000047797 1944 1944 513 30490 Banque de Bretagne 85 NS ......o.rovrreeees 550,55  M579,50 610 57950 2,44 ©ALondres, en doliars par once.
FRO000047664 141 141 86 15245 BNP Paribas Emp. 7/84 2€ tr. 7/87 wevwevwe. 135 135,01 140 10202 2142  METAUXDEBASE
o (AU LME, A TROIS MOIS, EN DOLLARS PAR TONNE)
FRO000047839 495 495 10/09 15245 BNP Paribas janv. 85. 139 129 129 99 3961 260424 190424 MARCHE DES CHANGES MONNAIES COURS FIXES COURS INDICATIFS*
FRO000140063 249 293 714 15245 BNP Parihas TP 84 ...ooevvvveserssrssrssssnesns 135 135,01 14210010 1377 aLumINIUM 25865  2597.65 FIN 2011 26-04-24 19-04-24
FRO000047805 029 029 517 15245 CL.CL M 85 eereeesesesssssssssmsssssssssssnsees 11926 MW12518 12518 10  -062  CUIVRE 9790.65  9651.83 ETATS-UNIS DOLLAR 1.2939 1.0685 1.0655
FR0000047821 991 991  10/15 15245 D.LA.C. MATS 85.eeeeemessessesssesesneesns 18650 M20498 23598 192 -680  ETAIN 32425 34308  GRANDE-BRETAGNE LIVRE 08353 08570 08596
o NICKEL 18852.5 18209  SUISSE FRANC SUISSE 1.2156 09773 0.9689
FRO000047789 1,34 1,58 6/17 152,45 L.B. Lyon. de Banque juin 85 TMO Ly.......... 129,60 W 12498 134 110,06 6,32 -
PLOMB 218565  2151.09  SUEDE COURONNE 89120 117013 11.6407
FRO000047722 1526 1526  11/14 762,25 NATIXIS TPATIOV. 85 ..vcvvevrrerresrssssssneees 559 ms5ss8 665 550  -4,85 .
ZINC 28615 281235  NORVEGE COURONNE 77540 11.7910 11.7433
FRO000140014 2140 2517 10/19 152,45 RENAUI TP 83 covreveeereressessessssssssssneens 31990 316,59 323 27,12 247 PETROLE CANADA DOLLAR 13215 L4618 L4644
FRO000140030 174 205 716 15245 Saint Gobain TP 83 14 W10 12489 10793 001  (MARCHES ATERME, 1% ECH., EN USD/BARIL) JAPON YEN 1002000 1684800  164.6760
) 26-04-24  19-04-24
FRO000047656 2441 2441 10/16 15245 SANOFi OCL. 87.vvrevrerrssrsssssrssssssssssses 550  M546,25 605 54625 582 s arg AFRIQUEDUSUD RAND 10.4830 20.1060 203681
FRO000140022 1746 2054  10/18 152,45 SANOFT TP 83 wevevvevevneereessssssssmsssssssessssssssssss 597,50 62290 652,60 560 3,80 wTl 83.875 s2.85 AUSTRALIE DOLLAR 1.2723 16374 1.6590
FRO000047607 307 361 715 15245 St-Gobain Mai 83, 26 th..oovvrerrerrerssrrneens 103,66 105 120 10202  -870  FUELLRD A ROTTERDAM **Cours publiés par a B.CF. pour 1 euro
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SOCIETE COURS VARIA.  EXTR. SOCIETE RS VARIA.  EXTR SOCIETE COURS VARIA.  EXTR. SOCIETE COURS VARIA.  EXTR. SOCIETE COURS VARIA.  EXTR.
APERAM - APAM - 128,04, +3,00 |3332 SYENSQO - SYENS - 631 -0,05 9518 CATERPILLAR INC. - CATR - 326 | -2,60 350,50 MAROC TELECOM - IAM - L8 . -244 | 965
2.188-0,43 (A) - 27-2-24 12720 -14,72 | 25,67 9.172- - 67 -809 ! 7727 162.797 - 0,91 (A) - 19-4-24 ' 335 ' +2395 ! 255 7.033-1,86 (T) - 06-9-23 1820 ' -58 ! 795 ETRANGERES SRD
CELVADONCOLOGY-CYAD- . 034, ~133 4 047 | umc-ume- 58 1 +299 12905 | CFOA-FOAF-F 121723 : SEGRO PLC - SGRO - 107-2:24! ! COTY - COTY - L10711 4914 112,66
il Lol T 50.013 - 0,20 (A) - 04-10-23 6,78 | +6,86 | 24,76 38-1,52 - 267-90 ' W58 ! 12.096 - 0,15 (S) - 14-3-24 ' H10 ! 9,501 - - 1 98 ! -015 | 977
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514- - ¢ 139 1 -3348 | 1,20 FORESTIERE EQUAT.-FORE- F |07-3-24 - | 705 TELEVERBIER - TVRB - F 'W58,50, -0,85 | 64,50 166.177 - 0,20 (A) - 12-4-24 | 142 | +3218 | 109
MONTEA CVA - MONTP - ! 80 | +076 !8680 HORS ZONE EURO 91-4,28 (T) - 20-6-23 | Wo6d5; 301 | 645 82-0,20 (T) - 16-4-19 P59 2188 | 48 NOKIA - NOKIA - R Ry
L6108 239 523 R D TR , , CEREURGEGNROE Y T 2CI LIMITED - CV - CTEEEY v 19305 - 0,03 (A) - 22-4-24 333 1 +1224 | 301
SOLVAY - SOLB - 13018 -185 | 3175 | AERKOMMINC.-AKOM- 2604 oo 12RO 3T D143 43119 | 105 n-- 'M0,20! b SCHLUMBERGER - SLE - a6 | -108 !5230
3.195-1,13 (A) - 15-1-24 13075 +8,84 | 22,21 A ‘ 0 0 ‘ ; ‘ 65.642 - 0,28 (A) - 06-2-24 146501 -221 | 43,46
L d I f' (! COURS EN CLOTURE INDICE VARIATION ~ VAR.DEP  INDICE 52‘;55‘;")5 2024 (EN
e pa n 0 ral I I a. es p aces I n a. n C I e res DU 26-4-2024 SEMAINE FIN 2023 FIN 2023 PLUS-HAUT (DATE) PLUS-BAS (DATE)
MADRID- IBEX 35 11154,60 +3,96 +10,42 10102,10 11168,70 (26-04-24) 9798,80 (18-01-24)
R g MILAN - FTSE MIB 34249,77 +097 +12,84 30351,62 3490797 (02-04-24 2992599 (17-01-24
COURS EN CLOTURE INDICE VARIATION VAR, DEP INDICE gé}ﬁ%“é‘f 2024 (EN ¢ ) ¢ )
DU 26-4-2024 SEMAINE  FIN2023 FIN 2023 PLUS-HAUT (DATE) PLUS-BAS (DATE) ~ HORSZONEEURO
LONDRES - FTSE 100 8139,83 +3,09 +5,26 773324 8146,79 (26-04-24) 7404,08 (17-01-24)
PARIS ISTANBUL - ISE NATIONAL100 9 915,62 +2,29 +32,74 7470,18 9 956,11 (26-04-24) 7386,99 (04-01-24)
CAC40 8088,24 +0,82 +7,23 7543,18 8 253,59 (28-03-24) 7281,10 (17-01-24)  MOSCOU - RTS (DOLLAR) ,00 1083,48 1179,98 (25-04-24) 1062,06 (22-02-24)
CAC 40 NET RETURN 24 664,94 +1,31 +8,06 2282490 25 032,96 (28-03-24) 22 059,85 (17-01-24) ZURICH - SMI 11344,32 +0,42 +1,85 1113779 1179991 (13-03-24) 11 064,90 (09-02-24)
CAC NEXT 20 11110,33 +1,51 3,11 11466,86 11 626,24 (02-01-24) 10786,87 (17-01-24)
SBF 120 6110,15 +0,82 +6,59 5732,18 6 239,43 (02-04-24) 5526,38(17-01-24)  AMERIQUES**
CAC LARGE 60 8683,30 +0,85 +6,69 8138,70 8864,21(02-04-24) 7845,65(17-01-24)  NEW YORK
CACMID 60 14 516,03 +0,30 +490 13 837,72 14 935,07 (09-04-24) 13351,29(17-01-24)  DOW JONES 38200,55 +0,56 +1,36 37 689,54 39 889,05 (21-03-24) 37122,95 (18-01-24)
CAC SMALL 11774,88 +2,26 +1,07 1164973 11911,70 (04-04-24) 1132792 (17-01-24)  STANDARD & POOR'S 500 5102,97 +2,14 +698 4769,83 5264,85 (28-03-24) 4 682,11 (05-01-24)
CACMID & SMALL 1416195 +0,48 +4,48 13554,96 14 544,06 (09-04-24) 13090,46 (17-01-24) NASDAQ COMPOSITE 15938,55 +3,31 +6,18 15011,35 16 538,86 (21-03-24) 14 477,57 (05-01-24)
CAC ALL-TRADABLE 5977,39 +0,83 +6,56 5609,67 6103,38 (02-04-24) 5408,75(17-01-24)  RUSSEL 2000 1981,12 +1,96 -2,27 2027,07 2135,46 (28-03-24) 1898,24 (17-01-24)
CAC ALLSHARES 9 682,87 +0,55 +593 9140,52 9948,16 (02-04-24) 8717,42(17-01-24)  AUTRES PLACES
TORONTO - TSX COMPOSITE 21930,45 +0,52 +4,64 20958,44 22380,16 (09-04-24) 20 466,50 (13-02-24)
EUROPE SAO PAULO - BOVESPA 126 408,19 +0,96 -5,80 134185,24 134194,94 (02-01-24) 123396,53 (18-04-24)
INDICES PAN-EUROPEENS
DJ EURO STOXX 50 5007,64 +1,79 +10,75 4521,65 5121,71(02-04-24) 438097 (17-01-24)  ASIE
STOXX EUROPE 600 508,20 +1,81 +6,09 479,02 515,77 (02-04-24) 464,99 (17-01-24)  TOKYO - NIKKEI 225 37 628,48 -1,18 +12,44 33464,17 35157,56 (11-01-24) 32 693,18 (04-01-24)
DJ STOXX 50 4423,87 +199 +8,07 4093,37 4 462,29 (02-04-24) 4010,21(17-01-24) ~ HONG KONG - HANG SENG 17 651,15 +8,80 +3,54 17 047,39 17 758,24 (26-04-24) 14 794,16 (22-01-24)
ZONE EURO BOMBAY - BSE SENSEX 30 73730,16 +0,88 +2,06 72240,26 75124,28 (09-04-24) 70 001,60 (24-01-24)
FRANCFORT - DAX 1816691 +2,39 +8,45 16 751,64 18 567,16 (02-04-24) 16345,02 (17-01-24)  SEOUL - KOSPI 200 361,02 +2,39 +0,85 35799 378,29 (01-04-24) 325,10 (18-01-24)
AMSTERDAM - AEX 882,63 +2,63 +12,18 786,82 894,52 (12-04-24) 766,66 (17-01-24)  SHANGAI COMPOSITE 3088,64 +0,76 +3,82 2974,93 3102,55 (18-04-24) 2 635,09 (05-02-24)
BRUXELLES - BEL 20 3874,87 +1,23 +4,51 370777 3919,25 (24-04-24) 3550,65 (18-01-24)
HELSINKI - OMX 983491 -0,03 -2,60 10 097,69 10 312,73 (09-01-24) 9651,09 (14-02-24) ~ AUTRES INDICES
LISBONNE - PSI 20 6612,51 +5.04 +338 6396,48 6 685,34 (26-04-24) 6050,03(14-03-24)  MONDE - MORGANSTANLEY*  3306,68 +0,81 +4,34 3169,18 343776 (29-03-24) 3114,12 (04-01-24)
LONDRES - FTSE GOLD* 2051,21 +2,46 +743 1909,38 2105,57 (12-04-24) 1512,93 (28-02-24)

ANALYSE GRAPHIQUE ET PRODUITS DERIVES
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indice Cac 40 a connu une

semaine mitigée. Le

rebond technique qui s'est
formé au contact de l'oblique
haussiére de court terme est
venu mourir contre la résistance
horizontale a 8.145 points et n’a
ainsi pas permis de dégager de
tendance claire.
Le principal indice de la place
parisienne reste englué dans une
phase de consolidation de court
terme, mais continue d’évoluer
au sein d’un canal haussier en
place depuis les creux d’octo-
bre 2023. La moyenne mobile
simple a 50 jours reste ascen-
dante mais celle a 20 jours est
mal orientée. Il y a ainsi une

forme de logique a voir se for-
mer des oscillations de marché
qui restent hachées.

Méme constat au niveau des
autres indicateurs, ils mettent en
lumiére la faible dynamique en
cours; le RSI (14) navigue autour
de sa zone de neutralité des
50 %, tandis que les bandes de
Bollinger se resserrent progres-
sivement.

Au niveau de la stratégie, les
investisseurs continueront de
surveiller la zone des
8.145 points. Le dépassement de
ce niveau permettrait de rallier
les anciens sommets a
8.253 points. En cas de rupture
de la borne basse du canal haus-
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sier, sous 7.940 points, on sur-
veillera le prochain niveau de
support a 7.855 points.

DONNEES CLES
Tendance graphique:
consolidation.

Supports:
7.940-7.855-7.720 points.
Résistances :
8.145-8.253-8.360 points.

NOTRE CONSEIL DERIVE

o STRATEGIE OFFENSIVE
Le turbo put HOCNB
(FRBNPPO6AGS7) apporte un
levier de 5,4. La barriére
désactivante est calculée
29.392,64 (+16,6 %).

CREDIT AGRICOLE (ACA)

UNIBAIL-RODAMCO (URW)

En euro En euro
14,48 76,84
17,5 +15,9 % 105 +56,4 %
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NOTRE COMMENTAIRE NOTRE COMMENTAIRE

D'un point de vue graphique, le titre Crédit Agricole
évolue dans une tendance haussiere en place depuis
les creux de mars 2020 et vient tester une importante
oblique qui avait freiné la hausse des cours en

février 2022. La formation d’un biseau engage a privilé-
gier aterme le dépassement de cette résistance

qui ouvrirait la voie a une poursuite de la hausse vers

le prochain niveau technique situé a 15,50 € (sommets
de 2017). Les RSI (14) journalier et hebdomadaire ne se
situent pas dans des zones extrémement surachetées,
indiquant qu'il reste un potentiel de progression de la
valeur. La moyenne mobile a vingt semaines actuelle-
ment a 13,20 € est la garante de la tendance haussiere
et confirme 'accélération de la dynamique au cours
des derniéres semaines. Ainsi, au-dessus des 13,10 £, la
formation d’une nouvelle jambe de hausse est attendue
avec un objectif principal a 15,50 € puis 1690 €.

En cas de cloture sous les 13,10 €, il faudrait privilégier
un repli plus marqué vers le support a 12,10 €.

Achat : objectifs de cours 215,50 € et 16,90 €.
Cours d'invalidation : au-dessous de 13,10 €.

NOTRE CONSEIL DERIVE

o STRATEGIE OFFENSIVE Le turbo call infini
LYSM (FRBNPP068D57) apporte un levier de
4,6 pour une barriére désactivante actuellement
placée a11,93 € (- 18 %).

Letitre, longtemps pénalisé en Bourse, connait un regain
dattention de la part des investisseurs qui pourrait permet-
tre un prolongement du rebond technique a court terme.
D'un point de vue graphique, les cours ont dépassé une
oblique baissiére qui coiffait I'évolution du titre depuis les
sommets de juin 2021 et évoluent désormais au sein d’'un
canal ascendant dont la borne haute se situe actuellement
autour des 94 €. Lindicateur RSI (14) hebdomadaire a
inversé sa dynamique négative avec la cassure d’'une ligne
de tendance baissiere et plaide en faveur d'une poursuite
dela progression a court terme. Enfin, le croisement haus-
sier entre les moyennes mobiles a cinquante et deux cents
semaines est un signal positif. Ainsi, d’'un point de vue de la
stratégie, au-dessus des 63 €, la formation d’une nouvelle
jambe de hausse est attendue avec comme premier objectif
untest des 85 €. Le dépassement de ce niveau ouvrirait Ia
voie aux 94 €. En cas de cloture hebdomadaire sous les

63 €, unreplidutitre serait alors a attendre vers la zone de
support comprise entre 52,40 € et 39,70 €.

Achat : objectifs de coursa85€et 94 €.

Cours d'invalidation : au-dessous de 63 €.

NOTRE CONSEIL DERIVE

STRATEGIE OFFENSIVE Le turbo call 6ZRNB

(FRBNPPOG6EKJO0) affiche un levier de 4,5.
Labarriére désactivante est actuellement placée
465,27 €(-16,4 %).

Le bilan des conseils d'analyses graphiques de Trading Central
Nous ne modifions pas notre portefeuille de positions ouvertes.

Le bilan de I'analyse graphique correspond aux positions sélectionnées par TRADING
CENTRAL; le bilan des warrants/turbos et certificats est réalisé sur la base des
positions sélectionnées par Investir. Les conseils prodigués dans le cadre de I'analyse
graphique peuvent différer de ceux donnés dans Investir sur I'analyse fondamentale.

Responsable de la recherche de TRADING CENTRAL : Rémy GAUSSENS TRADING CENTRAL est régie par le
code de bonne conduite de ’ANACOFI-CIF, association agréée par I’Autorité des Marchés Financiers et
enregistrée a I'ORIAS sous le numéro 17005458. TRADING CENTRAL recommande de lire les informations
légales et ré; ires ainsi que les avertit oncernant les i ies accessibles
depuis le lien suivant : https://tradingcentral.com/media/1265/terms_of use web sites fr.pdf

AVERTISSEMENT ! Les produits dérivés sont des produits sans garantie en capital. RESERVES AUX INVESTISSEURS AVERTIS.
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