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DOW JONES 39.271,67 + 0,31 %

NASDAQ 17.889,88 + 1,13 % 250

400 DASSAULT SYST. + 2,2 %

TOTALENERGIES + 0,9 %

40

13,7 %

11,7 %

L'ORÉAL – 6,9 %

EDENRED – 5,2 %

– 4,7 %

milliards de dollars de capitalisation. De quoi souffler fiè-
rement ses 30 bougies, le 5 juillet. 
Eurofins Scien�
Achat spéculatif

Conseil précédent : E
22-12-2023

Getlink
Acheter

Conseil précédent : Vente
22-3-2024

Nos hypothèses pour le Cac 40 à fin août Nos changeme
de conseils

7.000 pts 7.300 pts 7.600 pts

10 %

25 %

40 %
25 %

Notre allocation d’actifs

Actépargne 2 (LFM), Garance,
Ampli

Comptes à terme, livrets, fonds monétaire

Corum Eurion, Cœur de Régions,
Foncière des Praticiens

Pièces, lingots,
ETF Wisdom Tree, Core Physical Gold

Croissance Avenir
Meilleur Taux Placement Vie

Plus sûr mais moins de potentiel de gains Plus risqué mais plus de potentiel de gains

45 %

Poste
actions
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Far East ex-Japan Small

45%
Amérique du Nord
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Assurance-vie en unités
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SCPI
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Arbitrages
Linde

Walmart

+ 27 %

+ 17 %

Bic

Verallia

5,2 %

6 % Une performance excellente par tous les temps
EssilorLuxottica

UneprochainerecoveryaprèsdesannéesdedéceptionThales

Airbus

17,3 fois

22,1 fois

Schneider Electric

ID Logitsics

+ 14
Nos cinq thématiques
 Fortes convictions  Pour la seconde moitié de l’année et au-delà, les pistes favorites destinées à votre 
portefeuille s’écartent du risque politique afin d’éviter les déconvenues. Nous vous conseillons toujours de 
diversifier vos placements, une règle primordiale pour réaliser de belles performances dans la durée.

L ’évolution du contexte politique français 
nous conduit à changer de thématiques 
d’investissement d’un semestre à l’autre. 
Ainsi, les pistes des valeurs moyennes et de 

la transition énergétique ne figurent plus parmi 
nos axes favoris. Le premier est trop sensible à la 
conjoncture économique de notre pays, et le 
second pourrait souffrir d’abandons de projets en 
faveur du climat.
Pour les remplacer, je recommande les valeurs 
internationales et de rendement. L’objectif, dans 
les deux cas, consiste à réduire le risque politique 
français dans les portefeuilles.

offre une belle visibilité, et Walmart. Le distribu-
teur américain parvient à créer beaucoup de 
valeur pour les actionnaires, contrairement aux 
acteurs français du secteur.
Dans la thématique du rendement, nos trois 
valeurs favorites ne dépendent pas de l’Etat et ne 
sont pas trop exposées à d’éventuelles tensions sur 
les taux d’intérêt. Il s’agit de Bic, Verallia et Imerys, 
qui offrent un rendement moyen estimé pour 2024 
de 5,3 %, contre 3 % pour le Cac 40.
La mégatendance d’un monde plus fragmenté est 
maintenue. Les tensions géopolitiques semblent 
amenées à perdurer, même si le Rassemblement 

caine, qui pourrait conduire à une nouvelle vic-
toire de Donald Trump, favorisent la course aux 
armements. Dans ce contexte, nous sommes ache-
teurs de Dassault Aviation, Thales et Airbus. Ce 
dernier a, certes, revu cette semaine à la baisse ses 
prévisions de livraisons d’avions pour 2024, mais 
les cadences de production accélèrent néanmoins.
Investir continue de privilégier le secteur de la 
santé malgré une performance mitigée au premier 
semestre. Cependant, Sanofi comme bioMérieux 
méritent un meilleur traitement en Bourse. Le 
second, par exemple, se paie aujourd’hui sur la base 
d’un PER 2024 de 22,1 fois, alors que le multiple 

toujours très confiants envers EssilorLuxo
groupe à la croisée du secteur de la santé e
bien que l’action soit à son plus-haut histor
Enfin, notre cinquième thématique favor
sur les valeurs de croissance rentables. Les
tés de l’immobilier résidentiel, qui repré
peu moins de 15 % de ses ventes, n’entrave
bonne dynamique de Schneider Electric, s
par la forte croissance de la branche Ge
l’énergie. Elle devrait contribuer à am
annuellement de plus de 10 % le bénéfic
action de l’équipementier électrique. Alte
lement, les moyens de faire bondir à deux

 Les pistes d’investissement 
Par François Monnier,
directeur de la rédaction

NIKKEI 39.583,08 + 2,56 % 2019 20 21 22 2024 BNP PARIBAS + 0,3 % BOUYGUES
A l’international, je recommande ASML Holding, 
dont les machines produisent les puces les plus 
sophistiquées, utilisées notamment par l’IA, ainsi 
que Linde, le grand concurrent d’Air Liquide, qui 

national, donné favori le 7 juillet prochain aux élec-
tions législatives, est plus conciliant à l’égard de la 
Russie. Le sujet de l’indépendance de Taïwan, qui 
reste brûlant, et l’élection présidentielle améri-

s’élevait à 34,5 fois en 2019, avant la crise sanitaire. 
Quant à Sanofi, nous estimons que le laboratoire 
devrait arrêter de décevoir, et misons donc sur une 
recovery boursière. Par ailleurs, nous demeurons 

ses profits annuels en 2024 et 2025, tou
ID Logistics, qui réalise 70 % de ses reve
de France.
- fmonnier@investir.fr

Principal argument boursierRendement estimé 2024

Nos thématiques d’investissement

L’INTERNATIONAL1 LE RENDEMENT2 LA SANTÉ4

ASML Holding

Potentiel de hausse du tItre à 12 mois

+ 19 % Imerys 4,5 %

PER 2024 estimé

FRAGMENTATION DU MONDE3

POUR EN PROFITER POUR EN PROFITER POUR EN PROFITERPOUR EN PROFITER
Evolution annuelle attendue du BNPA
pour 2024 et 2025

Sanofi
Une forte décote par rapport à 2019
BioMérieux

Progression annuelle moyenne
du bénéfice par action en 2024
des trois favorites

POUR EN PROFITER

LA CROISSANCE5

Cac 40

Nos 3 valeurs
favorites

3 %

5,3 %

Multiplication des tensions
géopolitiques dans le monde

Dassault Aviation 14 fois

Un marché en croissance
indépendamment du contexte
économique

Bien-vivre

Vieillissement
de la population

Bien-être

Alten + 11 %

+ 15 %
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Variations de la semaine

CAC 40 7.479,40 – 1,96 %

INVESTIR 10GV 163,35 – 3,37 %

Kering

550

700
338,50

+ fortes hausses CAC 40

KERING + 5,7 %

SANOFI + 2,6 %

+ fortes baisses CAC

AIRBUS –

EUROFINS SCIENT. –

Le chiffre de la semaine

2.059 Mds$
AMAZON Le géant américain de l’e-commerce et du 
cloud, Amazon, a dépassé le seuil symbolique des 2.000 
Himalia
Arborescence Opportunités 2Ampli-PER Liberté

RES Retraite
PER Lignage 2%

Bitcoin

Plan d’épargne retraite
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Nous analysons ici l'évolutio
des positions courtes (short
c'est-à-dire vendeuses.

Vallourec

l Un septième fond
déclaré vendeur. En

ils sont en position sur 9,31
capital (+ 0,54 point).

Valeo

l Les partisans de l
baisse, désormais 

de 6, jouent sur 7,15 % du c
(+ 0,57 point). 

Euroapi

l Huit opérateurs, 
plus six, tablent sur 

avec une position cumulée
du capital (+ 1,18 point).

Forvia

l Les baissiers, au n
de 7 au lieu de 6, se s

à 5,1 % du capital (+ 0,83 p
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l L’éditeur de jeux 
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L’ETF de la semaine

Amundi MSCI EM Latin Am.
Les actions sud-américaines ont été la zone la 
plus défavorisée au premier semestre, avec 
une baisse de 12 % des fonds spécialisés. 
Leurs valorisations sont désormais attrayan-
tes, avec un PER à douze mois de 9 fois. Pour 
profiter d’un prochain rattrapage, nous 
conseillons l’Amundi MSCI EM Latin America 

sud-américaines sur 3, 5, 8 et 10 ans grâce, en 
particulier, à des frais de gestion annuels 
réduits à 0,2 %. Investi surtout au Brésil (59 % 
du portefeuille) et au Mexique (29 %), il 
privilégie les financières (26 %), les matériaux 
(18 %), les biens de consommation non cycli-
ques (17 %) et l’énergie (13 %). Ses premières 

Amundi MSCI EM Latin America ETF
En €

7
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9

10
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15

16

14,6
12,64 %
10,41 %
9,96 %
9,47 %
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ETF EUR (code Isin : LU1681045024), classé 
dans le premier quart des fonds d’actions 

lignes sont les brésiliennes Vale, Petrobras et 
Itau Unibanco Holding. - pascal estève
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Un bon semestre... jusqu’au 7 juin
LES PRINCIPAUX

INDICES
Variations depuis fin 2023

CAC 40

– 0,9 %

7.479,40 pts

DOW JONES

+ 3,9 %

39.164,06 pts

STOXX EUROPE 600

+ 7 %

512,59 pts

CSI 300

3.454,12 pts

+ 17,6 %

+ 0,7 %

NIKKEI 225

39.341,54 pts

+ 3,51 % - 2,69 % - 6,42 %+ 3,54 %+ 1,51 % + 0,10 %
JANVIER FÉVRIER MARS AVRIL MAI JUIN

Retrouvez page 10
nos commentaires du semestre
pour les 40 valeurs du Cac 40.

7.479,40 pts
au 28-6-2023

LES INDICATEURS
CLÉS

Variations depuis fin 2023

EURO/DOLLAR

1,0704 $

OAT 10 ANS

+ 3,264 %

BITCOIN

61.558 $

PÉTROLE (baril de Brent)

ONCE D’OR

2.327,81 $

- 3,1 %

+ 44,8 %

+ 0,706 pt

+ 12,8 %

 Jeudi 6  Sans surprise, la BCE abaisse ses 
taux directeurs d’un quart de point. Ils 
étaient fixés à 4 % pour la facilité de dépôt 
depuis le 14 septembre 2023.

Le tournant du semestre 
 Dimanche 9  Après l’échec de la liste 

Renaissance aux élections européen-
nes, Emmanuel Macron décide de 

dissoudre l’Assemblée nationale 
et convoque des élections législa­-

tives pour le 30 juin et le 
7 juillet.

 Lundi 10  Le Cac 
40 ouvre en 
bais­se de 2,4 %. Les taux se ten­dent, 
entraînant le recul des valeurs 
bancaires. L’hypothèse d’une 

victoire du RN aux législatives 
entraîne la baisse des conces-
sionnaires autoroutiers et des 
spécialistes des énergies 
renouvelables.

 Vendredi 14  En une 
semaine l’indice décroche 
de 500 points, soit 6,2 %. 
Les gains engrangés 
depuis le début de 
l’année sont effacés.

 Mercredi 12  La Fed 
maintient ses taux 
directeurs in­­­changés. 
Selon les prévisions des 
membres du comité 
fédéral, une seule baisse 
des taux devrait avoir lieu 
en 2024.

 Mardi 18  Nvidia devient la 
première capitalisation bour-
sière mondiale devant Microsoft. Le 
poids boursier du fabricant de puces 
dépasse les 3.300 milliards de dollars.

 Lundi 24  Le fonds spé­culatif Muddy Waters accuse Eurofins 
Scientific d’irrégularités financières. L’action  plonge de 16 %. 

 Jeudi 7   Vingt-huit mois seulement après avoir 
dépassé pour la première fois les 7.000 points, le 
Cac 40 franchit la barre des 8.000 points 
porté par le discours de la BCE qui laisse 
espérer une baisse des taux 
directeurs en juin. L’euphorie 
est générale, le Nasdaq, 
le S&P 500, le DAX 40, 
le Nikkei, l’or ou le 
Bitcoin ont aussi 
atteint des 
niveaux 
histori-
ques.

 Jeudi 7   La saison des publi-
cations de résultats 2023 s’achève avec Vivendi. 

Le total des profits des sociétés du Cac 40 a atteint un niveau 
record à 174 milliards et 16 groupes ont dégagé des profits histori-
ques.

 Jeudi 7   A contre-courant de l’ambiance générale Teleperformance 
plonge de 23 %. Des résultats décevants et l’inquiétude au sujet des 
conséquences de l’IA sur l’activité de la société font retomber l’action 
à son plus bas niveau depuis novembre 2016.

 Jeudi 7   L’action Novo Nordisk 
bondit de 8,3 % après l’annonce de 
résultats très positifs d’un médica-
ment en développement qui serait 
plus efficace que son produit anti-
obésité vedette le Wegovy. La capi-
talisation boursière du labo­-
ratoire dépasse celle de Tesla. 

 Vendredi 22   Orpea rebaptisé Emeis entame une nouvelle vie 
boursière après le regroupement des actions par 1.000.

 Mardi 26   L’Insee publie les chiffres définitifs du déficit français. Il a 
atteint 154 milliards, soit 5,5 % du PIB beaucoup plus que les 4,9 % 
visés par le gouvernement. Une réforme de l’assurance-chômage est 
annoncée.

 Mercredi 27   Changement d’ère chez Casino. Jean-Charles Naouri 

 Mardi 9  Changement de Premier ministre. Gabriel Attal succède à 
Elisabeth Borne. A 34 ans, il est le plus jeune locataire de Matignon de 
l’histoire de la République française.

 Mercredi 10   La SEC, l’auto-
rité des marchés américains 
donne son feu vert aux ETF 
bitcoin spot et approuve 
l’enregistrement d’une dou-
zaine d’entre eux.

 Vendredi 19  Tiré par les Sept Magnifiques, les sept plus grandes 
valeurs techno américaines, le S&P 500 dépasse son plus-haut 
historique qui datait du 4 janvier 2022.

  Lundi 22  FDJ lance une OPA sur le groupe suédois Kindred, 
numéro cinq européen des paris sportifs et jeux en ligne qui exploite 
notamment la marque Unibet. L’opération devrait permettre au groupe 
d’augmenter son chiffre d’affaires de 35 % pour atteindre 3,5 milliards. 

  Vendredi 26   Avec un bond de 12,8 %, l’action LVMH enregistre la 
quatrième plus forte hausse journalière de son histoire. Les comp-
tes annuels record publiés la veille après Bourse ont dépassé les atten-
tes des analystes et Bernard Arnault s’est dit « très confiant » pour 2024.

  Dimanche 28   Votre journal fête son 
cinquantième anniversaire. Le premier 
numéro titré « L’épargne ne flotte pas » et 
qui s’ouvrait sur une interview de Valéry 
Giscardd’Estaing, alors ministre de l’Econo-
mie et des Finances était sorti le lundi 28 
janvier 1974.

  Lundi 29   La plus importante introduction 
de l’année à la Bourse de Paris n’aura pas 
lieu : Renault renonce à coter Ampere sa 
filiale consacrée aux voitures électri-
ques et aux logiciels.

  Mardi 30   Le marché parisien finit le mois en 
beauté battant, à 7.677,47 points, son précédent, et 

récent, record historique établi le 14 décembre.

 Jeudi 1er  Pluxee, société issue de la 
scission des activités avantages aux 
salariés de Sodexo réussit son intro-
duction en Bourse avec une hausse de 
15 % par rapport au prix théorique et 
une valorisation 
de 4,4 milliards.
Sigle Pluxee

 Lundi 5  La descente aux enfers se poursuit, 
l’action Atos plonge de 29 % après que la 
société a annoncé avoir demandé la nomination 
d’un mandataire ad hoc pour l’aider à restructu-
rer ses dettes. Le énième épisode d’un feuilleton 
dont on ne connaît pas encore l’épilogue.

 Mardi 20  La Commission européenne autorise le mariage 
des activités espagnoles d’Orange avec MasMovil. 
MasOrange, la société codétenu par les deux partenaires, 
détient environ 40 % des parts de marché mobile et 
fixe en Espagne.

 Jeudi 22  Trente-cinq ans 
après, l’indice Nikkei 
dépasse son record 
historique datant du 
29 décembre 1989. 
Quelques jours plus 
tard, le 4 mars, il 
franchira le cap 
des 40.000 
points.

 Jeudi 22  L’action Nvidia bondit de 16,4 % après la publication de 
ses résultats du quatrième trimestre 2023 marqués par une envo-
lée de 126 % du chiffre d’affaires et de 288 % du bénéfice par action. Le 
groupe franchit la barre des 2.000 milliards de capitalisation boursière.

 Mardi 26  Pour 2,7 milliards d’euros, Saint-Gobain met la main sur 
CSR,  spécialiste australien des plaques de plâtre et de l’isolation. 
C’est la plus grosse acquisition du groupe depuis 2005.

 Mardi 2  Symbole pendant des décennies du conglomérat 
industriel, General Electric réalise sa dernière scission 

en introduisant en Bourse GE Vernova. GE devenu 
GE Aerospace est recentré sur l’aéronautique.

 Vendredi 5   La vigueur des 
créations d’emplois aux Etats-Unis 
en mars éloigne la perspective 
d’une baisse pro­chaine des taux 
aux Etats-Unis. Sentiment confir­-
mé quatre jours plus tard par les 
chiffres de l’inflation.

 Mardi 16  La tension monte d’un cran au Proche-Orient 
après les frappes iraniennes sur Israël durant le week-
end. Le Cac 40 repasse, très temporairement, sous les 
8.000 points.

 Vendredi 26  La nouvelle fait l’effet 
d’une bombe alors que la société 
vient de fêter son centenaire. Dans un 
entretien accordé à l’agence Bloom-
berg, Patrick Pouyanné, le PDG de 
TotalEnergies, estime « légitime » 
un possible transfert de la cota-
tion principale de l’action de Paris 
à New York. Il doit se prononcer sur 
le sujet devant son conseil d’adminis-
tration avant septembre. 

 Mardi 30  L’opérateur de satellites SES rachète son rival 
américain Intelsat pour 2,8 milliards.

 Vendredi 3  Apple annonce un plan de rachat d’actions de 
110 milliards de dollars. Du jamais-vu aux Etats-Unis.

 Mercredi 8  Alstom dévoile les 
détails de son plan de réduction de 

la dette qui passe, 
notamment, par une 

augmentation de 
capital qui sera bouclée 

avec succès en juin. La 
Bourse applaudit, l’action 

gagne près de 10 %.

 Jeudi 9  BBVA, la deuxième banque espagnole lance une OPA 
hostile sur Banco Sabadell, le quatrième établissement du 
pays.

 Mercredi 15  Le léger tassement de la hausse des prix à la 
consommation aux Etats-Unis en avril ravive les espoirs d’une 
baisse des taux dès septembre. Le Cac 40 touche son plus 
haut niveau historique en clôture à 8.239,99 points. Les 
trois indices américains atteignent de nouveaux sommets.

 Lundi 20  L’once d’or frôle les 
2.450 $, en hausse de 18,8 % 
depuis le début de l’année.

 Vendredi 24  L’action VusionGroup chute de 16,6 % en 
séance après que la société a été mise en cause pour des 
pratiques comptables douteuses par un fonds spéculatif. 

 Jeudi 30  Neoen passe sous pavillon 
canadien. Le fonds Brookfield signe 
un accord pour racheter 53,3 % du 
capital. Une OPA à 39,95 € valorisant 
la société à 6,1 milliards devrait avoir 
lieu en 2025.

Bitcoin

Janv. 2023 Juin 2024

61.418 $

8.000
points

1 /2
Une société du Cac 40 
sur deux a augmenté 

sa marge 
opérationnelle

en 2023

En $ l'once

Janv. 2024 Juin 2024

2.327,73
gresser de 9,5 % entre le 1  jan-
vier et son record du 10 mai, il a 
rechuté ensuite fortement (de 
6,2 % la semaine qui a suivi la dis-
solution), terminant le semestre 

A Wall Street, la pilule miracle, a 
été l’intelligence artificielle. 
Hors IA, point de salut, comme 
en 2023 ! En hausse de près de 
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Istanbul s’est distingué p
bond de 43 % ! 
- C. L. C.

ainsi que la publication, en début 
d’année, de résultats 2023 globa-
lement plus solides que prévu 
pour les entreprises, puis la 
bonne surprise réservée égale-

 Jeudi 29  Quatrième « profit warning » en un an et demi pou
 d
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Un mois de juin fatal au Cac 40, le Nasdaq toujours plus haut
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+ 10,5 % + 14,2 % 

+ 43
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- Graphique réalisé par Rémi Le Bailly avec Eleonore de Bailliencourt du service documentation des éch

86,33 $

+ 12 %
Chiffres arrêtés le 27 juin en clôture (sauf Cac 40

 Mardi 25  Airbus abaisse son objectif annuel de livraisons 
d’avions en raison de difficultés dans la chaîne d’approvisionne-
ment. L’action chute de 9,4 %.

­Kretinsky en devient propriétaire avec 53 % du capital.eux 
. Cette 

chiffre d’affaires trimestriel en baisse de 11,7 % d’une année 
sur l’autre. C’est le plus fort déclin du titre en une séance 
depuis la première cotation de la société en janvier 2021.

dégrade à AA- la note de la dette française.
Les 8.000 du Cac 40 dissous avec l’Assemblée
ment par leurs chiffres du pre-
mier trimestre ont été les deux 
principaux moteurs du marché 
parisien et des places européen-
nes.
Du moins jusqu’à ce qu’un deus 
ex machina ne vienne chambou-
ler le scénario au soir du 9 juin, 
en direct de l’Elysée : la dissolu-
tion de l’Assemblée nationale 
annoncée par le président 
Emmanuel Macron a ouvert 
alors une période d’incertitude 
politique avec, en vue, le risque 
d’une accession au pouvoir d’un 
parti populiste, au programme 
dispendieux et non financé.

COPENHAGUE SORT DU LOT
Si le Cac 40 était parvenu à pro-

er

dans le rouge, sous 7.500 points. 
Il a été entraîné à la baisse par le 
secteur de la banque, victime du 
retour des tensions sur les taux 
d’intérêt français, et ceux des 
concessions, de l’immobilier, des 
utilities, de l’aéronautique, etc.
Si Paris avait pu se comparer 
favorablement aux autres mar-
chés européens une partie de ces 
six mois, il a perdu toute son 
avance. Milan affichait ainsi, 
jeudi soir, un gain de plus de 9 %, 
Athènes, Madrid et Milan, de 
plus de 8 %. La grande gagnante 
en Europe est toutefois Copen-
hague, en hausse de 26,5 % grâce 
à Novo Nordisk et son traite-
ment antiobésité.

LE NASDAQ Au sommet

20 % depuis le 1er janv
un rebond de 43 % l’an
Nasdaq a fini le semes
nouveau record, passa
première fois les 18.00
28 juin. 
Nvidia, le fabricant 
pour l’IA, a brillé. Son 
plé, lui permettant de
Apple et Microsoft a
3.000 milliards de d
capitalisation. Ces gé
tech ont porté l’indice
5.500 points vendred
haut, là aussi, et cont
performance du N
Japon.
Le Dow Jones, pauvre
est resté à la traîne, to
une fois de plus, les Bo

déception - Le Cac 40 était 
parti pour s’offrir un beau 
semestre, et même pour le con-
clure par un nouveau plus-haut. 
Les records ont, en effet, sou-
vent ponctué la période pour de 
nombreuses places financières, 
dont Paris, Francfort, New York 
et Tokyo, parvenu à franchir la 
barre des 40.000 points et à bat-
tre son record de 1989.
L’indice parisien a, lui, atteint le 
7 mars, pour la première fois, 
l’altitude des 8.000 points, puis 
s’est hissé à un sommet de 
8.259 points le 10 mai. 
La perspective des premiers 
desserrements monétaires des 
banques centrales, qui s’est con-
crétisée le 6 juin pour la BCE, 

7.300

Euroapi… et quatrième plongeon en Bourse pour le numéro
mondial de la fabrication de principes actifs pharmaceutique
fois l’action dégringole de 43 % en une séance !
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Un bon semestre...

+ 3,51 %+ 3,54 %+ 1,51 %
JANVIER FÉVRIER MARS
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123,99 $

jusqu’au 7 juin
LES PRINCIPAUX

INDICES
Variations depuis fin 2023

CAC 40

– 0,9 %

7.479,40 pts

DOW JONES

+ 3,9 %

39.164,06 pts

STOXX EUROPE 600

+ 7 %

512,59 pts

CSI 300

3.454,12 pts

+ 17,6 %

+ 0,7 %

NIKKEI 225

39.341,54 pts

- 2,69 % - 6,42 %+ 0,10 %
AVRIL MAI JUIN

Retrouvez page 10
nos commentaires du semestre
pour les 40 valeurs du Cac 40.

7.479,40 pts
au 28-6-2023

LES INDICATEURS
CLÉS

Variations depuis fin 2023

EURO/DOLLAR

1,0704 $

OAT 10 ANS

+ 3,264 %

BITCOIN

61.558 $

PÉTROLE (baril de Brent)

ONCE D’OR

2.327,81 $

- 3,1 %

+ 44,8 %

+ 0,706 pt

+ 12,8 %

 Jeudi 6  Sans surprise, la BCE abaisse ses 
taux directeurs d’un quart de point. Ils 
étaient fixés à 4 % pour la facilité de dépôt 
depuis le 14 septembre 2023.

Le tournant du semestre 
 Dimanche 9  Après l’échec de la liste 

Renaissance aux élections européen-
nes, Emmanuel Macron décide de 

dissoudre l’Assemblée nationale 
et convoque des élections législa­-

tives pour le 30 juin et le 
7 juillet.

 Lundi 10  Le Cac 
40 ouvre en 
bais­se de 2,4 %. Les taux se ten­dent, 
entraînant le recul des valeurs 
bancaires. L’hypothèse d’une 

victoire du RN aux législatives 
entraîne la baisse des conces-
sionnaires autoroutiers et des 
spécialistes des énergies 
renouvelables.

 Vendredi 14  En une 
semaine l’indice décroche 
de 500 points, soit 6,2 %. 
Les gains engrangés 
depuis le début de 
l’année sont effacés.

 Mercredi 12  La Fed 
maintient ses taux 
directeurs in­­­changés. 
Selon les prévisions des 
membres du comité 
fédéral, une seule baisse 
des taux devrait avoir lieu 
en 2024.

 Mardi 18  Nvidia devient la 
première capitalisation bour-
sière mondiale devant Microsoft. Le 
poids boursier du fabricant de puces 
dépasse les 3.300 milliards de dollars.

 Lundi 24  Le fonds spé­culatif Muddy Waters accuse Eurofins 
Scientific d’irrégularités financières. L’action  plonge de 16 %. 

 Mardi 2  Symbole pendant des décennies du conglomérat 
industriel, General Electric réalise sa dernière scission 

en introduisant en Bourse GE Vernova. GE devenu 
GE Aerospace est recentré sur l’aéronautique.

 Vendredi 5   La vigueur des 
créations d’emplois aux Etats-Unis 
en mars éloigne la perspective 
d’une baisse pro­chaine des taux 
aux Etats-Unis. Sentiment confir­-
mé quatre jours plus tard par les 
chiffres de l’inflation.

 Mardi 16  La tension monte d’un cran au Proche-Orient 
après les frappes iraniennes sur Israël durant le week-
end. Le Cac 40 repasse, très temporairement, sous les 
8.000 points.

 Vendredi 26  La nouvelle fait l’effet 
d’une bombe alors que la société 
vient de fêter son centenaire. Dans un 
entretien accordé à l’agence Bloom-
berg, Patrick Pouyanné, le PDG de 
TotalEnergies, estime « légitime » 
un possible transfert de la cota-
tion principale de l’action de Paris 
à New York. Il doit se prononcer sur 
le sujet devant son conseil d’adminis-
tration avant septembre. 

 Mardi 30  L’opérateur de satellites SES rachète son rival 
américain Intelsat pour 2,8 milliards.

 Vendredi 3  Apple annonce un plan de rachat d’actions de 
110 milliards de dollars. Du jamais-vu aux Etats-Unis.

 Mercredi 8  Alstom dévoile les 
détails de son plan de réduction de 

la dette qui passe, 
notamment, par une 

augmentation de 
capital qui sera bouclée 

avec succès en juin. La 
Bourse applaudit, l’action 

gagne près de 10 %.

 Jeudi 9  BBVA, la deuxième banque espagnole lance une OPA 
hostile sur Banco Sabadell, le quatrième établissement du 
pays.

 Mercredi 15  Le léger tassement de la hausse des prix à la 
consommation aux Etats-Unis en avril ravive les espoirs d’une 
baisse des taux dès septembre. Le Cac 40 touche son plus 
haut niveau historique en clôture à 8.239,99 points. Les 
trois indices américains atteignent de nouveaux sommets.

 Lundi 20  L’once d’or frôle les 
2.450 $, en hausse de 18,8 % 
depuis le début de l’année.

 Vendredi 24  L’action VusionGroup chute de 16,6 % en 
séance après que la société a été mise en cause pour des 
pratiques comptables douteuses par un fonds spéculatif. 

 Jeudi 30  Neoen passe sous pavillon 
canadien. Le fonds Brookfield signe 
un accord pour racheter 53,3 % du 
capital. Une OPA à 39,95 € valorisant 
la société à 6,1 milliards devrait avoir 
lieu en 2025.
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2.327,73
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Chiffres arrêtés le 27 juin en clôture (sauf Cac 40 le 28 juin en clôture).

 abaisse son objectif annuel de livraisons 
 de difficultés dans la chaîne d’approvisionne-

te de 9,4 %.
Un mois de juin fatal au Cac 40, le Nasdaq toujours plus haut
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En $ En €
803,7 750,7

au
27-6-2024

+ 10,5 % + 14,2 % 

1.317,43 79.243,18 33.186,89 18.210,55 10.951,50 1.400,43 12.004,31 1.976,43 8.179,68 2.784,06 21.942,16 17.716,47

+ 10,4 + 9,7 + 9,3 + 8,7 + 8,4 + 8,3 + 7,8 + 6 + 5,8 + 4,8 + 4,7 + 3,9

+ 8,5 + 12,7 + 9,3 + 8,7 + 8,4 + 8,3 + 4,1 + 5,3 + 8,4 + 0,7 + 4,4 + 7,2

- Graphique réalisé par R

 Mardi 25  Airbu
d’avions en raiso
ment. L’action ch

chiffre d’affaires trimestriel en baisse de 11,7 % d’une année 
sur l’autre. C’est le plus fort déclin du titre en une séance 
depuis la première cotation de la société en janvier 2021.

dégrade à AA- la note de la dette française.
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Taux d’intérêt à 10 ans

FRANCE 3,29 %

ALLEMAGNE 2,44 %

Matières premières

PÉTROLE (BRENT)

€ / $

1,1

1,2
1,0702

Devises

€ / $ 1,0702 + 0,1 %

€ / CH 0,9615 + 0,6 %

Cryptomonnaie
BITCOIN, échelle en millie

60

Variations sur la semaineLe chiffre de la semaine
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ROYAUME-UNI 4,12 % 87,21 $ + 0,7 % 1,0 € / £ 0,8467 + 0,1 % 40

Juin 2024

643,77
France. L’inflation se normalise. Elle a atteint + 2,1 % en juin 
Législatives : trois programmes 
et une focalisation sur les extrêmes
 France  Le RN pourrait obtenir une majorité absolue à l’Assemblée nationale. Mais l’incertitude est forte en rai
du taux de participation qui s’annonce élevé. Le coût des programmes des deux blocs extrêmes reste importan

U ne période d’incerti-
tude s’annonce après 
le 7 juillet. C’est en tout 
cas le scénario le plus 

vraisemblable à la lecture des 
différentes enquêtes d’opinion 
publiées ces derniers jours. Il est 
très difficile d’y voir clair en rai-
son de la participation record 
attendue. Le taux augmenterait 
à 64 %, selon l’Ifop, contre 47,5 % 
seulement en 2022. On revien-
drait ainsi près des niveaux de 
2002, date à partir de laquelle il 
n’avait fait que reculer.

Les Français n’ont pas 
encore voté
Il faut donc, à quelques heures 
des résultats du premier tour, 
raisonner par hypothèses ou 
scénarios. Trois principaux se 
sont imposés, auxquels on peut 
ajouter une hypothèse alterna-
tive.
Le scénario le plus vraisembla-
ble reste l’absence de majorité à 
l’Assemblée nationale. C’est 
l’immobilisme qui dominerait 
pendant une année, sauf démis-

aurait du moins un mérite : 
l’absence de dérapage des finan-
ces publiques, car aucun bloc 
politique ne pourrait faire adop-
ter son programme économique 
dispendieux.
Le deuxième scénario est une 
majorité relative du RN. Jordan 
Bardella, pourrait rejoindre 
Matignon, espérant attirer à lui 
des votes de députés républi-
cains. C’est un programme soft 
qui serait appliqué. Ce scénario 
peut être élargi à une majorité 
absolue du RN avec une volonté 
de sérieux budgétaire. Ce n’est 
pas totalement exclu, comme le 
montre un sondage Harris Inte-
ractive publié mercredi (voir 
l’infographie). La situation serait 
délicate pour les marchés finan-
ciers.
Le pire pour la Bourse serait 
bien le troisième scénario, avec 
la victoire du Nouveau Front 
populaire. La radicalité de son 
programme est un repoussoir 
pour les investisseurs.
Enfin, et c’est davantage une 
hypothèse en raison de sa très 

conseiller en placements de la 
société Mirabaud, que la Bourse 
serait bien orientée après les 
élections.

des dépenses 
et des impôts
Les anticipations de marché 
s’appuient évidemment sur les 
programmes économiques des 
trois forces politiques. Voici les 
points saillants non exhaustifs.
Le programme du Nouveau 
Front populaire est radical. Il 
retient notamment une forte 
hausse du Smic de 30 % et une 
non moins importante réduc-
tion du temps de travail à 32 heu-
res. Rien que la hausse du Smic 
coûterait 4 milliards d’euros 
annuels par an aux collectivités 
locales. A quoi, il faut ajouter 
20 milliards pour la hausse de 
10 % du point d’indice des fonc-
tionnaires, 65 milliards pour la 
réforme des retraites à 60 ans 
avec seulement 40 annuités. 
Ajoutez encore 24 milliards pour 
la hausse du minimum vieillesse, 
15 pour la garantie d’autonomie 

atteindrait 233 milliards d’euros, 
selon l’Ifrap, un think tank libéral. 
La pression fiscale suivrait, avec 
15 milliards issus d’un retour de 
l’ISF, près de 3 milliards avec la 
fin de flat tax (instaurée par le 
gouvernement d’Edouard Phi-
lippe), 5 milliards de cotisations 
sociales sur les dividendes, la 
participation et l’épargne sala-
riale. L’ajout des 14 tranches de 
l’impôt sur le revenu (IR) aug-
menterait les recettes de 5,5 mil-
liards, la suppression de niches 
fiscales, 5 milliards, et la réforme 
de la fiscalité des successions 
ciblée sur les plus hauts salaires, 
5 milliards toujours. Au total, les 
recettes supplémentaires frô-
lent 55 milliards. Cela n’empê-
chera pas un bond du déficit de 
178 milliards !
Le RN est également dépensier, 
mais dans une moindre mesure.
La promesse la plus coûteuse est 
évidemment la baisse de la TVA 
sur l’énergie de 20 % à 5,5 %. Le 
coût est estimé à 17 milliards par 
l’Ifrap. La baisse de celle sur les 
produits alimentaires de pre-

liards. L’exonération de cotisa-
tions sociales patronales en cas 
d’augmentations salariales de 
10 % ( jusqu’à trois fois le Smic) 
est très chère (10 milliards).

quid des retraites ?
Du côté des retraites, l’abroga-
tion de la réforme Macron coû-
terait près de 8 milliards. Passer 
l’âge de départ à 60 ans pour 
ceux ayant commencé à tra-
vailler dès leurs 20 ans génére-
rait une perte de 4 milliards, 
toujours selon l’Ifrap. La 
réforme envisagée est assez 
floue. Jordan Bardella propose 
42 ans de cotisation pour tous. 
Un salarié ayant commencé à 
24 ans travaillerait donc jusqu’à 
66 ans. Mais parle-t-il de l’âge de 
départ à taux plein (sans pénalité 
pour carrière incomplète) ou de 
l’âge légal ?
Le RN pense économiser 13 mil-
liards en réservant les aides 
sociales aux Français et imposer 
une présence minimale de cinq 
ans avant de toucher des presta-
tions sociales. Quelque 8 mil-

(IFF) assurerait 4 mil
rentrées. Enfin, le RN
10 milliards de recettes
supplémentaires sur la 
mation générée par la b
son taux. Au total, l’Ifrap
9 milliards de dépense
mentaires, 20 milliards 
de recettes, donc un a
ment du déficit de 11 m
C’est peu par rapport 
veau Front populaire.
Le parti Renaissance
exemplaire. Seulemen
liards de nouvelles dépe
annoncés, essentielle
généralisation du servi
nal universel en 2026. La
de l’assurance chômage
trait 4,4 milliards d’écon
1er juillet, et la lutte c
fraude fiscale et socia
liards. L’augmentation à
de la prime « Macron » s
perte sèche de 1 milliard
caisses de l’Etat, et l’exo
des droits de mutation à
tuit de certaines succe
donations pour 1,7 mil
parti présidentiel ré

ÉTATS-UNIS 4,26 %

JAPON 1,06 %

ONCE D’OR

2.329,03 $ + 0,3 %

0,9

2019 20 21 22 2024

$ / ¥ 160,30 + 0,3 %

$ / YUAN 7,2642 + 0,0 %
20

Juin 2023

61.sur un an, après + 2,3 % le mois précédent. Les prix n’ont aug-
menté que de 0,1 % en juin après avoir été stables en mai.
éficit de 
sion surprise du chef de l’Etat, 
qui se défend d’une telle hypo-
thèse. Mais l’annoncerait-il 
avant le scrutin ? Cette situation 

faible probabilité de réalisation : 
un retour des troupes macronis-
tes. C’est uniquement sous cette 
hypothèse, selon John Plassard, 

des 16-18 ans et près de 14 pour la 
hausse du budget de la culture (à 
1 % du PIB). La totalité des 
dépenses supplémentaires 

mière nécessité ajoutera 7 mil-
l i a r d s  à  l a  f a c t u r e .  L a 
suppression de l’IR pour les 
moins de 30 ans se monte à 3 mil-

liards d’économies sur les 
agences de l’Etat sont aussi au 
programme.Le retour d’un 
impôt sur la fortune financière 

l’exploit de réduire le d
4 milliards.
- Philippe Wenger
Lire aussi page 22.

Aucune majorité absolue
Scénario consensuel
En nombre de sièges

Des élections législatives à haut risque

230 à 270

125 à 155

75 à 125

Trois scénarios
et

une option

Aucune majorité
Vraisemblable

Le Cac 40 ouvre en baisse
et se stabilise sur la semaine*

Majorité du RN
Vraisemblable

Majorité du Nouveau Front populaire
Peu vraisemblable

Renaissance arrache le pouvoir
Très peu vraisemblable

Le Cac 40 ouvre en nette baisse,
se stabilise à moyen terme et

repart de l’avant*

Le Cac 40 ouvre en très nette baisse et
peine à se stabiliser sur

le moyen terme*

Le Cac 40 ouvre en nette hausse dans
l’impression d’une confiance retrouvée.
20 à 35 Aliance Eric Ciotti/RN
10 à 20 Autres

é Mirabaud.

L’euphorie fait rapidement place à la
réalité économique française*

30 à 50

Le président de la République 
« est le chef des armées », selon 
l’article 15 de la Constitution 
française, mais l’article 20 sti-

européens des chefs d’Et
gouvernement, donc du
dent de la République, 
nuel Macron. La parol

a prési-
 von der 
u Parle-
ouveler 
es chefs 

ment en 
semaine. 
s candi-

as, Pre-
enne, au 
sentante 
affaires 
ique de 
 Antonio 
 Conseil 
ement 
olitique 
 l’admi-
ée ».

ne, en 
ons pri-
 euro-

nce est 
onseils 

intenu à Kiev

Les trois candidats du Conseil européen
des chefs d’Etat et de gouvernement

Kaja Kallas,
0 à 2 Souverainistes * Anticipations de marché de la sociét

L ’incertitude monte quant 
au soutien non pas euro-
péen mais français à 
l’Ukraine après les élec-

tions législatives. Quelle serait la 
position du RN s’il était aux 
affaires dans deux semaines ? 
Surtout, qui décide en la 
matière ?

pule que « le Gouvern
détermine et conduit la p
de la nation. Il dispose de
nistration et de la force arm
Une chose est certai
revanche : pour les décisi
ses au nom de l’Union
péenne, l’avis de la Fra
celui exprimé lors des C

Ukraine

Soutien européen ma
France est celle exprimée à la 
« table », selon l’expression utili-
sée à Bruxelles.
Quoi qu’il en soit, le soutien 
européen, lui, ne devrait pas fai-
blir. D’ailleurs, cette semaine a 
vu le lancement officiel des 
négociations d’adhésion de 
l’Ukraine à l’Union. Le président 
Volodymyr Zelensky s’en est féli-
cité. « Nous ne nous laisserons 
jamais détourner de notre chemin 
vers une Europe unie, vers notre 
maison commune de toutes les 
nations européennes. Une maison 

inflexible également. L
dente sortante, Ursula
Leyen, demandera a
ment européen de ren
son mandat en juillet. L
d’Etat et de gouverne
ont décidé ainsi cette 
Ils ont aussi proposé le
datures de Kaja Kall
mière ministre estoni
poste de Haute Repré
de l’Union pour les 
étrangères et la polit
sécurité et du Portugais
Costa à la présidence du

Ph
ot

os
:R

EA
.

at et de 
 prési-

Emma-
e de la 

Ursula von der Leyen,
présidente de la
Commission européenne

future haute représen-
tante de l’Union pour
les affaires étrangères
et la politique de sécurité

Antonio Costa,
futur président
du Conseil europé
qui doit être pacifique », a-t-il 
affirmé.
La volonté de la Commission 
européenne devrait rester 

européen. Kaja Kallas est une 
adversaire déterminée du prési-
dent russe. Le ton est donné. 
- P. W.
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L l’inflation, plus rapide dans la zone euro 
qu’outre-Atlantique. Cette question de la baisse 

Risque politique
Les élections législatives françaises laissent crain-

les en intérêts de près de 3 % du PIB dans une 
décennie.

le, ce qui 
ippones 
ressions 
sse de la 
e, d’où la 

nécessité que la Banque du Japon durcisse, certes 
avec retard, ses conditions monétaires. Ce qu’elle a 

s grande 

demic Emergency Purchase Pro-
gramme – PEPP). Au cours du 
second semestre, elle les réduira 
de 7,5 milliards d’euros chaque 

Banque du Japon (BoJ) va
prochainement ses achats
d’obligations publiques ni
Elle l’a fait savoir lors 
Les banques centrales ont les clés de la Bourse

La détente de l’inflation en zone euro
permet une baisse des taux

Le coût élevé du crédit est un problème pour tous le
y compris les Etats-Unis

La dette américaine est coûteuse

Inflation (glissement annuel), en %
Etats-Unis Zone euro

2020 2021 2022 2023 2024

En % du PIB

Déficit ou excédent Paiement des intérêts Déficit primaire (hors paiements des intérêts de la dette)

0

10

5

15
Projections

Taux des fed funds
Taux de refi BCE

2020 2021 2022 2023 202

e forte augmentation des dépenses publi-
 un emballement de la dette. Les Etats-Unis 

Les écarts de perspectives de politique monétaire 
entre grands blocs ont également un impact sur les 

entrepris ce semestre mais avec une trè
timidité. - P. W.
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Un semestre plein de rebondissements 
monétaires et budgétaires
 Taux  L’Europe a devancé le continent américain dans le mouvement d’assouplissement monétaire. 
La Banque nationale suisse et la BCE ont diminué leurs taux. La Fed continue de peser le pour et le contr

a Banque centrale européenne s’éman-
cipe de la Réserve fédérale. Elle a effec-
tué un virage monétaire alors que la 
Fed prend son temps. La question cen-
trale est la vitesse de décélération de 

années. Cela pèse sur les budgets nationaux. La 
France a été dégradée par l’agence de notation 
(S&P), elle est sous surveillance avec six autres 
pays de la Commission européenne. 

ne sont pas épargnés par cette dérive. Selon le 
Congressional Budget Office, une commission 
mixte de démocrates et de républicains, le déficit 
public américain atteindra 7 % du PIB cette année, 
et les prévisions tablent vers des dépenses fédéra-

changes. Le yen est de plus en plus faib
soutient effectivement les exportations n
et, en même temps, met un terme aux p
désinflationnistes. Toutefois, cette faible
monnaie ne doit pas être hors de contrôl
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des taux d’intérêt est centrale, alors que le coût de 
la dette a fortement augmenté ces dernières 

dre un
ques et

Banques 
centrales
La BCE devance la Fed 
dans la baisse des taux
directeurs
Leader - Ce n’était jamais arrivé : 
la Banque centrale européenne 
(BCE) a pris les devants dans le 
cycle de baisse des taux directeurs. 
Elle a même devancé sa consœur, 
la Réserve fédérale. Ainsi, le 6 juin, 
elle a diminué de 25 points de base 
ses trois taux à respectivement 
3,75 %, 4,25 % et 4,5 % pour la faci-
lité de dépôts, le refinancement 
(refi) et la facilité de prêts. Ce geste 
a été rendu possible par une désin-
flation continue depuis des mois.
La question qui est dans tous les 
esprits concerne la tendance 
future d’assouplissement moné-
taire, qui sera largement dépen-
dante des prochaines publications 
économiques, notamment sur le 
front des prix. En mai, l’inflation a 
légèrement rebondi. Cette évolu-
tion était connue des services de 
l’institution monétaire lors de son 
Conseil des gouverneurs de juin. 
Peut-être, cette information a ren-
forcé le souhait de la BCE de ne 
pas vouloir s’engager sur un calen-
drier de baisses de taux.
En tout cas, l’institution a révisé 
ses perspectives économiques. 
Celles-ci font montre d’une résis-
tance de l’inflation qui est prévue à 
2,5 % cette année et à 2,2 % l’an pro-
chain, deux prévisions révisées en 
hausse de 0,2 point de pourcen-
tage chacune. Mais la cible de 2 % 
serait atteinte en 2026 (+ 1,9 % pré-
cisément). Dans le même temps, 
l’institution monétaire croit à un 
rebond plus marqué de la crois-
sance cette année (de + 0,6 % à 
+ 0,9 %) et à un rythme plus élevé 
l’an prochain même s’il a été révisé 
en baisse (de + 1,5 % à + 1,4 %).

Place au Quantitative 
tightening
Qui plus est, la Banque centrale 
compte bien durcir le pilier quan-
titatif de sa politique monétaire. 
Elle va passer du QE au QT, c’est-à-
dire du quantitative easing (assou-
plissement quantitatif) au quan­-
titative tightening (durcissement 
quantitatif). Jusqu’à la fin juin, elle 
a poursuivi totalement ses réin-
vestissements d’obligations arri-
vant à échéance et détenues dans 
son portefeuille de titres achetés à 
travers son plan de soutien (Pan-

m o i s  p o u r  y  m e t t re
31 décembre 2024. Cette p
constitue un resserremen
taire, visible au travers de
nution du bilan de la BCE
viendra contrecarrer l’effe
lant de la baisse des taux
teurs.

Et la Fed ?
La Banque centrale amé
elle, prend son temps. P
donne le sentiment de 
repoussant le moment de s
première baisse de taux. 
son récent Comité de p
monétaire du 12 juin, ses m
n’anticipaient plus qu’un
baisse de taux directeur
année contre trois lors de 
mois de mars. Cette infor
est visible dans le fameux
que dit des dot plots (chaque point 
représente une prévision ano-
nyme d’un gouverneur de la Fed).
Les gouverneurs hésitent car 
l’inflation ralentit moins vite 
qu’escompté. Cela est relevé par 
les prévisions des économistes de 
la Fed. Celles portant sur l’inflation 
ont été révisées à la hausse, parti-
culièrement pour cette année (de 
0,4 point de pourcentage, à + 2,6 %, 
et de 0,2 point, à + 2,8 %, pour la 
composante sous-jacente hors 
inflation et énergie).

Quelle tendance ?
La Fed se réunira à nouveau fin 
juillet. Mais cette réunion ne 
devrait guère apporter d’informa-
tions complémentaires. En revan-
che, le Comité de septembre sera 
crucial. Il sera l’occasion d’un nou-
vel ajustement des prévisions éco-
nomiques. Il interviendra aussi 
après le traditionnel symposium 
de Jackson Hole, se tenant chaque 
année aux Etats-Unis en août, et 
qui est toujours l’occasion pour les 
banquiers centraux de la planète, 
tout particulièrement du plus 
important d’entre eux, Jerome 
Powell, de livrer d’importantes 
informations économiques et 
monétaires.
A l’autre bout de la planète, la poli-
tique monétaire nippone est aussi 
à un virage. Il s’agit, enfin, d’un 
timide début de normalisation. La 

Comité de juin égalem
sera un début de tighte
économistes de marché
préparés à une telle 
depuis mars, quand la B
mis fin à sa politique de ta
tifs. Elle les avait ramené
fourchette de 0 %-0,1 %.
La réduction de son bila
entamée qu’après le p
Comité de politique mon
juillet, quand elle aura in
acteurs financiers (banq
reurs, etc.) des modalité
lement, elle achète 
35 milliards d’euros d’ob
d’Etat chaque mois et el
drait plus de la moitié d
Elle veut « rendre de la sou
marché obligataire dans 
tion des rendements », ex
qui peut se traduire par f
hausse progressive des ta
L’économie suisse n’est p
développée de la planète
acteurs financiers comp
a abaissé deux fois ses
25 points de base pour les
à 1,5 % cette année afin
sur la valeur de sa devis
mier geste a eu lieu en m
la BCE. Enfin, la Banque
 réduire 
 massifs 
ppones. 
de son 

terre est aussi dans les s
blocks pour assouplir sa p
monétaire mais elle atten
moment.- Philippe Weng
La politique européenne ne sera 
pas amendée malgré les élections 
européennes, qui ont vu les partis 
très à droite renforcer leurs posi-
tions. Toutefois, l’alliance entre 
les groupes de députés européens 
qui soutenaient la ­Commission, 
bien qu’affaiblie, pourra conti-
nuer à gérer l’exécutif européen. 
Sa présidente, Ursula von der 
Leyen, devrait d’ailleurs rester en 
place. Les chefs d’Etat et de gou-
vernements ont validé son renou-
vellement. Le Parlement se 
prononcera en juillet.
La dégradation des comptes 
publics a pris un tournant mar-
quant avec la fin des politiques 

achats massifs, de la 
banques centrales, de d
vées mais aussi publi
conséquence a été no
ment une violente augm
des taux courts (via 
directeurs), mais aussi
dements obligataires. C
toute la courbe de taux
projetée vers le haut c
dernières années. Cela
que le financement des 
le coût de la dette augm
hausse est progressiv
renchérissement se pro
rythme du renouvellem
obligations d’Etat. Si ell
duelle, elle sera bien 
ment durable.
Les Etats-Unis sont d
situation aussi délicate. S
commission au niveau
comme en Europe, ne sa
les Etats plus dépensier
autres, en revanche, le
est chargé de la surveilla
soutenabilité de la dette
année se rejoue un psych
bien connu aujourd
investisseurs, pour tro

Dette
Les finances publiques 
se dégradent presque 
partout
Sens unique. - La crise politique 
en France (lire p. 6) met en exer-
gue la détérioration des finances 
publiques. Le cas français est 
extrême – la France vient 
d’ailleurs d’être dégradée par 
l’une des agences de notations 
financières les plus réputées au 
monde (Standard and Poor’s) –, 
mais le sujet concerne la globalité 
des grands pays. La Commission 
européenne a d’ailleurs ouvert la 
voie à des procédures pour « défi-
cits publics excessifs » la semaine 
passée pour sept pays de l’Union 
européenne, dont la France. 
Outre l’Hexagone, l’Italie, la Bel-
gique, la Hongrie, la Pologne, la 
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 Le pre-
s, avant 
’Angle-
monétaires de taux négatifs, ou 
nuls, et le fléchissement des 
quantitative easing. Cette politi-
que quantitative consistait en 

accord sur le plafond de la dette, 
qui doit être remonté, faute de 
quoi les services publics fédéraux 
seraient mis à l’arrêt. - P. W.

Slovaquie et Malte sont dans le 
viseur de Bruxelles. Ces pays ont 
dépassé l’an dernier la limite de 
déficit public de 3 % de leur PIB. 

tarting-
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Des champions internationaux
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tre, le groupe de Santa Clara 
ayant souligné que la demande en 
puces dédiées à l’IA restera soute-

a progressé de 20 % depuis le 
début de l’année, n’a pas lésiné sur 
les moyens. Elle a, en effet, investi 

cloud et les techniques dans 
l’intelligence artificielle venir 
soutenir, voire relancer, son titre 
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160 $), Microsoft (viser 520 $) et 
d’Alphabet (viser 210 $), au 
regard de leurs positions de choix 

tement ses objectifs annuels. Les 
deux sociétés ne peuvent pas pour 
le moment répondre à la demande 

ars par an 
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ondial de 
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upérieure. 
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croissance des deux pionniers.
Objectifs : Eli Lilly : 1.200 $ (LLY, 

Services informatiques – 13,9

+ 27,1

+ 15,5

+ 25,4

+ 12,8

+ 9

– 1,6

+ 1,1

+ 16,5

+ 15,3

+ 10

+ 17,3

+ 24,1

+ 12,1

– 3,2

+ 21,1

+ 9,2

+ 13,9

+ 0,7

– 7,7

– 1,5

+ 25,4

+ 8,5

alors que le secteur traverse une 
passe difficile entre la concur-
rence chinoise, des volumes de 

l’issue des législatives. L’aéronau-
tique-défense a également cédé 
plus de 10 % mais là pour des 
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L a roue tourne. Alors que 
Stellantis arrivait en tête du 
palmarès du Cac 40 sur 

l’ensemble de l’année 2023, c’est 
Renault qui affiche la meilleure 
performance au premier semes-
tre alors que l’action du groupe, 
dirigé par Carlos Tavares, s’ins-
crit en nette baisse. Paradoxale-
ment, c’est un échec, celui de la 
cotation d’Ampere, la filiale 
regroupant les activités liées aux 
véhicules électriques et aux logi-
ciels, qui a été le catalyseur de la 
hausse de Renault. Les analystes 
financiers trouvaient l’opération 
trop complexe avec un risque de 
décote de holding et les sommes 
potentiellement obtenues insuf-

Données au

Publicis Groupe

Hermès International

+ 2

+ 13,2 %

renault

Encore de la marge
groupe a redressé sa m
d’ailleurs ce qui fait, au
la particularité du grou
secteur. Alors que les au
tructeurs devraient vo
tabilité baisser cette a
un contexte de con
accrue dans un march
bile stagnant, Renau
m e n t  e n  r e t a r d  
concurrents avec une m
rationnelle corrigée 
ment 6,9 % l’an der
potentiel de rattra
matière de réduction
En outre, l’année 2024
quée par le lancemen
breux modèles, don
attendue R5 E-Tech. -
fisantes. En deux mois l’action a 
rebondi de 36 %.  La progression 
a aussi été alimenté par la publi-
cation, mi-février des résul-
tats 2023 montrant la capacité du 

Notre conseil

l Acheter La recovery 
est en cours.

Objectif : 62 € (RNO).

sible d’une nouvelle équipe gou-
vernementale change la donne, 
d’autant que les deux blocs extrê-
mes ont fait du pouvoir d’achat un 
de leurs chevaux de bataille. Ce qui 

Notre conseil

l Acheter  Le group
fie ses sources de re

les zones géographiques s
Objectif : 59 € (EDEN).
Esso

Nexans

Alstom

+ 202,6 %

+ 36,9 %

+ 35 %

– 45,2 %

– 49,1 %

– 51,3 %

SBF
120

(hors Cac 40)

agnants et les   perdants d
electronics

Scientific

Systèmes
nue, et annoncé une nouvelle 
gamme plus puissante. Les solu-

plus de 10 milliards de dollars 
dans le domaine et noué un parte-

en Bourse (+ 33 % depuis le 1er jan-
vier). L’intégration naturelle de 

en amont ou en aval de la chaîne 
de valeur de l’IA.

alors que le marché de l’obésité, 
qui continue de croître, est évalué 

New York) ; Novo Nordisk : 
1.330 DKK (NOVO.B, à Copenha-
gue).

Equipement technologique – 23,9production qui stagnent et une 
transition chaotique vers l’électri-

­raisons spécifiques.
- Rémi Le Bailly
    Les g
Cac 40

Renault

Schneider Electric

Safran

STMicr

Eurofin

Dassau

+ 28,2 %

+ 24,5 %

+ 24 %

– 19,7 %

– 20,3 %

– 21 %
Notre conseil

l Achat spéculatif Rende-
ment, aspect spéculatif et 

décote : le cocktail est attrayant.
Objectif : 215 € (ES).

ont-ils été attirés par la perspec-
tive de toucher un dividende glo-
bal de 15 € le 10 juillet prochain, 
comprenant une composante 
ordinaire de 3 € et un dividende 

e diversi-
venus et 
ervies. 
– 83,5 %

– 95,7 %

EUROAPI*

Avertissements en sé
en Bourse à 12 € il y a à
de deux ans.
Jeudi, Euroapi a comm
nouveaux objectifs 
pour l’année 2024. La
s’attend à un recul de 8 
chiffre d’affaires et à u
d’Ebitda (core) entre 
contre 9,2 % en 2023
l’année précédente. U
restructuration et de r
sur les grosses molécu
a été présenté ainsi q
gramme de 350 m
400 millions d’euros d’
ments. Un accord a é
avec Sanofi, qui 
200 millions d’euros v
de dette.- A. B.

S emestre catastrophique 
pour le fabricant de princi-
pes actifs pharmaceuti-

ques issu du giron de Sanofi. 
L’annonce, fin février, de résultats 
annuels 2023 en dessous des 
attentes alors que le groupe 
cumule les avertissements 
depuis un an et demi, a fait dévis-
ser l’action de 43 % en une séance.
Ensuite, mi-mars, la direction a 
dû suspendre ses prévisions 
annuelles déjà peu enthousias-
mantes d’un recul de 4 % à 7 % 
des ventes, en raison de défaillan-
ces du contrôle qualité dans son 
usine italienne de Brindisi. A 
noter qu’en 2023 c’étaient des 
problèmes de production du site 
l t
société ne cesse de

(EAPI).
veau revers. Elle a donc été divi-
sée par quatre depuis son entrée 
* Casino et Atos étant traités en p. 10, nous avons choisi de mettre l’accent su
troisième moins bonne performance du SBF 120 au cours du premier semest
Atos

Casino

Believe

Ose Immuno
Données au

+ 41,9 %

+ 36,9 %

est très satisfaisant. 
est encore éligible à 8
de dollars de paiemen
et à des royalties (6 %
tes). Autre excellente
la conclusion, en a
accord avec le cinquiè
toire mondial, AbbVie
vre jusqu’à six program
biotech en phase pr
Medincell, éligible à
mum de 1,9 milliard de
paiements d’étape 
royalties) a perçu 35 m
signature du partenar
sorerie est solide, ce q
dans le secteur. - A. B.
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Medincell

Teva et AbbVie sédu

E nfin une biotech qui 
cumule les succès. La 
société, qui a élaboré une 

technologie à action prolongée 
de délivrance des médicaments, 
fait figure d’exception dans un 
secteur sinistré en Bourse. Le 
quasi-doublement de l’action, 
qui flirte avec son récent plus-
haut historique de 16,33 € (soit 
plus du double de son prix 
d’introduction, en 2018), valide 
la qualité et le niveau d’innova-
tion de ses développements.
Son traitement de longue durée 
de la schizophrénie, dénommé 
Uzedy, a séduit Teva, qui en a 
racheté les droits (ainsi que 
d’autres composés de Medin-
Forvia

Nexity

Euroapi

u semestre
Cac

Small Medincell

Guerbet

NHOA

Lateco

Prodw

Phaxi

+ 84,2 %

+ 80,5 %

+ 80 %

– 46,2 %

– 46,5 %

– 48,4 %
l VeNtes partiell
un tel parcours, co

tenu de la volatilité de ce
on préférera sécuriser un
de ses gains (MDCEL).

 La 
 décevoir 

cell), et a été autorisé par la FDA. 
Le géant israélien l’a lancé au 
printemps outre-Atlantique, sur 
la base d’un prix de 25.000 $ par 
mois, et le démarrage du produit 

r Euroapi, 
re.
si elle doit refaire l
phase III. Les actionna
par ces pratiques et par
d’information au m
société a été condamné
de 800.000 € par l’AM
sujet en 2022), attend
trop longtemps un su
masitinib dans une des
ses indications dévelo
ont souhaité montrer l
cord avec la stratégie d
tion en posant un gran
de questions écrites e
quelles les réponses ont
ques. -A. B.
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– 51,3 %

– 67,8 %
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AB Science

Succession d’échecs

L  la biotech ne cesse de déce-
voir. Alors que les premières 
données cliniques du pro-

duit phare masitinib dans la sclé-
rose latérale amyotrophique 
(SLA) étaient très prometteuses, 
l’annonce de l’avis à tendance 
négative, donné par le comité de 
l’Agence européenne des médica-
ments, concernant son autorisa-
tion de mise sur le marché 
(conditionnelle) a fait dévisser le 
titre de 35 % en quatre séances 
début juin, portant sa chute à près 
de 70 % depuis janvier. 
Les objections sont, certes, techni-
ques. Elles reposent sur des prati-
ques cliniques qui n’ont pas été 
suivies correctement et sur des 
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Nvidia, au sommet des Bourses mondiales

Nvidia
Alphabet
Microsoft
S&P 500

+150,4%

+20,4%

+32,7 %

+14,9 %

Intelligence artificielle

Premier moteur des marchés américains

Après avoir enflammé la 
Bourse en 2023, l’intelli-
gence artificielle (IA) a 

continué à tirer les marchés amé-
ricains au premier semestre 
2024. Nvidia est, bien sûr, resté la 
valeur vedette dans le domaine. 
Le titre du concepteur de puces 
graphiques, notamment utilisées 
dans les serveurs permettant de 
faire tourner les modèles d’IA, a 
poursuivi son inexorable ascen-
sion (+ 150 % depuis le 1er janvier). 
Au point de l’inciter à procéder à 
une division de son nominal par 
dix, dans l’espoir de renouveler 
son attractivité auprès des petits 
porteurs (lire Investir n° 2632). 
Cette opération n’a aucunement 
affecté sa dynamique boursière, 
qui lui permet de livrer bataille à 
Microsoft et Apple pour le titre de 
première capitalisation boursière 
mondiale.
Portés par l’envolée de Nvidia, le 
S&P 500 et le Nasdaq, à forte 
coloration technologique, ont 
respectivement progressé de 
15 % et 19 % depuis le début de 
l’année, repoussant encore un 
peu plus leurs sommets histori-
ques. Une tendance qui pourrait 
se poursuivre au second semes-

tions applicatives nourries à 
l’intelligence artificielle en ont, en 
effet, besoin pour fonctionner… et 
ce sont elles qui devraien t tirer la 
croissance des géants technologi-
ques dans les années à venir.

microsoft et alphabet 
en aval de la chaîne
Cela s’observe surtout dans les 
résultats de Microsoft, qui a indi-
qué dans sa dernière publication 
trimestrielle avoir vu les revenus 
de sa division cloud Azure bondir 
de 31 % – dont 7 % directement 
attribuables à l’IA. Il faut dire que 
la firme de Redmond, dont le titre 

nariat stratégique avec OpenAI 
pour intégrer son assistant intelli-
gent ChatGPT dans l’intégralité 
de ses logiciels et services. Le lan-
cement d’une gamme dédiée aux 
produits cloud, Azure Open AI, 
ainsi que d’un assistant personnel 
maison, Copilot, l’aideront à 
maintenir la dynamique. Le 
groupe prévoit, en outre, d’inves-
tir plusieurs milliards pour « accé-
lérer l’adoption de l’IA » dans une 
poignée de pays à travers le 
monde, dont la France.
Parti en retard sur Microsoft, 
Alphabet a finalement vu ses 
avancées financières dans le 

l’IA dans tous les se
groupe et son utilis
« deux milliards de cli
tardé à convaincre le
seurs du géant de Mou
D’autant que les p
démonstrations ont plu
la moquerie… avant que
nements – la Cloud Ne
avril, et la Google I/O, e
replacent le group
­compétition et dans l’
investisseurs. La rem
titre à partir de mars
amené à faire mieux q
soft à compter de la m
qui pourrait s’amplifi
possible intégration de
tant virtuel, Gemini, a
d’Apple.
Quoi qu’il en soit, les o
tés commerciales ne m
pas à moyen terme
domaine. Le cabinet 
ainsi récemment estim
des entreprises mondia
ront l’IA générative d’i
contre moins de 5 % en
-A. L. D., avec D. T. et Q.
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Evolution du chiffre d’a
au T1 2024, en Mds€

Novo Nordisk
Ozempic

(diabète/obésité)

Wegovy
(obésité) 1,2

Eli Lilly

Mounjaro
(diabète/obésité)

1,7

Zepbound
(obésité) 0,5

3

Novo Nordisk et Eli Lilly
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Les deux stars actuelles de la 
pharmacie, Novo Nordisk et 
Eli Lilly, ont vu leur cours 

bondir de respectivement 45 % et 
55 % au premier semestre.
L’américain est désormais, et de 
loin, la première capitalisation de 
l’industrie pharmaceutique mon-
diale, avec 863 milliards de dollars 
de valorisation, et le danois, qui 
pèse 652 milliards dollars, dépasse 
le PIB de son pays.
Les deux sociétés, qui ont trouvé 
la poule aux œufs d’or en appli-
quant la molécule de leurs antidia-
bétiques vedettes GLP-1 au 
traitement de l’obésité avec une 
efficacité redoutable (une perte 
de poids de 15 % en moyenne), ont 
vu leurs ventes s’envoler. Rien 
qu’au premier trimestre, Novo 
Nordisk a affiché une progression 
de 43 % de celles d’Ozempic, à 
3,7 milliards d’euros, et celles de 
Wegovy (même molécule récem-
ment lancée destinée uniquement 
au traitement de l’obésité) ont 
atteint 1,2 milliard d’euros. Grâce 
au décollage de Zepbound (son 
nouveau traitement de l’obésité), 
Eli Lilly a vu, de son côté, son 
bénéfice par action grimper de 
59 % sur la période et a relevé for-

à 100 milliards de doll
d’ici à 2030. Novo Nordi
décrocher l’approb
l’agence sanitaire chin
son GLP-1, la Chine rep
le second marché m
l’obésité. Les deux socié
ailleurs annoncé des av
niques dans d’autres i
connexes à l’obésité 
GLP-1 phare et aussi po
cesseurs de ces dern
l’efficacité est encore s
- A. B.
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Evolution du secteur au 1er semestre 2024, en % (calculs arrêtés le 27-6-2024 en clôture) Rappel de l’évolution de l’année 2023

Seulement six secteurs en hausse

Biens d'équipement

Automobile

Aéronautique-défense

Medias-publicité-télécommunications

Assurance

Pétrole

Pharmacie-santé

Cac 40

SBF 120

Holdings-gestion d’actifs

Luxe-biens de consommation

Produits de base

Banque-finance

Services aux entreprises

Construction concessions

Tourisme-loisirs-transports

Electricité-environnement

Immobilier

Distribution

Alimentation

+ 19,6

+ 10

+ 5,3

+ 2,7

+ 2,6

+ 1,2

– 0,1

– 0,2

– 0,7

– 0,9

– 1

– 1,7

– 3,6

– 4,8

– 6,6

– 8,1

– 8,2

– 8,5

– 10,2

– 12,4

E n tête en 2023, le secteur 
des biens d’équipement 
occupe encore la première 

place, et de loin, au terme du pre-
mier semestre 2024, tiré énergi-
quement par Schneider Electric 
et qui a trouvé cette année en 
­Alstom une nouvelle et inatten-
due locomotive, sans oublier les 
belles performances de Nexans 
ou Spie. Autre confirmation, 
l’aéronautique-défense reste 
fidèle au poste en dépit d’une fin 
de période plus difficile avec la 
révision des objectifs d’Airbus 
(lire p. 14).

Pas les mêmes « techs » 
qu’aux états-Unis
A l’inverse, les services informati-
ques au coude à coude avec les 
biens d’équipement l’an dernier 
décrochent et partagent le der-
nier rang avec les équipements 
technologiques. Cette disgrâce 
des deux secteurs « technos » de 
la cote est à mettre en regard de 
la santé toujours éclatante des 
stars américaines qui ont conti-
nué à profiter du phénomène IA 
(voir ci-contre). Même si elles ne 
déméritent pas, leurs parcours 
sur longue période le prouvent, 
les entreprises de services numé-
riques, les ex-SSII, qui consti-
tuent le gros bataillon des techs 
françaises, ne jouent pas dans la 
même catégorie et n’obéissent 
pas aux mêmes ressorts que les 
géants américains. Elles restent 
des valeurs cycliques aux évolu-
tions inégales d’une année sur 
l’autre.
La place de l’automobile, au 
second rang, est surprenante 

que. Cela tient à deux cas particu-
liers : Renault et Michelin. La pre-
mière plus forte hausse du 
semestre au sein du Cac 40 est 
une recovery qui semble en passe 
de réussir. Quant à Michelin, elle 
est, compte tenu du poids des 
pneus de remplacement dans son 
activité, la moins cyclique des 
valeurs automobiles. A l’inverse 
Stellantis et les équipementiers 
« classiques » ont souffert.
Derrière le trio de tête, huit 
­secteurs évoluent autour de 
l’équilibre avec des variations 
comprises entre + 2,7 % pour les 
médias-publicité-télécoms et 
– 3,6 % pour la banque-finance. 
On y retrouve notamment des 
ensembles comptant dans leurs 
rangs des poids lourds de la cote : 
le luxe-biens de consommation, 
la pharmacie-santé et le pétrole.

Virage à 180° pour 
les bancaires
Mais cette photographie de fin de 
semestre est bien sûr marquée 
par le contexte politique, qui a 
affecté de façons différentes les 
secteurs. Si l’on avait arrêté les 
compteurs le 7 juin, à la veille des 
élections européennes, la 
­banque-finance se serait située 
au sixième rang et la construc-
tion-concessions aurait presque 
fait jeu égal avec le marché. Avec 
l’équipement technologique, la 
distribution et l’immobilier, ils 
figurent parmi les secteurs qui 
ont perdu plus de 10 % depuis 
trois semaines (contre 5,9 % pour 
le Cac 40), les investisseurs les 
jugeant les plus exposés en cas de 
majorité parlementaire RN à 

Secteurs : biens d’équipement, automobi
et aéronautique-défense se distinguent
exceptionnel de 12  
apparaître un rend
9,1 % ? Sachant que 
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D’autant qu’il disposait
trésorerie nette d’un m
décembre.
Enfin, certains se sont
dit que l’un des plus 
pents de mer de la c
sienne, le rachat des m
par la maison mère, Ex
pourrait enfin se concr
- C. S.

Eramet

Neoen
Données au

+ 34,3 %

+ 24,8 %

ormance

Esso

Un bond spectaculai

L es investisseurs auraient-ils 
réussi à décrypter l’évolu-
tion improbable des marges 

de raffinage ? Toujours est-il que 
le cours du groupe spécialisé dans 
le raffinage et la distribution de 
produits pétroliers a triplé depuis 
le début de l’année. Plus prosaï-
quement, ces investisseurs sont 
peut-être revenus sur une valeur 
décotée, membre éminent de la 
catégorie « value ». Sur la base 
d’une hypothèse d’un bénéfice 
net pour l’exercice en cours équi-
valant à celui de l’an dernier, soit 
677 millions d’euros, le PER du 
raffineur ressort à trois fois. Et si 
l’on divise par deux cette estima-
tion, il monte à peine à six fois. Ou 

ils
rt terme. 
ire. Une 

 en Italie 
e dans le 
s visant à 
our doter 
istration 
rants. 
tèrent la 

e ce der-
é en plein 
 notam-

nétration 
faible, et 
 nouvelle 
 en forte 
ercice en 
juin en clôture.

Telepe

Edenre

,4 % – 23,2 %

– 25,5 %
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Edenred 

Croissance contre écu

I l existe une forme d’antago-
nisme entre la sérénité affi-
chée par la direction du 

spécialiste des avantages aux sala-
riés et la nervosité des investis-
seurs à son égard qui lui vaut la 
plus forte baisse du Cac 40 sur les 
six premiers mois de 2024. 
Le groupe est confronté à deux 
écueils qui inquiètent les marchés. 
Le premier est d’ordre réglemen-
taire : le gouvernement en par-
tance voulait renforcer la 
régulation du secteur pour faire 
émerger de nouveaux acteurs afin 
d’accroître la concurrence et dimi-
nuer les tarifs. Alors que le groupe 
menait des négociations avec les 
autorités de tutelle, l’arrivée prévi-

augmente le risque à co
Le second est judici
enquête a été ouvert
pour suspicion de frau
cadre d’un appel d’offr
désigner un prestataire
les agents de l’admi
publique de titres-resta
Ces deux menaces a
vision du groupe alors q
nier évolue sur un marc
développement, por
ment par un taux de p
du segment des PME
qu’il devrait dégager un
fois des performance
croissance au titre de l’e
cours.- C. S.
diversifié lié aux nombreu-
ses indications, la montée des 
tensions autour de la société et le 

es Après 
mpte 
 secteur, 

méthodes d’analyse introduisant 
des biais pouvant nuire à la fiabi-
lité des résultats. La société attend 
Notre conseil
rester à l’écar

de Budapest qui avaient forte-
ment pénalisé la société. L’action 
a encore cédé 15 % lors de ce nou-
niveau de trésorerie limité n’inci-
tent pas à rester positif (AB).

e partie la position définitive des autorités 
de santé européennes pour savoir 
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n tête en 2023, le secteur 

alors que le secteur traverse une 
passe difficile entre la concur-
rence chinoise, des volumes de 

que. Cela tient à deux cas particu-

l’issue des législatives. L’aéronau-
tique-défense a également cédé 
plus de 10 % mais là pour des 
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– 83,5 %

– 95,7 %

EUROAPI*

Avertissements en sér
en Bourse à 12 € il y a à pe
de deux ans.
Jeudi, Euroapi a commun
nouveaux objectifs dé
pour l’année 2024. La di
s’attend à un recul de 8 % à
chiffre d’affaires et à une
d’Ebitda (core) entre 4 %
contre 9,2 % en 2023 et
l’année précédente. Un 
restructuration et de rec
sur les grosses molécules
a été présenté ainsi qu’u
gramme de 350 mill
400 millions d’euros d’inv
ments. Un accord a été
avec Sanofi, qui inv
200 millions d’euros via 
de dette.- A. B.

S emestre catastrophique 
pour le fabricant de princi-
pes actifs pharmaceuti-

ques issu du giron de Sanofi. 
L’annonce, fin février, de résultats 
annuels 2023 en dessous des 
attentes alors que le groupe 
cumule les avertissements 
depuis un an et demi, a fait dévis-
ser l’action de 43 % en une séance.
Ensuite, mi-mars, la direction a 
dû suspendre ses prévisions 
annuelles déjà peu enthousias-
mantes d’un recul de 4 % à 7 % 
des ventes, en raison de défaillan-
ces du contrôle qualité dans son 
usine italienne de Brindisi. A 
noter qu’en 2023 c’étaient des 
problèmes de production du site 
l VeNtes partielles
un tel parcours, comp

tenu de la volatilité de ce sec
on préférera sécuriser une p
de ses gains (MDCEL).

Notre conseil

l rester à l’écart La 
société ne cesse de décevoir 

(EAPI).

cell), et a été autorisé par la FDA. 
Le géant israélien l’a lancé au 
printemps outre-Atlantique, sur 
la base d’un prix de 25.000 $ par 
mois, et le démarrage du produit 

de Budapest qui avaient forte-
ment pénalisé la société. L’action 
a encore cédé 15 % lors de ce nou-
veau revers. Elle a donc été divi-
sée par quatre depuis son entrée 
* Casino et Atos étant traités en p. 10, nous avons choisi de mettre l’accent sur Euroapi, 
troisième moins bonne performance du SBF 120 au cours du premier semestre.
Latecoère

Prodways Group

Phaxiam

+ 84,2 %

0,5 %

80 %

– 46,2 %

– 46,5 %

– 48,4 %
Equipement technologique – 23,9 + 8,5production qui stagnent et une 
transition chaotique vers l’électri-

­raisons spécifiques.
- Rémi Le Bailly
Forvia

Nexity

Euroapi

– 45,2 %

– 49,1 %

– 51,3 %

 perdants du semestre
Cac

Small Medincell

Guerbet

NHOA

+

diversifié lié aux nombreu-
ses indications, la montée des 
tensions autour de la société et le 
niveau de trésorerie limité n’inci-
tent pas à rester positif (AB).

 Après 
te 
teur, 
artie 

méthodes d’analyse introduisant 
des biais pouvant nuire à la fiabi-
lité des résultats. La société attend 
la position définitive des autorités 
de santé européennes pour savoir 
Evolution du secteur au 1er semestre 2024, en % (calculs arrê

Biens d'équipement

Automobile

Aéronautique-défense

Medias-publicité-télécommunications

Assurance

Pétrole

Pharmacie-santé

Cac 40

SBF 120

Holdings-gestion d’actifs

Luxe-biens de consommation

Produits de base

Banque-finance

Services aux entreprises

Construction concessions

Tourisme-loisirs-transports

Electricité-environnement

Immobilier

Distribution

Alimentation

– 10,2

– 12,4

E des biens d’équipement 
occupe encore la première 

place, et de loin, au terme du pre-
mier semestre 2024, tiré énergi-
quement par Schneider Electric 
et qui a trouvé cette année en 
­Alstom une nouvelle et inatten-
due locomotive, sans oublier les 
belles performances de Nexans 
ou Spie. Autre confirmation, 
l’aéronautique-défense reste 
fidèle au poste en dépit d’une fin 
de période plus difficile avec la 
révision des objectifs d’Airbus 
(lire p. 14).

Pas les mêmes « techs » 
qu’aux états-Unis
A l’inverse, les services informati-
ques au coude à coude avec les 
biens d’équipement l’an dernier 
décrochent et partagent le der-
nier rang avec les équipements 
technologiques. Cette disgrâce 
des deux secteurs « technos » de 
la cote est à mettre en regard de 
la santé toujours éclatante des 
stars américaines qui ont conti-
nué à profiter du phénomène IA 
(voir ci-contre). Même si elles ne 
déméritent pas, leurs parcours 
sur longue période le prouvent, 
les entreprises de services numé-
riques, les ex-SSII, qui consti-
tuent le gros bataillon des techs 
françaises, ne jouent pas dans la 
même catégorie et n’obéissent 
pas aux mêmes ressorts que les 
géants américains. Elles restent 
des valeurs cycliques aux évolu-
tions inégales d’une année sur 
l’autre.
La place de l’automobile, au 
second rang, est surprenante 

liers : Renault et Michelin. La pre-
mière plus forte hausse du 
semestre au sein du Cac 40 est 
une recovery qui semble en passe 
de réussir. Quant à Michelin, elle 
est, compte tenu du poids des 
pneus de remplacement dans son 
activité, la moins cyclique des 
valeurs automobiles. A l’inverse 
Stellantis et les équipementiers 
« classiques » ont souffert.
Derrière le trio de tête, huit 
­secteurs évoluent autour de 
l’équilibre avec des variations 
comprises entre + 2,7 % pour les 
médias-publicité-télécoms et 
– 3,6 % pour la banque-finance. 
On y retrouve notamment des 
ensembles comptant dans leurs 
rangs des poids lourds de la cote : 
le luxe-biens de consommation, 
la pharmacie-santé et le pétrole.

Virage à 180° pour 
les bancaires
Mais cette photographie de fin de 
semestre est bien sûr marquée 
par le contexte politique, qui a 
affecté de façons différentes les 
secteurs. Si l’on avait arrêté les 
compteurs le 7 juin, à la veille des 
élections européennes, la 
­banque-finance se serait située 
au sixième rang et la construc-
tion-concessions aurait presque 
fait jeu égal avec le marché. Avec 
l’équipement technologique, la 
distribution et l’immobilier, ils 
figurent parmi les secteurs qui 
ont perdu plus de 10 % depuis 
trois semaines (contre 5,9 % pour 
le Cac 40), les investisseurs les 
jugeant les plus exposés en cas de 
majorité parlementaire RN à 
és le 27-6-2024 en clôture) Rappel de l’évolution de l’année 2023
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si elle doit refaire l’ét
phase III. Les actionnaire
par ces pratiques et par les
d’information au marc
société a été condamnée à 
de 800.000 € par l’AMF
sujet en 2022), attendent
trop longtemps un succ
masitinib dans une des no
ses indications développ
ont souhaité montrer leu
cord avec la stratégie de l
tion en posant un grand n
de questions écrites en A
quelles les réponses ont été
ques. -A. B.
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AB Science

Succession d’échecs

L  la biotech ne cesse de déce-
voir. Alors que les premières 
données cliniques du pro-

duit phare masitinib dans la sclé-
rose latérale amyotrophique 
(SLA) étaient très prometteuses, 
l’annonce de l’avis à tendance 
négative, donné par le comité de 
l’Agence européenne des médica-
ments, concernant son autorisa-
tion de mise sur le marché 
(conditionnelle) a fait dévisser le 
titre de 35 % en quatre séances 
début juin, portant sa chute à près 
de 70 % depuis janvier. 
Les objections sont, certes, techni-
ques. Elles reposent sur des prati-
ques cliniques qui n’ont pas été 
suivies correctement et sur des 

s

tos

asino

Believe

Ose Immuno
Données au 27 j

+ 41,9 %

+ 36,9 %

est très satisfaisant. Me
est encore éligible à 88 m
de dollars de paiements 
et à des royalties (6 % d
tes). Autre excellente no
la conclusion, en avri
accord avec le cinquième
toire mondial, AbbVie, q
vre jusqu’à six programm
biotech en phase précl
Medincell, éligible à un
mum de 1,9 milliard de do
paiements d’étape (et
royalties) a perçu 35 milli
signature du partenariat.
sorerie est solide, ce qui 
dans le secteur. - A. B.
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Medincell

Teva et AbbVie séduit

E nfin une biotech qui 
cumule les succès. La 
société, qui a élaboré une 

technologie à action prolongée 
de délivrance des médicaments, 
fait figure d’exception dans un 
secteur sinistré en Bourse. Le 
quasi-doublement de l’action, 
qui flirte avec son récent plus-
haut historique de 16,33 € (soit 
plus du double de son prix 
d’introduction, en 2018), valide 
la qualité et le niveau d’innova-
tion de ses développements.
Son traitement de longue durée 
de la schizophrénie, dénommé 
Uzedy, a séduit Teva, qui en a 
racheté les droits (ainsi que 
d’autres composés de Medin-
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dernier, on avait comm
s’inquiéter très sérieu
pour l’avenir d’Alstom. C
carnet de commandes
perché au-delà de 90 m
d’euros, soit plus de cinq
chiffre d’affaires du dernier 
exercice. Mais le cœur de la 
machine, ses équilibres finan-
ciers, semblait dangereusement 
grippé.                                                                       
Le rétablissement intervenu 
depuis est d’autant plus remar-
quable. Le tour de force du réé-
quilibrage du bilan a été salué 
par l’agence Moody’s revenue à 

d’euros générés par deux appels 
au marché — une augmentation 
de capital et une émission obli-
gataire assimilée pour moitié à 
des fonds propres —, et des ces-
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ation.
spécialiste du stockage électrique 
NHOA, que son actionnaire taïwa-

sauf à vouloir encaisser ra
ment son gain (Neoen).
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reculé de 10 % depuis le 1er février. 
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L e chemin de croix d’Atos 
continue. Etranglé par 
une dette colossale pro-

che de 5 milliards d’euros, le 
géant français des services 
informatiques cherche désespé-
rément un repreneur. Si, après 
de longs mois de négociations, 
le conseil d’administration avait 
finalement choisi l’offre de 
David Layani au terme d’un 
âpre duel avec le milliardaire 
tchèque Daniel Kretinsky, 
l’entrepreneur français a finale-
ment renoncé (lire p. 15). Le sort 
des 100.000 salariés du groupe 
apparaît ainsi, plus que jamais, 
en suspens alors que la situation 
financière de la société menace 
de l’envoyer au tribunal de com-
merce.
Les multiples atermoiements 

atos

Un ex-fleuron en péri
et Jean-Pierre Mustier
aucune visibilité, ni sur 
gie du futur repreneur,
périmètre des activités q
ront dans le giron d’Atos
Layani souhaitait co
l’intégralité de celui-ci, 
pas le cas de Daniel Kre
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des actionnaires.- Q. S.
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hypermarchés et supermarchés, 
les actifs à l’international, etc), le 
groupe se concentre désormais 
sur les enseignes Monoprix, 
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Emeis (ex-OrpEa)

La défiance demeure

L ’action du coleader euro-
péen des maisons de 
retraite, qui avait repris 

quelques couleurs après le 
regroupement de ses titres par 
1.000 fin mars, est repartie à la 
baisse depuis mi-mai. Il chute 
encore de près de 30 % depuis le 
début de l’année, et s’échange à 
un niveau très au-dessous du prix 
auquel la Caisse des dépôts est 
entrée (17 €) pour recapitaliser la 
société, alors au bord du gouffre. 
La première partie de l’année a 
marqué l’achèvement du plan de 
sauvetage du groupe (qui a tota-
lement écrasé les actionnaires 
anciens) dont la dette était deve-
nue insoutenable dans le con-
texte de hausse des taux d’intérêt, 
d’inflation des dépenses et de 
forte défiance des investisseurs à 
contrat de cession avec le fonds 
d’infrastructures canadien Brook-
field, en vue d’une vente au qua-
trième trimestre 2024. Le délai 
d’ici la réalisation de la cession et 
de l’OPA explique que l’action 
Neoen cote sous le prix d’offre. 
Un projet de retrait, daté du 

nais TCC (à 87,8 %) comp
1,10 € par action, pour u
cours de 0,58 €.
Parmi les rares opératio
marqué le semestre fig
l’OPA sur Believe, close l
15 € (contre un prix d’intr
de 19,50 €, malgré la p
40 %), ce qui a valorisé
1,5 milliard l’éditeur 
L’offre a tourné au feuille
marque d’intérêt de 
Music Group et conflit 
naires. Le consortium
Bidco vient d’annoncer c
plus de 94 % du capita
renoncé à sortir Belie
Bourse.- C. L. C.

Notre conseil

l attendre Le cour
Neoen se maintena

La valorisation de Neoen,
multipliée par 2,4 entre
l’introduction et l’OPA

16,50 €
31,40 €

39,85 €

Prix
d’introduction

en 2018

Cours coté
le 29 mai

2024

Prix fixé
pour l’OPA

+27%

Neoen

Le plus gros projet d’OPA à Paris

Introduction la plus importante 
de 2018, Neoen est aussi la cible 
du principal projet d’OPA et de 

retrait de la cote du premier 
semestre 2024. Révélé le 30 mai, il 
valorise le producteur d’électricité 
verte 6,1 milliards d’euros, avec 
une prime de 27 % par rapport au 
dernier cours coté avant 
l’annonce. Celle-ci est  intervenue 
dix jours avant la dissolution de 
l’Assemblée nationale, qui a fait 
plonger les valeurs de la transition 
énergétique, entre tensions sur les 
taux d’intérêt et inquiétudes sur 
l’avenir des énergies renouvela-
bles en France en cas d’arrivée du 
RN au pouvoir. 
Selon le communiqué du 25 juin, le 
projet d’OPA reste maintenu, pour 
une réalisation au premier trimes-
tre 2025, ainsi que son prix, 39,85 € 
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viduels. 
ainsi se 
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tunités 

roupe. vendre susceptible de permet-
t r e  u n  t e l  c h a n g e m e n t 

ble aux marges. La bonne 
dynamique des jeux en ligne a 

nalisation et de numéris
Objectif : 45 € (FDJ).
désendettement est désormais 
sur les rails. Les 2,4 milliards 

trois à un milliard d’euros.                                                      
Ce n’était pas gagné d’avance 

C ’est dans une activité 
encore peu représentée en 
Bourse, les avantages aux 

salariés, qu’a eu lieu la plus grosse 
introduction du semestre sur le 
marché français. Pluxee, spin-off 
de Sodexo, a fait ses débuts sur 
Euronext Paris le 1er février der-
nier, avec une valorisation de plus 
de4 milliards d’euros. 
Alors qu’en 2023 les fonds levés en 
Europe lors des introductions ont 
chuté pour la deuxième année 
consécutive, générant 10,2 mil-
liards, selon PwC, le groupe a 
­considéré que la crise inflation-
niste souligne l’intérêt de sa pro-
position de valeur, les employeurs 
se tournant vers les titres-restau-
rants pour soutenir le pouvoir 
d’achat sans augmenter les salai-
res. Après des débuts encoura-

En cause : le risque réglementaire 
qui pèse sur le secteur, après que 
l’exécutif français a dit vouloir 
réformer le marché des titres-
restaurants.

Ampere débranché
L’introduction d’Ampere, la filiale 

Les introductions en Bourse
restent à la peine
Fonds levés en Europe lors des
introductions en Bourse, en Mds€

2022
Source: PwC.

2023

13,8

10,2
– 35 %

Pluxee

L’introduction phare du semestre
entre 8 et 10 milliards. L
été abandonné fin jan
aussi p. 8). A noter que 
d’année a été marqué
forte modification, q
jugeons extrêmement 
ble, du système d’introd
Bourse. Les sociétés 
désormais plus tenues de
10 % des actions mises su
ché aux actionnaires ind
Les opérations peuven
faire uniquement auprè
tisseurs privés, sur quelq
Une possibilité dont se so
deux sociétés : le spécia
logiciels de gestion de pr
nisware, en avril, et ce
défense Exosens, en juin
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Acheter Des oppo
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es opérations

olliciter 
e résou-
« mon-
luée, le 

 de sa 
ragilité, 
e pres-
rtie du 
u mois 
it, par 

pe dans 
ur pro-

. V.-S.

 Nous 
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 de 

FDJ

L’Europe en passant par la Suède

C ’e s t  u n e  i n i t i a t i ve 
majeure : le groupe a 
lancé en début d’année 

une OPA sur le suédois Kin-
dred. L’acquisition de ce groupe 
spécialisé dans les jeux en ligne, 
et connu en France sous la mar-
que Unibet, devrait coûter 
2,6 milliards d’euros à la FDJ, ce 
qui en fait la plus grosse opéra-
tion de son histoire.

Opportunité
L’enjeu stratégique, très élevé, 
tient dans la transformation du 
groupe en acteur de premier 
plan à l’échelle européenne, 
rendue possible par l’opéra-
tion. Occasion qu’il fallait 

d’échelle. FDJ va ainsi accroî-
tre sa présence à l’internatio-
nal de manière décisive, avec 
des ventes hors de France qui 
devraient passer de 6 % à 20 %. 

amené leur part à 13 %
produit net des jeu
l’entrée de Kindred 
périmètre la propulse
de 30 %. Les techn
apportées par le suéd
vent aussi ouvrir de n
terrains à la FDJ, com
des casinos en ligne 
France. Reste à concl
succès l’opération. A sa
assemblée générale de
naires, la direction a
espérer un débouclage
fin de l’année. - J. V.-S.

Notre conseil

l Acheter L’opérat
en cours sur Kindr

Transformation
Avant l’OPA sur Kindred
Après

Part de
l’international
dans le PBJ*

Part du digital
dans le PBJ*

* Produit brut des jeux

6 %

20 %

14 %

29 %
Trois stars déch

Le sort des actionnaires du 
distributeur stéphanois est 
scellé depuis de longs mois, 

et il ne leur reste plus que les yeux 
pour pleurer. La dégringolade sur 
le semestre n’est qu’une péripétie 
supplémentaire, et ne signifie pas 
grand-chose. Le regroupement 
des actions sur la parité de 
100 anciennes pour une nouvelle 
réalisé mi-juin ne fait pas illusion. 
Le plan de sauvegarde adopté le 
26 février (et validé cette semaine 
par la Cour d’appel de Paris), qui a 
permis au milliardaire tchèque 
Daniel Kretinsky de prendre le 
contrôle du groupe grâce à la con-
version d’une partie de la dette en 
capital, a au moins permis d’assu-
rer la continuité de l’activité. Après 
les nombreuses cessions réalisées 
pour apurer l’endettement (les 
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Casino

Un nouveau départ
Franprix, Spar, Vival, S
Petit Casino, ainsi que s
Cdiscount, dont le sort
jours, en suspens. La
Casino va perdurer. Le g
compte plus que 28.000
(le siège de Saint-Etienn
servé, mais il perdra
500 postes) contre 200.0
apogée.  Reste désormai
la nouvelle direction
mesure de relancer ses m
Elle doit présenter son
redressement à la fin de l’
proximité sera le gra
d’ordre. Mais ces com
nécessitent des travaux d
tion importants pour séd
clientèle urbaine exig
pour les « réhumaniser 
les nouveaux dirigeants l
tent.- C. S.
Notre conseil

l Achat spéculatif pour 
jouer le redressement

Objectif : 16 € (ORP).
e dos-
lité (CO).

son égard après la publication du 
Livre Les Fossoyeurs dénonçant 
le « scandale Orpea ». 
Le groupe, rebaptisé Emeis, qui 
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L plus h estre, la dissolution de 
l’Asse de manière brutale les 

tendances ha té Générale…) et accen-

territoire positif, et ont 
sur le semestre). Il est 
politique incertain, cert

JM

3,48

38,51

21,24

30,37

60,02

29,84

187,95

13,38

12,93

57,24

40,32

3,42

203

47

2.173

341,75

422,85

%

- 6,5 %

130,64

%

34,96

15,7 %

2,5 %

25,5 %

14,3 %

6,2 %

+ 3 %

8 %

,2 %

Société
Code mné

LES FAITS MARQUANTS Du seme

Accor
Ac

air liquide
Ai

 

airbus
Air

ArcelorMit
MT

AXA
CS

BNP PARIBAS
bnp

bouygues
EN

Capgemini
CAP

carrefour
ca

crédit agric
Aca

Danone
BN

dassault sy
DSY

Edenred
Eden

Engie
ENGI

essilorluxo
eL

Eurofins Sc
eRF

hermès inte
rms

kering
ker

l’oréal 
or

Porté par le dynamisme du marché du tourisme – l’Am
Nord et l’Europe devant renouer, cette année, avec le
de voyageurs record de 2018 –, le champion français d
affiche une solide dynamique opérationnelle en ce pr
semestre 2024. Le titre a par ailleurs profité de son re
sein du Cac 40, en mars, pour atteindre un pic depuis

Le groupe a doublé ses objectifs d’amélioration d
opérationnelle à données comparables : il vise dé
une augmentation de 320 points de base sur la pé
2022-2025, contre 160 auparavant. En mars, la va
a franchi la barre des 100 milliards d’euros de 
capitalisation.
Porté par de bons résultats 2023, qui se sont trad
distribution d’un dividende exceptionnel de 1 €, le
l’avionneur a touché un plus-haut historique en m
172,78 € (en séance). La révision de ses objectifs a
raison de difficultés dans la chaîne d’approvisionn
toutefois fait passer dans le rouge en toute fin de 
La reprise économique tant espérée en Chine et e
ne s’est pas encore produite. Le secteur de la cons
y reste déprimé. En conséquence, les sidérurgiste
vont continuer d’inonder le marché mondial de le
Le titre, qui avait fait preuve d’une belle résistanc
début d’année, a cédé vers la fin du semestre.

Le 1er février, la banque a revu en légère baisse ses
puis a annoncé, le 13 mars, que ce plan de marche 
impliquait des réductions de coûts accrues. Le grou
ainsi une hausse annuelle de plus de 8 % de son bé
entre 2022 et 2025 (+ 12 % par action), et une renta
fonds propres tangibles de 12 % en 2026.

Le premier trimestre a montré que le redresseme
d’Equans – la filiale de services multitechniques –
en accord avec le rythme envisagé. Le vrai souci v
de l’immobilier, mais l’activité ne représente 
que 5 % du chiffre d’affaires du pôle Construction

Le champion tricolore des services numériques a sou
comme les leaders mondiaux du secteur, de la pruden
clients dans un environnement macroéconomique dé
Après avoir atteint, en février, un pic depuis l’an 2000
a nettement reflué, affichant désormais une perform
légèrement négative depuis le 1er janvier.
Assemblée générale mouvementée, contestation d
pement de la franchise et de la location-gérance, a
tournant au ralenti en France : le premier semestr
pas été de tout repos pour le distributeur. D’autant
mi-juin, Bercy a menacé le groupe d’une amende d
lions d’euros pour des contrats aux conditions « ma
ment déséquilibrées au détriment des franchisés ».
Après la publication de résultats un peu décevants da
rance au dernier trimestre 2023, la banque a dévoilé 
tes de grande qualité à fin mars. Le ratio coûts sur rev
resté très bas, inférieur à l’objectif, de même que la ch
risque. Le rachat de Degroof Petercam (gestion de for
finalisé début juin.
Le cours de Danone a passé presque tout le semest
du surplace, dans l’attente du plan stratégique 202
présenté le 20 juin, et dont les objectifs financiers o
jugés, sur le coup, un peu timides. Le groupe alime
finalisé en mai la cession de ses activités laitières e
qui assuraient 5 % de son chiffre d’affaires.
Première partie d’année difficile en Bourse pour l’édi
logiciels, qui attend toujours le redémarrage de son p
à la santé (Medidata), pénalisé par le ralentissement 
cliniques. La marge opérationnelle 2023, qui a atterri
de la fourchette de ses prévisions, avait également dé
marché. Le titre cède plus de 20 % depuis le début de
Un double risque réglementaire et judiciaire a pesé su
spécialiste des paiements professionnels. Le premier
des déclarations politiques, en France, quant à une ré
marché des titres-restaurants. Le second résulte d’un
en Italie, pour suspicion de fraude dans le cadre d’un ap
Les résultats trimestriels étaient néanmoins encoura
Après une belle année 2023, Engie a rétropédalé en B
au début de 2024, alors que les cours du gaz et de l’él
continuaient de refluer. De bons résultats ont néanmo
contribué à ranimer le cours jusqu’à la rechute de déb
les tensions sur les taux liées à l’incertitude politique 
ont pénalisé les affaires endettées.

L’action du leader mondial de l’optique s’est placée da
des meilleures performances du Cac 40 depuis le déb
l’année, se rapprochant de son plus-haut historique d
touché début avril. Malgré un début d’année un peu p
perspective d’une accélération des ventes au deuxièm
tre et le potentiel du marché du groupe ont été salués
Le leader mondial de la bioanalyse a retrouvé la crois
après des ventes en recul en 2023, exercice encore af
chute de ses revenus liés aux tests de la Covid. Toutef
rythme de croissance organique de 5 % au premier tr
été jugé un peu juste et sanctionné. Le groupe a ensui
attaques de l’activiste Muddy Waters, qui a fait chuter
Hermès s’est envolé jusqu’à 2.436 € le 21 mars, gag
27 % en un petit trimestre, après un bond de 33 % 
La valeur a bénéficié de la perspective de baisse de
banques centrales et d’une croissance toujours dyn
dans un marché du luxe qui a ralenti. Elle est deven
février la deuxième capitalisation du Cac 40 devan
L’action est retombée à ses cours de l’automne 2017. D
secteur du luxe marqué par une demande qui peine à
Chine et qui a calé aux Etats-Unis, le groupe reste de p
lisé par sa marque Gucci. A l’annonce de ses ventes au
en baisse de 10 % en comparable, Kering a prévenu d
40 à 45 % de son bénéfice opérationnel au premier se
L’Oréal a été rétrogradé en février au troisième ra
capitalisations parisiennes, puis la valeur s’est off
record le 6 juin. Dans un marché de la beauté resté
ce semestre, la croissance interne de 9,4 % de l’ac
au 31 mars a favorablement surpris. La France ne 
plus que 6 %, ce qui renforce le profil défensif du g
Les signes de redressement du principal débouché, le

La compagnie a publié son nouveau plan stratégi
2026, bien accueilli en Bourse. Elle vise une croiss
moyenne annuelle de 6 % à 8 % de son bénéfice 
opérationnel net, avec un taux de distribution en 
de 60 %. Le dividende sera au moins stable d’une
l’autre.
viv
 94,42

croissance, comme les centres de données, auxquels vont 
s’ajouter les besoins créés par la montée en puissance de l’IA.
ue le Cac 40 (– 0,2% 
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- 2,5 %

+ 0,7 %
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es d’investissement forts. - C. S.
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715,50

9,31

101,10

47,30

197,80

73,20

89,86

226,30

22,17

18,56

36,32

101,40

73,54

28,11

98,90

62,04

+ 9,9 %

150,50

11,4 %

24 %

128,50

2,2 %

9,6 %

,5 %
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Dans un marché du luxe qui s’est essoufflé après l’eu
post-Covid, le numéro un du secteur a vu sa croissan
ralentir à 3 % au premier trimestre, avec un pôle Vin
Spiritueux toujours marqué par le déstockage du co
Etats-Unis, mais des marques restées très dynamiqu
Loro Piana pour la mode et Sephora pour la distribu
L’action figure dans le Top 10 des hausses semestr
du Cac 40. Lors de la journée investisseurs de mai
Bibendum a confirmé sa stratégie axée sur la vale
l’augmentation de la marge. Il a, à l’inverse, rédui
ambitions en matière de diversifications « autour 
dehors du pneu ».

Le titre de l’opérateur historique a décroché en fin
période, les investisseurs s’inquiétant du retour de
des prix en France. Avant, l’action s’était maintenu
1O,50 € et 11 €. Orange a confirmé les objectifs du 
The Future et a bouclé la création de MásOrange, r
ses activités espagnoles avec celle de MásMóvil.
Il faut remonter au premier semestre 2008 pour retr
un début d’année aussi difficile (– 17,5 % alors) pour l’
Le producteur de spiritueux est resté plombé par la p
du déstockage aux Etats-Unis et par une demande en
en Chine, même au nouvel an lunaire. Les ventes des 
premiers mois de l’exercice 2023-2024 ont baissé de 

Le constructeur affiche la meilleure performance d
sur le semestre. La décision de renoncer à l’introdu
en Bourse d’Ampere, la filiale spécialisée dans les v
électriques, a été très bien perçue. Le lancement de
dix nouveaux modèles cette année devrait doper le

Le groupe termine le semestre à la troisième plac
du podium. Il a affiché de bonnes performances fi
au premier trimestre, mais a dû abaisser ses prév
de croissance de ses livraisons de moteurs. Il a dé
la situation en Italie pour le rachat des commande
de vol de Collins, une opération de 1,7 milliard d’eu
Le géant des matériaux de construction a poursuivi la
de développement de son pôle de chimie de la constru
devrait dépasser les 6 milliards d’euros d’ici à la fin de
avec le rachat du groupe Fosroc. Le titre a touché des 
historiques au printemps, en reconnaissance d’une am
très régulière de la rentabilité du groupe.
Le laboratoire pharmaceutique en plein exercice de tr
raison d’une forte hausse de ses dépenses de R&D qui
ser son bénéfice par action (attendu en recul cette ann
suscité beaucoup d’enthousiasme. L’autorisation espé
FDA pour Dupixent dans la BPCO, un potentiel catalys
titre, a été reportée au second semestre.
La perspective d’un rapprochement avec l’éditeur de 
Bentley avait éveillé l’intérêt, mais l’abandon des disc
finalement pas eu d’impact notable sur le titre. Celui-c
de nouveaux records historiques pendant le semestre
basés sur le potentiel offert au groupe par l’électrifica
réservoir immense que représente le bâtiment dans c
Le plan de cession a été engagé, avec l’annonce de l
SGEF (financement d’équipements) et de la filiale m
en avril, puis de la néobanque Shine en juin. La prob
d’une OPA par une banque européenne est jugée fa
synergies étant limitées par la réglementation (exig
fonds propres selon la taille, circulation limitée des
Après un brillant début d’année avec en point d’orgu
bons résultats en 2023 et l’annonce d’un retour à l’a
particulièrement généreux (10 % de la valeur en Bo
l’action a amorcé une forte baisse, le marché sanctio
le net recul des volumes vendus au premier trimestr

Le PDG du fabricant franco-italien de semi-conducte
Marc Chéry, a été renouvelé après avoir été remis en
par le ministère italien des Finances. L’Italie souhaite
investissements du groupe se renforcent de l’autre c
Alpes. Ce qui sera le cas, la construction d’une nouve
ayant été confirmée en Sicile.
Le groupe figure encore parmi les mauvais élèves
par les craintes liées à l’impact potentiel de l’IA su
activité. Des craintes exacerbées fin février par le
d’une fintech suédoise prétendant avoir utilisé un
clients basé sur l’IA. Les résultats au 31 mars ont é
accueillis et ont permis d’interrompre la spirale b
Le cours du groupe de défense a touché un plus haut
le 7 juin (174,50 € en séance), avant de faire les frais d
politique et d’un marché parisien moins porteur. Tha
bouclé la cession de ses activités de signalisation ferr
mais a dû reprendre en main celles dans le spatial. 
Les commandes se sont envolées dans la défense et l
L’annonce par le groupe pétrolier de son projet de cho
Street comme place principale de cotation, pour des q
de valorisation et de composition de son actionnariat,
majoritairement anglo-saxon, a suscité des réactions d
tes. Après avoir touché un plus-haut historique à 70,11
le titre est rentré dans le rang, dans le sillage des cours
La foncière a inauguré le 16 mai l’extension du CNIT
à La Défense, mais l’ouverture du centre commerc
de Hambourg a été repoussée à la fin de l’été (au li
du 25 avril). La cession de centres commerciaux ré
se poursuit aux Etats-Unis, mais le sort des plus gra
reste en suspens, car la dette a déjà été bien réduit
Le cours de Veolia a terminé le semestre sur une note q
alors qu’il avait repris de la vigueur à partir de mai, port
ses solides résultats trimestriels et des synergies avec S
gées plus vite que prévu, que par son plan stratégique Gr
la remontée des taux d’intérêt et la période d’incertitud
qui s’est ouverte en France ont causé une rechute de l’a
Les premiers mois de l’année ont montré qu’un reb
sans doute en cours dans la construction, mais le m
persiste dans l’immobilier. La croissance des vente
du groupe sur l’année est attendue pour l’instant e
et 5 %, avec des marges en hausse. Le risque polit
les concessions autoroutières a pesé sur le titre.
Semestre quasi blanc en Bourse pour le groupe de tél

L’action semble partie pour une nouvelle année de
hausse, soutenue par la plus forte croissance et la
rentabilité du secteur. Le groupe a présenté en jan
stratégie dans l’intelligence artificielle (300 millio
d’investissements sur trois ans). Les fonctions 
de président et de directeur général ont été réuni
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les sociétés du cac 40 au premier semestre 2024
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choice et Viu, tandis qu’Havas a présenté son plan d’investisse-
ment dans la tech, l’IA et les datas (400 millions sur 4 ans).



 Investir, le Journal des Finances /   N°  2634  /  29 juin 2024

r les 
veau 
em-
ront 
estir 

 

é 

s 
12   /  événement

A u premier semestre, 
les principales catégo-
ries ont, pour la plu-
part, progressé dans 

des proportions limitées, avec 
une meilleure tenue des pro-
duits les plus risqués : entre 0 % 
et + 3 % pour les fonds obligatai-
res de la zone euro, monétaires, 
d’obligations internationales, 
d’obligations convertibles, 
d’emprunts à haut rendement et 
de dette émergente, entre + 3 % 
et + 8 % pour les supports diver-
sifiés prudents, équilibrés, flexi-
bles et audacieux, entre + 6 % et 
+ 11 % pour les fonds d’actions 
japonaises, européennes, émer-
gentes et internationales.
Parmi les principales catégories, 
les actions américaines, en pro-
grès de 15 %, se sont mises en évi-
dence, contrairement aux 
actions françaises (+ 1 %), dont le 
bon comportement jusqu’au 
7 juin a été réduit à néant par 
l’annonce de la dissolution de 

zones émergentes (Inde, Europe 
de l’Est) brillent, avec des gains 
compris entre 15 % et 19 %. Cinq  
réussissent à rester parmi les dix 
meilleures après l’avoir été en 
2023 : les actions américaines de 
croissance, les actions télécoms, 
les actions à effet de levier, cons-
tatation logique dans des mar-
chés haussiers, les actions 
émergentes Europe et Russie 
ainsi que les actions émergentes 
Europe hors Russie.

Le Brésil en berne
En sens inverse, les classes 
d’actifs les moins performantes 
ont été les actions émergentes 
sud-américaines, en recul de 
11,8 %, et en particulier les 
actions brésiliennes (– 17 %). Ces 
deux catégories figuraient 
parmi les dix meilleures l’an der-
nier, avec des gains respectifs de 
23 % et de 25 %. Elles ont donc 
reperdu une bonne partie du 
terrain gagné alors.

déjà partie des dix plus médio-
cres catégories l’an dernier, tout 
comme les fonds d’obligations 
japonaises (– 9,8 %) et monétai-
res européens dans d’autres 
devises que l’euro (– 3,9 %). Les 
obligations nipponnes ont été 
affectées par le net affaiblisse-
ment du yen, source de pertes 
de changes pour l’épargnant 
en euros. 
Notons, enfin, que deux catégo-
ries importantes figurent parmi 
les dix moins performantes au 
premier semestre : les fonds 
d’emprunts d’Etat de la zone 
euro à long terme (– 3,3 %) et les 
fonds de valeurs moyennes fran-
çaises (– 3,1 %). Ces dernières 
côtoient les valeurs moyennes 
allemandes (– 4,3 %).

Retournement sur 
les valeurs moyennes
Les premiers ont subi la petite 
hausse des taux longs observée 
depuis le début de l’année alors 

ser la tête après une longue 
période de sous-performance, 
ont plus dévissé que les grandes 
capitalisations après la dissolu-
tion de l’Assemblée nationale. 
En effet, elles ont une activité 
plus domestique que les multi-

nationales. Or l’économie fran-
çaise pourrait être affectée par 
le renchérissement des taux 
d’intérêt consécutif à cette déci-
sion inattendue. 
En outre, les incertitudes politi-
ques, avec les programmes 

extrêmement coûteux pou
finances publiques du Nou
Front populaire et du Rass
blement national, n’incite
pas les entreprises à inv
dans l’Hexagone. 
- pascal estève

Fonds : des hausses modérées en général
 Progression  Le premier semestre s’est révélé positif pour la plupart des classes d’actifs, à l’exception 
des actions sud-américaines, des obligations japonaises et de certaines valeurs moyennes.

flux
Les OPCVM de taux toujours favorisés
A l’instar du premier semestre de l’an dernier, les investisseurs ont, sur les cinq premiers mois 
de l’année (les chiffres du semestre ne sont pas encore connus), privilégié les fonds obligataires et 
monétaires selon les statistiques de Quantalys concernant le marché européen. Ainsi, les premiers ont
collecté 61,5 milliards d’euros et les seconds 19,8 milliards. A noter que tous les mois se sont achevés 
par une collecte positive pour les supports obligataires. Pour leur part, les fonds d’actions n’ont collect
que 9,9 milliards d’euros. 
Au chapitre des catégories délaissées, les fonds de gestion alternative ont pâti d’une décollecte nette 
de 3,6 milliards, un montant cependant en net retrait après une très longue désaffection, et les fonds 
diversifiés, les grands perdants, de 68,5 milliards. Depuis deux ans, ces derniers n’ont bénéficié 
de souscriptions nettes qu’à deux reprises, en août 2022 et en juillet 2023, et encore dans des propor-
tions minimes (respectivement + 0,4 milliard et + 1,3 milliard !). Au niveau des fonds d’actions, les fond
de valeurs américaines, profitant des multiples records de Wall Street, ont reçu 14 milliards de sous-
criptions nettes pendant que ceux d’actions européennes ont subi une décollecte de 16 milliards. Nul 
doute que ce mouvement a dû s’accentuer en juin après l’annonce de la dissolution de l’Assemblée 
l’Assemblée nationale. Dans un marché haussier, il est que les seconds, qui po
ju
s
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Source : Quantalys Harvest Group.

és

– 3,6 – 68,5
E n début d’année, nous 
avions sélectionné 
comme classes d’actifs 
favorites pour 2024 les 

fonds de valeurs moyennes 
françaises, d’actions asiatiques 
hors Japon et d’actions du sec-
teur de l’énergie. 
Pour le second semestre, nous 
choisissons les fonds de 
valeurs moyennes européen-
nes, d’actions émergentes et 
d’actions japonaises.
Nous arbitrons les fonds de 
valeurs moyennes françaises 
au profit des fonds de valeurs 
moyennes européennes en rai-
son du contexte politique dans 
l’Hexagone. Alors que les peti-
tes et moyennes capitalisa-
tions redressaient enfin la tête 
et surperformaient les gran-
des depuis quelques mois, ce 
mouvement a été stoppé net 
par la décision d’Emmanuel 
Macron de dissoudre l’Assem-
blée nationale, qui a eu pour 
conséquence un retour de 
l’aversion au risque. Ce mou-
vement risque de perdurer, 
surtout si les programmes éco-
nomiques du Rassemblement 
national et, en particulier, du 

dement la compétitivité des 
entreprises françaises et 
l’envolée des taux d’intérêt 
serait source de difficultés 
financières et de renchérisse-
ment des frais financiers. 
Pourtant, les raisons pour les-
quelles nous avions conseillé 
les valeurs moyennes françai-
ses sont toujours valables : les 
valorisations sont historique-
ment basses et le mouvement 
de baisse des taux courts 
enclenché par la BCE leur est 
traditionnellement favorable. 
Pour contourner l’obstacle, 
nous jetons notre dévolu sur 

les fonds de valeurs moyennes 
européennes, car les PME des 
autres pays européens ne 
seront pas affectées par la poli-
tique économique de l’Hexa-
gone, voire pourraient en 
bénéficier en cas de perte de 
compétitivité des entreprises 
françaises.

valeurs 
sud-américaines 
Nous arbitrons également les 
fonds d’actions asiatiques hors 
Japon pour les fonds d’actions 
émergentes dans leur ensem-
ble en raison de l’attractivité 

des valeurs sud-américaines. 
Ainsi, dans ses perspectives 
d’investissement pour le 
second semestre, Nur Cris-
tiani, responsable de la straté-
gie d’investissement pour 
l’Amérique latine chez J.P.Mor-
gan Private Bank, estime que 
« pour les investisseurs mon-
diaux, les marchés sud-améri-
cains offrent actuellement des 
résultats solides et des valorisa-
tions attrayantes, à la fois par 
rapport à leurs pairs mondiaux 
et à leur propre historique. Les 
actions se négocient à un ratio 
cours/bénéfice prévisionnel à 

douze mois de 9 fois, contre une 
moyenne de 12 fois sur dix ans, 
ce qui en fait la région la moins 
chère du monde. » En outre, 
l’augmentation de la demande 
de matières premières va exa-
cerber la pénurie d’approvi-
sionnement en minerais 
prévue pour la prochaine 
décennie. Dernier point posi-
tif, cette classe d’actifs a été la 
plus maltraitée au premier 
semestre. 
Nous préférons, cependant, un 
fonds d’actions émergentes 
généraliste à un autre axé uni-
quement sur l’Amérique latine 
en raison de la volatilité très 
élevée de cette classe d’actifs. 
En outre, les perspectives des 
actions asiatiques restent 
séduisantes. 
Ainsi, en Chine, marché qui a 
enfin cessé de sous-performer, 
la croissance bénéficiaire est 

attendue à 10,6 % cett
et à 12,8 % en 2025 sel
Set, Indosuez Wealth 
ment. Comme le rem
société de gestion I
Wealth Management,
son de publication des 
a été très positive pour 
lourds technologiques d
et de Corée, particulière
toute la chaîne d’appro
ment de haute technol
Inde, la dynamique de
s’est essoufflée derni
mais la croissance de
mentaux reste intacte. »
Enfin, nous reten
actions japonaises com
sième choix. En dép
forte progression des
locaux, la hausse de
spécialisés est restée m
en raison de la faibles
monnaie nipponne, so
pertes de change pour
tisseur en euros. 
Ainsi,  depuis le dé
l’année, la hausse moye
fonds d’actions japon
limitée à 5,7 % et cell
an à 7,1 %, des pourc
nettement inférieurs
des actions interna
(respectivement + 10
+ 14,4 %).
Plusieurs sociétés de
surpondèrent d’ailleu
classe d’actifs. Cito
exemple, J.P.Morgan
estime qu’à moyen 
« Une nouvelle amélior

VALEURS MOYENNES EUROPÉENNES ACTIONS ÉMERGENTES ACTIONS JAPONAISES

Nos fonds favoris pour jouer ces trois thèmes

+ 9,5 % + 19,1 %
+ 16,5 %

+19,9 %

+ 22 %

+ 6,3 %

En 2024 En 2024 En 2024

Valeurs moyennes européennes, actions 
émergentes et japonaises attrayantes

perspectives

Actions aurifères  + 13,5 % Valeurs moyennes françaises – 3,1 %

Source : données calculées par Quantalys Harvest Group.
Nouveau Front populai
mis en place.
Une majoration de p
15 % du smic affecterai
En ce qui concerne les dix 
meilleures catégories, les 
actions américaines et certaines 

logique que les fonds jouant la 
baisse des actions (– 11,5 %) 
soient pénalisés. Ils faisaient 

avaient surperformé 
7 juin les fonds d’action
ses et commençaient à

Les tops et les flops des catégories d’OPCVM au premier semestre 2024
Les 10 meilleures performances Les 10 performances les plus médiocres

Matières premières physiques à effet de levier + 23,5 % Fonds à effet de levier

Actions américaines de croissance + 18,7 % Actions brésiliennes

Actions télécoms  + 17,7 % Actions baissières

Actions à effet de levier + 17 % Actions émergentes Amérique du Sud

Actions indiennes + 16,8 % Obligations japonaises

Actions émergentes Europe et Russie + 16,6 % Matières premières physiques baissières

Actions émergentes Europe hors Russie + 16,3 % Valeurs moyennes allemandes

Actions américaines + 15 % Monétaires hors Europe autres devises
re sont 

rès de 
t gran-

Abacus
Discovery
(code Isin :

LU1120754533)

Indépendance et
Expansion Europe Small

(code Isin :
LU1832174962)

SISF Frontier
Equit

(code Is
LU056231
urtant 
squ’au 

 frança-
redres-

– 26,3 %

– 17 %

– 11,8 %

– 11,5 %

– 9,8 %

– 8,3 %

– 4,3 %

nationale en France.
Notons, enfin, deux autres éléments marquants. Tout d’abord, la gestion passive continue son san
faute avec une collecte impressionnante de 72,9 milliards pendant que la gestion active décollecta
hauteur de 66,7 milliards ! La difficulté de battre les indices, avec des ETF et des fonds indiciels en
nombre parmi les tout meilleurs fonds d’actions françaises et de la zone euro sur trois ans, expliqu
mouvement. Ensuite, les fonds ISR subissent depuis un an une profonde désaffection en raison de
performances décevantes. Ainsi, les rachats nets se sont élevés à 58,2 milliards. Dans le même tem
les fonds non ISR ont collecté 64,4 milliards.

Flux sur les 5 premiers mois de l’année, en Mds€
Les fonds obligataires en vedette

Fonds
diversifi

Fonds
actions

Fonds de
gestion

alternative

Fonds
obligataires

+ 61,5
+ 19,8 + 9,9

Fonds
monétaires
Ma
y
in :
3402
mesures du rendement des capi-
taux pourrait leur permettre de 
reprendre leur progression. » - 
P. E. 

rkets

)

Evli Emerging
Frontier
(code Isin :

FI4000066915)

Nomura Japan Strategic
Value EUR H

(code Isin :
IE00B4NF1620)

Amundi Index JPX
Nikkei 400 UE Daily H EUR

(code Isin :
LU1681039134)

Source : Quantalys Harvest Group.
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– 1,7 %

+ 0,2 %

+ 0,7 %

– 3,4 %

– 4 %

– 3,7 %

– 4 %

Þ + 3 %

à – 5,3 %

– 5,1 %
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VARIATIONS DEPUIS FIN 2003

CAC 40

+ 111,7 %
CAC 40 AVEC DIV.

+ 322,8 %

NOTRE
SÉLECTION

+ 511,1 %

Rendement

Schneider Electric
SU

2-12-19 + 204 % 74,35 € 280 € 24 % 27,6 1,6 % 226,30 €

Thales
HO

28-2-22 + 59 % 94,60 € 200 € 33 % 17,5 2,3 % 150,50 €

Variations en 2024
Notre sélection CAC 40

+ 0,8 % – 0,2 %

Variations sur la semaine
Notre sélection CAC 40

– 3,6 % – 1,8 %
Grandes Valeurs

mière gagne désormais 14,5 % depuis le début de 
l’année, alors que nos Grandes Valeurs progressent 
de seulement 1,8 %, que le Rendement gagne sym-

d’Airbus, dont le titre a chuté de 12,2 % à la
la révision des objectifs financiers, effaç
seul coup environ un quart des gains

Variations sur la semaine
Notre sélection CAC 40

– 2,9 % – 1,8 %

Variations en 2024
Notre sélection CAC 40

+ 1,8 % – 0,2 %

VARIATIONS DEPUIS FIN 2003

CAC 40

+ 111,7 %
CAC 40 AVEC DIV.

+ 322,8 %

NOTRE
SÉLECTION

+ 345,8 %
A pour amélio

Valeur entrante  | Valeur sortante  | Þ Plus forte hausse de la semaine l à Plus forte baisse de la sema

a
(

 
u
e

Valeurs Moyennes

suite de 
nt d’un 
énérés 

ces de production d’avions. Airbus a encore des 
difficultés à faire fonctionner sa chaîne d’approvi-
sionnement correctement. - François Monnier

les Investir 10, le 17 juin dernier, afin de tent
de réduire la volatilité des sélections. Il s’agi
Danone, Nestlé, Verallia et Eli Lilly.

Variations sur la semaine
Notre sélection CAC SMAL

– 2,3 % – 5 %

Variations en 2024
Notre sélection CAC SMAL

– 1 % – 5,4 %

VARIATIONS DEPUIS FIN 2003

CAC SMALL

+ 167%
CAC SMALL AVEC DIV.

+ 304,7 %

NOTRE
SÉLECTION

+ 644%
investir 10   /  

Les sélections à l’épreuve des élections

L a pression monte à l’approche du résultat 
des législatives, le 7 juillet. Dans ce contexte, 
l’écart de performance entre l’Investir 10 
International et les trois autres sélections, 

boliquement 0,8 % et que nos Valeurs moyennes 
perdent 1 %. Cette semaine encore, l’Investir 10 
International a profité de la hausse de 2,7 % d’Eli 
Lilly, de 1,7 % de Microsoft et de 0,5 % de Novartis.

depuis l’entrée dans la sélection Grandes Valeurs, 
le 24 janvier 2022. Je reste toutefois confiant dans 
la société, dont la croissance reste rentable, mais 
elle sera moins forte qu’anticipé du fait d’un ralen-

NOS ARBITRAGES
La composition de nos quatre sélections dem
inchangée. Rappelons qu’à la suite de l’anno
de la dissolution de l’Assemblée nationale, 
françaises, s’est considérablement creusé. La pre- La plus grande déception hebdomadaire est venue 
 
a

 g

tissement dans la montée en puissance des caden- quatre nouvelles valeurs ont fait leur entrée

Valeur
Mnémo

Date
d’entrée

Perf.
depuis 

l’entrée

Prix de
revient

Objectif Potentiel PER
2024
est.

RDT
 2024 

est.

Cours
(27-6-24)

Variation
(semaine)

Air Liquide
AI

6-3-06 + 5.411 % 2,97 € 200 € 22 % 26,2 2 % 163,48 € – 0,5 %

Airbus
AIR

24-1-22 + 29 % 101,24 € 160 € 22 % 22,3 1,5 % 130,64 € à – 12,2 %

BNP Paribas

–

2004 07 09 11 13 15 17 19 21 2024

Aucune valeur dans le vert cette semaine et un élé-
phant dans la pièce, Airbus. Le consensus des analys-
tes est devenu légèrement plus prudent sur l’action, 
les conseils d’attente passant de 14 % à 22 % des avis. 

Valeur
Mnémo

Date
d’entrée

Perf.
depuis 

l’entrée

Prix de
revient

Objectif Potentiel PER
2024
est.

RDT
 2024 

est.

Cours
(27-6-24)

V

Alten
ATE

18-10-21 – 16,2 % 126,50 € 150 € 42 % 12,2 1,3 % 106 €

Bic
BB

3-6-24 – 20,8 % 69,70 € 74 € 34 % 9,3 5,4 % 55,20 €

BioMérieux

–

2004 07 09 11 13 15 17 19 21 2024

Les valeurs de la santé ont plutôt bien résisté
variations du marché cette semaine, à l’imag
Biomérieux dans la sélection des valeurs moy
ou de Sanofi dans le Rendement. 
BNP
27-6-22 + 53 % 39,31 € 83 € 38 % 6,7 7,7 % 60,02 €

Capgemini
CAP

19-7-21 + 21 % 155,55 € 230 € 22 % 18,1 2 % 187,95 €

Danone
BN

17-6-24 – 3 % 59,08 € 68 € 19 % 17,3 3,8 % 57,24 €

Dassault Systèmes
DSY

16-10-23 – 2 % 35,61 € 42 € 20 % 27,1 0,7 % 34,96 €

EssilorLuxottica
EL

4-7-22 + 53 % 132,62 € 250 € 23 % 27,9 2,2 % 203 €

Saint-Gobain
SGO

26-2-24 + 8 % 67,89 € 98 € 34 % 13,8 3 % 73,20 €
– 0,1 %

– 0,5 %

– 0,3 %

– 0,1 %

– 2,8 %

– 3,5 %

BIM
15-5-23 – 6,5 % 96,46 € 125 € 39 % 23,6 1 % 90,20 €

Bolloré
BOL

13-9-21 + 12,6 % 4,98 € 7,50 € 34 % 36,3 1,3 % 5,60 €

Elis
ELIS

29-5-23 + 25,2 % 16,28 € 27 € 32 % 10,6 2,4 % 20,38 €

Id Logistics
IDL

2-10-23 + 43,7 % 252 € 470 € 30 % 34,4 0 % 362 €

Ipsos
IPS

17-1-22 + 41,8 % 42,30 € 80 € 33 % 11,7 2,9 % 60 €

Neoen
NEOEN

7-3-22 + 16,4 % 32,45 € NS € NS 67,5 0,5 % 37,78 €
 de sa 
 labora-

pour ses 

ariation
(semaine)

– 2,9 %

– 2,9 %

– 2 %

+ 2,7 %

– 0,1 %

– 0,5 %

+ 1,7 %

à – 3,5 %
–

2004 07 09 11 13 15 17 19 21 2024

Valeur
Mnémo

Date
d’entrée

Perf.
depuis 

l’entrée

Prix de
revient

Objectif Potentiel PER
2024
est.

RDT
 2024 

est.

Cours
(27-6-24)

V

Axa
CS

21-6-21 + 82,9 % 16,61 € 41 € 35 % 8,8 6,9 % 30,37 €

Gecina
GFC

4-12-23 – 14,8 % 105,10 € 125 € 40 % 14,6 6 % 89,50 €

Imerys
NK

29-5-23 + 6,4 % 32,19 € 50 € 46 % 8,5 5 % 34,24 €

Orange
ORA

9-5-22 – 5,2 % 9,82 € 13,50 € 45 % 8,8 8,1 % 9,31 €

Sanofi
SAN

1er-2-21 + 40,8 % 63,82 € 110 € 22 % 11,6 4,2 % 89,86 €

Scor
SCR

24-7-23 – 10 % 26,72 € 35 € 46 % 5,7 7,9 % 24,04 €

Technip Energies
TE

5-6-23 + 13,5 % 18,51 € 28 € 33 % 10,3 2,9 % 21 €

Veolia Environnement
VIE

16-1-23 + 12 % 25,10 € 34 € 21 % 13,6 5,1 % 28,11 €

Scor a fait les frais des incertitudes politiques
profité du changement de recommandation d
bureau d’AlphaValue/Baader, passé de « cons
« acheter ». 

Non PEA
De bonnes nouvelles concernant les résultats
molécule star dans un nouveau domaine et le
toire Eli Lilly a démarré sur de bonnes bases 
débuts dans la sélection.

Variations sur la semaine
Notre sélection MSCI WORL

– 0,7 % + 0,1 %

Variations en 2024
Notre sélection MSCI WORL

+ 14,5 % + 11,1 %

VARIATIONS DEPUIS FIN 2003

– 200

0

200
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600

2004 07 09 11 13 15 17 19 21 2024

MSCI WORLD

+ 239,8 %
MSCI AVEC DIV.

+ 488 %

NOTRE
SÉLECTION

+ 534,8 %

International

riation
semaine)

– 1,8 %

– 2,2 %

– 6,2 %

– 2,2 %

Þ + 2 %

– 7,7 %

– 2,3 %

– 3,6 %

et a peu 
 
rver » à 

Valeur
Mnémo

Date
d’entrée

Perf.
depuis 

l’entrée

Prix de
revient

Objectif Potentiel PER
2024
est.

RDT
 2024 

est.

Cours
(27-6-24)

V

Amadeus
ES0109067019

21-2-23 + 15 % 54,04 € 80 € 28 % 21,5 2,2 % 62,36 €

ASML Holding
NL0010273215

5-6-23 + 43 % 669,10 € 1.150 € 20 % 50,8 0,7 % 960 €

Bae Systems
GB0002634946

4-3-24 + 8 % 14,51 € 16 £ 21 % 19,5 2,4 % 13,23 £

Eli Lilly
US5324571083

17-6-24 + 3 % 825,80 € 1.200 $ 32 % 67,3 0,6 % 909,04 $ Þ
Iberdrola
ES0144580Y14

13-6-22 + 30 % 9,31 € 15 € 23 % 12,4 4,9 % 12,15 €

Linde
IE000S9YS762

2-8-21 + 66 % 247,19 € 560 $ 27 % 28,6 1,2 % 440,22 $ 

Microsoft
US5949181045

5-9-22 + 67 % 253,48 € 520 $ 15 % 38,4 0,7 % 452,85 $

Nestlé
CH0038863350

17-6-24 – 4 % 99,47 € 115 FS 25 % 19,9 3,4 % 92,14 FS

Non PEA

Non PEA

Non PEA

Non PEA

Non PEA
r

ine
1,3 %

,5 %

VusionGroup
VU
Wavestone
WAVE
e,

e façon 

+ 0,5 %

– 0,1 %
Offre
Spéciale

BONNÉS
Investir 10
dès le vendredi

Pour profiter de cette offre exclusiv
contactez vite le service client :

Il est possible d’acheter :
r la sélection Investir 10 Grandes Valeurs en Bourse sous les codes mnémo : I10GS et Isin : FR0011630474. Les frais de gestion annuels sont de 1,5 %, et Investir en perçoit la moitié.
r le fonds Investir PEA Palatine, un fonds qui s’inspire des quatre sélections Investir 10, sous le code Isin : FR0013284114. Les frais de gestion annuels sont de 1,8 % et Investir en perçoit 1,05 %.
Parmi les 900 valeurs de la cote, Investir-Le Journal des Finances vous présente ici ses 40 préférées, regroupées en quatre sélections de 10 valeurs. Les arbitrages ont lieu dans les vraies conditions du marché et sont réalisés d
hebdomadaire avec exécution sur la base des cours de clôture du lundi.

Verallia
VRLA

17-6-24 – 4,6 % 36,34 € 45 € 30 % 9,7 6,2 % 34,68 € à – 8,8 %

Vinci
DG

3-8-15 + 183,3 % 34,91 € 140 € 42 % 12,4 4,9 % 98,90 € – 3,4 %

Novartis
CH0012005267

25-3-24 + 12 % 88,76 € 120 FS 26 % 13,2 3,8 % 95,45 FS

Walmart
US9311421039

11-4-22 + 39 % 45,70 € 79 $ 16 % 27,9 1,2 % 67,88 $
Non PEA

Non PEA
er vo
– 

– 4

18-3-24 + 1,3 % 127 € 170 € 32 % 28,6 0,3 % 128,60 €

29-1-24 – 17,1 % 63 € 75 € 44 % 17,8 0,7 % 52,20 €
s gains ! PAR MAIL serviceclients@investir.fr
PAR TÉLÉPHONE 01 55 56 70 67
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Actions Retrouvez chaque jour
en direct nos commentaires

et analyses
sur investir.fr
C oup sur coup, Air Liquide a 
fait deux annonces mon-
trant le changement 

d’échelle qu’entraîne, pour le spé-
cialiste des gaz industriels, le 
marché de la décarbonation. Il ne 
s’agit, pour l’heure, que de pro-
jets, les décisions finales d’inves-
tissement n’ayant pas encore été 
prises, mais le fait que la société 
communique sur ces projets indi-
que sa confiance dans une issue 
favorable.
Le plus spectaculaire des deux est 
celui de Baytown au Texas. Le 
groupe français pourrait investir 
jusqu’à 850 millions de dollars 
(795 millions d’euros) pour exploi-
ter quatre unités modulaires de 
séparation des gaz de l’air permet-
tant de fournir, au total, 9.000 ton-
nes d’oxygène et 6.500 tonnes 
d’azote par jour, ce qui en ferait le 

cadre d’une installation devant 
recevoir des soutiens publics liés à 
l’Inflation Reduction Act. Le site 
d’Air Liquide revendique égale-
ment de basses émissions grâce à 
une réduction de la consomma-
tion d’électricité de 25 % par rap-
port aux modèles précédents, 
cette électricité étant, de plus, 

gène à Yanbu, en Arabie saoudite, 
alors annoncé comme le plus gros 
investissement industriel de l’his-
toire du groupe, ne représentait 
que 350 millions d’euros d’inves-
tissements, ou que le rachat à 
Sasol, il y a trois ans, du plus grand 
site de production d’oxygène au 
monde, en Afrique du Sud, s’était 
fait pour 440 millions d’euros.

d’Artagnan
La seconde annonce concerne, 
elle, la décarbonation du bassin 
industriel de Dunkerque. Le pro-
jet D’Artagnan, piloté par Air 
Liquide et Dunkerque LNG, vient 
de recevoir le soutien de la Com-
mission européenne, avec, à la 
clé, une subvention potentielle de 
160 millions. Il vise à construire 
des canalisations et un terminal 
de liquéfaction du CO2 capté au 

du Nord, dans des cham
lifères épuisés. Prévu p
voir 1,5 million de tonn
par an, le terminal pour
une deuxième étape, en
4 millions de tonnes, so
5 % des émissions de gaz
serre de l’industrie en Fr
Là aussi, l’investissem
important, puisqu’il est
plus de 400 millions. 

Notre conseil

l Acheter Société t
sente à l’internatio

croissance régulière 
et bénéficiant de nouveau
marchés prometteurs, Air
a un profil de valeur sûre,
au contexte boursier actu
France. Au demeurant, la 
n’a perdu que 4 % depuis 
séance précédant l’annon

Air Liquide
En €
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80

100

120

140

160

2019 20 21 22 2024

163,48

 Air Liquide  Des 
investissements colossau
dans la décarbonation

 Le conseil 
 de la semaine 
 d’Investir 

Par Rémi Le Bailly
constructeur aérona
reporte également de 202
son objectif de 75 monoc
A320 produits par mois. 

VARIATION 52 SEMAINES :
2024 :
lVOLATILITÉ
 
tr

et 
 un 

 

utique 
6 à 2027 
ouloirs 

 11,92 % 
 2,11 %

EVOL. 2024 ESTIMÉE :  1 %
lBNPA
EVOL. MOYENNE (2020-2023) :  12 %

DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :  46,37 €
lCONSENSUS DES ANALYSTES
A  65 % 
C  30 % 

RDT 2023 : 1,8 %  RDT 2024
lVALORISATION ESTIMÉE
PER 2024 :

une charge de 600 millions
l’an passé et signifié avoi
nettoyage, mais la « mise à
hypothèses sur les calend

que les perspectives de Safran demeurent « exceptionnellement 
fortes ». Citi est repassé à l’achat de la valeur. Nous sommes 
acheteurs également, objectif de 250 €. 
s pétro-
r rece-

s de gaz 
it, dans 
ecevoir 
 plus de 
 effet de 
nce.
ent est 
stimé à 
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Nous avons acheté Air Liquide en juillet 2022, lorsque le tit
valait 128 €. Nous étions séduits par les multiples atouts du titr
une croissance structurelle, une couverture géographique mon
diale, une bonne rentabilité, de fortes barrières à l’entrée, une t
belle visibilité et une bonne génération de trésorerie. La société
tire parti du vieillissement de la population par le biais de ses 
activités liées à la santé et de la transition énergétique avec ses 
solutions sur l’hydrogène et la capture du gaz carbonique. Elle 
correspond parfaitement à la thématique verte du fonds Abacu
Green Deal. En résumé, il s’agit d’une valeur de fond de portefeu
par excellence. Malgré le beau parcours réalisé par le titre en de
ans, nous restons positifs en raison de l’amélioration des marge
en cours. La société avait pour objectif d’accroître sa marge opé
tionnelle de 160 points de base entre 2022 et 2025. Après un 
exercice 2023 exceptionnel, elle a relevé cet objectif à 320 point
de base, c’est-à-dire à 19,4 % pour l’an prochain. Une bonne cap
cité à accroître ses prix de vente, la progression de son chiffre 
d’affaires et un contrôle des coûts efficient expliquent cette hau
de la rentabilité. L’événement majeur des prochaines années se
l’investissement dans la décarbonisation à travers l’hydrogène,
par exemple, ou plus récemment le plan de 850 millions de doll
pour la construction au Texas de la plus grande usine de produc
tion d’oxygène à faible émission de carbone. Pour cette année, 
j’anticipe des améliorations de 3 % des ventes, de 6 % de l’Ebitd
et de 8 % du bénéfice net. Avec un PER estimé à 23 fois en 2025 
un ratio valeur d’entreprise/Ebitda de 12 fois, le titre est valorisé
peu au-dessus de ses moyennes historiques, mais il décote de 
10 % par rapport à son concurrent Linde. C’est pourquoi mon 
objectif de cours à un an est de 180 €.

« Le titre décote de 10 %
par rapport à son 

L’avis du gérant
sur cette valeur
Une valeur de fond 
de portefeuille

edwin faure, Gérant d’Abacus 
Green Deal
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Aéronautique-défense

 Airbus  L’espace et la chaîne 
d’approvisionnement ternissent l’année

En seulement deux séances 
de Bourse, Airbus a effacé la 
totalité de ses gains depuis 

le début d’année, revenant à ses 
cours d’il y a un an. Le contexte 
français d’incertitudes politiques a 
pu contribuer au départ de quel-
ques investisseurs étrangers, 
d’autant que le groupe restait pro-
che de son plus-haut historique de 
mars (à 172,78 €). Mais le titre a 
perdu plus de 12 % après avoir 
révisé lundi soir ses prévisions de 
livraisons d’appareils pour cette 
année et annoncé des charges sup-
plémentaires pour sa division 
­spatiale.

La surprise 
des motoristes
Ainsi, ce ne sont pas « environ 800 » 
avions comme attendu qui seront 
livrés par Airbus en 2024, mais 
« environ 770 », selon ses nouveaux 
objectifs. Le consensus des analys-
tes tablait sur 804 livraisons d’avi-
ons de ligne, selon le consensus 
établi par FactSet, contre 735 en 
2023. La croissance prévue est 
donc ramenée de 9,4 % à 4,8 %. Le 

« La demande reste très forte, c’est 
incontestable, mais le chemin pour y 
parvenir est complexe, et nous conti-
nuons d’être freinés par la chaîne 
d’approvisionnement », a indiqué 
Guillaume Faury lors d’une confé-
rence pour les analystes. Le direc-
teur général a cité notamment, 
parmi les goulets d’étranglement, 
« les moteurs, les aérostructures et 
les équipements de cabine ». Plus 
qu’une dégradation générale de la 

chaîne d’approvisionnement, le 
dirigeant a indiqué que le groupe 
faisait surtout face à « des situa-
tions spécifiques » : « tout d’abord, et 
je pense qu’il est important de le dire, 
les moteurs, qui n’étaient pas un pro-
blème en 2023 ni au début de 2024, 
deviennent à nouveau un problème 
important. C’est quelque chose 
d’assez récent (...). Et cela arrive sur 
l’A320 à la fois de la part de Pratt 
& Whitney [filiale de RTX Group] 

BÊTA 52 S. :  1,1 fois
EXTRÊMES 52 S. :  179,47 € / 137,60 €

EVOL. 2024 ESTIMÉE :  9 %
V  5 %   

PER 2025 :  23,8 fois 

Critères d’investissement 

Performance opérati
lEVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
EVOL. MOYENNE (2020-2023) :
EVOL. 2024 ESTIMÉE :
lBNPA
EVOL. MOYENNE (2020-2023) :
EVOL. 2024 ESTIMÉE :

Confiance dans la société
lSOLIDITÉ DU BILAN
tréso. NETTE / FONDS PROPRES :   60 %

Intérêt boursier
lRENDEMENT
DIVIDENDE 2024 ESTIMÉ :

Comportement de l’action
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 27-6-24 :  130,64 €
VARIATION 52 SEMAINES :  1,41 % 
2024 :  - 6,74 %
lVOLATILITÉ
BÊTA 52 S. :  1,1 fois
EXTRÊMES 52 S. :  172,82 € / 120,24 €

charge de travail, les sources 
d’approvisionnement, les risques et 
les coûts sur la durée de vie de cer-
tains programmes de télécommuni-
cations,  de navigation et 
d’observation », l’a conduit à passer 
de nouvelles provisions sur des 
contrats pluriannuels. Ce qu’a 
tenté d’expliquer la direction à des 
analystes dépités. « Nous évaluons 
également toutes les options straté-
giques pour nos activités spatiales 
telles que les restructurations poten-

Safran et Airbus
En €

Safran
Airbus

2019 20 21 22 2024

130,64

191,20

et de CFM [filiale commune à 
Safran et GE Aerospace], ce qui 
rend notre vie beaucoup plus com-
plexe que précédemment, quand cela 
concernait l’un ou l’autre, mais pas 
les deux en même temps. » 
Guillaume Faury a évoqué la 
­possibilité de demander des  
­compensations. 
Parmi les autres points de blo-
cage, Airbus est confronté à des 
difficultés dans l’aménagement 
des ­cabines avec une demande 
­concurrente de la part des com-
pagnies aériennes. Enfin, Airbus 
fait face, « depuis un moment », aux 
difficultés de Spirit AeroSystems, 
le fabricant américain d’aéros-
tructures, ex-filiale de Boeing, qui 
travaille pour les deux construc-
teurs. L’avionneur américain 
aurait d’ailleurs fait une offre de 
rachat pour 4,1 milliards de dol-
lars en actions, mais Airbus pour-
rait reprendre les usines le 
concernant. 

Nouvelle charge 
Autre sujet chaud : l’industriel 
européen a dû enregistrer une 
nouvelle charge dans ses activités 
spatiales, d’environ 900 millions 
d’euros. Certains diront que cela 
fait suite à l’arrivée d’une nouvelle 
direction chez Airbus Space Sys-
tems (PDG en mars, directeur 
financier en avril). 
Le constructeur avait déjà passé 

tielles, les modèles de coo
l’examen du portefeuille et
bilités de fusion et d’acqui
précisé le patron d’Airbus
Conséquences d’un moin
fre d’affaires pour les avi
merciaux et de cette
Airbus a recalé ses cibles 
sur « environ 5,5 millia
résultat d’exploitation 
lieu de 6,5 à 7 milliards d
génération de trésorer
financements clients dev
atteindre 3,5 milliards
4 milliards auparavant.- 

Notre conseil

l acheter C’est une
tion et les investisse

peu goûté ces abaissemen
Néanmoins, la montée en
se poursuit, les perspectiv
solides. La baisse redonne
potentiel au titre. Nous aju
nos prévisions et notre ob
cours. Objectif : 160 € (AI

Peu d’effets sur Safran
Safran  a finalement peu souffert en Bourse cette semaine 
(– 2,3 % jeudi 27 au soir). Le motoriste, qui équipe plus de 60 % 
des A320 d’Airbus et tous les 737 MAX de Boeing à travers sa 
société commune avec GE Aerospace, CFM International, avait 
abaissé fin avril ses prévisions annuelles pour ses livraisons 
de moteurs Leap, tablant sur une augmentation de 10 % à 15 %, 
contre entre 20 % et 25 % initialement, « le principal facteur 
de risque rest[ant] les capacités de production de la chaîne 
d’approvisionnement ». Selon une note récente d’un courtier, 
le motoriste a confirmé ces objectifs, et plutôt dans le bas de la 
fourchette. Par ailleurs, la possible demande de compensation 
de la part d’Airbus aurait un effet limité pour Safran, a estimé Citi 
dans une note consultée par Bloomberg. La banque voit, en 
outre, dans la baisse récente du titre une opportunité alors 
plus important site d’Amérique. 
Ces gaz seraient utilisés par 
ExxonMobil pour produire de 
l’hydrogène bas carbone dans le 

d’origine renouvelable.
Pour donner la mesure des som-
mes en jeu, il faut se souvenir que, 
en 2010, le projet dans l’hydro-

préalable dans des sites indus-
triels polluants, afin d’expédier 
ensuite par navires ce gaz carbo-
nique pour le séquestrer en mer 

de la dissolution.
Objectif : 200 € (AI).
Prochain rendez-vous : le
26 juillet, résultats semes

Critères d’investissement

Comportement de l’action
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 27-6-24 :  163,48 €

Performance opérationnelle
lEVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
EVOL. MOYENNE (2020-2023) :  10 %

Confiance dans la société
lSOLIDITÉ DU BILAN
DETTE NETTE / FONDS PROPRES :  37 %

Intérêt boursier
lRENDEMENT
DIVIDENDE 2024 ESTIMÉ :
DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :  22,52 €
lCONSENSUS DES ANALYSTES
A  74 % 
C  22 % 
V  4 %   

RDT 2023 : 2,1 %  RDT 2024 EST. : 1,5 %
lVALORISATION ESTIMÉE
PER 2024 :  22,3 fois 
PER 2025 :  17,1 fois 
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FactSet, 18 sont positifs sur la 
valeur et 9 neutres (MC).

in

nt 

ple, et additifs capables 
d’améliorer les propriétés de  

onnelle

 10 %
 8 %

 17 %
 8 %

 0,26 € 

onnelle

 8 %
 - 3 %

 23 %
 1 %

DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :  47,59 €
lCONSENSUS DES ANALYSTES
A  89 % 
C  11 %   

 2,20 € 
RDT 2023 : 2,9 %  RDT 2024 EST. : 3 %
lVALORISATION ESTIMÉE
PER 2024 :  13,8 fois 
PER 2025 :  13,3 fois 

DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :  121,54 €
lCONSENSUS DES ANALYSTES
A  64 % 
C  32 % 

RDT 2023 : 1,8 %  RDT 2024 EST. : 2,0 %
lVALORISATION ESTIMÉE
PER 2024 :  22,6 fois 
N ouveau coup de théâtre 
dans le dossier Atos. 
Choisi le 11 juin par le 

conseil d’administration du 
groupe pour mener la restruc-
turation financière, David 
Layani a finalement renoncé à 
mettre la main sur l’ex-fleuron 
technologique quinze jours 
plus tard.
Les négociations entre One-
point et ses alliés d’une part et 
les créanciers d’Atos d’autre 
part ont en effet dérapé dans la 
dernière ligne droite. L’entre-
preneur français aurait tenté 
d’obtenir des concessions sup-
plémentaires de la part des por-
teurs de la dette d’Atos, après 

avoir découvert un trou de tré-
sorerie de 500 millions d’euros, 
selon un proche du patron de 
Onepoint, qui s’est épanché 
dans la presse. David Layani 
s’est heurté à un refus sec des 
créanciers et a confirmé dans la 
foulée la fin des négociations.

Kretinsky à l’affût
A la suite de l’arrêt de celles-ci, 
Atos a indiqué avoir « reçu de la 
part du comité représentatif de 
ses créanciers obligataires 
(SteerCo) une proposition globale 
de restructuration financière révi-
sée pour satisfaire la demande de 
liquidité à court et moyen ter-
mes ». Si les créanciers ont de 

services informatiques

 Atos  Layani jette l’éponge, l’aven
du groupe redevient très incertai

nouveau la main, le con
mené par la société d’in
ment EPEI, propriété d
Kretinsky, associé a
Attestor Limited, s’est d
reprendre les négocia
manière « exclusive 
créanciers et le conseil d
tration du groupe, et à s
une proposition révisée. »
Pour acter définitivem
retrait du dossier, One
de son côté, fait par
intention de se retirer
tal de l’entreprise don
devenu le premier act
(à hauteur de 11,4 %) e
d’année. Atos, enfin, a
jeudi que David La
Helen Lee Bouygu
démissionné, avec effe
diat, de leur mandat d’
trateur. -q. s.

Notre conseil

l rester à l’écar
L’avenir d’Atos app

plus incertain que jamai
et la perspective d’un év
redressement opération
s’éloigne en même temp

Prochain rendez-vous : f
résultats semestriels.

Critères d’investissement

Performance opérationnelle
lEVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
EVOL. MOYENNE (2020-2023) :  - 1 %
EVOL. 2024 ESTIMÉE :  - 6 %
lBNPA
EVOL. MOYENNE (2020-2023) :  NS
EVOL. 2024 ESTIMÉE : NS 

Confiance dans la société
lSOLIDITÉ DU BILAN
DETTE NETTE / FONDS PROPRES :  62 %

Intérêt boursier
lRENDEMENT
DIVIDENDE 2024 ESTIMÉ :  0 

Comportement de l’action
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 27-6-24 :  1,16 €
VARIATION 52 SEMAINES :  - 90,75 % 
2024 :  - 83,55 %
lVOLATILITÉ
BÊTA 52 S. :  1,1 fois
EXTRÊMES 52 S. :  14,74 € / 0,64 €

V  4 % 
PER 2025 :  20,6 fois 
n
s 
e

permettre de se diversifier. Le projet 
d’une deuxième usine à Bahreïn nous 
paraît prometteur. L’action a bondi 
de 8 % en Bourse.

 l
 E

t
smartphones vient d’émettre pour 
4 millions d’euros d’obligations conver-
tibles, pour accompagner sa croissance 
et redevenir profitable d’ici à 2025.

d’une croi
La contre-
en Bourse
l’année) n

u

Prochain rendez-vous : l

de restructuration financ

DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :  28,62 €
lCONSENSUS DES ANALYSTES

RDT 2023 : nul  RDT 2024 EST. : nul
lVALORISATION ESTIMÉE
tion, en provenance cette fois de 
Deutsche Bank. Auparavant à 
l’achat, les analystes recomman-
dent désormais de conserver 
l’action et sabrent leur objectif, 

abaissé de 52 € à 36 €. S’i
sur un rebond au second 
les experts de la banq
mande émettent des dou
à la capacité de Dassault 
à atteindre ses objectifs à
moyen terme, en raison
marrage plus lent que 
son pôle consacré aux sc
la vie, Medidata.- Q. S.

Notre conseil

l Acheter Nous res
à l’achat au vu des s

perspectives de croissanc
Objectif abaissé de 47 € 
à 42 € (DSY).
Prochain rendez-vous : le
25 juillet, résultats semes
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Services informatiques

 Dassault Systèmes  Dégradé par 
analystes le titre cède du terrain

En délicatesse depuis la 
publication des comptes 
2023, l’éditeur de logiciels 

tricolore poursuit son parcours 
boursier chaotique. Pis, il n’a 
désormais plus les faveurs des 
analystes, plusieurs d’entre eux 
ayant récemment abaissé leur 
objectif. Conséquence directe, 
l’action a flanché le vendredi 
21 juin à un creux depuis octo-
bre 2023, cédant désormais 21 % 
depuis le 1er janvier.
La dernière jambe baissière est  
imputable aux avis négatifs 
émis par certains analystes, dont 
ceux d’Oddo BHF et de Jefferies, 
qui ont ramené la semaine der-
nière, respectivement, leur 
cours cible pour la valeur de 52 € 
à 46 € et de 32 € à 30 €. Si les pre-
miers cités ne prévoient pas de 
surprise majeure à l’occasion des 
résultats semestriels, ils jugent 
néanmoins difficile d’atteindre le 
haut de la fourchette des prévi-
sions annuelles annoncées par 
Dassault Systèmes, soit entre 8 % 
et 10 % de croissance des revenus, 
ainsi qu’une progression du béné-
fice par action comprise entre 

Dassault Systèmes
En €
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34,96

 juillet, matériaux, en particulier de 
réduire la teneur en carbone du  

Critères d’investissement

Performance opérati
lEVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
EVOL. MOYENNE (2020-2023) :
EVOL. 2024 ESTIMÉE :
lBNPA
EVOL. MOYENNE (2020-2023) :
EVOL. 2024 ESTIMÉE :

Confiance dans la société
lSOLIDITÉ DU BILAN
DETTE NETTE / FONDS PROPRES :  - 7 %

Intérêt boursier
lRENDEMENT
DIVIDENDE 2024 ESTIMÉ :

Comportement de l’action
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 27-6-24 :  34,96 €
VARIATION 52 SEMAINES :  - 10,30 % 
2024 :  - 20,97 %
lVOLATILITÉ
BÊTA 52 S. :  0.6 fois
EXTRÊMES 52 S. :  48,88 € / 33,56 €

V  0 %
p
 
b

ssance de 16 % pour 2024. 
performance du titre 
 (– 25 % depuis le début de 
e nous paraît pas justifiée.

de 30
pass
moy
succ

a 

ière. 

7,5 % et 9 %.

victime d’une nouvelle d
u
re
 p

leantech 
tion avec 
 une 

égrada-

DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :  5,96 €
lCONSENSUS DES ANALYSTES

RDT 2023 : 0,6 %  RDT 2024 EST. : 0,7 %
lVALORISATION ESTIMÉE

 27,1 fois 
 24,6 fois 
racing force

l acheter L’augmentatio
capital du spécialiste de

ments pour le sport automobil
 de 
équipe-
 va lui 

Largo

l Rester à l’écart Avec
tien des fonds gérés par

la société de reconditionnemen

S

e sou-
iffel IG, 
 de 

kumulus vape

l achat spéculatif Le s
liste de la vente en ligne

d’e-cigarettes a confirmé son o

ivez tous nos conseils s
écia-

jectif 

pullup entertainment

l achat spéculatif Dep
le début de l’année, le tit

l’éditeur de jeux vidéo a perdu

ur investir.fr
 % en Bourse. Le pire devra
é et la société a maintenant
ens de financer sa relance g
ès de son augmentation de c
is 
 de 

lus 

Carbios

l achat spéculatif La c
a signé une lettre d’inten

le chinois Zhink pour construire
semaine du 22 juillet, objectif 
de parvenir à un accord définitif 

Après un léger rebond en début de 
semaine, le titre a rechuté  jeudi 27, 

A  41 % 
C  45 % 
V  14 % 

PER 2024 :
PER 2025 :

A  0 %
C  50 % 
V  50 % 

PER 2024 :  0,4 fois 
PER 2025 : ns  
L es clients de LVMH ont 
désormais tout à leur dispo-
sition dans le groupe pour 

déguster un foie gras des Landes 
dans un restaurant typique de la 
gastronomie française et y arriver 
à l’heure ! Le numéro un mondial 
du luxe a annoncé, les 20 et 
25 juin, deux acquisitions, modes-
tes à son échelle, mais complétant 
le puzzle de ses activités dans 
l’hôtellerie-restauration et les 
montres. Leur montant n’a pas été 
divulgué.
Pour la première, LVMH a pris 
son rond de serviette au restau-
rant Chez L’Ami Louis, qui régale 
les gourmets parisiens (et des célé-
brités) depuis 100 ans dans le troi-
sième arrondissement, non loin 
du Marais. Ses escargots de Bour-

gogne et sa côte de veau rejoi-
gnent la division Hospitality 
Excellence de LVMH, qui promet 
de « préserver le caractère unique et 
l’identité familiale de ce restaurant et 
ainsi continuer à soutenir l’artisanat 
et le savoir-faire français », selon le 
communiqué. 

Luxe-biens de consommation

 LVMH  Gastronomie française 
et horloges suisses au menu

La seconde acquisition s
Suisse, dont elle reflète é
les traditions, mais dans l
rie de très haut de gamm
reprend à Delémont, dan
la manufacture horlogèr
1839, née au XIXe siècle
composants horlogers 
rientée au fil du temp
création « d’horloges d’ex
Ces dernières, indique
« sont plébiscitées notam
les chefs d’Etat, ministres e
royales » pour qui elles co
« un cadeau privilégié et pa
lors des visites officielles.
1839, qui emploie 80 per
déjà conçu des pièces 
pour Louis Vuitton et Tif
sons qu’elle rejoint do
LVMH. La manufacture
que a produit une horlo
tgolfière pour le malleti
réplique de bolide de co
années cinquante, intég
horloge, pour le joaillier. -

Notre conseil

l consensus LVMH
propriétaire d’Inves

nous ne donnons pas de co
sur la valeur. Sur les 28 av
d’analystes formant le con

Critères d’investissement

Performance opérationnelle
lEVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
EVOL. MOYENNE (2020-2023) :  24 %
EVOL. 2024 ESTIMÉE :  4 %
lBNPA
EVOL. MOYENNE (2020-2023) :  48 %
EVOL. 2024 ESTIMÉE :  5 %

Confiance dans la société
lSOLIDITÉ DU BILAN
DETTE NETTE / FONDS PROPRES :  17 %

Intérêt boursier
lRENDEMENT
DIVIDENDE 2024 ESTIMÉ :  14 € 

Comportement de l’action
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 27-6-24 :  715,50 €
VARIATION 52 SEMAINES :  - 14,78 % 
2024 :  - 2,47 %
lVOLATILITÉ
BÊTA 52 S. :  1.4 fois
EXTRÊMES 52 S. :  892,70 € / 644,00 €

LVMH
En €
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715,50
actions   /  

ciment, avec une forte demande à 
la clé. Etabli à Dubai et largement 
présent en Inde, Fosroc est com-
plémentaire sur le plan géographi-
que. La nouvelle filiale va 
contribuer à amener le chiffre 
d’affaires en chimie de la construc-
tion du groupe à 6,2 milliards 

d’euros en 2024 (cont
2022, année de la reprise
autre grande acquisitio
secteur avec celle de Ch
un marché annuel mo
100 milliards où Saint-G
rapproche doucement d
Sika et de ses 10 milliard
tes.- J. V.-S.

Notre conseil

l Acheter Le titre re
marché par rapport

ses concurrents. On jouera
ration de son statut boursi
trajectoire de rebond de la
sance et d’amélioration de
bilité relativement bien sé
Objectif : 98 € (SGO).
Prochain rendez-vous : le
25 juillet, résultats semes

Saint-Gobain
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Construction-concessions

 Saint-Gobain  Nouveau pas de géa
dans la chimie de la construction

Pendant les élections, les 
affaires continuent ! En 
effet, l’incertitude politique 

en France n’a pas dissuadé Saint-
Gobain de concrétiser une acqui-
sition majeure dans le domaine de 
la chimie de la construction, avec 
le rachat de Fosroc annoncé cette 
semaine.
Quel que soit le résultat des élec-
tions législatives, Benoit Bazin, le 
PDG du groupe, se dit convaincu 
que les principes de la transition 
énergétique, qui nourrissent la 
croissance de Saint-Gobain, ne 
seront pas remis en question. 
L’acquisition de Fosroc — pour 
tout de même 1 milliard de dollars 
(960 millions d’euros) et 11,3 fois 
l’Ebitda 2024 estimé — est une 
autre manière de manifester cette 
confiance.

Marche forcée
Ancienne filiale de British Petro-
leum reprise par le magnat écos-
sais du luxe et de la construction, 
James Hay, Fosroc permet à Saint-
Gobain de poursuivre le dévelop-
pement à marche forcée de son 
pôle de chimie de la construction, 
qui rassemble solutions techni-
ques, pour l’étanchéité par exem-

Critères d’investissement

Performance opérati
lEVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
EVOL. MOYENNE (2020-2023) :
EVOL. 2024 ESTIMÉE :
lBNPA
EVOL. MOYENNE (2020-2023) :
EVOL. 2024 ESTIMÉE :

Confiance dans la société
lSOLIDITÉ DU BILAN
DETTE NETTE / FONDS PROPRES :  30 %

Intérêt boursier
lRENDEMENT
DIVIDENDE 2024 ESTIMÉ :

Comportement de l’action
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 27-6-24 :  73,20 €
VARIATION 52 SEMAINES :  34,48 % 
2024 :  9,81 %
lVOLATILITÉ
BÊTA 52 S. :  1,4 fois
EXTRÊMES 52 S. :  82,76 € / 48,87 €
it être 
 les 
râce au 
apital.

usine de biorecyclage de déchets PET. 
C’est la première étape vers un contrat 
de licence dans une région où se situe 
61 % de la production mondiale de PET.
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jouer la remontée des marg
Objectif : 58 € (ERF).
Prochain rendez-vous : le 

tr

terme est, quant à elle, plus 
floue. « Dans un contexte écono-
mique et politique toujours per-
turbé, Trigano restera attentif à 

onnelle

 31 %
 - 15 %

 NS
 - 17 %

 0,55 € 
DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :  25,50 €
lCONSENSUS DES ANALYSTES
A  44 % 
C  31 %   

RDT 2023 : 1,1 %  RDT 2024 EST. : 1,5 %
lVALORISATION ESTIMÉE
PER 2024 :  18,8 fois 
PER 2025 :  14,2 fois 
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DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :  81,30 €
lCONSENSUS DES ANALYSTES
A  86 % 
C  14 % 
V   0 %

RDT 2023 : 3,2 %  RDT 2024 E
lVALORISATION ESTIMÉE
PER 2024 :
PER 2025 :
2024 reste en effet une année de 
transition. La mise en œuvre des 
décrets d’application des lois anti-
dumping social est un point très 
positif. Cependant, la guerre des 
prix conduite par les ferrys va se 
poursuivre pendant un temps, 
jusqu’à ce que les effets des nou-
velles lois se fassent progressive-
ment sentir. Il faut aussi tenir 
compte de la fermeture partielle 
de la gare d’Amsterdam pendant 
plusieurs mois pour remise à 
niveau.

Le repli conjoncturel du
Getlink – attribuable à
tude politique en France
des perspectives de lon
très favorables, est une 
nité d’achat. Le groupe es
tructure décarbonée idé
Eiffage, appelé à monter
sance au capital de Getli
constitue un soutien
valeur, tout comme les p
développement à venir
second câble ElecLink 
et de nouvelles liaisons 
vitesse entre la Grande-
et l’Europe. - J. V.-S.

Notre conseil

l Acheter La valeu
échappé au mouve

baisse consécutif au choc
dissolution en France, ce 
fournit une occasion de re
sur la valeur.
Objectif : 19 € (GET).
Prochain rendez-vous : l
25 juillet, résultats semes

construction-concessions

 Getlink  Vivement les élections…
en Grande-Bretagne

S ’il y a une entreprise qui 
attend avec sérénité le 
résultat des élections, c’est 

bien l’exploitant du tunnel sous la 
Manche. Sauf qu’il ne s’agit pas 
des législatives en France mais 
des élections générales en Gran-
de-Bretagne, qui auront lieu ce 
jeudi 4 juillet. Après des années de 
remous dus au Brexit, les Britan-
niques se préparent à une alter-
nance relativement à l’abri des 
extrêmes – malgré le retour sur-
prise de l’extrême droite de Nigel 
Farage – au profit du Parti tra-
vailliste. Cela est évidemment 
positif pour Getlink, qui n’a tou-
jours pas retrouvé les niveaux de 
trafic d’avant la rupture entre l’île 
et le continent.

procédures simplifiées
Sur certains aspects, les effets 
bénéfiques peuvent être rapides. 
Les travaillistes envisagent, à 
court terme, de simplifier les pro-
cédures pour les aliments frais, 
les légumes, les fruits et les pro-
duits laitiers.
Au-delà, on peut compter sur un 
état d’esprit plus ouvert des futurs 
dirigeants, conscients des ravages 
économiques engendrés par le 
Brexit. En perspective, certes 
lointaine et fragile, il y a le chan-
tier de la renégociation des 
accords commerciaux avec 
l’Union européenne.
Ce changement d’atmosphère 
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Critères d’investissement

Performance opérati
lEVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
EVOL. MOYENNE (2020-2023) :
EVOL. 2024 ESTIMÉE :
lBNPA
EVOL. MOYENNE (2020-2023) :
EVOL. 2024 ESTIMÉE :

Confiance dans la société
lSOLIDITÉ DU BILAN
DETTE NETTE / FONDS PROPRES :  153 %

Intérêt boursier
lRENDEMENT
DIVIDENDE 2024 ESTIMÉ :

Comportement de l’action
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 27-6-24 :  15,51 €
VARIATION 52 SEMAINES :  - 0,61 % 
2024 :  - 6,37 %
lVOLATILITÉ
BÊTA 52 S. :  0,7 fois
EXTRÊMES 52 S. :  17,35 € / 14,20 €

Getlink
En €

8

10

12

14

16

18

2019 20 21 22 2024

15,51
16   /  événement

Surestimation des bénéfices, 
manipulations financières, 
siphonnage des profits, 

organisation opaque liée à une 
cascade de filiales, transactions 
immobilières douteuses, valeur 
excessive du chiffre d’affaires par 
employé… Le vendeur à décou-
vert Muddy Waters a pris pour 
cible le numéro un mondial de la 
bioanalyse. Ces éléments déjà évo-
qués par des hedge funds ne sont 
pas nouveaux, mais ils ont fait 
plier l’action de 16 % lundi. Le prin-
cipal argument invoqué par 
Muddy Waters repose sur le fait 
que Gilles Martin, le dirigeant fon-
dateur d’Eurofins (32,7 % du capi-
tal), détient via une société une 
part non négligeable (15 %) de 
l’actif immobilier du groupe, qu’il 
loue à celui-ci à un prix qui serait 
trop élevé. Cela crée un conflit 
d’intérêts entre la famille et 
l’entreprise qui léserait l’action-
naire. Eurofins prête le flanc à ce 
type d’attaques. Selon une analyse 

de CIC Market Solutions, « occu-
per des surfaces détenues par le hol-
ding familial est compréhensible 
pour une PME, mais ne l’est pas pour 
une valeur du Cac 40. Ces opéra-
tions ont eu lieu au moment de la 
vague d’acquisitions d’Eurofins, 
entre 2005 et 2017, et le parc immobi-
lier concédé par Eurofins au holding 
n’a plus progressé depuis ».

Hors standard Cac 40
Ce qui tend à prouver que l’affaire 
n’était pas si juteuse. L’action a 

pharmacie-santé

 Eurofins scientific  Les attaques d
Muddy Waters, pas le fruit du hasa

repris 7,4 % mardi et merc
direction a rejeté point p
toutes les accusations. Ell
cisé, notamment, que ces 
tions immobilières 
validées par des experts in
dants. Elle envisage tout
proposer qu’Eurofins r
l’immobilier en question, u
ration qui serait soumise
en assemblée générale.
Quant aux flux de trésor
sont contrôlés par les au
locaux et par Deloitte en
lidé. La comparaison du
d’affaires par employé à 
SGS et de Bureau Veritas
dite plutôt l’activiste, se
analystes. Les méthode
lyse de biotechnologie 
fins requièrent du perso
haut niveau dans ses labo
alors que les tests industr
deux autres groupes so
vent réalisés en Chine a
personnel local.
Eurofins a toujours affic
certaine opacité dans ses c
liée en partie à sa constitu
une croissance externe ag
Une publication d’inform
plus détaillées est attend
chainement. - A. B.

Notre conseil

l Achat spéculatif
baisse du titre, le PER

de 14,5 fois est attrayant. N
tentons des achats spécula

Eurofins Scientific
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Critères d’investissement

Performance opérationnelle
lEVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
EVOL. MOYENNE (2020-2023) :  6 %
EVOL. 2024 ESTIMÉE :  10 %
lBNPA
EVOL. MOYENNE (2020-2023) :  - 21 %
EVOL. 2024 ESTIMÉE :  67 %

Confiance dans la société
lSOLIDITÉ DU BILAN
DETTE NETTE / FONDS PROPRES :  53 %

Intérêt boursier
lRENDEMENT
DIVIDENDE 2024 ESTIMÉ :  0,70 € 

Comportement de l’action
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 27-6-24 :  47 €
VARIATION 52 SEMAINES :  - 15,92 % 
2024 :  - 20,31 %
lVOLATILITÉ
BÊTA 52 S. : 1 fois 
EXTRÊMES 52 S. :  63,74 € / 39,47 €
intervient dans un contexte éco-
nomique qui, cependant, n’évo-
luera que lentement dans les 
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DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :  4,40 €
lCONSENSUS DES ANALYSTES
A  92 % 
C  8 %    

RDT 2023 : 3,5 %  RDT 2024 EST. : 3,5 %
lVALORISATION ESTIMÉE
PER 2024 :  31 fois 
PER 2025 :  46,5 fois 

, 
prochains mois.iels.

mines (notamment en Australie et 
en Nouvelle-Calédonie) mais, 
« dans le même temps, la demande 
est plus faible qu’attendu », ajoutent 
les experts dans leur note. La rai-
son : une production d’acier inoxy-
dable (le premier débouché du 
nickel) atone, et le repli de la 
demande de batteries à la suite du 
désintérêt des consommateurs 
pour les véhicules électriques. 
Autre argument, l’offre de nickel 
de qualité batterie est désormais 
surabondante à cause de la multi-
plication des projets. Oddo BHF 

loue cependant « la d
financière » du groupe mi
la mesure où « les cond
retour sur investisseme
projet] ne paraissaient p
ties ».

de nombreux proj
Cette décision n’est pas
geable pour Eramet, qu
de multiples projets de c
interne. Sa mine de lit
Argentine sera inaug
3 juillet et il envisage déjà
tre ses volumes. Les cap
production de ses gisem
manganèse au Gabon et
en Indonésie sont aussi
d’extension. Enfin, il é
partenariat avec Suez, 
tion à Dunkerque d’une
recyclage des métaux d
ries électriques automob
Le cours n’a pas éch
­contexte boursier in
depuis l’annonce de la dis
et son rebond, initié à la f
a été brutalement interro
contre­temps, car son ac
peu liée à l’environnem
tique et économique he
Elle dépend surtout de l’
de la sidérurgie mon
notamment chinoise. -C

Notre conseil

l Acheter Les résult
devraient s’amélior

année, et plus encore en 20
perspective que la valorisa

Eramet
En €
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96,05

V  0 %

Produits de base

 Eramet  De la croissance interne
mais pas à n’importe quel prix

Un mal pour un bien. » 
C’est ainsi que le 
bureau d’analyse 

d’Oddo BHF a qualifié l’abandon 
par Eramet du projet Sonic Bay, 
qui portait sur la construction 
d’une usine de raffinage de nickel 
et de cobalt à côté de la mine de 
Weda Bay, située en Indonésie et 
dont le groupe minier français 
détient 38,7 %. Il était associé pour 
ce projet à BASF. L’étude de faisa-
bilité avait débuté en 2020 et la 
décision d’investissement avait 
été reportée à plusieurs reprises. 
Le choix de ne pas lancer un tel 
investissement, dont le coût était 
estimé à 2,6 milliards de dollars, n’a 
pas été motivé par le groupe mais 
« ce renoncement n’est pas totale-
ment une surprise au vu de la baisse 
massive des prix du nickel depuis un 
an et demi », soulignent les analys-
tes d’Oddo BHF. Le repli des cours 
du métal du diable, passés de plus 
de 31.000 $ la tonne au début de 
2023 à 16.900 aujourd’hui, s’est 
certes traduit par la fermeture de 
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 30 %
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Critères d’investissement

Performance opérationnelle
lEVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
EVOL. MOYENNE (2020-2023) :  - 3 %
EVOL. 2024 ESTIMÉE :  14 %
lBNPA
EVOL. MOYENNE (2020-2023) :  NS
EVOL. 2024 ESTIMÉE :  93 %

Confiance dans la société
lSOLIDITÉ DU BILAN
DETTE NETTE / FONDS PROPRES :  31 %

Intérêt boursier
lRENDEMENT
DIVIDENDE 2024 ESTIMÉ :  1,65 € 

Comportement de l’action
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 27-6-24 :  96,05 €
VARIATION 52 SEMAINES :  16,42 % 
2024 :  34,34 %
lVOLATILITÉ
BÊTA 52 S. :  1,4 fois
EXTRÊMES 52 S. :  114,50 € / 57,85 €

 «
ST. : 3,3 %

 6,0 fois 
 6,0 fois 

DERNIER ACTIF NET PAR ACTION
lCONSENSUS DES ANALYSTES
A  80 % 
C  20 % 
V   0 %
24 juillet, résultats semes

l’évolution de ses marchés pour 
adapter sa structure et son organi-
sation et gagner des parts de mar-
ché », indique le groupe. Pour 
l’analyste de Portzamparc, 
« l’inquiétude réside dans la saison 
à venir avec des stocks réseaux en 
phase de normalisation ».
Un sentiment partagé par Oddo 
BHF : « Il convient de reconnaître 
que la visibilité pour l’ensemble de 
l’exercice reste faible […] de sorte 
qu’il n’est pas possible à ce stade de 
l’année de s’engager sur une pro-
gression des volumes. Les salons de 

C ’est un troisième trimestre 
dans la lignée des deux 
premiers qui s’est achevé 

pour Trigano, dont le chiffre 
d’affaires a enregistré une pro-
gression de 10,8 % pour ces trois 
mois arrêtés à fin mai, à 1,1 mil-
liard d’euros, et de 7,4 % à don-
nées comparables.
A l’approche de la période esti-
vale, ce sont les ventes de cam-
ping-cars qui ont alimenté cette 
croissance. Leurs facturations, 
en augmentation de plus de 
20 %, ont permis de compenser 
le net recul enregistré sur le 
marché des caravanes (– 30,9 %) 
et des résidences mobiles 
(– 25,5 %).
Pour le bureau d’analyse Port-
zamparc, cette situation « n’est 
pas une surprise, le marché de la 
caravane reste très mal orienté et 
cela semble structurel ».

recul en Bourse
Fort de ces chiffres, Trigano se 
veut confiant pour le dernier tri-
mestre de son exercice devant se 
terminer fin août, estimant que 
« les livraisons de camping-cars de 
la saison 2024 devraient permettre 
une bonne progression du chiffre 
d’affaires sur l’exercice en conser-
vant une marge de qualité ».
Pourtant, à la suite de cette 
publication, l’action a perdu 
5,9 % mardi. En effet, si les ten-
dances de court terme restent 
favorables, la situation à moyen 
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 Trigano  Une nouvelle hausse des
ventes mal récompensée en Bour

septembre seront l’occasio
plus de précisions sur l’é
du marché. Une incertitu
titre a payée en Bourse. »
En attendant, le niveau
ses de commandes est ju
forme aux attentes » par
Selon ce dernier, « les l
de camping-cars de la fin
son 2024 devraient perm
bonne progression du
d’affaires sur l’exercice e
vant une marge de qualit
- J. C.

Notre conseil

l Acheter La dynam
de ventes nous par

jours satisfaisante et la te
de fond reste très favorab
La génération de trésore
devrait s’améliorer, indiq
nous par ailleurs dans le 
de notre précédent conse
Objectif : 140 € (TRI).
Prochain rendez-vous : 
26 septembre, chiffre d’a
annuel.

Critères d’investissement

Performance opérati
lEVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
EVOL. MOYENNE (2020-2023) :
EVOL. 2024 ESTIMÉE :
lBNPA
EVOL. MOYENNE (2020-2023) :
EVOL. 2024 ESTIMÉE :

Confiance dans la société
lSOLIDITÉ DU BILAN
DETTE NETTE / FONDS PROPRES :  - 12 %

Intérêt boursier
lRENDEMENT
DIVIDENDE 2024 ESTIMÉ :

Comportement de l’action
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 27-6-24 :  108,80 €
VARIATION 52 SEMAINES :  - 14,33 % 
2024 :  - 26,64 %
lVOLATILITÉ
BÊTA 52 S. : 1,1 fOIS 
EXTRÊMES 52 S. :  163,80 € / 107,90 €
titre n’intègre pas. 
Objectif : 120 € (ERA).
Prochain rendez-vous : le 
25 juillet, résultats semestriels.

 :  69,34 € RDT 2023 : 1,6 %  RDT 2024 EST. : 1,7 %
lVALORISATION ESTIMÉE
PER 2024 :  13,2 fois 
PER 2025 :  6 fois 
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 1,52 € 
 EST. : 0,5 %

 19,1 fois 
 17,6 fois 
étude   /  

Le laboratoire vétérinaire, 
détenu à 49,7 % par la 
famille du célèbre naviga-
teur Jean-Pierre Dick, a 

décidé de hisser la grand-voile 
pour mieux prendre le vent. 
Le laboratoire s’est offert récem-
ment deux sociétés pour un total 
de près de 340 millions d’euros : 
l’indien Globion (12 millions de 
chiffre d’affaires), un spécialiste 
des vaccins pour les volailles, qui 
va lui permettre de consolider sa 
position de numéro un dans ce 
pays, mais aussi le leader japonais 
Sasaeah. Virbac va ainsi doubler 
de taille dans le pays du Soleil- 
Levant sur le segment des ani-
maux de compagnie et entrer sur 
celui des animaux d’élevage (les 
trois quarts des 75 millions de 
revenus de Sasaeah), notamment 
dans les vaccins, un des sous-mar-
chés les plus dynamiques du sec-
teur vétérinaire, en raison des 
réductions imposées de consom-
mation d’antibiotiques.

gros Investissements 
de croissance
L’autre pan de la stratégie dynami-
que de développement engagée 
depuis 2023 par la direction est 
d’« accroître les investissements de 
capacité et de productivité de 
100 millions d’euros par an afin 
d’améliorer la profitabilité dans un 
marché de plus en plus consolidé et 
compétitif ». Le groupe a ainsi lancé 
un plan d’efficience opérationnelle 
visant à des extensions de produc-
tion et à l’internalisation de la pro-
duction des aliments pour 
animaux de compagnie (petfood), 
son autre gros moteur de crois-
sance à côté de celui des vaccins.
Les dépenses de R&D destinées à 
enrichir le portefeuille de nou-
veaux produits, en forte augmen-
tation, vont culminer autour de 
8,5 % des facturations entre 2024 
et 2025 pour revenir aux environ 
de 7 % au-delà.
En contrepartie, les ventes addi-
tionnelles potentielles ont été éva-

moyenne 4 % seulement de son chif-
fre d’affaires en investissements sur 
les dix dernières années, contre 8 % 
aujourd’hui. C’est aussi une prise de 
risque que ce soit en termes de réus-
site de l’intégration des deux acquisi-
tions structurantes qu’en matière 
industrielle », pointe une étude de 
CIC Market Solutions qui relève 
« l’opposition de certains riverains à 
l’implantation de l’usine de nutrition 
animale de Virbac dans le Gard ».
La marge opérationnelle va ainsi 
rester sous pression cette année et 
en 2025 où elle est attendue quasi 
stable autour de 15,5 % pour mon-
ter progressivement les années 
suivantes. Cette stratégie dont le 
groupe recueillera les fruits d’ici 
trois à quatre ans contribuera à 
l’atteinte de l’objectif d’une renta-
bilité de 20 % en 2030 (+ 5 points 
par rapport à 2023) fixé par la 
direction. « Corrigé des charges 
exceptionnelles de R&D, la marge 
opérationnelle atteignait déjà 17 % 
en 2023 et la cible des 20 % en 2030 
nous paraît très crédible », explique 
Gaétan Calabro, analyste chez 
Portzamparc, qui estime « très 
attrayants le réservoir de croissance, 
que construit la société, et le levier 
opérationnel qui va s’exercer pro-
gressivement dans les prochains 
exercices ».
Le numéro six mondial (1,2 mil-
liard de chiffre d’affaires en 2023), 
qui compte 35 filiales dans le 
monde, a les moyens de ses ambi-
tions. Sa structure financière est 
solide. Post-acquisitions, la dette 
nette ne devrait pas représenter 
plus de 20 % des fonds propres. 
Sa forte diversification, tant géo-
graphique (60 % de ses revenus 
sont réalisés hors d’Europe, 
notamment en Asie et Amériques) 
qu’au niveau des espèces (une cin-
quantaine est adressée dont majo-
ritairement les chiens, chats, 
bovins, porcs, volaille, saumons…), 
est un atout qui limite les risques. 
Le groupe est présent sur le seg-
ment des animaux de compagnie 
(59 % de ses ventes) et d’élevage (le 

la valence rotavirus. Il a décroché 
en octobre l’autorisation de la 
FDA, l’agence de santé améri-
caine, pour le premier traitement 
des infections au parasite Giardia 
duodenalis chez le chien. « Cet 
avantage distinctif se traduit par une 
capacité historique à surperformer 
la croissance du marché », précise 
Gaétan Calabro.

accélération en cours
Après de graves difficultés aux 
Etats-Unis dans les années 2015, 
marquées par l’échec de la plus 
grosse acquisition de son histoire  
(celle des produits américains 
Sentinel outre-Atlantique) et de 
lourds problèmes de production 
sur son site du Missouri, Virbac, 

Le groupe a ainsi bien résisté au 
ralentissement de son secteur 
post-Covid avec un chiffre d’affai-
res qui est resté en petite crois-
sance (+ 2,5 %) l’an dernier et une 
rentabilité opérationnelle qui s’est 
légèrement érodée (à 15,3 %) par 
rapport à ses sommets de 16,3 % en 
2021.
La reprise du marché de la santé 
animale, qui a commencé à se faire 
sentir fin 2023, s’est confirmée au 
premier trimestre. Les factura-
tions ont grimpé de 9,8 % (+ 10,8 % 
en organique), portées par le 
rebond du segment des animaux 
de compagnie (+ 16 %) mais aussi 
par celui de l’activité aquaculture 
au Chili qui se redresse enfin. Vir-
bac a, en outre, bénéficié d’un effet 

ligne de remplissage de
sur son site de Carros. Po
la direction traditionn
prudente a réitéré sa p
d’une croissance organiq
à 5 %, un point supérieur
marché. Il reste qu’à l
l’avance prise, elle pour
amenée à la relever. A no
croissance publiée sera 
forte (+ 11 % estimés), car
appuyé sur l’accélérateu
acquisitions en Inde et a
-A. B.

Notre conseil

l Acheter Pour joue
la reprise du march

naire et la stratégie de cro
rentable du groupe dans 

 Virbac  compte tirer parti des vents 
porteurs pour renforcer ses positions
 Ambitions  Le laboratoire vétérinaire est entré dans une phase intensive d’acquisitions, d’investissements 
de développement de son portefeuille pour accélérer sa croissance et améliorer sa profitabilité à moyen te

Des atouts pour continuer à gagner des parts de marché

Répartition du chiffre d’affaires par zone géographique, en %

Pacifique

Dépenses de R&D

2024 2025 2026 2027

2023
2030

(objectif)

Potentiel de ventes des produits
en développement

Marge opérationnelle courante

… pour soutenir des objectifs ambitieux

+ + +

… et par segments et activités

Animaux de compagnie Animaux d

Immunologie, endocrinologie,
insuffisance cardiaque
et rénale

Antiparasitaire

Aqu

Dermatologie/dentaire

Nuttition santé

Des positions mondiales fortes… … et un profil très diversifié

Des efforts conséquents sur 2023-2026…

Amérique
Latine

Amérique
du Nord

Asie

Afrique

Europe

1,2 Md€
Chiffre d’affaire

en 2023 41 %59 %
Anti-in

porcs et

8,5 % 6,5 % 47 M€

80 M€

15,3 %
20 %

55 M€
73 M€

41
13

16

17

10
3

7 %du chiffre
d’affaires

Historique

Investissements
(capacité, logistique,

productivité…)

De
à 100 M€

par an

d’insuffisance cardiaque ou anti-
infectieux à la prévention (les vac-
cins) et à la « nutrition santé ».
Son positionnement de spécialiste 
est fondé sur son ADN : l’innova-
tion. Virbac a, par exemple, lancé 
l’année dernière Cortotic, un trai-

« Le réservoir de 
croissance en 
construction et le 
levier opération-
nel, qui va s’exercer 
dès 2026, sont très 
attrayants »
Gaétan Calabro, analyste chez 
Portzamparc

Critères d’investissement

Comportement de l’action
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 27-6-24 :  334,50 €
VARIATION 52 SEMAINES :  24,81 % 
2024 :  - 6,95 %
lVOLATILITÉ
BÊTA 52 S. : 0,7 fois 
EXTRÊMES 52 S. :  377,50 € / 232,50 €

Performance opérationnelle
lEVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
EVOL. MOYENNE (2020-2023) :  10 %
EVOL. 2024 ESTIMÉE :  11 %
lBNPA
EVOL. MOYENNE (2020-2023) :  21 %
EVOL. 2024 ESTIMÉE :  17 %

Confiance dans la société
lSOLIDITÉ DU BILAN
tréso. NETTE / FONDS PROPRES :   6 %
DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :  106 €
lCONSENSUS DES ANALYSTES
A  50 % 
C  50 % 
V   0 %

Intérêt boursier
lRENDEMENT
DIVIDENDE 2024 ESTIMÉ :
RDT 2023 : 0,4 %  RDT 2024
lVALORISATION ESTIMÉE
PER 2024 :
PER 2025 :
luées entre 50 millions et 
80 millions d’euros par an d’ici à 

solde). Il propose une off
de 1.000 produits allant d

chez l’homme et reformu
ce fait, les acteurs de la sa
male sont moins exposé
chute de leurs revenus q

ments, celui des animaux d’éle-
vage (qui représente 60 % du 
marché en volume mais moins 
d’un tiers en valeur) et celui des 
re large 
e la der-

alors très endetté, a redressé la 
barre. Sentinel a été cédé 4

i

de comparaison favorable ayant un secteur porteur et défensif.

 16 juillet, 
l.

tement de l’otite pour animaux de 
compagnie réduisant l’usage des 

i
ig
. E
e

li
t
ir
d
n
d
l

tr
a
i

sp
q
o

e

 
as 
 
r 
 la 
urt 
 de 
t 
a-
-
us 
 
.

 (e)

86

32

 %

62

19

7,6
2027. « Ce gros plan de charge est 
inédit pour le groupe qui a engagé en 

matologie (antiparasitaires) aux 
traitements d’immunologie, 

lions d’euros en 2022 lu
d’importantes liquidités.

antibiotiques mais aussi le pre-
mier vaccin pour truies contenant 

Analyse du secteur

Le secteur vétérinaire reprend du poil de la bê
animaux de compagnie, plus 
dynamique et à plus forte valeur 
ajoutée, bénéficient chacun de 
tendances de fond très porteu-
ses : l’augmentation continue de 
la demande en protéines anima-
les (lait, œufs, viande) pour l’ali-
mentation, mais aussi l’en­-
gouement de la population pour 
les animaux de compagnie. 
Leurs propriétaires sont prêts à 
consacrer des sommes élevées 
pour leurs petits compagnons : 
1.500 $ par an selon les estima-
tions aux Etats-Unis pour leur 
prise en charge totale intégrant 
les soins vétérinaires.
A noter que les produits vétéri-
naires ne sont pas financés par 
l’Assurance maladie. Ils sont 
pour l’essentiel issus de généri-
ques de molécules déjà utilisées 

de la pharmacie humaine. Le 
segment des animaux d’élevage 
subit toutefois des contraintes 
en raison des restrictions de l’uti-
lisation des antibiotiques.
Dans l’ensemble, les laboratoires 
vétérinaires ont réussi à absor-
ber la baisse continue de ces trai-

Il est dominé par les d
Santé animale d’une po
géants de la pharmacie
Zoetis (ex-filiale de Pfiz
en Bourse) avec 8 mil
chiffre d’affaires devan
(ex-branche vétérina
Lilly qui a racheté la 
vétérinaire de Bayer e
suivis de Merck & Co et 
ringer Ingelheim Anima
Les trois premières en
indépendantes, les fr
Ceva Santé Animale, V
Vetoquinol occupent re
ment les rangs de cin
sixième et neuvième m
- A. B.

Notre avis secteur
atout Secteur résilient p
sensible aux aléas économ

Une performace supérieure
à celle du secteur de la santé

Virbac
Stoxx Europe 600/Health Care

2019 21 22 2024

253,90 €

334,50 €

A près deux années de 
croissance exceptionnel-
les, qui ont commencé 

lors du premier confinement 
(avec une forte hausse des adop-
tions d’animaux de compagnie), 
le marché de la santé animale a 
connu en 2022 un net ralentisse-
ment lié à de forts effets de dés-
tockage, et a commencé à se 
normaliser fin 2023.

Retour Á la croissance
Son rythme de croissance est 
revenu autour de 3 % à 4 % grâce 
à la reprise du marché des ani-
maux de compagnie et il devrait 
le conserver sur les prochaines 
années. Estimé à 38 milliards de 
dollars en 2023, le marché est 
attendu à environ 60 milliards à 
l’horizon 2030. Ses deux seg-
lées. De 
nté ani-
s à une 

ue ceux 

tements par la montée en 
puissance des vaccins et des 
innovations. Autre spécificité du 
secteur : sa forte concentration. 

risque Secteur très 
concurrentiel.
l favorite Virbac pour 
ses ambitions à moyen term
00 mil-
 offrant 

été pénalisé à la même période en 
2023 par une cyberattaque et par 
la construction d’une nouvelle 

Objectif :  440 € (VIRP).
Prochain rendez-vous : le
chiffre d’affaires semestrie
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Valorisation
Profiter d’un point d’entrée
Sur la base d’un PER de 17,6 fois pour 2025, l’action n’est p
donnée, mais c’est le prix de la visibilité. « Nous tablons sur une
croissance annuelle moyenne de 10 % du bénéfice par action su
2024-2026 liée à la dynamique apportée par les acquisitions et à
reprise du marché, bien que la rentabilité soit encore bridée à co
terme par la politique d’investissement qui ne paiera qu’à partir
2026 », précise Gaétan Calabro. Les transactions du secteur fon
ressortir des ratios élevés : Merck vient d’acquérir l’activité aqu
culture d’Elanco sur la base de 7 fois ses ventes. Ce multiple res
sort à 2 fois seulement pour Virbac dont le capital est, certes, so
contrôle familial. On pourra profiter du repli de 9 % du titre par
rapport au plus haut historique de 376 € touché en avril. - A. B

Exercice clos le 31-12 2023 2024 (e) 2025

Chiffre d’affaires (en M€) 1.247 1.388 1.4

Résultat opérationnel 
courant (en M€)* 188,1 212 2

Marge opérationnelle 15,1 15,3 15,6

Résultat net part du groupe (en M€) 121,3 150 1

Bénéfice net par action (en €) 15 17,5

Ratio cours/bénéfice (en nb de fois) 22,3 19,1 1
e.
COURS le 27 juin : 334,50 € ; CB : 2.829 M€ ; fp : 1.015 M€ ; DETTE nette : 215 M€ ; 
ratio d’endettement 2024 (E) : 21 % ; dividende 2024 (e) : 1,52 € ; rendement : 
0,4 % ; mnémo : VIRP. * avant amortissement des écarts d’acquisition.
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Retrouvez l'intégralité
de l'entretien

sur investir.fr

« C’est le début d’une longue 
le à nos m  

pas parvenir seuls à faire face aux énormes besoins 
d’investissement qui s’annoncent. 
L’âge d’or des concessions autoroutières est, quoi qu’il 
en soit, en train de passer. Elles vous ont fourni un 

doit 
es-

s 
tiers 
ment 

or-
t de 
ant 
Vinci. 
né 
ndre 
ler 
s 
u-
ire 
isse 

s 
simplement le dépositaire d’un héritage à 
faire fructifier avant de le transmettre à 
d’autres. Nous allons garder cet esprit.

 vinci 
« Serait-il raisonna
ble de mettre fin 
prématurément 
à ces contrats au 
moment où les au
routes se retrouve
confrontées 

i
?

98,90

Xavier Huillard,
Président-directeur 
général

son parcours

La perspective de son départ, en 2025, inquiétait les investisseurs. Xavier Huillard e
crédité des opérations stratégiques qui font la réussite actuelle de Vinci, des aéroports à
montée en puissance dans l’énergie, y compris renouvelable depuis le rachat de Cobra. L
nom du successeur, Pierre Anjolras, dévoilé un an à l’avance, a rassuré les marchés. Xavi
Huillard a organisé cette transition avec en mémoire l’épisode traumatisant de sa propre 
accession à la tête du groupe, il y a près de vingt ans, au terme d’un conflit très dur avec 
Antoine Zacharias, le président d’alors. La transition, cette fois, se fera en douceur pour 
retrouver cet esprit, qu’il aime rappeler, d’un groupe aux racines centenaires, où les 
dirigeants se succèdent en héritiers d’une histoire qui les transcende.
période favorab
Comment vos prévisions sur l’ensemble de 
l’exercice évoluent-elles depuis la publication 
de vos résultats du premier trimestre ?
- L’année se déroule conformément à ce que 

nous anticipions il y a quelques mois. Nous restons sur 
une trajectoire de croissance sans surpri
qu’inférieure à ce que nous avons connu en 20
Quel est le principal moteur de cette croissance
- Une part grandissante de nos activités est t
les besoins de la transition énergétique et d
Dans notre branche énergie, passée de 2,8 m
d’euros de chiffre d’affaires, au début des anné
à 26 milliards l’année dernière, une très grand
du chiffre d’affaires est liée à cette demande. M
le-ci bénéficie aussi aux métiers de la constru
l’environnement peut représenter égalem
part significative des ventes dans de nombre
Il s’agit beaucoup d’investissements dans la m
bas carbone. Cela concerne aussi, de plus en p
structures destinées à contrer les effets du réc
ment climatique. En tendance lourde, no
situons au début d’une longue période qui
favorable à nos métiers.
Intégrez-vous un risque de rupture de vos contr
concessions autoroutières telle qu’évoquée pa
partis politiques qui demain sont susceptibles d
diriger la France ?
- Le concédant a toujours la possibilité de re
la concession qu’il nous a accordée. Cela dit,
d’une hypothétique rupture des contrats n’a
d’être au cœur des préoccupations des différe
tis en lice. Par ailleurs, serait-il raisonnable de
fin prématurément à ces contrats au momen
autoroutes se retrouvent confrontées à d’é
besoins d’investissement liés à la transition e
nementale, que nous estimons  entre 60 à 70 milliards 
d’euros ? S’y ajoutent les charges, pour l’État, de la 
dette résiduelle et des indemnités auxquelles nous 
aurions droit.

Certains prétendent que l’indemnisation en que
pourrait être nulle, en partant du principe que le
dividendes obtenus des concessions autoroutiè
couvrent, depuis 2022, votre investissement de 
- C’est inexact, il y a toujours inscrit dans no

 Transition  Crédité des virages stratégiques réussis d
l’énergie, le dirigeant sur le départ ne croit pas à une 
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quez en échange d’un allongement des concessions ? 
- Les discussions sont actuellement à l’arrêt sur c
point compte tenu d’une absence de volonté en c
sens de la part de l’État concédant. Cela dit, et san
nous limiter à la France, nous estimons que les part
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 La question qui 
dérange
Quelles sont les qualités que 
encore développer votre succ
seur désigné ? 
Comme directeur général opérationnel, 
Pierre Anjolras va consacrer les prochain
mois à la découverte plus précise des mé
du groupe dans lesquels il n’a pas directe
œuvré jusque-là, en l’occurrence l’aérop
tuaire et l’énergie, tout en se rapprochan
notre filiale Cobra IS. Mais le plus import
est déjà acquis : c’est la culture propre à 
Mon successeur en est à ce point imprég
que j’ai parfois eu l’impression de m’ente
m’exprimer moi-même en l’écoutant par
du groupe devant nos collaborateurs. Le
dirigeants successifs de ce groupe ont to
jours eu le sentiment profond d’une histo
qui les dépasse, sans que personne ne pu
s’estimer être le bâtisseur principal, mai

-

to-
nt 

ns 
 »
e 
e 
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e-
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r-
nt 

supplément de performance par rapport à la concur-
rence ; cet écart est-il appelé à se réduire ? 
- Dès l’entrée dans le groupe des concessions auto-
routières (ASF et Escota), en 2006, notre stratégie a 
été de leur trouver peu à peu des activités de substitu-
tion.  Le fait que l’Ebitda que celles-ci génèrent soit 
désormais dépassé par celui des activités que nous 
avons développées pendant toutes ces années pour 
assurer le relais (dans l’énergie, les aéroports, les auto-
routes hors de France) le prouve. 
Vous laisserez la direction opérationnelle à Pierre 
Anjolras  d’ici un an. Renoncer au pouvoir, c’est une 
épreuve personnelle ?
- C’est évidemment difficile pour un patron d’accep-
ter de lâcher prise, il faut être assez généreux et sur-
tout s’être totalement convaincu du fait que les 
groupes ne nous appartiennent pas, que nous n’en 
sommes que les serviteurs, provisoires, chargés sim-
plement d’en prolonger l’histoire dans les meilleures 
conditions. À partir d’avril 2025, je m’extrairai totale-
ment du jeu opérationnel pour que Pierre Anjolras 
puisse prendre toute sa place.
Comment vous situez-vous par rapport aux proposi-
tions politiques et économiques des différents partis 
susceptibles d’accéder au pouvoir ?
- Nous n’avons pas à entrer dans le jeu politicien, évi-
demment. Notre mission est d’alerter les différents 
partis en présence sur la dimension qui nous con-
cerne, l’économie et l’emploi. Avec une conviction : 
sans une belle puissance de feu sur le plan économi-
que on met en péril les deux autres composantes 
importantes, à savoir le social et l’environnemental. 
Pourtant le risque de fragmentation sociétale accru 
contenu dans l’offre politique actuelle constitue bien 
une menace pour l’économie. Comment Vinci, qui met 
en avant des valeurs d’humanisme, peut-il se position-
ner sur ce sujet ?
- Notre mission vis-à-vis de nos 280.000 salariés, 
dont 100.000 en France, plus leurs familles, est de 
créer de l’unité et de la cohésion. Nous y parvenons de 
mieux en mieux, aidés en cela par le formidable objet 
de mobilisation collective que représentent le défi 
environnemental et le sentiment qu’a chacun de par-
ticiper à la construction du bien commun. Vinci est 
aussi résolument engagé dans l’insertion. C’est notre 
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une dette portée par ces réseaux autoroutiers, et cel-
le-ci se chiffre à plus de 16 milliards d’euros ! 
Imaginez-vous possible que l’on vous demande, au 
contraire, de faire les investissements que vous évo-

nariats publics privés (PPP) — notre modè
l’origine, dont les concessions représentent
sion — ont un avenir brillant, lié au fait que le
nements vont prendre conscience qu’ils ne

Des doutes sur les autoroutes
La poule aux œufs d’or des 
concessions autoroutières 
est-elle en danger  ? La question 
s’est à nouveau posée avec la 
perspective soudaine de voir 
arriver au pouvoir en France des 
partis qui en ont prôné la 
nationalisation par le passé.
Le risque est diffus, mais aggravé 
par la pression sur les taux 
d’intérêt insufflée par la pers-
pective d’élections législatives à 
fort enjeu. Son spectre reste 
inscrit dans les cours des valeurs 
du secteur. Celui de Vinci accuse 
encore un retard de 11 % par 
rapport au niveau qui était le 
sien à la veille de la dissolution, 
alors que l’écart est de 6 % pour 

cer pour tirer parti des perspec-
tives de croissance du groupe 
dans les services à l’énergie, 
liées à la transition 
environnementale.
Concernant l’incertitude qui pèse 
sur les concessions, nous esti-
mons que la Bourse pèche par 
excès de prudence, la nationali-
sation se heurtant à différentes 
barrières, dont son coût, très 
élevé si l’on prend en compte les 
investissements à réaliser dans 
le réseau. Cela dit, il faut se faire 
à l’idée d’une certaine décote 
durable, due à un environne-
ment plus hostile, ne serait-ce 
que sous la forme de la nouvelle 
taxation des infrastructures de 

même coûter 260 millions 
d’euros par an au groupe, jusq
une éventuelle victoire juridiq
contre cet impôt contesté.  -
jsecondi@investir.fr

Notre conseil

l acheter Le groupe s
distingue pour être tr

avancé dans la recherche de
revenus de substitution à ce
de ses concessions autorout
res actuelles. Par ailleurs, la
valorisation reste modérée 
12 fois nos attentes de résul
net par action pour l’exercic
en cours.
Objectif : 130 € (DG).
Prochain rendez-vous : le 

 Le point de vue d’Investir 
réponse à ceux qui pourraient vouloir nous fragmen-
ter. L’entreprise est encore un lieu majeur de produc-
tion de cohésion sociale.

 Propos recueillis par Jacques Violet-Secondi
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Entech a comblé en partie cette 
semaine le trou d’air qui avait suivi 
les élections européennes, entre 

tensions sur les taux d’intérêt, défavora-
bles aux petites valeurs, et la perspective 
de l’arrivée au pouvoir du RN, connu pour 
son hostilité aux parcs éoliens et solaires. 
Or l’entreprise de Quimper conçoit et réa-
lise clé en main, pour ses clients énergéti-
ciens, l’intégralité de leurs projets dans les 
énergies renouvelables, jusqu’au stoc-
kage, disposant à la fois de ses propres 
« systèmes de conversion, qui permettent de 
gérer les électrons » et leur intermittence, 
et de logiciels maison pour le pilotage 
intelligent de ces installations. « Nous 
apportons l’intégralité de la solution, hard-
ware et software, ce qui nous permet de nous 
démarquer de nos concurrents », a rappelé 
Christopher Franquet dans la soirée du 
mardi 25, en présentant les comptes 
annuels d’Entech, salués en Bourse. 

OBJECTIFS CONFIRMéS
Arrêté au 31 mars, le chiffre d’affaires de 
45,5 millions d’euros (+ 32 %) avait déjà 
rassuré le 28 mai, illustrant la promesse 
du retour à une croissance dynamique au 
second semestre après les retards consta-
tés dans les projets au premier semestre. 
Les résultats annuels sont restés déficitai-
res, avec un Ebitda négatif de 1,2 million 
d’euros et une perte nette de 2,9 millions. 
Mais comme promis aussi, ils sont deve-
nus symboliquement bénéficiaires au 
second semestre : de 0,1 million pour 
l’Ebitda et de 0,05 million pour le résultat 
net, une tendance qui doit s’amplifier. 
Cela, malgré un renforcement des équi-
pes, passées en un an de 112 à 137 person-

rapidement au carnet de commandes », 
porté à 41 millions d’euros au 31 mars der-
nier, contre 32 millions un an plus tôt, s’est 
félicité Christopher Franquet. Celui-ci a 
confirmé viser un chiffre d’affaires d’envi-
ron 130 millions et une marge d’Ebitda 
autour de 20 % pour 2025-2026.

Le dirigeant est revenu sur deu
ces récentes, qui avaient cont
rebond de la valeur avant la disso
l’Assemblée. La première est la
d’une coentreprise avec Eiffage
Systèmes pour réaliser de très g
jets de stockage (plus de 50.00
auxquels Entech ne peut répon
« car ils représentent de un à deu
chiffre d’affaires ». Si l’entreprise b
connaît une demande dynamiq
du solaire sur toitures et des om
elle se lance aussi dans la sphère m
grâce à un premier contrat avec u
voisin, le chantier naval Piriou à
neau auquel elle va four
conteneurs pour alimenter en é
les navires à quai et remplacer les
diesel utilisés jusqu’alors.

Notre conseil

l acheter Les bénéfices von
en puissance et Entech est f

jusqu’en 2026. Notre objectif est p
prudent que celui des analystes, te
compte du contexte politique fran
Objectif : 9,50 € (ALESE).
Prochain rendez-vous : le 10 se
assemblée générale. 

Entech
En €
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 Entech  De légers, 
mais premiers, 
bénéfices semestriels

 Le coup de cœur 

Par Cécile 
Le Coz

Il nous a dit
« Nous prévoyons une montée en puis-
sance du partenariat signé [dans le 
stockage] avec Eiffage dès cette année 
2024-2025, en tout cas en 2026. » 
Christopher Franquet, PDG

Critères d’investissement

Comportement de l’action
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 27-6-24 :  7,54 €
VARIATION 52 SEMAINES :  - 23,68 % 
2024 :  - 16,22 %
lLIQUIDITÉ
VOL. QUOT. MOYEN ECHANGÉ :  8.277
EXTRÊMES 52 S. :  9,90 € / 4,53 €

Performance opérationnelle
lEVOLUTION DE L’ACTIVITÉ

Confiance dans la société
lSOLIDITÉ DU BILAN
DETTE NETTE / FONDS PROPRES :
DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :
lPART DU CAPITAL DÉTENUE PAR
Enjoy :                                                                          
Mefasude :                                                                
Unexo :                                                                         

Intérêt boursier
lRENDEMENT
nes. « L’équilibre [des résultats] au
semestre montre que nous somme

niveau d’endettement du groupe
reste toutefois élevé à 5 fois les
fonds propres. 
La direction vise pour mars 2025
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EVOL. MOYENNE (2020-2023) :  69 %
EVOL. 2024 ESTIMÉE :  54 %
lBNPA

DIVIDENDE 2024 ESTIMÉ :
RDT 2023 : nul  RDT 2024
lVALORISATION ESTIMÉE

o

DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :  1,41 €
lPART DU CAPITAL DÉTENUE PAR
Famille Maillard :                              56,03 %
Tikehau ACE Capital :                         25,02 %
   

RDT 2023 : nul  RDT 2024 EST. : nul
lVALORISATION ESTIMÉE
PER 2024 :  NS 
PER 2025 :  75,9 fois 

DERNIER ACT
lPART DU C
Administra
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L ’année a plutôt bien commencé 
pour le spécialiste de la gestion de 
bases de vie situées en milieu 

extrême. Il a gagné plusieurs contrats, 
dont deux récemment en Côte d’Ivoire 
pour assurer les services de restauration 
et d’hôtellerie sur deux plateformes 
pétrolières. Son chiffre d’affaires, de 
plus, a progressé de 33 % à taux de 
change constants au premier trimestre, 
pour s’établir à 91,4 millions d’euros. « La 
croissance de l’activité au premier trimes-
tre 2024 a été portée par nos succès com-
merciaux, entre autres les contrats gagnés 
au Kazakhstan et au Brésil qui produisent 
leurs premiers effets », indique Yannick 
Morillon, le directeur général. 
« Mais la vigilance s’impose sur plusieurs 
sujets, tempère-t-il  : les contextes géopoli-
tiques, l’inflation et l’évolution des taux de 
change dans certaines zones géographi-
ques. Pour autant, nous faisons preuve de 
réactivité et d’agilité pour contrer au 
mieux ces impacts exogènes. » Toute la 
difficulté consiste à répercuter ces 
impacts sur les clients. « Dans certains 
contrats, des clauses d’indexation sont 
incluses, et si tel n’est pas le cas, nous entre-
prenons des négociations de gré à gré avec 

en termes de croissance et de re
qu’il faut impérativement poursu
Le nombre d’appels d’offres au
groupe répond se situe dans la m
habituelle, soutenu notammen
projets dans le secteur minie
avec la transition écologique
besoins de souveraineté énerg
par quelques grands chantiers
tructures. De quoi laisser pré
nouveaux succès commerciaux

Notre conseil

l Acheter En capitalisant à
7,1 fois les bénéfices estimé

2024, le cours ne tient pas compt

Il nous a dit
« Le “local content” a toujours été p
intégrante de l’ADN de CIS et ne ces
s’accentuer, en conformité avec no
grammes RSE. Nous percevons cet
demande telle une opportunité et n
contrainte. En Mauritanie, par exem
97 % des employés de notre base d
service de la société Kinross sont m
niens, et la majorité des achats se f
sur place. » Yannick Morillon, directeu

Services aux entreprises

 CIS  Un début d’année ple
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EVOL. MOYENNE (2020-2023) :  8 %
EVOL. 2024 ESTIMÉE :  8 %
lBNPA

DIVIDENDE 2024 ESTIMÉ :  0,18 € 
RDT 2023 : 2,1 %  RDT 2024 EST. : 2,3 %
lVALORISATION ESTIMÉE

 7,1 fois 
 5,1 fois 

 0 
 EST. : nul
d’exercice, en ligne avec l’objectif 
d’un taux de croissance annuel 
moyen de l’ordre de 20 % d’ici 
à 2026. L’exposition à la France est 

par ailleurs faible, avec d
tés hexagonales qui repr
moins de 8 % du total
PDG, la société « devrai
valeur refuge » dans ce 
politique incertain.
« Memscap est une vra
C’est une société qui a du 
de dettes et qui est rentabl
positionnée sur des march
une bonne visibilité et qui
teurs », ajoute-t-il. Les p
ves  sont  effectiv
encourageantes. Le grou
loppe actuellement de n
capteurs de pression pou
trôle moteur des avion
cadre de son accord avec
Un contrat très promet
permettrait à Memscap
bler ses activités avioniqu

Notre conseil

l Acheter Le titre a 
l’objet de prises de b

naturelles après son bond
tionnel. Mais Memscap es
ble, avec une trésorerie ab
Les perspectives sont bon
objectifs ambitieux.

esser et 
. L’équi-
rnet de 
rds. La 
s-équi-

rrait lui 
elon le 

ement 
, 

icier 
ts.

1er sep-
le

Memscap
En €

–1

1

3

5

7

9

2019 20 21 22 2024

5,50

flux de 
estis-
ns. »

Il nous a dit
« Memscap est une vraie pépite. C’est une société qui a du cash, p
dettes et qui est rentable. Elle est positionnée sur des marchés qu
une bonne visibilité et qui sont porteurs. » Jean-Michel Karam, PDG

EVOL. MOYENNE (2020-2023) :  NS
EVOL. 2024 ESTIMÉE :  178 %

PER 2024 :
PER 2025 :

 35,9 fois 
 7,9 fois 

équipement technologique

 Memscap  Une chute sévère 
du cours de Bourse

C ’est une période plus 
qu’exceptionnelle que le 
vendeur de capteurs à base 

de microsystèmes électromagné-
tiques (Mems) a connue en 
Bourse, entre janvier 2023 et 
début mars 2024, avec un gain de 
plus de 600 %. Mais, depuis, la ten-
dance s’est inversée, le cours pliant 
de 45 % sur les quatre derniers 
mois. Pourtant, rien ne semble 
expliquer ce décrochage. Mems-
cap a renoué avec la rentabilité en 
se défaisant, fin 2022, de ses activi-
tés déficitaires aux Etats-Unis, et 
la croissance des ventes a été supé-
rieure à 50 % en 2023.
Un mystère que Jean-Michel 
Karam, président-directeur 
général, ne s’explique pas. « Le 
cours de Bourse est complètement 
décorrélé de la dynamique de la 
société. » Le chiffre d’affaires con-
tinue de croître en ce début 

nnelle
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 8 %
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Critères d’investissement

Performance opérationnelle
lEVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
EVOL. MOYENNE (2020-2023) :  8 %
EVOL. 2024 ESTIMÉE :  20 %
lBNPA
EVOL. MOYENNE (2020-2023) :  61 %
EVOL. 2024 ESTIMÉE :  33 %

Confiance dans la société
lSOLIDITÉ DU BILAN
tréso. NETTE / FONDS PROPRES :  33 %

Intérêt boursier
lRENDEMENT
DIVIDENDE 2024 ESTIMÉ :  0 

Comportement de l’action
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 27-6-24 :  5,50 €
VARIATION 52 SEMAINES :  43,98 % 
2024 :  - 8,64 %
lLIQUIDITÉ
VOL. QUOT. MOYEN ECHANGÉ :  36.671
EXTRÊMES 52 S. :  9,90 € / 3,75 €
IF NET PAR ACTION
APITAL DÉTENUE 

teurs  :                         
mais bien structurés par rapport au chiffre 
d’affaires et que nous pouvons répondre 

 Figeac Aero  Le redressement 
se poursuit pour le sous-traitant

un chiffre d’affaires passant de 420 
à 440 millions d’euros et un Ebitda 
courant, de 68 à 73 millions. Le 

cash généré devrait prog
atteindre 20 à 28 million
pementier dispose d’un 
commandes de 3,9 mill
défaillance de certains s
pementiers d’Airbus po
offrir des opportunités
groupe lotois. - D. T.

Notre conseil

l acheter Le redres
devrait se poursuiv

et le groupe pourrait béné
des difficultés de concurre
Objectif : 7 € (FGA).
Prochain rendez-vous : le
tembre, activité trimestri

Cela valait bien une hausse de 
5 % du titre jeudi 27. Les 
résultats de l’exercice 2023-

2024, clos fin mars, du sous-trai-
tant aéronautique étaient de 
bonne facture. Pour un chiffre 
d’affaires de 397,2 millions d’euros, 
en hausse organique de 19,3 %, 
Figeac Aero a dégagé un excédent 
brut d’exploitation courant de 
52,2 millions, proche de l’objectif 
de 53 millions relevé en mai. Le 
résultat opérationnel courant est 
redevenu positif, pour la première 
fois depuis 2020, à 4,7 millions 
d’euros. Le groupe reste néan-
moins dans le rouge, en raison 
notamment de frais financiers éle-
vés, mais la perte nette a été 
réduite de 18,1 à 12,2 millions 
d’euros.
Surtout, il a généré 24,1 millions 
d’euros de trésorerie, pour un 
objectif également relevé de 20 à 
24 millions, une performance 
d’autant plus appréciable souligne 
le PDG Jean-Claude Maillard, que 
« le free cash-flow a toujours été l’élé-
ment le plus insuffisant de nos comp-
tes au cours de la décennie passée ». 
Une bonne nouvelle liée à une 
meilleure gestion opérationnelle 
mais également à des avances à la 
commande de la part des clients, 
au premier rang desquels Airbus 
(60 % du chiffre d’affaires). Le 

Figeac-Aero
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5,56

Il nous a dit
« Ce qui est fondamental dans nos objectifs est la génération d’un
trésorerie de 50 millions d’euros  en mars 2028. Pour cela, nos in
sements à venir devraient légèrement baisser autour de 40 milli
Jean-Claude Maillard, PDG, fondateur

EVOL. MOYENNE (2020-2023) :  NS
EVOL. 2024 ESTIMÉE : NS 

PER 2024 :
PER 2025 :

Aéronautique-défense

Critères d’investissement

Performance opérati
lEVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
EVOL. MOYENNE (2020-2023) :
EVOL. 2024 ESTIMÉE :
lBNPA
EVOL. MOYENNE (2020-2023) :
EVOL. 2024 ESTIMÉE :

Confiance dans la société
lSOLIDITÉ DU BILAN
DETTE NETTE / FONDS PROPRES :  500 %

Intérêt boursier
lRENDEMENT
DIVIDENDE 2024 ESTIMÉ :

Comportement de l’action
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 27-6-24 :  5,56 €
VARIATION 52 SEMAINES :  11,20 % 
2024 :  4,91 %
lLIQUIDITÉ
VOL. QUOT. MOYEN ECHANGÉ :  6.528
EXTRÊMES 52 S. :  6,84 € / 3,70 €
e

is. 

embre, 

nos clients en argumentant et en détaillant 
ces impacts », explique le dirigeant, qui 
se montre confiant pour la suite : « Nous 
sommes sur une tendance encourageante 

de nouvelles positives pour le gro
Objectif : 12 € (ALCIS).
Prochain rendez-vous : le 7 août
d’affaires trimestriel.

Critères d’investissement

Comportement de l’action
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 27-6-24 :  7,86 €
VARIATION 52 SEMAINES :  - 20,12 % 
2024 :  - 11,49 %
lLIQUIDITÉ
VOL. QUOT. MOYEN ECHANGÉ :  1.203
EXTRÊMES 52 S. :  10,55 € / 6,90 €

Performance opérationnelle
lEVOLUTION DE L’ACTIVITÉ

Confiance dans la société
lSOLIDITÉ DU BILAN
tréso. NETTE / FONDS PROPRES :
DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :
lPART DU CAPITAL DÉTENUE PAR
Famille Arnoux :                                                 
Famille Aloyan :                                                  
   

Intérêt boursier
lRENDEMENT

 28 %
 1,80 €

  51,69 %
      12,4 %
        3,2 %

EA-PME
 :  2,40 €
PAR
           9,3 %

RDT 2023 : nul 
lVALORISATION
PER 2024 :
PER 2025 :
Objectif : 7,30 € (MEMS).
Prochain rendez-vous : le 
29 juillet, résultats du deuxième 
trimestre.

 RDT 2024 EST. : nul
 ESTIMÉE

 14,7 fois 
 11,8 fois 

PEA-PME
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2,56 %

– 1,03 %
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DOW JONES + 0,31 %

S&P 500 + 0,70 %

+ fortes variations du DJ

SALESFORCE + 6,07 %

UNITEDHEALTH + 3,96 %

Europe

DJ STOXX 600 – 0,72 %

DAX 30 + 0,40 %

+ fortes variations Stoxx50

KERING + 5,75 %

SAP + 4,67 %

Reste du monde
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Variations sur la semaine

Avec une capitalisation de 36,8 mil-
liards d’euros, l’assureur italien est 
loin derrière Axa et, surtout, 

Allianz (respectivement 69,8 et 101,6 mil-
liards). Il est, tout de même, leader en 
Europe continentale face à ces concur-
rents, plus anglo-saxons. Et le groupe basé 
à Venise est tout aussi solide, avec un ratio 
de solvabilité de 215 % fin mars (plus de 
2 fois le minimum), à mi-chemin entre les 
229 % du champion français et les 203 % 
du géant allemand. Le groupe dirigé par 
Philippe Donnet, Français naturalisé ita-
lien, prépare la publication, prévue le 
30 janvier 2025, d’un nouveau plan straté-
gique. La base de départ a été musclée par 
des acquisitions : Cattolica en 2021, suivie 
en France en 2022 de La Médicale (res-
ponsabilité civile des professions médica-
les), puis de Liberty Seguros fin 
janvier 2024, sans oublier, début avril, 
l’américain Conning, venu renforcer le 
pôle gestion d’actifs, incluant des maisons 
spécialisées comme Infranity (infrastruc-
tures) ou Sycomore (ESG).

Croissance 
pour Europ Assistance
Mais la croissance interne est aussi à 
l’honneur, en particulier pour les métiers 
globaux, placés sous la responsabilité de 
Jean-Laurent Granier, membre du 
comité exécutif du groupe et patron de la 
filiale française. Ces activités multipays 
ont représenté plus de 8 milliards d’euros 
de revenus en 2023, sur un total de 
82,5 milliards de primes brutes. La plus 

numéro deux mondial du secteur, der-
rière Mondial Assistance (Allianz). Ce 
métier de services est, certes, à faible 
marge mais « complètement stratégique, et 
très complémentaire de l’assurance », expli-
que Jean-Laurent Granier. Par exemple, 
l’assurance auto peut inclure le dépan-
nage sur la route. L’assistance profite du 
boom des voyages, avec de grands clients 
comme Expedia, Booking ou Airbnb.
Avec 1,6 milliard de revenus, l’assurance 
médicale et la prévoyance collective pour 

les employés de grandes entrepr
nationales (employee benefits)
autre métier global promet
France, Generali est numéro de
marché, derrière Axa et à éga
Malakoff Humanis. Le potentiel
dans l’assurance des grands
d’entreprise (plus de 3 milliard
mes), pour un groupe historiquem
tourné vers les particuliers, sans 
couverture des objets d’art. - J.-L

Notre conseil

l Acheter Nous redevenon
sur le titre. La décote attein

sur la valeur économique (34,7 € p
fin mars), incluant fonds propres 
du portefeuille de contrats, alors 
est proche de zéro pour Axa et qu
bénéficie d’une prime de 9 %. La s
capitalise 5,1 fois son bénéfice op
nel 2024 estimé, contre 6,5 fois po
Allianz et 7,5 fois pour Axa.
Objectif : 28 € (G à Milan).
Prochain rendez-vous : le 9 août
résultats semestriels.

Generali
En €
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23,30

 Generali  
Du potentiel de 
croissance internePar Jean-Luc 

Champetier

 Notre choix 
 à l’international 

Critères d’investissement

Comportement de l’action
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 27-6-24 :  23,30 €
VARIATION 52 SEMAINES :  26,73 % 
2024 :  21,96 %
lconsensus des anlystes
BÊTA 52 S. : 0,8 FOIS 
EXTRÊMES 52 S. :  24,98 € / 17,98 €

Performance opérationnelle
lEVOLUTION DE L’ACTIVITÉ

Confiance dans la société
lSOLIDITÉ DU BILAN
DETTE NETTE / FONDS PROPRES :
DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :
lCONSENSUS DES ANALYSTES
A  33 % 
C  57 % 
V  10 % 

Intérêt boursier
lRENDEMENT
importante (3,6 milliards) est l’ass
que Generali se targue d’avoir in

groupe, ce qui lui a permis de pro
gresser de 13 %, à 5,5 milliards de
dollars. Quant au bénéfice net, i
s’est accru de 9 % pour atteindre
istance, 
ventée 

EVOL. MOYENNE (2020-2023) :  5 %
EVOL. 2024 ESTIMÉE :  12 %
lBNPA

DIVIDENDE 2024 ESTIMÉ :
RDT 2023 : 5,5 %  RDT 2024 E
lVALORISATION ESTIMÉE

-
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V  9 %   
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DERNIER ACTIF NET PAR ACTION : ns 
lCONSENSUS DES ANALYSTES
A  63 % 
C  34 % 
V  3 %    

RDT 2023 : 1,7 %  RDT 2024 EST. : 1,8 %
lVALORISATION ESTIMÉE
PER 2024 :  14,8 fois 
PER 2025 :  13,1 fois 
L – 6,94 % RTS
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La compétition reste féroce pour la 
première capitalisation boursière 
mondiale. Nvidia a momentané-

ment pris la première place, devant 
Microsoft et Apple, le mardi 18 juin. Mais 
le concepteur de puces graphiques, qui 
continue de profiter de la poussée de 
l’intelligence artificielle, est depuis redes-
cendu à la troisième place. Son titre a 
dévissé de près de 7 % lundi 24 juin, après 
avoir déjà cédé 6 % lors des deux séances 
précédentes. Bloomberg explique que ce 
sont ainsi 430 milliards de dollars de capi-
talisation qui se sont évaporés en trois 
séances, une chute qu’aucune société 
cotée n’avait jamais connue.

l’action se redresse
Le Financial Times a relevé que le repli 
s’est produit après que Jensen Huang, 
cofondateur et directeur général de 
l’entreprise, a annoncé vendre environ 
95 millions de dollars d’actions. Aucun lien 
concret ne peut néanmoins être établi 
entre l’annonce et ce mouvement baissier, 
les ventes d’actions par les dirigeants 

relève d’un « processus naturel », s
sur les actions qui ont fortement 
d’ajouter que celle du groupe am
déjà connu plusieurs correctio
d’autres sont à attendre. Ce qui
pas l’attrait du titre, au regard des
tives de bénéfices. Celui-ci a, d
repris 7 % depuis mardi. - A. L. D.

Notre conseil

l Acheter Les perspectives
restent très favorables et l’e

équipement technologique

 Nvidia  Les investisseurs 
reprennent leur souffle
EVOL. MOYENNE (2020-2023) :
EVOL. 2024 ESTIMÉE :
lBNPA
EVOL. MOYENNE (2020-2023) :

 1,35 € 
ST. : 5,8 %

 9,4 fois 

IF NET PAR ACTION :  1  $
S DES ANALYSTES

RDT 2023 : 2,4 %  RD
lVALORISATION ESTI
PER 2024 :
PER 2025 :
d’entreprise étant fréquentes. 
Interrogé par CNBC, Dan Chung, diri-
geant de la société de gestion Alger, juge 
que la correction essuyée par Nvidia 

ment pour l’intelligence artificiell
Objectif : 160 $ (NVDA, au Nasdaq
Prochain rendez-vous : en août, r
semestriels.

Critères d’investissement

Comportement de l’action
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 27-6-24 :  123,99 $
VARIATION 52 SEMAINES :  196,09 % 
2024 :  150,37 %
lVOLATILITÉ
BÊTA 52 S. :  1,9 fois
EXTRÊMES 52 S. :  195,95 $ / 39,23 $

Performance opérationnelle
lEVOLUTION DE L’ACTIVITÉ

Confiance dans la société
lSOLIDITÉ DU BILAN
tréso. NETTE / FONDS PROPRES :
DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :
lCONSENSUS DES ANALYSTES
A  89 % 
C  11 %   
V   0 %

Intérêt boursier
lRENDEMENT

 NS
18,54 € 
,

 65 %
 97 %

 103 %

DIVIDENDE 2024 ESTIMÉ :  0,30 $ 
RDT 2023 : 0,1 %  RDT 2024 EST. : 0,2 %
lVALORISATION ESTIMÉE
PER 2024 :  47,5 fois 

 47,2 fois 

e nos per-
asins », a 
 PDG du 
ur l’équi-
ui a con-
s pour 

 2024. La 
sse de 1 % 
ines pré-

 de douze 
e est esti-
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ls. - S. A.

 Nous 
une 
bilier 
EVOL. 2024 ESTIMÉE :  116 % PER 2025 : 8,8 fois 

fléchi sur un an, passant de 3,9 à 
3,6 milliards. « Bien que nos ventes 
aient été impactées par une météo 
peu favorable au début du prin-

temps, nous sommes fiers d
formances dans les mag
déclaré Ted Decker, le
groupe de distribution po
pement de la maison, q
firmé les prévision
l’ensemble de l’exercice
direction attend une hau
des facturations (53 sema
vues) grâce à l’ouverture
magasins. La marge brut
mée à 33,9 % et la marg
tionnelle à 14,1 %. Pour le
par action, la société es
progression de 1 %. Le g
encore prudent à propos
chains résultats, très dé
de la bonne santé de l’im
et aussi d’une météo clém
baisse des taux par la Fed
en septembre, sera un sig
tif, mais cela devrait pr
peu de temps avant de
Américains se ruer à nou
les produits non essentie

Notre conseil

l Rester à l’écart
préférons attendre 

éclaircie du côté de l’immo

Home Depot Inc
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341,49

DISTRIBUTION

 Home Depot  se prépare 
à un exercice 2024 sans éclat

A  l’issue du premier trimes-
tre de l’exercice clos fin 
janvier, le « tout pour la 

maison » américain a encore 
annoncé des résultats inférieurs 
aux attentes. Toutefois, ce sont les 
facturations qui ont déçu, les pro-
fits par action ayant un peu 
dépassé les estimations. La firme 
d’Atlanta a annoncé une baisse de 
2,3 % de ses ventes, qui ont atteint 
36,4 milliards de dollars à fin avril, 
alors que les analystes de FactSet 
tablaient sur 36,6 milliards. Du 
côté du bénéfice net, la surprise a 
été bonne, avec 3,63 dollars par 
action, contre 3,60 dollars prévus. 
Cela dit les profits ont également 

Critères d’investissement

Performance opérationnelle
lEVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
EVOL. MOYENNE (2020-2023) :  5 %
EVOL. 2024 ESTIMÉE :  1 %
lBNPA
EVOL. MOYENNE (2020-2023) :  8 %
EVOL. 2024 ESTIMÉE :  2 %

Confiance dans la société
lSOLIDITÉ DU BILAN
DETTE NETTE / FONDS PROPRES :  3867 %

Intérêt boursier
lRENDEMENT
DIVIDENDE 2024 ESTIMÉ :  8,90 $ 

Comportement de l’action
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 27-6-24 :  341,49 $
VARIATION 52 SEMAINES :  8,84 % 
2024 :  - 1,46 %
lVOLATILITÉ
BÊTA 52 S. :  1 fois
EXTRÊMES 52 S. :  396,87 $ / 274,26 $

a pour-
me de 
auteur 

ards de 

e titre 
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 1 %
 3 %

 - 2 %
 17 %

 5,35 $ 
avec la fondation d’Europ Assistance par 
Pierre Desnos en 1963. Cette filiale est le 

EVOL. MOYENNE (2020-2023) :  15 %
EVOL. 2024 ESTIMÉE :  4 %

PER 2024 :
PER 2025 :

4,3 milliards, entraînant une aug-
mentation de 11 % du BNPA à 
17,21 $.

Sur la bonne voie
En 2025, le programme de réduc-
tion des coûts de FedEx doit arri-
ver à échéance. Le groupe en 
attend une économie globale de 
2,2 milliards de dollars, qui com-
prend, notamment, le licencie-
ment de 2.000 salariés en 
Europe, annoncé mi-juin.
Pour l’exercice 2024-2025, le 
géant de la livraison table sur une 
croissance de l’activité de l’ordre 
de 3 % à 5 % et sur un BNPA com-
pris entre 18,25 $ et 20,25 $. 

A près avoir abaissé ses 
objectifs annuels fin 2023, 
FedEx a dévoilé des résul-

tats trimestriels qui témoignent 
d’une légère reprise pour les 
trois derniers mois de l’exercice 
2023-2024 (de mars à mai). Sur 
la période, les facturations sont 
ressorties en faible croissance, 
de 1 %, à 22,1 milliards de dollars, 
alors que le bénéfice opération-
nel du livreur express s’est 
élevé à 1,5 milliard de dollars, en 
hausse de 3 %.
La société a poursuivi son plan de 
modernisation de sa flotte. 
Compte tenu d’une dépréciation 
à hauteur de 157 millions de dol-
lars de vingt-deux avions Boeing 
au cours du trimestre, le résultat 
net s’est inscrit en net repli de 4 %, 
à 1,4 milliard de dollars, soit un 
bénéfice net par action (BNPA) 
de 5,94 $, en baisse de 2 %.
Pour l’ensemble de l’exercice, 
FedEx a affiché des revenus en 
repli de 3 %, à 87,7 milliards de 
dollars. Le résultat opérationnel a 
été porté par le programme de 
réduction des coûts engagé par le 

services aux entreprises

 FedEx  La Bourse 
a livré un beau colis

FedEx a aussi annoncé
suite de son program
rachat d’actions, à même
qu’en 2023, soit 2,5 mil
dollars. - J. R.

Notre conseil

l rester à l’écart
a bien réagi à cette 

publication mercredi, ave
de 15 % à Wall Street, mai
de 21 fois les bénéfices est
pour 2025, le cours intègr
en partie l’amélioration a
de l’activité (FDX, au NYSE
Prochain rendez-vous :
le 19 septembre, résultats
premier trimestre.

Critères d’investissement

Performance opérati
lEVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
EVOL. MOYENNE (2020-2023) :
EVOL. 2024 ESTIMÉE :
lBNPA
EVOL. MOYENNE (2020-2023) :
EVOL. 2024 ESTIMÉE :

Confiance dans la société
lSOLIDITÉ DU BILAN
DETTE NETTE / FONDS PROPRES :  49 %

Intérêt boursier
lRENDEMENT
DIVIDENDE 2024 ESTIMÉ :

Comportement de l’action
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 27-6-24 :  295,47 $
VARIATION 52 SEMAINES :  19,74 % 
2024 :  16,80 %
lVOLATILITÉ
BÊTA 52 S. :  0,9 fois
EXTRÊMES 52 S. :  296,86 $ / 224,69 $
avant de repasser à l’achat 
(HD à New York).
Prochain rendez-vous : le 13 août, 
résultats du deuxième trimestre.

T 2024 EST. : 2,6 %
MÉE

 22,4 fois 
 21,1 fois 
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 0,47 $ 
S i Big Blue [surnom histori-
que d’IBM] avait positive-
ment surpris le marché fin 

janvier en dévoilant des prévi-
sions jugées ambitieuses pour 
2024, le premier trimestre de son 
nouvel exercice n’a pas été à la 
hauteur des attentes engendrées. 
En témoigne le violent recul
(– 8 %) subi par le titre au lende-
main de cette publication, le 
25 avril dernier.
C’est plus particulièrement le 
ralentissement observé au sein 
de son pôle consacré au conseil, la 
deuxième activité d’IBM (35 % 
des revenus), que le marché a 
sanctionné. Le chiffre d’affaires 
de cette division est ressorti en 
effet stable sur un an, à 5,2 mil-
liards de dollars entre janvier et 
mars, reflétant « un climat de 
dépenses informatiques faibles », 
selon Anurag Rana, analyste chez 
Bloomberg Intelligence. A noter 
qu’avant IBM, la détérioration 
ducontexte macroéconomique et 

la prudence que cela induit chez 
les donneurs d’ordres avaient 
également affecté les champions 
du secteur que sont Accenture ou 
Capgemini. IBM n’a donc pas fait 
exception.

grosse acquisition
Au-delà de cette faiblesse tempo-
raire dans le conseil, l’activité du 
groupe est restée portée par le 
dynamisme de ses activités logi-
cielles, en hausse de 5,5 %, à 

IBM
En $

50

100

150

2019 20 21 22 2024

170,85

Critères d’investissement

Performance opérationnelle
lEVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
EVOL. MOYENNE (2020-2023) :  - 4 %
EVOL. 2024 ESTIMÉE : 2 %
lBNPA
EVOL. MOYENNE (2020-2023) :  10 %
EVOL. 2024 ESTIMÉE : 22 %

Confiance dans la société
lSOLIDITÉ DU BILAN
DETTE NETTE / FONDS PROPRES :  115 %

Intérêt boursier
lRENDEMENT   
DIVIDENDE 2024 ESTIMÉ :                       6,80 $  

Comportement de l’action
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 27-6-24 :  170,85 $
VARIATION 52 SEMAINES :  29,10 % 
2024 :  4,46 %
lVOLATILITÉ
BÊTA 52 S. :  0,7 fois
EXTRÊMES 52 S. :  199,18 $ / 130,91 $

services informatiques

 IBM  La faiblesse des activités 
de conseil déçoit et pénalise le tit

5,9 milliards (40 % des r
aidé par la bonne ten
filiale Red Hat (+ 9 %),
fournisseur mondial de 
open source.
Dans l’ensemble, le chiff
res a atterri très lég
en deçà des prévisions (1
liards, contre 14,55 m
attendus par le consen
pilé par LSEG). Ce débu
poussif n’a néanmoins p
les prévisions annuelle
qui table toujours sur 12
de flux de trésorerie di
contre 11,2 milliards en 2
La déception sur la publ
en revanche, totalemen
l’annonce d’un accord e
rachat de HashiCorp, s
dans les infrastructure
pour la bagatelle de 6,4 
de dollars. « Nos port
­combinés permettront aux
gérer la complexité crois
applications et des infrastr
de créer une plateforme
hybride complète conçue 
de l’IA », s’est félicité
d’IBM, Arvind Krishna.-

Notre conseil

l Acheter Nous étio
nus à l’achat en fin d

dernière pour miser sur 
le redressement opératio
cours, d’autant que le pot
dans l’IA apparaît encore 
lué. Nous maintenons cet 
Sur l’exercice entier, il pou
tasser de 5 %, là où le con
espérait une hausse de 0
tendance négative du der

DERNIER ACTIF NET PAR ACTION
lCONSENSUS DES ANALYSTES
A  43 % 
C  39 % 
coton en 
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,9 %. La 
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 :  34,77 $ RDT 2023 : 3,9 %  RDT 2024 EST. :  4 % 
lVALORISATION ESTIMÉE
PER 2024 : 17,2 fois  
PER 2025 : 16,3 fois  

que notre objectif.
Objectif : 220 $ (IBM, au Nasdaq).
Prochain rendez-vous : le 

tr

7,6 milliards au minimum. Si ce 
dernier chiffre se situe encore en 
milieu de fourchette des prévi-

DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :  40,30 $
lCONSENSUS DES ANALYSTES
A  90 % 
C  5 %     

RDT 2023 : 0,3 %  RDT 2024 EST. : 0,4 %
lVALORISATION ESTIMÉE
PER 2024 :  NS 
PER 2025 :  14,1 fois 
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DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :  11,91 $
lCONSENSUS DES ANALYSTES
A  55 % 
C  38 % 
V  7 %    

RDT 2023 : 1,5 %  RDT 2024 E
lVALORISATION ESTIMÉE
PER 2024 :
PER 2025 :
poids lourd espagnol, dont 
l’action, qui se négocie à Madrid, 
a tout juste cillé (– 0,3 %) aux 
annonces de H&M, est doulou-
reuse : quand le groupe suédois 
s’inquiète d’un contexte incer-
tain, dans lequel les ménages 
continuent de subir un coût de la 
vie élevé, Inditex, lui, s’est 
récemment enorgueilli d’une 
hausse de 12 % (à taux de change 
constants) de ses ventes en 
rayon et sur Internet entre le 
1er mai et le 3 juin. 

H&M file un mauvais 
partie à cause des prix d
res premières et des e
change. « Cela aura u
plus négatif que prévu a
semestre », a prévenu le
patron en poste depuis 
cinq mois, Daniel Ervé
d’ajouter que les pro
seront un peu plus imp
au troisième trimestre (
août). S’il veut encore
l’objectif d’une marge d
tion de 10 % sur l’exerci
termine en novembre
geant reconnaît volont
sera aussi plus difficile
dre. Selon les données c
par Bloomberg, les a
visent un taux de 8,6 %.
Réaliser 10 % suppose 
tion fine de la distribut
contrôle strict des coûts
d’économies de 2 mill
couronnes suédoises (
lions d’euros) a été lancé
mêlant des suppression
tes et l’optimisation du
magasins. Fin mai, H&M
tait 4.319 points de vent
4.399 un an plus tôt. - C.

Notre conseil

l rester à l’écart
le cap relève du dé

un secteur de la distribut
textile d’entrée et de mili
gamme chamboulé par la
en puissance d’acteurs ul
agressifs, tels les chinois 

H&M
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iels. sions, il constitue pour les inves-
V  5 %     

distribution

 H&M  Chute XXL en Bourse après
une mise en garde sur la marge

Q uand la météo devient 
capricieuse, sortir le 
parapluie ne protège pas 
toujours des intempé-

ries. Encore moins des tsunamis. 
Le géant suédois de la mode 
éphémère H&M, dont les ventes 
pourraient reculer de 6 % (en 
devises locales) au mois de juin, 
après une hausse, taille « XS », de 
3 % sur la période de mars à mai, 
a vu son titre, coté à Stockholm, 
emporté de 13 % jeudi 27 juin, 
rétrécissant ainsi sa perfor-
mance annuelle à – 4,1 %.

Comparaison 
douloureuse
Cette démarque, plus significa-
tive encore que celle du 31 jan-
vier, date du départ surprise de 
l’ancienne dirigeante Helena 
Helmersson, a réduit la capitali-
sation boursière de H&M à 
24 milliards d’euros, bien loin de 
celle de son rival de toujours, 
Inditex, de 144,8 milliards 
d’euros. La comparaison avec le 

ur 

lus que 
, à l’ori-
es. « Le 
utement 
tinuons 
, a indi-
 que nos 
e soient 
ons con-
curren-

 améri-
 course 
pulari-
t celles 
 Hoka 

gné du 
 C. P.

e 
re 
it 
 

24 sep-
er 

nnelle

 5 %
 - 1 %

 44 %
 - 4 %

 1,50 $ 

Critères d’investissement

Performance opérationnelle
lEVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
EVOL. MOYENNE (2020-2023) : 26 % 
EVOL. 2024 ESTIMÉE :  1 %
lBNPA
EVOL. MOYENNE (2020-2023) : 613 % 
EVOL. 2024 ESTIMÉE : 58 %

Confiance dans la société
lSOLIDITÉ DU BILAN
DETTE NETTE / FONDS PROPRES : 108 % 

Intérêt boursier
lRENDEMENT
DIVIDENDE 2024 ESTIMÉ : 6,90 SEK  

Comportement de l’action
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 27-6-24 :  169,40 SEK
VARIATION 52 SEMAINES :  9,40 % 
2024 :  - 7,90 %
lVOLATILITÉ
BÊTA 52 S. :  1,1 fois
EXTRÊMES 52 S. :  195,10 sek / 137,10 sek
ST. : 1,6 %

 20,9 fois 
 19,4 fois 

DERNIER ACTIF NET PAR ACTION
lCONSENSUS DES ANALYSTES
A  41 % 
C  26 % 
V  33 % 
mestre 2023-2024 (– 2 %) va donc 
se poursuivre, et même s’accélé-
rer. Nike ne se voile pas la face : il 
reconnaît que négliger les grossis-
tes a été une erreur stratégique 
majeure, à laquelle il tente 
aujourd’hui de remédier, et que la 
créativité et l’innovation se sont 
évanouies. Certaines de ses mar-
ques sont en souffrance : Con-
verse, moins en vogue en Europe 
et aux Etats-Unis, a vu ses ventes 
reculer de 14 % en 2023-2024 
(exercice clos le 31 mai). Certai-

Matthew Friend ne cache 
pas son inquiétude. « Les 
prochains trimestres 

seront difficiles […]. L’incertitude 
macroéconomique s’est accrue dans 
la région de la Grande Chine et les 
tendances de consommation sont 
inégales sur les différents marchés 
de Nike », a confié le directeur 
financier de l’équipementier spor-
tif, jeudi 27 juin, aux analystes. 

Converse, moins 
en vogue
En proie à de multiples difficul-
tés, dans le lifestyle ou en Asie, 
pénalisé par sa stratégie de distri-
bution directe au consommateur, 
Nike, qui est engagé dans un 
vaste plan d’économies de 2 mil-
liards de dollars sur trois ans, sait 
qu’il est dans une position des 
plus inconfortables. Elle l’a con-
duit à prendre le marché à con-
trepied, en lançant une alerte sur 
ses ventes de l’exercice 2024-
2025, tout juste commencé. Une 
telle déconvenue explique 
l’ampleur du dérapage du cours 
de l’action à Wall Street : elle 
dévissait de 19 % dans les pre-
miers échanges vendredi 28 juin.
Sans attendre la publication offi-
cielle des comptes du premier tri-
mestre 2024-2025, fin septembre, 
la marque au « swoosh » a 
annoncé que son chiffre d’affaires 
baissera de 10 % sur la période 
juin-août, bien plus que le recul 
de 3,2 % anticipé par Wall Street. 

Nike
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94,19

V  18 % 
24 juillet, résultats semes

distribution

 Nike  L’équipementier trébuche s
sa prévision de chiffre d’affaires

nes régions inquiètent 
d’autres, comme la Chin
gine de 14,6 % des ven
marché chinois demeure h
promotionnel, et nous co
de gérer avec soin les stoc
qué Matthew Friend. Bie
perspectives à court term
moins porteuses, nous res
fiants dans la position co
tielle à long terme. » 
La concurrence, le group
cain l’affronte aussi dans
à pied. Les baskets On, p
sées par Roger Federer
de la marque françai
(groupe Decker) ont g
terrain chez les runners.

Notre conseil

l rester à l’écart
groupe pourrait per

des parts de marché au pr
de marques plus innovant
(NKE à New York).
Prochain rendez-vous : le
tembre, résultats du prem
trimestre 2024-2025.

Critères d’investissement

Performance opérati
lEVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
EVOL. MOYENNE (2020-2023) :
EVOL. 2024 ESTIMÉE :
lBNPA
EVOL. MOYENNE (2020-2023) :
EVOL. 2024 ESTIMÉE :

Confiance dans la société
lSOLIDITÉ DU BILAN
DETTE NETTE / FONDS PROPRES :  3 %

Intérêt boursier
lRENDEMENT
DIVIDENDE 2024 ESTIMÉ :

Comportement de l’action
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 27-6-24 :  94,19 $
VARIATION 52 SEMAINES :  - 17,09 % 
2024 :  - 13,24 %
lVOLATILITÉ
BÊTA 52 S. :  0,8 fois
EXTRÊMES 52 S. :  123,39 $ / 88,66 $
valeurs moyennes   /  

tisseurs une déception au regard 
des fortes attentes suscitées ces 
derniers mois pour les acteurs 
exposés à l’IA.
Micron Technology commercia-
lise, pour rappel, un composant 
essentiel du matériel consacré à 
cette nouvelle technologie, la 
mémoire à large bande passante, 
HBM, qui fonctionne notam-
ment avec les puces Nvidia pour 
traiter les données et aide les sys-
tèmes à développer et exécuter 

des modèles d’IA. « Nou
des parts de marché dan
duits à forte marge, c
HBM, et le chiffre d’affai
[produits pour le stoc
données] a atteint un
record », a ainsi mis en
directeur général, 
Mehrotra. Pour rappel, c
dance de fond a jusqu’alo
ment profité au ti
s’affichait avant cette 
publication en hausse d
70 % depuis le début de
- A. L. D.

Notre conseil

l Ventes partiell
que le titre a attein

plus-haut historique et no
objectif de 140 $, nous co
de prendre une partie de 
bénéfices. Les perspectiv
légèrement moins bonne
terme (MU, au Nasdaq).
Prochain rendez-vous : 
en septembre, résultats a

re
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 Micron Tech.  Les fortes attentes
des investisseurs pas satisfaites

L es résultats trimestriels de 
Micron Technology ont été 
tièdement accueillis en 

Bourse. Le titre du fabricant de 
puces électroniques a cédé 7,1 % 
à Wall Street jeudi 27, séance 
ayant suivi la publication. Le 
groupe a pourtant battu les esti-
mations en matière de chiffre 
d’affaires au titre du troisième 
trimestre. Ce dernier s’est en 
effet établi à 6,81 milliards de dol-
lars, quand les analystes 
tablaient sur 6,67 milliards, selon 
les données compilées par LSEG.
Cette progression de pas moins 
de 82 % en variation annuelle 
découle d’une hausse majeure de 
la demande en puces mémoires, 
liée à l’essor de l’intelligence arti-
ficielle (IA). Ce qui se traduit 
aussi en matière de rentabilité, le 
bénéfice ajusté par action de 
l’américain, qui est ressorti à 
62 cents, ayant largement 
dépassé le consensus de 50 cents. 
Un chiffre à comparer avec une 
perte de 1,43 dollar, sur la même 
période, un an auparavant.

Prévisions en 
demi-teinte
Mais le marché a surtout péna-
lisé les perspectives du groupe. 
Celui-ci a annoncé que ses reve-
nus devraient ressortir entre 7,4 
et 7,8 milliards de dollars au qua-
trième trimestre, alors que le 
consensus visait jusqu’à présent  

Critères d’investissement

Performance opérati
lEVOLUTION DE L’ACTIVITÉ
EVOL. MOYENNE (2020-2023) :
EVOL. 2024 ESTIMÉE :
lBNPA
EVOL. MOYENNE (2020-2023) :
EVOL. 2024 ESTIMÉE :

Confiance dans la société
lSOLIDITÉ DU BILAN
DETTE NETTE / FONDS PROPRES :  8 %

Intérêt boursier
lRENDEMENT
DIVIDENDE 2024 ESTIMÉ :

Comportement de l’action
lPERFORMANCE DU TITRE
COURS AU 27-6-24 :  132,23 $
VARIATION 52 SEMAINES :  97,98 % 
2024 :  54,94 %
lVOLATILITÉ
BÊTA 52 S. :  1,4 fois
EXTRÊMES 52 S. :  157,54 $ / 60,50 $

Micron Technology
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132,23
ou Shein, et où Inditex règne en 
maître (HMB, à Stockholm).
Prochain rendez-vous : le 26 sep-
tembre, résultats à neuf mois.

 : 29,2 SEK RDT 2023 : 3,8 %  RDT 2024 EST. : 4 % 
lVALORISATION ESTIMÉE
PER 2024 : 20 fois  
PER 2025 : 17,6 FOIS  
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 avec les 
Placements

Tout savoir sur les propositions fiscales 
des principaux partis aux législatives
Ú Baisse de la TVA pour le Rassemblement national
Ú Barème de l’impôt sur le revenu à 14 tranches pour le Nouveau Front populaire
Ú Augmentation de l’abattement sur les donations avec Ensemble pour la République
Ú Baisse des cotisations pour Les Républicains

st-ce Noël en plein été ? Les cadeaux fiscaux pleuvent, en Plusieurs partis ont pris des engagements fermes, mais ne pour- son de leur inconstitutionnalité, de leur incompatibilité
rs

rdent
nt

ide

ans

le

ns

dessous, 
ositions 
Le programme fiscal des candidats : des promesses pour séduire le plus grand nombre

Mesure susceptible
d’être retoquée ou amendée

Actuellement

Partis de la gauche
à droite

*Barème à 14 tranches
tel que proposé par

La France Insoumise
en 2022

Barème actuel
Entre 0 € et 10.292 €

Entre 10.292 € et 15.438 €

Entre 15.438 € et 20.584 €

Entre 20.584 € et 27.789 €

• Baisse à 5,5 % pour les

transports en commun

• Taxe kilométrique sur

les produits importés

• Plus grande progressivité

• Application aux heures

supplémentaires

• Augmentation de 0,25 point

des cotisations vieillesse

• Création d'un nouveau barème

progressif à 14 tranches *

• Suppression du prélèvement

forfaitaire unique sur les

revenus du capital (30 %)

• Suppression des niches fiscales

« injustes et polluantes »

(à préciser)

• Impôt plus progressif

• Plafond d’héritage

(non précisé, la NUPES prévoyait

12 millions € en 2022)

• Rétablissement de l’impôt de

solidarité sur la fortune (ISF) aux

valeurs mobilières et ajout d'un volet

climatique

• Abrogation de la loi sur la

retraite à 64 ans

• Objectif d’un droit à la retraite

à 60 ans

• Prise en compte du RSA dans

les trimestres

• Indexation des retraites sur

les salaires

• Prêt à taux zéro pour tous les

primo-accédants

• Augmentation à 10.000 €

par an de la prime Macron

• Supprimer les effets de seuil

pour augmenter les plus bas

salaires

• Augmentation de l’abattement

à 150.000 € par enfant (dont

familles recomposées)

• Augmentation de l'abattement

à 100.000 € par petit-enfant

• Pas de hausse

• Pas de hausse

• Exonération des frais de notaire

jusqu’à 250.000 € (sous conditions)

• Fonds de rénovation énergétique

(sous conditions)

• Indexation des retraites sur

l’inflation

• Revalorisation en moyenne de 100 €

par mois des pensions pour les

agriculteurs

• Statu quo (LR a milité pour une

revalorisation selon l'inflation)

• Baisses pour les salariés qui

touchent moins de 4.200 €/mois

environ

• D’autres baisses envisagées

• Baisses (à préciser, possible

augmentation du plafond du quotient

familal)

• Suppression pour les moins

de 30 ans

• Le 2e enfant compte pour une

part fiscale entière

• Une demi-part en plus pour

les veufs et veuves

• Impôt sur la fortune financière

(exclusion de la résidence principale

et possiblement d’autres actifs mais

inclusion des actions)

• Subvention (issue du prêt à taux

zéro) pour les couples à partir du 3e

enfant (à préciser)

• Abrogation de la loi sur

la retraite à 64 ans

• Système de départ en retraite

progressif (lire p. 5)

• Suppression en ligne directe pour les

familles modestes et classes moyennes

• Raccourcir le délai pour renouveler

l’abattement enfant et petit-enfant à

10 ans (pas de précision sur les dons en

liquide).

• Augmentation de l’abattement par
petit-enfant à 100.000 €

• Baisses sur les donations

entre générations

• Baisse sur les produits

énergétiques à 5,5 %

• 5,5 % pour l’abonnement électrique

des particuliers ;

20 % pour la consommation

• 20 % pour le carburant

• 20 % pour le fioul

• 10 % pour les transports de voyageu

• Abattement de 5.204€pour
les étudiants salariés de moins de 26 ans

• Abattement de 20.815€pour les
apprentis et stagiaires
• Le 2e enfant compte pour une demi-part
fiscale
• Les veufs et veuves sans enfant à charge pe
un demi-part au moment du décès du conjoi
(plusieurs exceptions s’appliquent)

• 100.000€ (+ 31.865 € en liquide avant les

80 ans du donateur et après les 18 ans

du donataire) d’abattement

par enfant renouvelable tous les 15 ans

• 31.865€d’abattement (+ 31.865 € en liqu

avant les 80 ans du donateur et après les 18

du donataire) par petit-enfant renouvelab

tous les 15 ans

• Abattement sur les heures

supplémentaires

• La prime Macron s'élève à

6.000 € maximum

• Seules les valeurs

immobilières sont concer-

nées par un impôt sur la

fortune (IFI)

• Age légal de départ à la retraite : 64 a

La retraite

TVA et
taxes

Cotisations

Revenu

successions

Impôt sur

Impôt sur les

Impôt sur le

la fortune

Immobilier

s

s

e

r

Entre 38.081 € et 44.256 €

Entre 44.256 € et 61.752 €

Entre 61.752 € et 102.921 €

Entre 102.921 € et 144.089 €

1 % 35 %

0 %

11 %

40 %

45 %

50 %

5 %

10 %
15 %

Entre 0 € et 11.294 €

Entre 11.295 € et 28.797 €

Entre 28.798 € et 82.341 € 30 %

E tout cas, à l’occasion de la campagne électorale. Sur le sujet 
de la retraite aussi, les ambitions sont parfois grandes. 
Investir présente un inventaire des propositions que nous 

espérons le plus complet sur ces deux aspects.

ront certainement pas les honorer. 
Nous avons donc pris soin d’indiquer les mesures sur lesquelles ils 
étaient déjà revenus ou qui demanderaient des aménagements 
considérables (pour ne pas dire leur abandon pur et simple en rai-

traités européens ou de leur coût).
A noter que l’un des quatre grands groupes répertoriés ci-
empêtré dans des guerres internes, se contente de prop
extrêmement réduites. - Rémy Demichelis
Source : Les Echos.
Source :
Service-public.fr.

Entre 27.789 € et 30.876 €

Entre 30.876 € et 33.964 €

Entre 33.964 € et 38.081 €

Entre 144.089 € et 267.594 €

Entre 267.594 € et 411.683 €

Au-delà de 411.683 €

55 %

60 %

90 %

20 %

25 %

30 %

Entre 82.342 € et 177.106 €

Plus de 177.106 €

41 %

45 %
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 Performance moyenne des UC de la classe d’actifs + 6,84 % – 2,73 % + 0,22 % + 0,34 %
LU1623762843 Carmignac Portfolio Credit A EUR Acc Carmignac + 10,58 % + 0,18 % + 6,37 % –
LU1164219682 Euro Credit Total Return A Capitalisation EUR AXA IM + 11,42 % + 2,9 % + 5,27 % + 4,34 %
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lendemain. Cet article qu

rs

owth). 
6 au 5-7.
rter
uro-
ue de 
r 
FR0000971921 MAM Taux Variables ESG D Meeschaert AM + 6,2 % + 2,3 % + 3,5 % + 3,5 %
et de nombreux investiss
encore dans le flou. - R. D
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Agenda / Semaine du 30 juin au 5 juillet 2024

DIMANCHE
30 

es élec-

LUNDI
1er 

économie
r Japon
- Enquête manufacturière Tankan 
de la Banque du Japon du 
deuxième trimestre.
- Indice PMI Jibun des directeurs 
des achats du secteur manufactu-
rier du mois de juin (2 h 30).
- Indice de confiance des consom-
mateurs de juin (7 heures).
r Chine. Indice PMI Caixin des 
directeurs des achats du secteur 
manufacturier du mois de juin 
(3 h 45).
r Inde. Indice PMI HSBC des 
directeurs des achats du secteur 
manufacturier du mois de juin 
(7 heures).
r Russie. Indice PMI S&P des 
directeurs des achats du secteur 
manufacturier de juin (8 heures).
r Allemagne. Inflation de juin 
(14 heures).
r Zone euro. Indice PMI HCOB 
des directeurs des achats du 
secteur manufacturier du mois 
de juin (10 heures).
r Union européenne. La Hongrie 
prend la présidence tournante de 
l’Union européenne (pour six mois).
r Royaume-Uni
- Evolution des agrégats monétai-
res au mois de mai (10 h 30).

directeurs des achats du secteur 
manufacturier du mois de juin 
(15 heures).
r Etats-Unis
- Indice PMI S&P des directeurs 
des achats du secteur manufactu-
rier du mois de juin (15 h 45).
- Dépenses de construction de 
mai (16 heures).
- Indice ISM manufacturier de juin 
(16 heures).

société
Publication

r Argan. Chiffre d’affaires du 
premier semestre.

MARDI
2 

économie
r Japon. Base monétaire de juin 
(1 h 50).
r France. Immatriculation de 
véhicules neufs de juin (8 h 45).
r Zone euro
- Réunion annuelle de la BCE qui 
se tiendra près de Sintra (Portu-
gal), (jusqu’à mercredi). Interven-
tion de sa présidente, Christine 
Lagarde, et du président de la 
Réserve fédérale, Jerome Powell, 
à 15 h 30 .
- Inflation de juin (11 heures).
- Chômage de mai (11 heures).
- Permis de construire du premier 
trimestre (11 heures).
r Etats-Unis. Offres d’emploi du 
rapport Jolts en mai (16 heures).

société
Publication

r Sodexo. Chiffre d’affaires du 
troisième trimestre 2023-2024.

MERCREDI
3 

économie
r Etats-Unis. Clôture anticipée à 

non manufacturier du mois de 
juin. (2 h 30).
r Chine. Indice PMI Caixin des 
directeurs des achats du secteur 
non manufacturier du mois de 
juin (3 h 45).
r Inde. Indice PMI HSBC des 
directeurs des achats du secteur 
non manufacturier du mois de 
juin (7 heures).
r Russie
- Indice PMI S&P des directeurs 
des achats du secteur non manu-
facturier (8 heures).
- Orientation du PIB au premier 
trimestre (18 heures).
r France. Situation budgétaire 
de l’Etat de mai (8 h 45).
r Zone euro
- Indice PMI HCOB des directeurs 
des achats du secteur non manu-
facturier du mois de juin 
(10 heures).
- Prix à la production de mai 
(11 heures).
r Royaume-Uni. Indice PMI S&P 
des directeurs du secteur non 
manufacturier du mois de juin 
(10 h 30).
r Etats- Unis
-Enquête ADP sur les créations 
d’emplois dans le secteur privé en 
juin (14 h 15).
- Nouvelles inscriptions hebdo-
madaires au chômage pour la 
semaine achevée le 29 juin. 
(14 h 30). 
- Indice PMI S&P des dicteurs des 
achats du secteur non manufac-
turier du mois de juin (15 h 45).
- Commandes industrielles de mai 
(16 heures). 
- Indice ISM non manufacturier 
de juin (16 heures).
- Stocks hebdomadaires de 
pétrole du département de 
l’Energie (16 h 30).
- Publication du compte rendu du 
Comité de politique monétaire de 
la Réserve fédérale des 11 et 
12 juin (20 heures).

société
Publication

r Pluxee. Chiffre d’affair
troisième trimestre.

JEUDI

économie
r Etats-Unis. Fermeture
marchés américains pou
nationale .
r Allemagne. Command
nes de mai (8 heures).
r Zone euro. Balance de
ments du premier trimes
(11 heures).

Convocation d’assemblée

r Enertime. AGM à 15 he
10-13, rue Latérale et 1-3,
Moulin-des-Bruyères, 
92400 Courbevoie.

VENDREDI

économie
r Japon. Dépenses des m
de mai (1 h 30).
r Allemagne. Productio
trielle de mai (8 heures).
r France
- Production industrielle 
(8 h 45).
- Balance des paiements 
(8 h 45).
r Zone euro
- Ventes au détail de mai
(11 heures).
- Prix immobiliers du pre
trimestre (11 heures).
- Les Rencontres économ
d’Aix-en-Provence (jusqu
samedi), intervention de
Lagarde à 19 h 15.
r Etats-Unis. Statistique
marché du travail de juin 

société
s du 
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Opérations en co

OFFREs PUBLIQUEs

r Micropole (Euronext G
OPA à 1,50 € par action du 
Notre conseil : ne pas app
r Voyageurs du Monde 
next Growth). Offre publ
rachat d’actions à 150 € p
action du 27-6 au 16-7.
Notre conseil : apporter

augmentation de capital

r Spineguard (Euronext
1 action nouvelle à 0,19 €
action pour 6 DPS, du 24
Notre conseil : rester à l’é

OFFRE DE CESSION

r GE Aerospace (Eurone
5 

énages 

 indus-

e mai 

e mai 

ier 

ues 
 
hristine 

d’Euronext Paris le 25-7.
Notre conseil : conserver

Société Monta
COHERIS 0,08

DLSI 0,40

guerbet 0,50

ipsos 1,65

NSE 0,25

Precia 0,40

PUBLICIS GROUPE 3,40

bureau veritas 0,83

equasens 1,25

gecina 2,65 € 

gl events 0,70

icade 2,42 € 

mersen 1,25

Crosswood 0,10

fnac darty 0,45

GROUPE CRIT

hf Co. 0,50

HOPSCOTCH gROUPE 0,65

PROCHAINS DIVIDE
 du 
4 h 30).

JACQUET METALS 0,20

mAISONS DU MONDE 0,06

mAUREL & PROM 0,30

roche bobois 1,25 € 

* Il s’agit de la date de détache
ue du 21-6 au 17-7. Radiation de
complète l’agenda hebdo
que vous avez sous les ye

Président de la SAS Investir
Publications et directeur de
publication : Pierre Louette
Hebdomadaire édité par Inve
Publications, société anonym
capital de 4.177.350 €.
Commission paritaire : n° 
0926K79929-ISSN 2115-0354
 10 boulevard de Grenelle  CS
75738 Paris Cedex 15.
Téléphone : 01-87-39-77-00
Directeur de la rédaction : F
Monnier
Ce numéro comporte un supplé
12 pages « La cote » 
Impression : L’Imprimerie 
(Tremblay), Midi Print (Gallarg
Origine du papier : France. Taux de fib
recyclées : 100 %. Ce journal est impr
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54.775  exemplaires
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Investir adhère à Fideo, assoc
d’auto-discipline ayant pour b
favoriser la transparence de 
l’information financière et s’e
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informations sur cette associ
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sur https://investir.lesechos.f
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Q uelles sont, dans les dif-
férentes catégories, les 
meilleures unités de 
compte (UC) pour un 

contrat d’assurance-vie ?
La question est simple, mais il 

déclaratives. Le cabinet Good 
Value for Money s’est attaqué à 
cette question et dévoile, en 
exclusivité pour Investir, ses pre-
mières conclusions. 
Nous avons choisi de vous pré-

Les unités de compte les plus 
performantes sur cinq ans

EXCLUSIF - Assurance-vie

Europe grandes capitalisations 
et les Obligations Europe 
moyen/long terme. En prenant 
pour référence la période de 
cinq ans, il en ressort des perfor-
mances très satisfaisantes quelle 

Fund A Acc). « Nous avons consti-
tué notre base de données avec 
12.000 UC à la main, se félicite 
Cyrille Chartier-Kastler, prési-
dent-fondateur de Good Value 
for Money. Elles ont toutes au 
minimum 5 années d’ancienneté et 
sont catégorisées dans une des 
50 classes d’actifs que nous avons 
définies. » Sa volonté est née 
d’une déception de se retrouver 
parfois avec des supports qui ne 
correspondaient pas exacte-
ment au descriptif. Il estime que 

débat. Sa base de donn
par ailleurs, constituée 
sont présentes au m
deux contrats d’assuran
Autre particularité app
la performance des SC
bine à la fois l’évoluti
valeur de part et le taux 
bution, ce qui permet d
vraiment combien d’arg
a permis de gagner.
C’est donc un outil très u
se lancer dans la divers
Cyrille Chartier-Kastler
parce que les classifications sont 
souvent très larges et parce 
qu’elles ne sont parfois que 

SCPI de bureaux France, les 
Actions internationales grandes 
capitalisations, les Actions 

lonnant de 3,5 % annualisé 
(MAM Taux Variables ESG D) à  
16,3 % (Global Select Equity 

seraient pas rangés dans la 
bonne catégorie, ou du moins 
que la classification prête à 

Les meilleures UC dans 4 catégories

Code ISIN Libellé Société de gestion 
Performances annuelles moyennes

 Sur 1 an 
(2023)

Sur 3 ans 
(2021-2023)

 Sur 5 ans 
(2019-2023)

 Su
(20

SCPI de Bureaux FrancE
Performance moyenne des UC de la classe d’actifs – 3,39 % + 1,95 % + 3,36 % + 4
 SCPI Epargne Pierre Atland Voisin + 5,28 % + 5,82 % + 5,73 % + 
 SCPI Epargne Foncière La Française REM + 4,43 % + 4,88 % + 5,39 % + 
 SCPI Aestiam Placement Pierre Aestiam + 5,01 % + 5,02 % + 5,26 %
Actions Internationales Grandes Capitalisations
 Performance moyenne des UC de la classe d’actifs + 14,34 % + 8,19 % + 11,01 % + 
LU0157178582 Global Select Equity Fund A Acc JP Morgan AM + 21,72 % + 14,56 % + 16,3 % + 
LU1670715207 Global Sustainaible Paris Aligned Fund EUR A Acc M&G Investment Management + 16,68 % + 12,93 % + 15,13 % + 1
LU0210534227 Global Focus Fund A Acc EUR JP Morgan AM + 21,62 % + 14,37 % + 14,68 % + 
Actions Europe Grandes Capitalisations
 Performance moyenne des UC de la classe d’actifs + 14,45 % + 7 % + 8,94 % +
LU1706106447 European Stars Equity Fund BP EUR Nordea AM + 17,01 % + 8,54 % + 13,65 %
FR0012316180 Opportunités Zone Euro C DNCA Finance + 19,57 % + 11,53 % + 13,29 % + 
FR0000008963 Tocqueville Euro Equity ISR Tocqueville Finance + 16,24 % + 8,31 % + 12,97 % + 1
Obligations Europe Moyen/Long Terme

« Investir au moins dans
trois UC, car il ne faut ja
miser sur un fonds. » - R.
ements   /  

ées est, 
’UC qui 
ins sur 
e-vie. 
ciable : 
I com-
n de la 
e distri-
 savoir 
nt l’UC 

ile pour 
ication. 
appelle 
sage : 

deux ou 
ais tout 

Assurance-v

Encours reco
Nouveau record pour l’en
l’assurance-vie, qui s’élèv
mai, à 1.971 milliards d’eu
une progression de plus d
sur un an, grâce à une co
1 milliard et demi d’euros
du mois dernier.
Toutefois, le fonds en eur
retombe dans le rouge, a
retraits nets de 900 milli
d’euros. C’est donc grâce
unités de compte (+ 2,4 m
d’euros), les supports à ri
 8 ans 
-2023)

22 %
83 %
33 %
–

75 %
,91 %
,35 %
,2 %

,3 %
–
66 %
,41 %

vie parvient à maintenir u
collecte positive pour le c
quième mois d’affilée. - 

Crytpomonn

Que vont dev
les stablecoin
Les actifs numériques ind
une ou plusieurs valeurs,
l’USDT ou l’USDC, adossé
dollar, dits « stablecoins »
pourront pas continuer à
dans l’Union européenne
ter du 1er juillet à moins d
un agrément auprès des a
Seulement, aucun n’a été
pour le moment. Sera-t-il
possible de les échanger 
alisées au moment 
age chaque vendredi à 18h30. Les 
ions que nous publions ne 
t en aucun cas engager notre 
bilité.
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Le panorama de nos conseils
d

mais aussi…
Alphabet, Carbios (spéculatif), Eli 
Lilly, Edenred, Emeis (spéculatif), 
Kumulus Vape (spéculatif), Micro-
soft, Novo Nordisk, Pullup Enter-
tainment (spéculatif), Racing Force 
et Renault.

En €

40,0
42,5
45,0
47,5

34,96

Acheter

airbus
Le constructeur aéronautique a été 
sanctionné en Bourse après avoir 
abaissé plusieurs de ses objectifs, 
dont le nombre d’avions de ligne 
livrés cette année. P. 14

alstom
Le rééquilibrage du bilan devrait 
permettre au groupe de repartir 
sur des bases plus saines. Spécula-
tif. P. 10

CIS
L’année a bien débuté pour le spé-
cialiste des bases de vie en milieu 
extrême, en termes de contrats et 
de chiffre d’affaires. P. 19

Dassault Systèmes
L’éditeur de logiciels a été la cible 
de dégradations de la part de plu-
sieurs analystes mais ses perspec-
tives de croissance restent solides. 
P. 15

eramet
Le groupe minier a renoncé à son 
projet de construction d’usine de 
Sonic Bay en Indonésie. P. 16

esso
Malgré sa forte hausse l’action reste 
faiblement valorisée et le rende-
ment dépasse 9 % grâce à un divi-
dende exceptionnel. Spéculatif. P. 8

eurofins
Le laboratoire de bioanalyse a 
plongé en Bourse le 24 juin, sous 
les attaques du fonds activiste 
Muddy Waters (spéculatif). P. 16

fdj
L’opération en cours sur Kindred 
transforme les perspectives du 
groupe en matière d’internalisa-
tion et de numérisation. P. 10

Figeac aero
Le redressement du sous-traitant 
aéronautique se poursuit et il 
devrait bénéficier des difficultés de 
certains concurrents. P. 19

getlink
Les prochaines élections générales 
au Royaume-Uni s’annoncent 
­plutôt favorables au lien trans­-
Manche. P. 16

ibm
En dépit d’un premier trimestre 
inférieur aux attentes, une amélio-

bénéfices appuyées alors que les 
perspectives de la société, qui est 
rentable et dispose d’une trésore-
rie positive, sont bonnes. P. 19

nvidia
Les perspectives du fabricant de 
puces restent bien orientées, et 
l’engouement pour l’intelligence 
artificielle ne se dément pas. P. 20

pluxee
La société, introduite en Bourse en 
début d’année, évolue sur un mar-
ché en fort développement. P. 10

Saint-Gobain
Le groupe se renforce à nouveau 
dans la chimie de la construction 
par l’acquisition de la société 
Fosroc, pour 1 milliard de dollars. 
P. 15

trigano
Le chiffre d’affaires du troisième 
trimestre est resté tracté par les 
camping-cars. Le marché demeure 
dans le flou concernant l’évolution 
future des volumes de ventes. P. 16

vinci
Les craintes sur la remise en ques-
tion des concessions autoroutières 
sont surévaluées. P. 18

virbac
Le laboratoire vétérinaire a fait 
plusieurs acquisitions et est entré 

Vendre
ou rester à l'écart

Conserver

neoen
On attendra l’OPA, l’action cotant 
légèrement en dessous du prix 
d’offre prévu de 39,85 €. P. 10

aB Science
La succession d’avis négatifs des 
autorités de santé sur le produit 
phare du groupe nous incite à la 
prudence. P. 9

atos
L’avenir est toujours plus incertain 
pour le groupe de services numéri-

l’exercice 2023-2024. 
PAGE 19

800 millions 
d’investissement.  PAGE 14

Juin 2023 Juin 2024 appréhendé en 
Bourse. PAGE 20

Juin 2023 Juin 2024 Juin 2023 Juin 2024

euroapi
La société, qui multiplie d
mois les avertissements
revoir à la baisse ses pr
P. 9

Fedex
Les résultats trimestriels
de la livraison express on
Wall Street, mais l’amélio
l’activité est déjà en partie
dans les cours. P. 20

home depot
Le distributeur se montre
quant à ses perspectives
d’un marché immobilier à
P. 20

medincell 
Une des rares biotechs f
qui réussissent. Prendre u
de ses profits après la bel
P. 9

micron tech.
Les perspectives de la
seront légèrement moins
court terme. L’occasion d
des bénéfices alors que
atteint un plus-haut histor
Nike
L’équipementier sportif a
avertissement sur ses 
pourrait perdre des part
ché au profit de marques 
Le co
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l des traitements es
sur un marché encore na
Objectif : 1.200 $.

 est à 
aire du 
lheu-
ec.
Suivi de nos con

Eli Lilly
(909,04 $, LLY, NEW yo
Le laboratoire pharma
pionnier des nouveaux tra
de l’obésité aux côtés de N
disk, continue à démontre
tus de sa pilule miracle 
pathologies connexes. Il a
lundi des résultats d’effic
bants pour sa molécule p
diabète et anti-obésité ti
(commercialisée sous les
Mounjaro et de Zepbou
l’apnée du sommeil obstr
dossier de demande d’ap
a été soumis à la FDA.

Notre conseil
Acheter Le poten

o)
vissé de 
nnonce 

ase II de 
é, GNC-
du syn-
n’a pas 
istique-
 au pla-
sultats, 
icencier 

ctives 
r les 

sclérose 
térale 
Le top de la
semaine

AtlanD
(49,60 € ; ATLD)
Alors que les derniers 
patrimoine locatif doiv
vendus d’ici à la fin de
valorisation repose ess
ment sur la gestion pou
de tiers. Compte tenu d
texte entraînant un ralen
de la collecte et une ba
honoraires de souscriptio
paraît désormais à son 
n’est pas exclu que le co
Tikehau cherche à sortir d

Notre conseil

l Vendre Nous som
acheteurs depuis 2

(autour de 30 €), et plus 

 
ne 

endre 

En €

15

20

prix d’introduction de 31,0
2021. La subvention à veni
bonne nouvelle. Objectif  :

49,6
 En €

1,0

1,5

2,0

 € en 
st une 
,50 €.
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Index

A AbbVie  9
AB Science  9
Airbus  2, 8, 13, 14, 19
Air Liquide  2, 14
Alphabet  8, XII
Alstom  8, 10
Alten  2
Amazon  XII
Apple  4, 8, 20
ArcelorMittal  11
ASML Holding  2
Atland  24
Atos  10, 15
Axa  20

B BASF  16
Bayer  17
Believe  10
Bic  2
BioMérieux  2
Boeing  14
Bureau Veritas  16

C Carbios  15
Carrefour  3, 11
Casino  10
CIS  19
Clariane  3

D Danone  13
Dassault Aviation  2
Dassault Systèmes  15

E Edenred  8
Eli Lilly  8, 13, 17, 24
Emeis (ex-Orpea)  10
Entech  19
Eramet  16
EssilorLuxottica  2, 11
Esso  8
Euroapi  3, 9
Eurofins scientific  16
Exosens  10
ExxonMobil  8, 14

F FDJ  10
FedEx  20
Figeac Aero  19
Forvia  3

G GE Aerospace  14
Generali  20
Geneuro  24
Getlink  16

H H&M  21
Home Depot  20
Hydrogène de France  

I IBM  21
ID Logistics  2
Imerys  2
Itau Unibanco Holding

K Kindred  10
Kumulus vape  15

L Largo  15
Linde  2
LVMH  15

M Medincell  9
Memscap  19
Merck & Co  17
Michelin  9
Micron Technology  21
Microsoft  4, 8, 13, 20

N Neoen  10
Nestlé  13
Nexans  8
NHOA  10
Nike  21
Novartis  13
Novo Nordisk  8
Nvidia  4, 8, 20, 21

O Onepoint  15
OPmobility  3
OVH Cloud  24

P Petrobras  3
Planisware  10
Pluxee  10
Publicis  11
Pullup entertainment

R Racing force  15
Renault  8, 9, 10
RTX Group  14

S Safran  3, 11, 14
Saint-Gobain  15
Sanofi  2, 8
Schneider Electric  2, 8
Shein  21
Société Générale  11
Sodexo  10
Spie  8
Stellantis  9, 11

T Temu  21
Teva  9
Thales  2, 11
Trigano  16

U Ubisoft  3
V Valeo  3

Vallourec  3
Verallia  2, 13
Vetoquinol  17
Vinci  18

6,08
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 Cotations et conseils sur  investir.fr

Et si la France devenait 
ingouvernable ? La 
question a hanté les 
investisseurs, toujours 
plus nerveux à l’appro-

che du premier tour des élections 
législatives anticipées en France, 
dimanche 30 juin. Après une semaine 
de répit, au cours de laquelle il a repris 
1,7 %, l’indice parisien Cac 40 a rebas-
culé, cédant 1,96 % en cinq jours, à 
7.479,40 points, son niveau le plus bas 
depuis le 25 janvier dernier.
Les opérateurs, qui ne goûtent guère 
les configurations de marché sans 
visibilité, sont restés à l’écart, privilé-
giant les arbitrages de protection. Les 
marchés actions en ont fait les frais, 
celui des changes aussi. A la veille du 
week-end, l’euro, sous pression, se 

LE CAC 40 SUR UN AN

– 0,8 % depuis le début de l'année, + 2,6 % sur 1 an 28.06.2024

JUI. AOU. SEP. OCT. NOV. DEC. JAN. FEV. MAR. AVR. MAI JUIN
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+ 1,32

– 2,42 – 2,48 – 3,50

+ 6,17 + 3,18 + 1,51 + 3,54 + 3,51

– 2,69

+ 0,10

– 6,42

7.479,40

Valeurs d'Euronext (hors SRD classique)
LES PLUS FORTES HAUSSES LES PLUS FORTES BAISSES
Media 6 19,6% Latecoere -29,3%
Elec. Madagascar 19,0% Touax -16,1%
Proactis (ex-Hubwoo) 12,4% Atos -16,0%
Nanobiotix 12,3% Clariane (ex-Korian)-16,0%
Esso SAF 9,2% Euroapi -15,9%
ST Dupont 6,9% DBV Technologies -14,9%
Coheris 6,7% Elior -14,7%

Valeurs du SRD et du Cac 40
LES PLUS FORTES HAUSSES LES PLUS FORTES BAISSES
Kering 5,8% Airbus -13,7%
OVHcloud 5,5% Voltalia -13,3%
Covivio Hotels 4,2% Air France-KLM -12,0%
Worldline 4,1% Eurofins Scientific -11,7%
Stef 3,6% Scor -8,5%
Nokia 2,9% Forvia (ex-Faurecia) -8,3%
Sanofi 2,7% Seb -8,2%

Valeurs d'Euronext Growth
LES PLUS FORTES HAUSSES LES PLUS FORTES B
Tronics Microsystems 21,7% E-pango
Tonner Drones 18,4% Acheter-Louer.fr
Predilife 17,1% Europlasma
Wallix 15,2% Roctool
Signaux Girod 12,3% Gaussin
AST Groupe 10,6% Valbiotis
Spineway 10,3% Stradim

La rétro de la semaine
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7
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7

7

7

Nouvel accès de fébrilité à Paris 
Dans un climat de nervosité accentué par l’imminence des législatives en France, le Cac 
fini la semaine en baisse. La prime de risque sur l’OAT à 10 ans est au plus haut depuis 
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     Plus-bas 
118,24

61.621

28 juin
prévention du chikungunya chez 
les personnes de 18 ans et plus.

chaine, alors que les stocks sont 
en phase de normalisation.

sauvetage et à la réticence de ses 
soutiens financiers.

faible exposition à la France et à 
l’éolien, le titre a été chahuté.

à « pondération en ligne », à cause 
du risque politique en France.

Var. depuis
fin 2023

Indice 
20-3-18

Extrêmes 20
 Plus-haut                      

132,73
plus exclu. Très sensible au risque 
français, le spread OAT-Bund, qui 

emprunts d’Etat français et allemands 
à dix ans et traduit en quelque sorte le 

dans la solidité financière de la 
France, s’est écarté à près de 84 points 

toujours d’actualité aux Et
- C. P.

– 1,96% sur la sem

Vend.21
7.628,57
en clôture

Variation

Ouverture

Clôture

+ HAUT
+ BAS

Lundi 24

+ 1,03 %
7.633,99

7.706,89
7.725,28
7.629,27

VOLUME :
3,0 MDS€

PERNOD RICARD ,
SANOFI ,
EDENRED ,
TELEPERFORMANCE – ,
STMICROELECT. – ,
EUROFINS SCIEN. – ,

Mardi 25

– 0,58%
7.648,14

7.662,30
7.671,06
7.617,16

VOLUME :
4,2 MDS€

EUROFINS SCIEN. ,
HERMÈS INT. ,
LVMH ,
THALES – ,
SAFRAN – ,
AIRBUS – ,

Mercredi 26

– 0,69%
7.703,80

7.609,15
7.707,15
7.559,63

VOLUME :
3,6 MDS€

EUROFINS SCIEN. ,
TELEPERFORMANCE ,
DASSAULT SYSTÈMES ,
ARCELORMITTAL – ,
BOUYGUES – ,
AIRBUS – ,

Jeudi 27

– 1,03 %
7.619,10

7.530,72
7.626,38
7.522,16

VOLUME :
3,3 MDS€

KERING ,
UNIBAIL-RODAMCO. ,
TELEPERFORMANCE ,
L'ORÉAL – ,
STELLANTIS – ,
EDENRED – ,

Vendredi 28

– 0,68%
7.544,40

7.479,40
7.544,40
7.456,47

VOL
4MD

STMICROELECT.
RENAULT
DASSAULT SYSTÈMES
EDENRED
TELEPERFORMANCE
L'ORÉAL

Quatre séances de baisse à la suite

Le Cac 40 a commencé la semaine 
en hausse. Le rendement de l’OAT à 
10 ans s’est détendu à 3,18 %. Si le 
RN reste le grand favori, le scéna-
rio d’une majorité absolue à 
l’Assemblée nationale s’est éloigné, 
soulageant le marché, qui redoute 
une explosion du déficit public.

Eurofins Scientific Le fonds 
Muddy Waters a lancé une vio-
lente charge contre le laboratoire, 
l’accusant de malversations.
Valneva (hors Cac 40, + 11,2 %) 
L’autorité sanitaire canadienne a 

Alternant le chaud et le froid, la 
Bourse de Paris est repartie à la 
baisse, plombée par l’alerte de 
l’un des fleurons industriels, 
Airbus. Ailleurs en Europe, la 
tendance a été erratique, le risque 
politique français hantant les 
esprits des opérateurs.

Malgré des propos encourageants 
sur la politique monétaire euro-
péenne, le Cac 40, bien orienté dans 
les premiers échanges, a clôturé 
dans le rouge, freiné par le risque 
politique français. De plus, le marché 
attend l’indice PCE de l’inflation 
américaine, prévu vendredi.

En repli pour la troisième séance 
d’affilée, le baromètre parisien a 
flanché sous 7.600 points. La 
pression s’est accentuée sur 
l’euro, du fait d’arbitrages avant le 
premier tour des législatives, qui 
devrait conforter la place acquise 
par le RN aux européennes.

La Bourse de Paris a pou
trajectoire baissière, ne 
aucune réaction aux chif
l’inflation aux Etats-Unis
redoute le résultat des é
législatives en France. Su
semestre, le Cac 40 affic
bilan négatif de 0,85 %.

Airbus Freiné par les difficultés 
persistantes de sa chaîne de 
fournisseurs, l’avionneur a lancé 
une alerte sur sa prévision de 
livraisons d’appareils en 2024.
Trigano (hors Cac 40, – 5,9 %) Le 

Bouygues Le conglomérat a fini 
en queue du Cac 40 après que 
J.P. Morgan et Oddo BHF ont ajusté 
leur objectif de cours à la baisse.
Atos (hors Cac 40, – 6,7 %) 
Premier actionnaire du groupe 

Kering BofA a relevé de deux 
crans son opinion sur le groupe de 
luxe, passant de « sous-perfor-
mance » à « acheter ». Le broker 
entrevoit des signes d’améliora-
tion pour la marque phare Gucci.

L’Oréal En marge d’un é
organisé par J.P. Morgan
directeur général du gro
déclaré avoir ajusté à la 
prévisions de croissance
marché des cosmétiques
retour à la parité lundi 1  juillet n’est mesure l’écart de taux entre les degré de confian
 2024 (e)
SIONS

707,6%
426,7%
266,9%
120,9%
101,1%

-69,3%

0
S

S
So

 

, (3-1)
Les indicateurs clé

PER 2024 (estimé)
LES PLUS FORTS (en nb de f
Moncey (Financière)
Odet (Compagnie)
Neoen
Voltalia
Hermès International
LES PLUS FAIBLES (en nb de
Air France-KLM
s du SRD et du Cac 40

is)
86,9
68,7
67,3
54,1
48,1

fois)
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VE/CA 2024 (estimé)
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Foncière Lyonnaise
Gecina
Covivio
Argan
Hermès International
LES PLUS FAIBLES (en nb de
Planisware
,7
,2
,9
,9

Carrefour
Technip Energies
Renault
Air France-KLM
ACTIF NET/COURS 
LES PLUS FORTES SURCOTE
Nokia
Hermès International
GTT
Pluxee
Planisware
LES PLUS FORTES DECOTES
Société Générale

is)
22,38
21,63
18,96
18,78
14,21

fois)
0,01
Eutelsat Communications
Worldline
ArcelorMittal
Icade

0,13
0,16
0,19
0,22
PLUS FORTS RENDEMENT
Icade
SES
M6-Métropole TV
Coface
Altarea
Covivio Hotels
Engie
Stellantis

2 636,9%
1 386,1%
1 235,4%
1 118,4%
862,2%

-74,4%

Crédit Agricole
TF1
Rubis
Scor

-71,8%
-69,8%
-66,5%
-64,0%
EVOLUTION DES C. A. 2
LES PLUS FORTES PROGRES
Eurazeo
Vivendi
Bolloré
GTT
VusionGroup
LES PLUS FORTES BAISSES
GE Aerospace

 2024 (e)
20,7%
11,4%
11,0%
10,4%

9,7%
9,5%
9,3%
8,4%

+ 4
STMicroelectronics
Getlink
Icade
Maurel  Prom

8,2%
8,2%
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EVOLUTION DES BNPA
LES PLUS FORTES PROGRES
Imerys
Wendel
ArcelorMittal
Nokia
Edenred
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Eurazeo
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732,1%
77,0%
57,9%
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CAC 40

PER, bénéfices, rendements
Année PER Variation R

(nombre de fois) des bénéfices

2023 15,8 - 9,4  %
2024 (e) 14,5 4,6  %
2025 (e) 13,2 9,8  %

Extrêmes annuels (en clôture)
Année Plus haut (Date) Plus bas
uche et 
 placés 
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2022 7.376,37 (5-1) 5.676,87
2023 7.596,91 (15-12) 6.761,50 
2024 8.239,99 (15-5) 7.318,69

Dow Jones

PER, bénéfices, rendements
Année PER Variation R

(nombre de fois) des bénéfices

2023 22,1 - 0,6  %
2024 (e) 18,9 17,5  %
2025 (e) 16,8 12,5  %

Extrêmes annuels (en clôture)
E : Certificat Investir 10 Grandes v

22 juin
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Mt. Gox, qui a gelé les retraits depuis 2014, ont
le début des remboursements pour juillet. Ils a
déclaré en 2023 qu’ils pourraient restituer 142
coins, soit plus de 8,5 milliards de dollars. — R. 

Le support des 60.000 $ a tenu
Cours du bitcoin, en $
64.000

63.000

62.000
isse, la 
x Etats-

re. Ce 
tterris-

ie est 
s-Unis. 

ine

Cryptomonnaies
Grosse frayeur avec
le pactole Mt. Gox
BTC Le cours du bitcoin a connu une chute bru
soir, alors que les nouveaux gérants de la plate

2022 36.799,65 (4-1) 28.725,51
2023 37.710,10 (28-12) 31.819,14
2024 40.003,59 (17-5) 37.266,67
.450

.520
STMicroelectronics -51,9%
Vetoquinol -35,8%
Icade -31,5%
X-Fab -31,2%

-17,1%
-15,3%
-12,5%
-8,5%



 juin 2024

TTF

5 euros 
+17%

S (27/01/2021)
■ ■ ■ ■ ■ 

es analystes
Acheter 83 %
Conserver 17 %
Vendre 0 %

Le tour du Cac en 40 fiches : retrouvez ici chaque semaine l’essentiel de l’actualité des poids lourds de les données 

TTF

0 euros 
+24%

C (15/07/2004)
■ ■ ■ ■ ■ 

es analystes
Acheter 65 %
Conserver 30 %
Vendre 4 %

0 euros 
+25%

E (10/06/2021)
■ ■ ■ ■ ■ 

es analystes
Acheter 74 %
Conserver 22 %
Vendre 4 %

2 euros 
+50%

E (14/12/2023)
■ ■ ■ ■ 

es analystes
Acheter 61 %
Conserver 39 %
Vendre 0 %

TTF

1 euros 
+34%

B (16/12/2015)
■ ■ ■ ■ ■ 

es analystes
Acheter 90 %
Conserver 10 %
Vendre 0 %

TTF

3 euros 
+39%

S (10/11/2016)
■ ■ ■ ■ ■ 

es analystes
Acheter 70 %
Conserver 25 %
Vendre 5 %

TTF

 

A (16/02/2024)
■ ■ ■ ■ ■ 

es analystes
Acheter 38 %
Conserver 46 %
Vendre 15 %

TTF

0 euros 
+24%

P (28/04/2015)
■ ■ ■ ■ ■ 

es analystes
Acheter 58 %
Conserver 42 %
Vendre 0 %

TTF

 

 (26/04/2024)
■ ■ ■ 

es analystes
Acheter 47 %
Conserver 40 %
Vendre 13 %

TTF

.5 euros 
+45%

E (16/03/2020)
■ ■ ■ ■ ■ 

es analystes
Acheter 29 %
Conserver 52 %
Vendre 19 %

TTF

8 euros 
+19%

E (26/10/2023)
■ ■ ■ ■ 

es analystes
Acheter 54 %
Conserver 36 %
Vendre 9 %

TTF

2 euros 
+19%

E (01/02/2018)
■ ■ ■ ■ ■ 
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FR0000120404 Pondération dans
le CAC / Rang

FR0000120073 Pondération dans
le CAC / Rang

NL0000235190 Pondération dans
le CAC / Rang

LU1598757687 Pondération dans
le CAC / Rang

FR0000120628 Pondération dans
le CAC / Rang

FR0000131104 Pondération dans
le CAC / Rang

FR0000120503 Pondération dans
le CAC / Rang

FR0000125338 Pondération dans
le CAC / Rang

FR0000120172 Pondération dans
le CAC / Rang

FR0000045072 Pondération dans
le CAC / Rang

FR0000120644 Pondération dans
le CAC / Rang

FR0014003TT8 Pondération dans
le CAC / Rang

32,5

35,0

37,5

40,0

42,5

1er JANVIER 2024

ACCOR

150

160

170

180

1er JANVIER 2024

AIR LIQUIDE

128

138

148

158

168

1er JANVIER 2024

AIRBUS BR RG

20

22

24

26

1er JANVIER 2024

ARCELORMITTAL RG

27,5

30,0

32,5

35,0

1er JANVIER 2024

AXA

52

57

62

67

72

1er JANVIER 2024

BNP PARIBAS A

27,5

30,0

32,5

35,0

37,5

1er JANVIER 2024

BOUYGUES

182

192

202

212

222

1er JANVIER 2024

CAPGEMINI

13

14

15

16

17

1er JANVIER 2024

CARREFOUR

12

13

14

15

16

1er JANVIER 2024

CREDIT AGRICOLE

56

58

60

62

1er JANVIER 2024

DANONE

40

44

48 DASSAULT SYST
Accor - A
Hôtellerie

Capitalisation
9.331 M€ 

Les action
  Shangha
  Qatar In
  Jin Jiang

Nbre de titres
243.622.860 

Variation depuis le 29-

+ 10,69 %

CONSEIL

Acheter  4
Potentiel
Conseil précédent (date) A
Opportunité ■ ■ Sécurité

Tendance graphique Consensus d
HAUSSE 
Résistances 40,5/42,5
Supports 36,9/34,9  

financières ain , conseils et objectifs de cours de la rédaction d’Investir.

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2024 est. 5.390 M€
Croiss. du CA en 2024 est. 7%
Résultat net 2023 510 M€
Résultat net 2024 est. 530 M€
Résultat net 2025 est. 645 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres 40%
ANC par action 17.99
Décote/Surcote/ANC + 113 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

La société foncière Covivio et l'investisseur et 
exploitant hôtelier AccorInvest ont annoncé 
vendredi dernier la signature d'un protocole 
d'accord en vue d'un échange d'actifs hôteliers.

ANALYSE DU CONSEIL
La société est revenue au sein du Cac 40. Après 
avoir relevé ses prévisions pour 2023, elle a 
dépassé ses objectifs à l'issue de l'exercice. Le 
dividende a été augmenté

DIVIDENDE
Dividende 2023 1,18
Dividende 2024 est. 1,20
Rendement 2024 est. 3,1 %

Dernier dividende versé
Date : 05-6-24 Montant : 1.18 (T)
VALORISATION 2023 2024(e) 2025 (e)

BNPA 2,20 2,20 2,50
Evol. an. BNPA 228 % nul 14 %
PER (nbre de fois) 17,4 17,4 15,3
VE/CA (nbre de fois) 2,26 2,07 1,99

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation - 0,98 % + 9,17 %
Plus haut 168,24 179,47
Plus bas 160,62 137,60
Cours semaine précédente 162,88
Capital échangé semaine 0,6 %
Cours compensation 163,48
PROCHAIN RDV
Résultats semestriels le 26-7-24

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2024 est. 27.800 M€
Croiss. du CA en 2024 est. 1%
Résultat net 2023 3.070 M€
Résultat net 2024 est. 3.600 M€
Résultat net 2025 est. 3.950 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres 37%
ANC par action 46.37
Décote/Surcote/ANC + 248 %

DIVIDENDE
Dividende 2023 2,91
Dividende 2024 est. 3,20
Rendement 2024 est. 2 %

Dernier dividende versé
Date : 20-5-24 Montant : 3.2 (T)
VALORISATION 2023 2024(e) 2025 (e)

BNPA 5,75 6,25 6,87
Evol. an. BNPA 5 % 9 % 10 %
PER (nbre de fois) 28 25,8 23,5
VE/CA (nbre de fois) 3,71 3,69 3,47

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Le groupe envisage d'investir 850 millions de 
dollars dans un projet de production d'oxygène 
bas carbone au Texas. Ce serait le plus gros 
investissement industriel de son histoire.

ANALYSE DU CONSEIL
L'amélioration estimée de la rentabilité 
opérationnelle entre 2022 et 2025 a été 
remontée à 320 points de base sur ces quatre 
ans, le double de la prévision initiale.

CONSEIL

Acheter  20
Potentiel
Conseil précédent (date)
Opportunité ■ ■ ■ ■ ■ Sécurité

Tendance graphique Consensus d
HAUSSE 
Résistances 171/174
Supports 159/156

Airbus - A
Constructeur aérona

Capitalisation
101.618 M€ 

Les actio
  Sogepa  
  GSBV  (10
  Sepi  ( 4,

Nbre de titres
792.283.683 

Variation depuis le 29-

- 8,24 %

CONSEIL

Acheter  16
Potentiel
Conseil précédent (date)
Opportunité ■ ■ ■ ■ ■ Sécurité

Tendance graphique Consensus d
BAISSE 
Résistances 149/163
Supports 129/120

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2024 est. 70.600 M€
Croiss. du CA en 2024 est. 8%
Résultat net 2023 3.789 M€
Résultat net 2024 est. 4.600 M€
Résultat net 2025 est. 6.000 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres -60%
ANC par action 22.52
Décote/Surcote/ANC + 470 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Le titre a plongé après avoir abaissé ses 
prévisions de livraisons annuelles et enregistré 
une nouvelle charge pour sa division spatiale.

ANALYSE DU CONSEIL
Pour 2024, Airbus vise environ 770 livraisons, 
environ 5,5 Mds euros de résultat opérationnel 
ajusté, un free cash flow (avant financement 
clients et M&A de 3,5 Mds.

DIVIDENDE
Dividende 2023 2,80
Dividende 2024 est. 2
Rendement 2024 est. 1,6 %

Dernier dividende versé
Date : 16-4-24 Montant : 2.38 (D)
VALORISATION 2023 2024(e) 2025 (e)

BNPA 4,80 5,85 7,64
Evol. an. BNPA - 11 % 22 % 30 %
PER (nbre de fois) 26,7 21,9 16,8
VE/CA (nbre de fois) 1,39 1,29 1,16

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation - 2,73 % - 13,18 %
Plus haut 22,40 26,95
Plus bas 21,21 19,91
Cours semaine précédente 21,97
Capital échangé semaine 1,8 %
Cours compensation 0
PROCHAIN RDV
Résultats du 1er semestre le 1er août.

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2024 est. 59.908 M
Croiss. du CA en 2024 est. -5%
Résultat net 2023 847 M
Résultat net 2024 est. 3.108 M
Résultat net 2025 est. 3.530 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres 5%
ANC par action 60.54
Décote/Surcote/ANC - 65 %

DIVIDENDE
Dividende 2023 0,41
Dividende 2024 est. 0,46
Rendement 2024 est. 2,2 %

Dernier dividende versé
Date : 16-5-24 Montant : 0.2 (A)
VALORISATION 2023 2024(e) 2025 (e)

BNPA 1,01 3,69 4,19
Evol. an. BNPA - 90 % 267 % 14 %
PER (nbre de fois) 21,2 5,8 5,1
VE/CA (nbre de fois) 0,33 0,37 0,37

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Les semaines se suivent et se ressemblent pour 
le titre du groupe sidérurgique qui a encore cédé 
du terrain. Son repli sur les trois derniers mois 
s'élève à 16%.

ANALYSE DU CONSEIL
Le groupe sidérurgique table pour 2024 sur une 
hausse de la demande mondiale d'aciers (hors 
Chine) comprise entre 3 et 4%, portée par 
l'expansion de l'Inde.

CONSEIL

Acheter  3
Potentiel
Conseil précédent (date)
Opportunité  Sécurité

Tendance graphique Consensus d
BAISSE 
Résistances 23/24,5
Supports 21,3/20,4  

ArcelorMitta
Sidérurgiste

Capitalisation
18.225 M 

Les actio
  Famille
   
    

Nbre de titres
852.809.772 

Variation depuis le 29-

- 16,77 %
Axa - CS

Assurance

Capitalisation
69.433 M€ 

Les actio
  Mutuell
  Salariés
    

Nbre de titres
2.271.272.203 

Variation depuis le 29-

+ 3,66 %

CONSEIL

Acheter  4
Potentiel
Conseil précédent (date) A
Opportunité ■ ■ ■ ■ ■ Sécurité

Tendance graphique Consensus d
BAISSE 
Résistances 31,4/33,2
Supports 29,4/28,6  

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2024 est. 106.000 M€
Croiss. du CA en 2024 est. 3%
Résultat net 2023 7.189 M€
Résultat net 2024 est. 7.800 M€
Résultat net 2025 est. 8.300 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres NS
ANC par action 21.84
Décote/Surcote/ANC + 40 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

La cession de l'assurance emprunteurs 
rencontre des obstacles. Par ailleurs, un accord 
a été conclu avec Mistral AI pour renforcer les 
usages d'Axa Secure GPT.

ANALYSE DU CONSEIL
L'assureur vise une hausse de 6 à 8% de son 
bénéfice opérationnel net par action sur la 
période 2024-2026. Le dividende sera au moins 
stable, avec un taux de distribution de 60 %.

DIVIDENDE
Dividende 2023 1,98
Dividende 2024 est. 2,10
Rendement 2024 est. 6,9 %

Dernier dividende versé
Date : 30-4-24 Montant : 1.98 (T)
VALORISATION 2023 2024(e) 2025 (e)

BNPA 3,17 3,43 3,65
Evol. an. BNPA 47 % 8 % 6 %
PER (nbre de fois) 9,7 8,9 8,4
VE/CA (nbre de fois) NS NS NS

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation + 0,34 % + 6,57 %
Plus haut 61,51 73,08
Plus bas 59,18 52,82
Cours semaine précédente 59,33
Capital échangé semaine 1,6 %
Cours compensation 60,02
PROCHAIN RDV
Résultats sem. le 24-7-24

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2024 est. 47.900 M
Croiss. du CA en 2024 est. 4%
Résultat net 2023 10.975 M
Résultat net 2024 est. 10.300 M
Résultat net 2025 est. 11.400 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres NS
ANC par action 107.84
Décote/Surcote/ANC - 45 %

DIVIDENDE
Dividende 2023 4,60
Dividende 2024 est. 4,60
Rendement 2024 est. 7,7 %

Dernier dividende versé
Date : 21-5-24 Montant : 4.6 (T)
VALORISATION 2023 2024(e) 2025 (e)

BNPA 9,56 8,98 9,93
Evol. an. BNPA 16 % - 6 % 11 %
PER (nbre de fois) 6,2 6,6 6
VE/CA (nbre de fois) NS NS NS

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

La filiale Cetelem a conclu un partenariat 
exclusif avec Orange pour proposer un finance-
ment simple et rapide des achats de terminaux 
mobiles.

ANALYSE DU CONSEIL
Le groupe vise une hausse de plus de 12 % par an 
en moyenne de son bénéfice par action entre 
2022 et 2025. L'actif net tangible s'est établi à 
90,7 euros fin mars 2024.

CONSEIL

Acheter  8
Potentiel
Conseil précédent (date) A
Opportunité ■ ■ ■ ■ ■ Sécurité

Tendance graphique Consensus d
BAISSE 
Résistances 66,3/69
Supports 57/55

BNP Paribas
Banque

Capitalisation
67.317 M 

Les actio
  Etat bel
  Salariés
    

Nbre de titres
1.130.810.671 

Variation depuis le 29-

- 4,89 %
Bouygues 
BTP, médias, téléphonie

Capitalisation
11.363 M€ 

Les actio
  SCDM  (2
  Salariés
    

Nbre de titres
379.159.280 

Variation depuis le 29-

- 12,16 %

CONSEIL

Vente
Potentiel
Conseil précédent (date)
Opportunité  Sécurité

Tendance graphique Consensus d
BAISSE 
Résistances 32,8/34,6
Supports 29/27,6

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2024 est. 57.000 M€
Croiss. du CA en 2024 est. 2%
Résultat net 2023 1.040 M€
Résultat net 2024 est. 1.100 M€
Résultat net 2025 est. 1.250 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres 50%
ANC par action 33.39
Décote/Surcote/ANC - 10 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Le titre n'est pas avantagé par la dernière note 
d'Oddo qui, toujours neutre sur la valeur, revoit, 
à la baisse son objectif de cours de 37 à 34 euros.

ANALYSE DU CONSEIL
Le groupe a retrouvé ses marges d'avant-crise et 
le rendement est élevé. Les zones d'incertitude 
sur l'intégration d'Equans s'éclaircissent mais le 
processus est long.

DIVIDENDE
Dividende 2023 1,90
Dividende 2024 est. 2
Rendement 2024 est. 6,7 %

Dernier dividende versé
Date : 30-4-24 Montant : 1.9 (T)
VALORISATION 2023 2024(e) 2025 (e)

BNPA 2,73 2,89 3,29
Evol. an. BNPA 7 % 6 % 14 %
PER (nbre de fois) 11 10,4 9,1
VE/CA (nbre de fois) 0,31 0,31 0,29

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation - 0,40 % + 7,65 %
Plus haut 192,90 227,40
Plus bas 183,75 157,75
Cours semaine précédente 186,45
Capital échangé semaine 1 %
Cours compensation 187,95
PROCHAIN RDV
Résultats semestriels, 26-07-24

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2024 est. 22.930 M
Croiss. du CA en 2024 est. 2%
Résultat net 2023 1.663 M
Résultat net 2024 est. 1.760 M
Résultat net 2025 est. 1.920 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres 19%
ANC par action 63.50
Décote/Surcote/ANC + 192 %

DIVIDENDE
Dividende 2023 3,44
Dividende 2024 est. 3,80
Rendement 2024 est. 2 %

Dernier dividende versé
Date : 29-5-24 Montant : 3.4 (T)
VALORISATION 2023 2024(e) 2025 (e)

BNPA 9,70 10,40 11,80
Evol. an. BNPA 7 % 7 % 13 %
PER (nbre de fois) 19,1 17,9 15,7
VE/CA (nbre de fois) 1,51 1,47 1,42

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

A l'image de son indice de référence, le titre du 
champion français des services numériques ne 
parvient pas à rebondir, et affiche désormais 
une performance négative depuis le 1er janvier.

ANALYSE DU CONSEIL
Après un chiffre d'affaires en hausse de 21,1 % 
en 2022 en données publiées, l'ESN s'attend à un 
ralentissement de l'activité en 2023.

CONSEIL

Acheter  23
Potentiel
Conseil précédent (date) V
Opportunité ■ ■ ■ ■ ■ Sécurité

Tendance graphique Consensus d
BAISSE 
Résistances 213,5/227
Supports 180,9/171,2  

Capgemini -
Conseil, infogéran

Capitalisation
32.053 M 

Les actionnair
  Investisseurs
  Actionnaires 
  Administrateu

Nbre de titres
172.608.113 

Variation depuis le 29-

- 1,62 %
Carrefour

Distribution alimen

Capitalisation
8.949 M€ 

Les action
  Famille M
  Abilio Di
  Carrefou

Nbre de titres
677.969.188 

Variation depuis le 29-

- 20,31 %

CONSEIL

Ecart
Potentiel
Conseil précédent (date) V
Opportunité ■ Sécurité

Tendance graphique Consensus d
BAISSE 
Résistances 14,6/15,6
Supports 13,2/12,6

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2024 est. 87.767 M€
Croiss. du CA en 2024 est. 5%
Résultat net 2023 1.304 M€
Résultat net 2024 est. 1.334 M€
Résultat net 2025 est. 1.515 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres 19%
ANC par action 15.55
Décote/Surcote/ANC - 15 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Le titre du distributeur a fléchi avec le marché. 
Le consensus des analystes financiers reste 
partagé majoritairement entre acheteurs et 
conseils neutre.

ANALYSE DU CONSEIL
Malgré un ralentissement en France et au Brésil 
au dernier trimestre, les ventes annuelles ont 
augmenté (grâce à l'inflation. L'Ebitda et le ROC 
ont manqué les estimations.

DIVIDENDE
Dividende 2023 0,87
Dividende 2024 est. 0,91
Rendement 2024 est. 6,9 %

Dernier dividende versé
Date : 28-5-24 Montant : 0.87 (T)
VALORISATION 2023 2024(e) 2025 (e)

BNPA 1,83 1,92 2,27
Evol. an. BNPA 12 % 5 % 18 %
PER (nbre de fois) 7,2 6,9 5,8
VE/CA (nbre de fois) 0,14 0,13 0,13

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation - 2,19 % + 19,58 %
Plus haut 13,34 15,93
Plus bas 12,66 10,42
Cours semaine précédente 13,03
Capital échangé semaine 1 %
Cours compensation 12,93
PROCHAIN RDV
Résultats sem. le 01-08-24

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2024 est. 26.800 M
Croiss. du CA en 2024 est. 6%
Résultat net 2023 6.348 M
Résultat net 2024 est. 6.080 M
Résultat net 2025 est. 6.250 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres NS
ANC par action 23.49
Décote/Surcote/ANC - 46 %

DIVIDENDE
Dividende 2023 1,05
Dividende 2024 est. 1,05
Rendement 2024 est. 8,2 %

Dernier dividende versé
Date : 29-5-24 Montant : 1.05 (T)
VALORISATION 2023 2024(e) 2025 (e)

BNPA 2,10 2,01 2,07
Evol. an. BNPA 17 % - 4 % 3 %
PER (nbre de fois) 6,1 6,3 6,2
VE/CA (nbre de fois) NS NS NS

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

La filiale Amundi a lancé un ETF dont le Fonds de 
réserve latino-américain est le premier 
souscripteur. Ce produit obligataire s'adresse 
aux banques centrales et institutionnels.

ANALYSE DU CONSEIL
L'actif net tangible était de 15,1 euros fin mars 
2024 (net du coupon à verser). La banque est 
solide avec un ratio de solvabilité de 11,8%.

CONSEIL

Acheter  18
Potentiel
Conseil précédent (date)
Opportunité ■ ■ ■ ■ ■ Sécurité

Tendance graphique Consensus d
BAISSE 
Résistances 14,6/15
Supports 12,7/12,2

Crédit Agricol
Banque

Capitalisation
38.550 M 

Les actionn
  SAS Rue de
  Salariés  (
    

Nbre de titres
3.025.902.350 

Variation depuis le 29-

- 0,87 %
Danone - 

Alimentation

Capitalisation
38.789 M€ 

Les actionn
  Artisan Pa
  Danone et 
  Amundi AM

Nbre de titres
679.553.991 

Variation depuis le 29-

- 2,73 %

CONSEIL

Acheter  6
Potentiel
Conseil précédent (date)
Opportunité ■ ■ ■ ■ Sécurité

Tendance graphique Consensus d
BAISSE 
Résistances 59,5/60,5
Supports 55,7/54,9

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2024 est. 27.600 M€
Croiss. du CA en 2024 est. 0%
Résultat net 2023 881 M€
Résultat net 2024 est. 2.250 M€
Résultat net 2025 est. 2.400 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres 63%
ANC par action 23.87
Décote/Surcote/ANC + 139 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Au terme d'une troisième semaine consécutive 
de baisse, l'action Danone, bien que défensive, a 
terminé le semestre sur une note négative et en 
deçà de 60 euros.

ANALYSE DU CONSEIL
A l'issue du premier trimestre, le groupe a 
confirmé viser une croissance interne de 3 à 5% 
de ses ventes cette année et une amélioration 
modérée de sa marge opérationnelle.

DIVIDENDE
Dividende 2023 2,10
Dividende 2024 est. 2,15
Rendement 2024 est. 3,8 %

Dernier dividende versé
Date : 03-5-24 Montant : 2.1 (T)
VALORISATION 2023 2024(e) 2025 (e)

BNPA 3,37 3,31 3,53
Evol. an. BNPA 3 % - 2 % 7 %
PER (nbre de fois) 16,9 17,2 16,2
VE/CA (nbre de fois) 1,77 1,78 1,72

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation + 2,17 % - 11,16 %
Plus haut 35,66 48,88
Plus bas 34,41 33,56

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2024 est. 6.405 M
Croiss. du CA en 2024 est. 8%
Résultat net 2023 1.598 M
Résultat net 2024 est. 1.724 M
Résultat net 2025 est. 1.907 M

DIVIDENDE
Dividende 2023 0,22
Dividende 2024 est. 0,26
Rendement 2024 est. 0,7 %

Dernier dividende versé
Date : 27-5-24 Montant : 0.23 (T)

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Malgré de nouvelles dégradations de conseil, 
notamment de la part de Deutsche Bank, le titre 
s'offre un rebond hebdomadaire de 2% après 
avoir touché un creux depuis octobre 2023.

CONSEIL

Acheter  4
Potentiel
Conseil précédent (date)
Opportunité ■ ■ ■ ■ Sécurité

Dassault Systèm
Editeur de logicie

Capitalisation
47.247 M 

Les action
  Gpe M. Da
  Charles ENbre de titres

Air Liquide
Gaz industriels et mé

Capitalisation
93.236 M€ 

Les actio
  BlackRo
  Natixis A
  Credit S

Nbre de titres
578.103.173 

Variation depuis le 29-

+ 0,73 %

0,4 % / 36e EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation - 0,47 % + 13,25 %
Plus haut 39,49 43,74
Plus bas 38,01 27,71
Cours semaine précédente 38,48
Capital échangé semaine 1,5 %
Cours compensation 38,51
PROCHAIN RDV
25 juill, résultats semestriels

5,2 % / 6e

5 % / 7e EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation - 13,68 % - 1,69 %
Plus haut 149,40 172,78
Plus bas 127,54 120,28
Cours semaine précédente 148,58
Capital échangé semaine 2 %
Cours compensation 130,64
PROCHAIN RDV
Résultats semestriels, 30-7-2024

0,7 % / 31e

3,3 % / 12e EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation + 0,03 % + 14,07 %
Plus haut 31,04 35,19
Plus bas 30 25,21
Cours semaine précédente 30,56
Capital échangé semaine 0,9 %
Cours compensation 30,37
PROCHAIN RDV
Résultats sem., le 2.8.24

4,3 % / 8e

0,4 % / 39e EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation - 4,74 % - 1,15 %
Plus haut 31,82 38,26
Plus bas 29,82 28,83
Cours semaine précédente 31,46
Capital échangé semaine 1,1 %
Cours compensation 29,84
PROCHAIN RDV
Résultats sem. Le 26-07-24

1,8 % / 17e

0,5 % / 35e EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation - 4,14 % - 23,63 %
Plus haut 13,96 18,72
Plus bas 13,14 13,14
Cours semaine précédente 13,77
Capital échangé semaine 1,6 %
Cours compensation 13,38
PROCHAIN RDV
Résultats du deuxième trimestre, le 24 juillet

0,9 % / 30e

2 % / 15e EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation - 2,49 % + 3,05 %
Plus haut 59,50 63,80
Plus bas 56,74 50,59
Cours semaine précédente 58,54
Capital échangé semaine 1 %
Cours compensation 57,24
PROCHAIN RDV
Résultats semestriels le 31-7-2024

1,4 % / 22e

28 JUIN 2024

38,30

28 JUIN 2024

161,28

28 JUIN 2024

128,26

28 JUIN 2024

21,37

28 JUIN 2024

30,57

28 JUIN 2024

59,53

28 JUIN 2024

29,97

28 JUIN 2024

185,70

28 JUIN 2024

13,20

28 JUIN 2024

12,74

28 JUIN 2024

57,08

35,30

Changement de conseil
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LA COTE / CAC 40
Cours semaine précédente 34,55
Capital échangé semaine 0,5 %
Cours compensation 34,96
PROCHAIN RDV
Résultats semestriels le 25-07-24

BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres -7%
ANC par action 5.96
Décote/Surcote/ANC + 492 %

VALORISATION 2023 2024(e) 2025 (e)

BNPA 1,20 1,29 1,42
Evol. an. BNPA 6 % 8 % 10 %
PER (nbre de fois) 29,4 27,4 24,9
VE/CA (nbre de fois) 7,84 7,10 6,29

ANALYSE DU CO
Le groupe prévo
comprise entre 3
lestée par les inv
avant une norma

Charlès  (1,7%) 

12-2023 32

36

1er JANVIER 2024 28 JUIN 2024
 la cote, les principa
NSEIL
it une marge opérationnelle 
2,3% et 32,6% en 2023, encore 
estissements réalisés en 2022, 
lisation attendue en 2024.

Tendance graphique Consensus des analystes
BAISSE Acheter 41 %
Résistances 40,2/44,5 Conserver 46 %
Supports 34/32,3 Vendre 14 %



 P. III

TTF

0 euros 
+24%

E (11/07/2019)
■ ■ ■ ■ ■ 

es analystes
Acheter 65 %
Conserver 35 %
Vendre 0 %

8 euros 
+25%

E (27/06/2024)
■ ■ ■ ■ 

es analystes
Acheter 44 %
Conserver 31 %
Vendre 25 %

TTF

0 euros 
+10%

A (20/07/2012)
■ ■ ■ ■ ■ 

es analystes
Acheter 44 %
Conserver 48 %
Vendre 9 %

TTF

0 euros 
+3%

P (20/06/2013)
■ ■ ■ ■ 

es analystes
Acheter 26 %
Conserver 67 %
Vendre 7 %

TTF

0 euros 
+15%

A (30/08/2012)
■ ■ ■ ■ ■ 
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Acheter 42 %
Conserver 42 %
Vendre 15 %

TTF
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Conserver 47 %
Vendre 12 %

TTF
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TTF
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■ ■ ■ ■ 

es analystes
Acheter 38 %
Conserver 57 %
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TTF

5 euros 
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TTF
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■ ■ ■ 

  Alliance 295.722.284 

Variation depuis le 29-

+ 29,63 %
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EssilorLuxott
Fabrication de verres o

Capitalisation
92.012 M€ 

Les actio
  Del Vecc
  Salariés
  Vanguar

Nbre de titres
457.318.291 

Variation depuis le 29-

+ 10,79 %

CONSEIL

Acheter  25
Potentiel
Conseil précédent (date)
Opportunité ■ ■ ■ ■ ■ Sécurité

Tendance graphique Consensus d
HAUSSE 
Résistances 210,8/220
Supports 194,5/182,7  

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2024 est. 26.891 M€
Croiss. du CA en 2024 est. 6%
Résultat net 2023 2.946 M€
Résultat net 2024 est. 3.286 M€
Résultat net 2025 est. 3.614 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres 23%
ANC par action 86.00
Décote/Surcote/ANC + 134 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

L'action du leader de l'optique, proche de ses plus 
hauts historiques a fait l'objet de quelques prise de 
bénéfice mais sa performance se classe dans le 
peleton de tête du Cac 40 depuis le début de l'année.

ANALYSE DU CONSEIL
La direction a fixé des objectifs ambitieux pour 
2026. Elle vise une croissance annuelle moyenne 
de 5% des ventes et une marge opérationnelle 
située entre 19% et 20%.

DIVIDENDE
Dividende 2023 3,95
Dividende 2024 est. 4,50
Rendement 2024 est. 2,2 %

Dernier dividende versé
Date : 06-5-24 Montant : 3.95 (T)
VALORISATION 2023 2024(e) 2025 (e)

BNPA 6,55 7,28 8,20
Evol. an. BNPA 2 % 11 % 13 %
PER (nbre de fois) 30,7 27,6 24,5
VE/CA (nbre de fois) 3,98 3,76 3,41

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation - 11,74 % - 18,79 %
Plus haut 52,80 63,74
Plus bas 39,47 39,47
Cours semaine précédente 52,74
Capital échangé semaine 3,1 %
Cours compensation 47
PROCHAIN RDV
résultats semestriels, le 24 juillet

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2024 est. 7.185 M
Croiss. du CA en 2024 est. 10%
Résultat net 2023 308 M
Résultat net 2024 est. 462 M
Résultat net 2025 est. 581 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres 53%
ANC par action 25.50
Décote/Surcote/ANC + 83 %

DIVIDENDE
Dividende 2023 0,50
Dividende 2024 est. 0,70
Rendement 2024 est. 1,5 %

Dernier dividende versé
Date : 03-7-19 Montant : 2.45 (T)
VALORISATION 2023 2024(e) 2025 (e)

BNPA 1,50 2,50 3,30
Evol. an. BNPA - 50 % 67 % 32 %
PER (nbre de fois) 31 18,6 14,1
VE/CA (nbre de fois) 1,78 1,61 1,46

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

L'action a chuté de 16 % en une séance sous les attaques 
de l'activiste Muddy Waters qui reproche au groupe des 
manipulations financières. Elle s'est ensuite un peu 
reprise, la direction démentant toutes les accusations.

ANALYSE DU CONSEIL
Les ambitieux objectifs pour 2027 reposent sur 
une croissance organique annuelle moyenne de 
6,5% pour atteindre près de 10 milliards de 
revenus et une marge d'Ebitda ajusté de 24 %

CONSEIL

Achat spéculatif 5
Potentiel
Conseil précédent (date)
Opportunité ■ ■ ■ ■ Sécurité

Tendance graphique Consensus d
BAISSE 
Résistances 53,1/60
Supports 44,2/39,5

Eurofins Scienti
Bioanalyse

Capitalisation
8.879 M 

Les actio
  Famille 
   
    

Nbre de titres
190.742.750 

Variation depuis le 29-

- 21,07 %
Hermès Internatio

Luxe

Capitalisation
225.919 M€ 

Les action
  Groupe f
  Public  (3
    

Nbre de titres
105.569.412 

Variation depuis le 29-

+ 11,53 %

CONSEIL

Conserver 235
Potentiel
Conseil précédent (date)
Opportunité ■ ■ ■ Sécurité

Tendance graphique Consensus d
BAISSE 
Résistances 2281/2430
Supports 2112/1995

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2024 est. 15.150 M€
Croiss. du CA en 2024 est. 13%
Résultat net 2023 4.311 M€
Résultat net 2024 est. 4.700 M€
Résultat net 2025 est. 5.250 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres -70%
ANC par action 144.00
Décote/Surcote/ANC + 1386 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Hermès a annoncé mercredi avoir ouvert un 
second magasin dans le quartier Ginza, à Tokyo, 
dans le mall Mitsukoshi, puis jeudi la réouver-
ture de sa boutique agrandie de Nantes.

ANALYSE DU CONSEIL
Après un solide premier trimestre, la direction a 
déclaré aborder l'année 2024 avec confiance et 
renouvelé son objectif ambitieux de croissance 
de l'activité à moyen terme.

DIVIDENDE
Dividende 2023 25
Dividende 2024 est. 18
Rendement 2024 est. 0,8 %

Dernier dividende versé
Date : 02-5-24 Montant : 21.5 (D)
VALORISATION 2023 2024(e) 2025 (e)

BNPA 40,83 44,52 49,73
Evol. an. BNPA 28 % 9 % 12 %
PER (nbre de fois) 52,4 48,1 43
VE/CA (nbre de fois) 16,03 14,21 12,74

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation + 5,75 % - 32,30 %
Plus haut 346,35 546,80
Plus bas 320 299,20
Cours semaine précédente 320,10
Capital échangé semaine 1,1 %
Cours compensation 341,75
PROCHAIN RDV
Résultats semestriels le 24-7-2024

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2024 est. 18.900 M
Croiss. du CA en 2024 est. -3%
Résultat net 2023 2.983 M
Résultat net 2024 est. 2.100 M
Résultat net 2025 est. 2.500 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres 53%
ANC par action 123.25
Décote/Surcote/ANC + 175 %

DIVIDENDE
Dividende 2023 14
Dividende 2024 est. 10
Rendement 2024 est. 3 %

Dernier dividende versé
Date : 02-5-24 Montant : 9.5 (S)
VALORISATION 2023 2024(e) 2025 (e)

BNPA 24,17 17,01 20,25
Evol. an. BNPA - 17 % - 30 % 19 %
PER (nbre de fois) 14 19,9 16,7
VE/CA (nbre de fois) 2,57 2,66 2,50

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Kering a pris la tête du Cac 40 jeudi (+ 4,7%), 
l'analyste de BofA ayant relevé son opinion de 
deux crans, de sous-performance à acheter, et 
son objectif de 350 à 450 euros.

ANALYSE DU CONSEIL
Le groupe a jeté un froid en prévenant, le 23 
avril, que son bénéfice opérationnel courant 
serait en baisse de 40 à 45% au terme du 
premier semestre.

CONSEIL

Conserver 35
Potentiel
Conseil précédent (date) V
Opportunité ■ ■ ■ Sécurité

Tendance graphique Consensus d
ND 
Résistances 350/376
Supports 300/270

Kering - K
Distribution, lux

Capitalisation
41.778 M 

Les action
  Groupe A
   
    

Nbre de titres
123.420.778 

Variation depuis le 29-

- 15,16 %
L'Oréal - O
Cosmétiques et coif

Capitalisation
219.264 M€ 

Les action
  Fam. Bette
  Nestlé  (20
  Salariés  

Nbre de titres
534.725.475 

Variation depuis le 29-

- 9,01 %

CONSEIL

Conserver 47
Potentiel
Conseil précédent (date)
Opportunité ■ ■ ■ Sécurité

Tendance graphique Consensus d
BAISSE 
Résistances 462/470
Supports 430/424

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2024 est. 44.500 M€
Croiss. du CA en 2024 est. 8%
Résultat net 2023 6.184 M€
Résultat net 2024 est. 6.850 M€
Résultat net 2025 est. 7.450 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres 15%
ANC par action 54.37
Décote/Surcote/ANC + 654 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

L'Oréal a perdu plus de 6% sur jeudi et vendredi, 
son directeur général s'étant montré plus 
prudent, devant des analystes, sur la croissance 
du marché mondial de la beauté.

ANALYSE DU CONSEIL
Le groupe à renouvelé cette année son intention 
de surperformer encore son marché, dont la 
progression mondiale estimée à été ramenée 
toutefois fin juin de 5 à 4,5%.

DIVIDENDE
Dividende 2023 6,60
Dividende 2024 est. 7,10
Rendement 2024 est. 1,7 %

Dernier dividende versé
Date : 26-4-24 Montant : 6.6 (T)
VALORISATION 2023 2024(e) 2025 (e)

BNPA 11,56 12,81 13,93
Evol. an. BNPA 2 % 11 % 9 %
PER (nbre de fois) 35,5 32 29,4
VE/CA (nbre de fois) 5,43 5,03 4,73

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation - 0,77 % + 4,11 %
Plus haut 96,32 104,90
Plus bas 92,30 77
Cours semaine précédente 93,36
Capital échangé semaine 0,9 %
Cours compensation 94,42
PROCHAIN RDV
résultats semestriels le -31-07-24

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2024 est. 8.475 M
Croiss. du CA en 2024 est. 1%
Résultat net 2023 1.203 M
Résultat net 2024 est. 1.210 M
Résultat net 2025 est. 1.300 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres 27%
ANC par action 27.73
Décote/Surcote/ANC + 234 %

DIVIDENDE
Dividende 2023 2,09
Dividende 2024 est. 2,15
Rendement 2024 est. 2,3 %

Dernier dividende versé
Date : 31-5-24 Montant : 2.09 (T)
VALORISATION 2023 2024(e) 2025 (e)

BNPA 4,57 4,52 4,94
Evol. an. BNPA 6 % - 1 % 9 %
PER (nbre de fois) 20,3 20,5 18,8
VE/CA (nbre de fois) 3,13 2,95 2,76

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Le titre s'en tire mieux que l'indice avec un score 
quasiment neutre sur la semaine, conforté par la 
bonne tenue des relais de croissance du groupe 
dans les centres de données.

ANALYSE DU CONSEIL
Legrand joue sur les prix avec plus de difficultés. 
Le niveau de 20% de marge opérationnelle est 
conservé cependant. Les volumes sont proches 
de rebondi.

CONSEIL

Ecart
Potentiel
Conseil précédent (date)
Opportunité  Sécurité

Tendance graphique Consensus d
HAUSSE 
Résistances 100,5/104,4
Supports 92,8/88,5

Legrand -
Equipementier élect

Capitalisation
24.294 M 

Les actionn
  MFS Invest
  BlackRock
  Morgan St

Nbre de titres
262.245.733 

Variation depuis le 29-

- 1,55 %
LVMH - M

Luxe

Capitalisation
356.901 M€ 

Les actionn
  Gpe familia
   
    

Nbre de titres
500.141.700 

Variation depuis le 29-

- 2,73 %

CONSEIL

Neutre
Potentiel
Conseil précédent (date)
Opportunité  Sécurité

Tendance graphique Consensus d
ND 
Résistances 767/795
Supports 685/656

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2024 est. 89.300 M€
Croiss. du CA en 2024 est. 4%
Résultat net 2023 15.174 M€
Résultat net 2024 est. 15.800 M€
Résultat net 2025 est. 17.400 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres 17%
ANC par action 121.54
Décote/Surcote/ANC + 487 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

LVMH a effectué une nouvelle acquisition, en 
Suisse et au sein de sa division Montres cette 
fois, avec l'achat de L'Epée 1839, une manufac-
ture d'horloge haut de gamme.

ANALYSE DU CONSEIL
Le groupe ne donne pas d'objectifs mais son PDG 
Bernard Arnault a déclaré à l'assemblée : nous 
allons tenter d'accroître encore le leadership de 
LVMH sur le marché du luxe.

DIVIDENDE
Dividende 2023 13
Dividende 2024 est. 14
Rendement 2024 est. 2 %

Dernier dividende versé
Date : 23-4-24 Montant : 7.5 (S)
VALORISATION 2023 2024(e) 2025 (e)

BNPA 30,22 31,59 34,79
Evol. an. BNPA 8 % 5 % 10 %
PER (nbre de fois) 23,6 22,6 20,5
VE/CA (nbre de fois) 4,27 4,12 3,83

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation - 2,98 % + 33,79 %
Plus haut 37,71 38,52
Plus bas 35,84 25,60
Cours semaine précédente 37,22
Capital échangé semaine 1 %
Cours compensation 36,17
PROCHAIN RDV
Résultats semestriels le 24-7-24

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2024 est. 28.500 M
Croiss. du CA en 2024 est. 1%
Résultat net 2023 1.983 M
Résultat net 2024 est. 2.250 M
Résultat net 2025 est. 2.600 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres 18%
ANC par action 25.14
Décote/Surcote/ANC + 44 %

DIVIDENDE
Dividende 2023 1,35
Dividende 2024 est. 1,60
Rendement 2024 est. 4,4 %

Dernier dividende versé
Date : 22-5-24 Montant : 1.35 (T)
VALORISATION 2023 2024(e) 2025 (e)

BNPA 2,78 3,18 3,71
Evol. an. BNPA - 1 % 14 % 17 %
PER (nbre de fois) 13 11,4 9,7
VE/CA (nbre de fois) 1,03 1 0,96

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Le marché du pneu pour voitures de tourisme a 
été contrasté en mai avec une croissance 
modérée dans le remplacement mais une 
situation plus difficile dans la première monte.

ANALYSE DU CONSEIL
Malgré un marché du pneumatique difficile, 
marqué par des volumes en baisse, Michelin tire 
son épingle du jeu grâce à son pricing power qui 
lui permet de passer des hausses de prix.

CONSEIL

Acheter  4
Potentiel
Conseil précédent (date) E
Opportunité ■ ■ ■ ■ Sécurité

Tendance graphique Consensus d
HAUSSE 
Résistances 38,9/40
Supports 34,4/32,8

Michelin -
Pneumatiques

Capitalisation
25.817 M 

Les actionn
  Mage Inve
  The Vangu
  Norges Ba

Nbre de titres
714.958.226 

Variation depuis le 29-

+ 11,24 %
Orange - O

Opérateur téléco

Capitalisation
24.882 M€ 

Les actio
  Etat  (13
  Bpifran
  Salariés

Nbre de titres
2.660.056.599 

Variation depuis le 29-

- 9,22 %

CONSEIL

Acheter  13
Potentiel
Conseil précédent (date) AB
Opportunité ■ ■ ■ ■ ■ Sécurité

Tendance graphique Consensus d
BAISSE 
Résistances 10,3/11,1
Supports 9,3/9,1

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2024 est. 40.400 M€
Croiss. du CA en 2024 est. -8%
Résultat net 2023 2.440 M€
Résultat net 2024 est. 2.800 M€
Résultat net 2025 est. 3.150 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres 77%
ANC par action 11.96
Décote/Surcote/ANC - 22 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

L'opérateur a passé un accord avec BNP Paribas 
pour proposer des offres de financement, via sa 
filiale Cetelem, pour l'achat de téléphones 
portables.

ANALYSE DU CONSEIL
Pour 2024, l'opérateur vise une légère crois-
sance de l'EBITDAaL, une discipline sur les 
eCapex et des cash-flow organiques des activités 
télécoms d'au moins 3,8 Mds €.

DIVIDENDE
Dividende 2023 0,72
Dividende 2024 est. 0,75
Rendement 2024 est. 8 %

Dernier dividende versé
Date : 04-6-24 Montant : 0.42 (S)
VALORISATION 2023 2024(e) 2025 (e)

BNPA 0,85 1,05 1,18
Evol. an. BNPA 16 % 24 % 12 %
PER (nbre de fois) 11 8,9 7,9
VE/CA (nbre de fois) 1,18 1,28 1,27

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation - 3,10 % - 35,98 %
Plus haut 134,35 205,70
Plus bas 126,10 126,10
Cours semaine précédente 130,75
Capital échangé semaine 0,9 %
Cours compensation 128,50
PROCHAIN RDV
Détachement acompte dividende le 17-7-2024

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2024 est. 12.100 M
Croiss. du CA en 2024 est. 4%
Résultat net 2023 2.000 M
Résultat net 2024 est. 2.150 M
Résultat net 2025 est. 2.300 M
BILAN
Clôture de l'exercice 30-06-2024
Endet. net/Fonds propres 66%
ANC par action 63.34
Décote/Surcote/ANC + 100 %

DIVIDENDE
Dividende 2023 4,33
Dividende 2024 est. 4,50
Rendement 2024 est. 3,5 %

Dernier dividende versé
Date : 24-11-23 Montant : 2.64 (S)
VALORISATION 2023 2024(e) 2025 (e)

BNPA 7,82 8,41 9
Evol. an. BNPA - 15 % 8 % 7 %
PER (nbre de fois) 16,2 15,1 14,1
VE/CA (nbre de fois) 3,73 3,59 3,42

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Pernod Ricard vient de connaître son pire 
premier semestre en Bourse depuis 2008, alors 
que le déstockage s'est poursuivi aux Etats-Unis 
dans le secteur des spiritueux.

ANALYSE DU CONSEIL
Le groupe prévoit, hors effets devises et 
périmètre pour l'exercice clos le 30 juin, des 
facturations stables et une augmentation 
d'environ 1% de son bénéfice opérationnel.

CONSEIL

Acheter  15
Potentiel
Conseil précédent (date) V
Opportunité ■ ■ ■ ■ Sécurité

Tendance graphique Consensus d
BAISSE 
Résistances 137,5/145
Supports 128,5/124

Pernod Ricar
Vins et spiritueu

Capitalisation
32.097 M 

Les action
  Soc. Paul
  GBL  (6,73%
  BlackRoc

Nbre de titres
253.328.748 

Variation depuis le 29-

- 20,69 %

3,5 % / 11e EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation - 3,69 % + 15,67 %
Plus haut 210,50 212,40
Plus bas 200,30 159,68
Cours semaine précédente 208,90
Capital échangé semaine 0,5 %
Cours compensation 203
PROCHAIN RDV
Résultats semestriels le 25-7-2024

0,4 % / 37e

4 % / 10e EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation - 0,97 % + 10,57 %
Plus haut 2224 2436
Plus bas 2137 1641
Cours semaine précédente 2161
Capital échangé semaine 0,2 %
Cours compensation 2173
PROCHAIN RDV
Résultats semestriels le 25-7-2024

1,3 % / 23e

5,8 % / 4e EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation - 6,94 % - 1,07 %
Plus haut 444,05 461,85
Plus bas 407,05 372
Cours semaine précédente 440,65
Capital échangé semaine 0,3 %
Cours compensation 422,85
PROCHAIN RDV
Résultats semestriels le 30-7-2024

1,4 % / 21e

10,8 % / 1e EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation - 0,52 % - 16,02 %
Plus haut 741,80 892,70
Plus bas 709,40 644
Cours semaine précédente 717,30
Capital échangé semaine 0,3 %
Cours compensation 715,50
PROCHAIN RDV
Résultats semestriels fin juillet

1,4 % / 20e

1,1 % / 26e EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation - 2,18 % - 11,05 %
Plus haut 9,61 11,41
Plus bas 9,25 9,19
Cours semaine précédente 9,56
Capital échangé semaine 1 %
Cours compensation 9,31
PROCHAIN RDV
Résultats semestriels, le 24-07-24

1,6 % / 18e

Edenred - E
Titres de services pré

Capitalisation
9.836 M€ 

Les actionnair
  Capital Resea
  Fidelity  (5,5%
  Select Equity

Nbre de titres
249.588.059 

Variation depuis le 29

- 27,21 %

CONSEIL

Acheter  5
Potentiel
Conseil précédent (date) V
Opportunité ■ ■ ■ ■ ■ Sécurité

Tendance graphique Consensus d
BAISSE 
Résistances 47,9/51,3
Supports 36,5/33,3

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Bien orienté en début de semaine, le titre du 
spécialiste des solutions de paiement s'est 
retourné et cède près de 5% en rythme 
hebdomadaire.

ANALYSE DU CONSEIL
S'appuyant sur sa stratégie de diversification, 
Edenred table sur une croissance organique de 
son excédent but d'exploitation supérieure à 12 
% par an jusqu'en 2025.

DIVIDENDE
Dividende 2023 1,10
Dividende 2024 est. 1,23
Rendement 2024 est. 3,1 %

Dernier dividende versé
Date : 10-6-24 Montant : 1.1 (T)
VALORISATION 2023 2024(e) 2025 (e)

BNPA 1,07 2,15 2,53
Evol. an. BNPA - 31 % 101 % 18 %
PER (nbre de fois) 36,8 18,3 15,6
VE/CA (nbre de fois) 4,33 3,56 3,04

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2024 est. 2.874 M€
Croiss. du CA en 2024 est. 14%
Résultat net 2023 267 M€
Résultat net 2024 est. 537 M€
Résultat net 2025 est. 631 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres -254%
ANC par action 0.00
Décote/Surcote/ANC 0 %

0,6 % / 32e EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation - 5,20 % - 34,84 %
Plus haut 42,96 61,68
Plus bas 39,41 39,13
Cours semaine précédente 41,57
Capital échangé semaine 2,1 %
Cours compensation 40,32
PROCHAIN RDV
23-07-24 : résultats semestriels

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation - 2,84 % - 7,43 %
Plus haut 13,79 16,64
Plus bas 13,23 13,07
Cours semaine précédente 13,73
Capital échangé semaine 1,5 %
Cours compensation 13,42
PROCHAIN RDV
Résultats semestriels le 2-8-2024

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2024 est. 79.000 M
Croiss. du CA en 2024 est. -4%
Résultat net 2023 2.208 M
Résultat net 2024 est. 4.400 M
Résultat net 2025 est. 4.000 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres 83%
ANC par action 12.34
Décote/Surcote/ANC + 8 %

DIVIDENDE
Dividende 2023 1,43
Dividende 2024 est. 1,24
Rendement 2024 est. 9,3 %

Dernier dividende versé
Date : 02-5-24 Montant : 1.43 (D)
VALORISATION 2023 2024(e) 2025 (e)

BNPA 2,22 1,81 1,64
Evol. an. BNPA 4 % - 18 % - 9 %
PER (nbre de fois) 6 7,4 8,1
VE/CA (nbre de fois) 0,75 0,76 0,80

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Le cours d'Engie a reperdu le terrain regagné la 
semaine précédente. Les perspectives politiques 
en France et la remontée des taux sont des freins 
pour l'énergéticien.

ANALYSE DU CONSEIL
Les objectifs annuels sont restés d'actualité à 
l'issue du premier trimestre. Le bénéfice net 
récurrent est visé entre 4,2 et 4,8 milliards 
d'euros, contre 5,4 milliards en 2023.

CONSEIL

Vente
Potentiel
Conseil précédent (date)
Opportunité ■ Sécurité

Tendance graphique Consensus d
BAISSE 
Résistances 14/15
Supports 13,1/12,8  

1,5 % / 19eEngie - EN
Fourniture électricité

Capitalisation
32.475 M 

Les action
  Etat Fran
  The Capit
  Groupe CD

Nbre de titres
2.435.285.011 

Variation depuis le 29-

- 16,23 %

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation - 1,69 % + 31,23 %
Plus haut 49,41 54,54
Plus bas 45,79 31,32

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2024 est. 54.600 M
Croiss. du CA en 2024 est. 4%
Résultat net 2023 2.198 M
Résultat net 2024 est. 3.330 M
Résultat net 2025 est. 3.800 M

DIVIDENDE
Dividende 2023 1,85
Dividende 2024 est. 2,80
Rendement 2024 est. 5,8 %

Dernier dividende versé
Date : 22-5-24 Montant : 1.85 (T)

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Selon Bloomberg, le pétrolier Saudi Aramco 
pourrait prochainement annoncer prendre 10 % 
de Horse Powertrain, la co-entreprise créée par 
Renault et Geely dans les moteurs thermiques.

CONSEIL

Acheter  6
Potentiel
Conseil précédent (date) A
Opportunité ■ ■ ■ ■ Sécurité

Renault - R
Constructeur autom

Capitalisation
14.147 M 

Les action
  Etat fran
  Nissan  (1Nbre de titres

0,5 % / 33e

Publicis Group
Groupe de communic

Capitalisation
26.706 M€ 

Les action
  Elisabeth
  Capital Gr
  BlackRoc

Nbre de titres
268.723.468 

Variation depuis le 29-

+ 18,31 %

1,3 % / 24e COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Le bureau de Bernstein a confirmé sa recom-
mandation à surperformance sur le titre (123 
euros tandis qu'Alphavalue/Baader conseille 
d'alléger (93,80 euros.

ANALYSE DU CONSEIL
Publicis vise pour 2024 une croissance organi-
que des revenus nets de 4% à 5% qu'un taux de 
marge opérationnelle de 18% et un flux de 
trésorerie de 1,8 à 1,9 milliard d'euros.

CONSEIL

Vente partielle
Potentiel
Conseil précédent (date)
Opportunité ■ ■ Sécurité

Tendance graphique Consensus d
BAISSE 
Résistances 108,2/115
Supports 97,6/92,4

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2024 est. 13.800 M€
Croiss. du CA en 2024 est. 5%
Résultat net 2023 1.312 M€
Résultat net 2024 est. 1.610 M€
Résultat net 2025 est. 1.670 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres -93%
ANC par action 38.49
Décote/Surcote/ANC + 158 %

DIVIDENDE
Dividende 2023 3,40
Dividende 2024 est. 3,50
Rendement 2024 est. 3,5 %

Dernier dividende versé
Date : 03-7-23 Montant : 2.9 (T)
VALORISATION 2023 2024(e) 2025 (e)

BNPA 5,23 6,24 6,47
Evol. an. BNPA 9 % 19 % 4 %
PER (nbre de fois) 19 15,9 15,4
VE/CA (nbre de fois) 1,97 1,87 1,78

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation - 2,28 % + 33,76 %
Plus haut 104,65 108,40
Plus bas 98,94 68,56
Cours semaine précédente 101,70
Capital échangé semaine 0,8 %
Cours compensation 101,10
PROCHAIN RDV
Résultats semestriels, 18 juillet

28 JUIN 2024

39,41

28 JUIN 2024

13,34

28 JUIN 2024

201,20

28 JUIN 2024

46,55

28 JUIN 2024

40,00

28 JUIN 2024

338,50

28 JUIN 2024

410,05

28 JUIN 2024

92,64

28 JUIN 2024

713,60

28 JUIN 2024

36,11

28 JUIN 2024

9,35

28 JUIN 2024

126,70

28 JUIN 2024

99,38

47,84

Cours semaine précédente 48,66
Capital échangé semaine 1,8 %
Cours compensation 47,30
PROCHAIN RDV
Résultats semestriel le 25-07-24

BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres -12%
ANC par action 102.45
Décote/Surcote/ANC - 53 %

VALORISATION 2023 2024(e) 2025 (e)

BNPA 7,57 11,40 13,12
Evol. an. BNPA 36 % 51 % 15 %
PER (nbre de fois) 6,3 4,2 3,6
VE/CA (nbre de fois) 0,20 0,19

ANALYSE DU CONSEIL
La stratégie de Luca de Meo privilégiant la 
rentabilité par rapport aux volumes porte ses 
fruits. L'abandon du projet de cotation d'Ampere 
a finalement été bien perçue.

Tendance graphique Consensus des analystes
BAISSE Acheter 76 %
Résistances 50,5/54 Conserver 19 %
Supports 43,5/40,5 Vendre 5 %
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Variation depuis le 29-

+ 0,83 %

TTF

0 euros 
+42%

E (10/04/2015)
■ ■ ■ ■ ■ 

es analystes
Acheter 79 %
Conserver 10 %
Vendre 10 %
lôture du Vendredi 28 juin

AN
utique

nnaires
 (9,33%)
 Cox  (5,01%)
d  (2,4%) 

12-2023

ric - SU
rique

naires
k  (7,3%)
inancial  (6,8%)

  (5,4%) 

12-2023

le - GLE
nnaires
  (10%)

12-2023

STLAP
obile

ires
)
0-fam. Peugeot  (7%)
(6,1%) 

12-2023

s - STMPA
ucteurs

ires
 (27,53%)
earch & Mgt.  (4,37%)
et Mgt.  (2,16%) 

12-2023

ce - TEP
ients

nnaires
  (4,98%)
d  (2,62%)
  (2,35%) 

12-2023

O
sécurité

naires
çais  (26,06%)
Aviation  (26,05%)

12-2023

s - TTE
égré

aires
nk IM  (3,28%)
ard Group  (2,41 %)
6,83%) 

12-2023

o* - URW
s comm.

nnaires
iel  (23,2%)

essler  (3,06%)

12-2023

n. - VIE
gie

naires
 (7,49%)
s Dépôts  (5,23%)
k  (5,15%) 

12-2023

FR0000120578 Pondération dans
le CAC / Rang

FR0000121972 Pondération dans
le CAC / Rang

FR0000130809 Pondération dans
le CAC / Rang

NL00150001Q9 Pondération dans
le CAC / Rang

NL0000226223 Pondération dans
le CAC / Rang

FR0000051807 Pondération dans
le CAC / Rang

FR0000121329 Pondération dans
le CAC / Rang

FR0000120271 Pondération dans
le CAC / Rang

FR0013326246 Pondération dans
le CAC / Rang

FR0000124141 Pondération dans
le CAC / Rang

AF
ntier

nnaires
nçais  (11%)

s  (6,9%)
ck  (6,05%) 

-12-2023

FR0000073272 Pondération dans
le CAC / Rang

FR0000125007 Pondération dans
le CAC / Rang - SGO

ction

nnaires
 (7,4%)

12-2023

IV
médias

nnaires
  (29,5%)
  (3%)

FR0000127771 Pondération dans
le CAC / Rang

G
nnaires
  (9,9 %)
ldin LLC  (3,3%)

12-2023

FR0000125486 Pondération dans
le CAC / Rang

150

175

200

225

1er JANVIER 2024

SAFRAN

61

66

71

76

81

1er JANVIER 2024

SAINT-GOBAIN

85

87,5

90,0

92,5

95,0

1er JANVIER 2024

SANOFI

160

180

200

220

240

1er JANVIER 2024

SCHNEIDER EL

20

22

24

26

28

1er JANVIER 2024

SOCIETE GENERALE

17,5

20,0

22,5

25,0

27,5

1er JANVIER 2024

STELLANTIS BR RG

35

37,5

40,0

42,5

45,0

1er JANVIER 2024

STMICROELECTR BR RG

80

100

120

140

160

1er JANVIER 2024

TELEPERFORMANCE

130

140

150

160

170

1er JANVIER 2024

THALES

55

60

65

70

1er JANVIER 2024

TOTALENERGIES

60

65

70

75

80

1er JANVIER 2024

UNIBAIL-RODAM COMP

27,5

28,5

29,5

30,5

31,5

1er JANVIER 2024

VEOLIA ENVIRONNEM

98

103

108

113

118

1er JANVIER 2024

VINCI

10,25

10,50 VIVENDI
 P. IV  Cours de c  Investir, le Journal des Finances / 2634  /  29

Sanofi - S
Laboratoire pharmace

Capitalisation
113.897 M€ 

Les actio
  L'Oréal 
  Dodge &
  Vanguar

Nbre de titres
1.266.362.556 

Variation depuis le 29-

+ 0,20 %

CONSEIL

Acheter  11
Potentiel
Conseil précédent (date) A
Opportunité ■ ■ ■ ■ ■ Sécurité

Tendance graphique Consensus d
HAUSSE 
Résistances 92,7/95,7
Supports 86,4/84,8

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2024 est. 44.995 M€
Croiss. du CA en 2024 est. 4%
Résultat net 2023 5.400 M€
Résultat net 2024 est. 6.250 M€
Résultat net 2025 est.
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres 10%
ANC par action 59.40
Décote/Surcote/ANC + 51 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

L'action a rebondi. Des résultats positifs pour 
Dupixent dans l'oesophagite ont été annoncés et le 
fonds PAI Partner s'est porté candidiat à la reprise 
de la division santé grand public évaluée à 20 mds.

ANALYSE DU CONSEIL
Pour 2024, année de transition, le groupe vise, à 
devises constantes, un recul de 1 % à 4 % de son 
bénéfice net par action qui pourrait atteindre - 
5,5 % à - 6,5 % à cause des effets de change.

DIVIDENDE
Dividende 2023 3,76
Dividende 2024 est. 3,78
Rendement 2024 est. 4,2 %

Dernier dividende versé
Date : 13-5-24 Montant : 3.76 (T)
VALORISATION 2023 2024(e) 2025 (e)

BNPA 8,10 7,75 8,83
Evol. an. BNPA - 2 % - 4 % 14 %
PER (nbre de fois) 11,1 11,6 10,2
VE/CA (nbre de fois) 2,83 2,63 2,38

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation - 0,97 % + 37,71 %
Plus haut 229,55 239
Plus bas 222,70 134,38
Cours semaine précédente 226,50
Capital échangé semaine 0,6 %
Cours compensation 226,30
PROCHAIN RDV
Résultat semestriels, 31-07-2024

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2024 est. 37.900 M
Croiss. du CA en 2024 est. 6%
Résultat net 2023 4.003 M
Résultat net 2024 est. 4.600 M
Résultat net 2025 est. 5.100 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres 34%
ANC par action 43.57
Décote/Surcote/ANC + 415 %

DIVIDENDE
Dividende 2023 3,50
Dividende 2024 est. 3,60
Rendement 2024 est. 1,6 %

Dernier dividende versé
Date : 28-5-24 Montant : 3.5 (T)
VALORISATION 2023 2024(e) 2025 (e)

BNPA 7,14 8,20 9,09
Evol. an. BNPA 15 % 15 % 11 %
PER (nbre de fois) 31,4 27,3 24,7
VE/CA (nbre de fois) 3,84 3,56 3,31

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Les marges pérennes et la trésorerie ont 
convaicu Moody's de relever la perspective sur la 
note de crédit A3 du groupe de stable à positive.

ANALYSE DU CONSEIL
Le groupe est présent sur des métiers essentiels 
et devrait bénéficier de tendances lourdes 
profitables sur l'efficacité énergétique et 
l'électrification.

CONSEIL

Acheter  28
Potentiel
Conseil précédent (date)
Opportunité ■ ■ ■ ■ ■ Sécurité

Tendance graphique Consensus d
HAUSSE 
Résistances 239/250
Supports 218/204

Schneider Elect
Équipementier élect

Capitalisation
128.782 M 

Les action
  BlackRoc
  Sun Life F
  Salariés

Nbre de titres
574.150.523 

Variation depuis le 29-

+ 23,39 %
Société Généra

Banque

Capitalisation
17.601 M€ 

Les actio
  Salariés
   
    

Nbre de titres
802.979.942 

Variation depuis le 29-

- 8,76 %

CONSEIL

Ecart
Potentiel
Conseil précédent (date)
Opportunité ■ ■ ■ ■ Sécurité

Tendance graphique Consensus d
BAISSE 
Résistances 26/28
Supports 21,6/21,2

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2024 est. 26.400 M€
Croiss. du CA en 2024 est. 5%
Résultat net 2023 2.493 M€
Résultat net 2024 est. 3.570 M€
Résultat net 2025 est. 4.400 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres NS
ANC par action 82.16
Décote/Surcote/ANC - 73 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

La banque a achevé son programme de rachat 
d'actions de 280 millions d'euros et va annuler 
11,72 millions d'actions. La filiale suisse de 
banque privée SGPBS serait à vendre.

ANALYSE DU CONSEIL
La banque vise une modeste rentabilité sur 
fonds propres tangibles de 9 à 10% en 2026. 
L'actif net tangible était de 62,8 euros par action 
fin mars 2024.

DIVIDENDE
Dividende 2023 0,90
Dividende 2024 est. 1
Rendement 2024 est. 4,6 %

Dernier dividende versé
Date : 27-5-24 Montant : 0.9 (T)
VALORISATION 2023 2024(e) 2025 (e)

BNPA 3,10 4,45 5,48
Evol. an. BNPA 31 % 43 % 23 %
PER (nbre de fois) 7,1 4,9 4
VE/CA (nbre de fois) NS NS NS

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation - 2,90 % + 19,38 %
Plus haut 19,54 27,35
Plus bas 18,22 15,54
Cours semaine précédente 19,03
Capital échangé semaine 0,3 %
Cours compensation 18,56
PROCHAIN RDV
Résultats semestriels le 25-7-24

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2024 est. 185.000 M
Croiss. du CA en 2024 est. -2%
Résultat net 2023 18.625 M
Résultat net 2024 est. 15.900 M
Résultat net 2025 est. 16.400 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres -36%
ANC par action 25.98
Décote/Surcote/ANC - 29 %

DIVIDENDE
Dividende 2023 1,55
Dividende 2024 est. 1,55
Rendement 2024 est. 8,4 %

Dernier dividende versé
Date : 22-4-24 Montant : 1.32 (T)
VALORISATION 2023 2024(e) 2025 (e)

BNPA 5,92 5,06 5,43
Evol. an. BNPA 11 % - 15 % 7 %
PER (nbre de fois) 3,1 3,7 3,4
VE/CA (nbre de fois) 0,22 0,23 0,21

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Les analystes sont prudents sur le titre. Equita 
est passé d'acheter à conserver, HSBC a ramené 
son objectif de 23,50 à 22 euros et Bernstein a 
entamé le suivi à performance de marché.

ANALYSE DU CONSEIL
Le retour à l'actionnaire, très généreux, va 
atteindre 7,2 milliards cette année. Le groupe 
promet une marge opérationnelle supérieure à 
10% quelle que soit la conjoncture.

CONSEIL

Acheter  2
Potentiel
Conseil précédent (date)
Opportunité ■ ■ ■ ■ ■ Sécurité

Tendance graphique Consensus d
BAISSE 
Résistances 21,6/24,2
Supports 18,3/17,6

Stellantis - 
Constructeur autom

Capitalisation
71.865 M 

Les actionna
  Exor  (14,4%
  Peugeot 181
  BPI France  

Nbre de titres
3.889.652.103 

Variation depuis le 29-

- 12,62 %
STMicroelectronic

Fabricant de semi-cond

Capitalisation
33.594 M€ 

Les actionna
  ST Holding 
  Capital Res
  Amundi Ass

Nbre de titres
911.281.920 

Variation depuis le 29-

- 18,52 %

CONSEIL

Ecart
Potentiel
Conseil précédent (date)
Opportunité ■ Sécurité

Tendance graphique Consensus d
HAUSSE 
Résistances 40/41,8
Supports 36,2/35,1  

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2024 est. 13.237 M€
Croiss. du CA en 2024 est. -17%
Résultat net 2023 3.888 M€
Résultat net 2024 est. 1.858 M€
Résultat net 2025 est. 2.668 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres -19%
ANC par action 16.42
Décote/Surcote/ANC + 125 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Le titre a touché, jeudi en séance, un point bas 
depuis octobre 2023. Malgré son léger rebond 
vendredi, il lâche plus de 3% sur la semaine et 
près de 20% depuis le 1er janvier.

ANALYSE DU CONSEIL
La demande pour les produits automobiles du 
fabricant de semi-conducteurs reste forte, mais 
le reste de l'activité devrait tourner au ralenti 
pendant plusieurs mois.

DIVIDENDE
Dividende 2023 0,22
Dividende 2024 est. 0,24
Rendement 2024 est. 0,7 %

Dernier dividende versé
Date : 24-6-24 Montant : 0.08 (A)
VALORISATION 2023 2024(e) 2025 (e)

BNPA 4,12 1,98 2,85
Evol. an. BNPA 7 % - 52 % 44 %
PER (nbre de fois) 8,9 18,6 12,9
VE/CA (nbre de fois) 1,92 2,32 1,96

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation - 2,34 % - 34,92 %
Plus haut 104,40 160,75
Plus bas 97,52 80,76
Cours semaine précédente 100,70
Capital échangé semaine 2,1 %
Cours compensation 101,40
PROCHAIN RDV
Résultats semestriels, le 30-07-24

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2024 est. 10.320 M
Croiss. du CA en 2024 est. 24%
Résultat net 2023 602 M
Résultat net 2024 est. 920 M
Résultat net 2025 est. 1.020 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres 108%
ANC par action 71.58
Décote/Surcote/ANC + 37 %

DIVIDENDE
Dividende 2023 3,85
Dividende 2024 est. 4,35
Rendement 2024 est. 4,4 %

Dernier dividende versé
Date : 28-5-24 Montant : 3.85 (T)
VALORISATION 2023 2024(e) 2025 (e)

BNPA 10,18 14,50 16,08
Evol. an. BNPA - 6 % 42 % 11 %
PER (nbre de fois) 9,7 6,8 6,1
VE/CA (nbre de fois) 1,26 0,95 0,85

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

A l'image de l'ensemble de la cote, le titre du 
spécialiste de la relation clients se retrouve de 
nouveau sous pression. Il a cédé près de 4% sur 
le dernier mois.

ANALYSE DU CONSEIL
Confronté au ralentissement de son marché, le 
groupe vise une croissance organique de 2 à 4% 
en 2024. Un niveau très éloigné du rythme 
enregistré au cours des dernières années.

CONSEIL

Achat spéculatif 13
Potentiel
Conseil précédent (date) A
Opportunité ■ ■ ■ ■ ■ Sécurité

Tendance graphique Consensus d
BAISSE 
Résistances 113/136
Supports 83,4/70  

Teleperforman
Gestion relations cl

Capitalisation
5.944 M 

Les actio
  Fidelity
  Vanguar
  Comgest

Nbre de titres
60.443.054 

Variation depuis le 29-

- 25,53 %
Thales - H

Défense, aérospatiale, 

Capitalisation
31.426 M€ 

Les action
  Etat fran
  Dassault 
    

Nbre de titres
210.210.140 

Variation depuis le 29-

+ 11,61 %

CONSEIL

Acheter  20
Potentiel
Conseil précédent (date) V
Opportunité ■ ■ ■ ■ ■ Sécurité

Tendance graphique Consensus d
HAUSSE 
Résistances 162,5/172,7
Supports 150/140,5

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2024 est. 20.100 M€
Croiss. du CA en 2024 est. 9%
Résultat net 2023 1.023 M€
Résultat net 2024 est. 1.600 M€
Résultat net 2025 est. 1.700 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres 59%
ANC par action 32.49
Décote/Surcote/ANC + 360 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Le titre du groupe de défense et d'aéronautique, 
fournisseur de l'avionique des A320 d'Airbus a 
fléchi, après la révision en baisse des prévisions 
annuelles de l'avionneur.

ANALYSE DU CONSEIL
La croissance organique du chiffre d'affaires est 
attendue entre 4% et 6% pour 2024 et l'objectif 
de taux de marge opérationnelle compris entre 
11,7% à 12%.

DIVIDENDE
Dividende 2023 3,40
Dividende 2024 est. 3,50
Rendement 2024 est. 2,3 %

Dernier dividende versé
Date : 21-5-24 Montant : 2.6 (S)
VALORISATION 2023 2024(e) 2025 (e)

BNPA 8,48 8,60 9,40
Evol. an. BNPA 15 % 1 % 9 %
PER (nbre de fois) 17,6 17,4 15,9
VE/CA (nbre de fois) 1,92 1,76 1,65

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation + 0,91 % + 19,82 %
Plus haut 63,37 70,11
Plus bas 61,39 50,55
Cours semaine précédente 61,77
Capital échangé semaine 0,6 %
Cours compensation 62,04
PROCHAIN RDV
Le 25 juillet pour les résultats du 2è trimestre

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2024 est. 206.428 M
Croiss. du CA en 2024 est. -6%
Résultat net 2023 19.776 M
Résultat net 2024 est. 19.919 M
Résultat net 2025 est. 19.033 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres 5%
ANC par action 43.86
Décote/Surcote/ANC + 42 %

DIVIDENDE
Dividende 2023 3,01
Dividende 2024 est. 3,21
Rendement 2024 est. 5,2 %

Dernier dividende versé
Date : 19-6-24 Montant : 0.79 (S)
VALORISATION 2023 2024(e) 2025 (e)

BNPA 9,30 8,50 8,80
Evol. an. BNPA - 33 % - 9 % 4 %
PER (nbre de fois) 6,7 7,3 7,1
VE/CA (nbre de fois) 0,71 0,81 0,84

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Le groupe va céder sa participation dans des 
champs gaziers situés sur l'ïle de Shetland, en 
Ecosse, au groupe britannique Prax. Le montant 
de la transaction n'a pas été communiqué.

ANALYSE DU CONSEIL
Le groupe reste très solide. Le solde du 
dividende a été porté de 0,74 à 0,79 euro par 
action. Après un record à 64,55 euros le 28 
septembre 2023, le titre a un peu baissé.

CONSEIL

Acheter  7
Potentiel
Conseil précédent (date) A
Opportunité ■ ■ ■ ■ ■ Sécurité

Tendance graphique Consensus d
BAISSE 
Résistances 65,9/67,4
Supports 61,2/60,1  

TotalEnergie
Groupe pétrolier int

Capitalisation
149.447 M 

Les actionn
  Norges Ba
  The Vangu
  Salariés  (

Nbre de titres
2.397.679.661 

Variation depuis le 29-

+ 1,19 %
Unibail Rodamc

Immob. bureaux, centre

Capitalisation
10.245 M€ 

Les actio
  Xavier N
  Léon Br
    

Nbre de titres
139.356.155 

Variation depuis le 29-

+ 9,86 %

CONSEIL

Acheter  9
Potentiel
Conseil précédent (date) VP
Opportunité ■ ■ ■ ■ Sécurité

Tendance graphique Consensus d
HAUSSE 
Résistances 81,3/86
Supports 68,6/62,9

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2024 est. 2.230 M€
Croiss. du CA en 2024 est. 1%
Résultat net 2023 1.337 M€
Résultat net 2024 est. 1.380 M€
Résultat net 2025 est. 1.350 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres NS
ANC par action 115.55
Décote/Surcote/ANC - 36 %

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

JP Morgan a revu son avis de Sous-pondérer à 
Neutre, avec un objectif porté de 68 à 72 euros. 
Deutsche Bank est passé de Conserver à Acheter 
et vise 85 euros au lieu de 70 euros.

ANALYSE DU CONSEIL
Pour se recentrer sur l'Europe et réduire son 
endettement, le groupe veut parvenir au-delà de 
2024 à une réduction radicale de son exposition 
aux Etats-Unis.

DIVIDENDE
Dividende 2023 2,50
Dividende 2024 est. 3
Rendement 2024 est. 4,1 %

Dernier dividende versé
Date : 14-5-24 Montant : 2.5 (A)
VALORISATION 2023 2024(e) 2025 (e)

BNPA 9,61 9,93 9,71
Evol. an. BNPA 3 % 3 % - 2 %
PER (nbre de fois) 7,6 7,4 7,6
VE/CA (nbre de fois) NS NS NS

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation - 2,89 % - 2,51 %
Plus haut 29,33 31,60
Plus bas 27,83 24,86
Cours semaine précédente 28,75
Capital échangé semaine 1,4 %
Cours compensation 28,11
PROCHAIN RDV
Résultats semestriels le 1-8-2024

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2024 est. 46.300 M
Croiss. du CA en 2024 est. 2%
Résultat net 2023 937 M
Résultat net 2024 est. 1.500 M
Résultat net 2025 est. 1.700 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres 122%
ANC par action 16.97
Décote/Surcote/ANC + 65 %

DIVIDENDE
Dividende 2023 1,25
Dividende 2024 est. 1,43
Rendement 2024 est. 5,1 %

Dernier dividende versé
Date : 08-5-24 Montant : 1.25 (T)
VALORISATION 2023 2024(e) 2025 (e)

BNPA 1,79 2,06 2,34
Evol. an. BNPA 10 % 15 % 14 %
PER (nbre de fois) 15,6 13,6 11,9
VE/CA (nbre de fois) 0,84 0,85 0,82

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Le cours de Veolia a rechuté, dans un contexte 
de retour des tensions sur les taux d'intérêt, 
notamment, qui n'est guère favorable à la 
valeur.

ANALYSE DU CONSEIL
Tous les objectifs restent inchangés. Pour 2024, 
l'Ebitda reste donc attendu en augmentation de 
5 à 6% en comparable et le bénéfice net courant 
à plus de 1,5 milliard d'euros.

CONSEIL

Acheter  3
Potentiel
Conseil précédent (date)
Opportunité ■ ■ ■ ■ ■ Sécurité

Tendance graphique Consensus d
HAUSSE 
Résistances 29,9/31,4
Supports 27,4/26,2  

Veolia Environ
Eau, déchets, éner

Capitalisation
20.274 M 

Les action
  Salariés 
  Caisse de
  Blackroc

Nbre de titres
726.148.514 

Variation depuis le 29-

- 2,24 %

5,7 % / 5e EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation + 2,65 % - 9 %
Plus haut 92,71 104,32
Plus bas 87,53 80,60
Cours semaine précédente 87,62
Capital échangé semaine 0,7 %
Cours compensation 89,86
PROCHAIN RDV
Résultats semestriels, le 25 juillet

6,8 % / 3e

1 % / 27e EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation - 0,81 % - 5,21 %
Plus haut 22,74 27,95
Plus bas 21,84 20,23
Cours semaine précédente 22,10
Capital échangé semaine 1,9 %
Cours compensation 22,17
PROCHAIN RDV
Résultats sem. le 1-8-24

2,6 % / 14e

1,3 % / 25e EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation - 3,03 % - 16,85 %
Plus haut 38,22 50,46
Plus bas 36,23 35,15
Cours semaine précédente 38,02
Capital échangé semaine 0,8 %
Cours compensation 36,32
PROCHAIN RDV
Résultats semestriels, 07-24

0,3 % / 40e

0,9 % / 29e EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation - 4,53 % + 11,65 %
Plus haut 158,40 174,50
Plus bas 148,65 126,65
Cours semaine précédente 156,60
Capital échangé semaine 0,7 %
Cours compensation 150,50
PROCHAIN RDV
Résultats 1er sem. 23-07-24

9,1 % / 2e

0,5 % / 34e EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation + 0,05 % + 55,93 %
Plus haut 75,02 82,16
Plus bas 72 41,66
Cours semaine précédente 73,48
Capital échangé semaine 1,2 %
Cours compensation 73,54
PROCHAIN RDV
Résultats sem., le 25-07-24

1 % / 28e

Safran - S
Motoriste, équipeme

Capitalisation
84.341 M€ 

Les actio
  Etat fra
  Salarié
  BlackRo

Nbre de titres
427.260.541 

Variation depuis le 29

+ 23,79 %

CONSEIL

Acheter  25
Potentiel
Conseil précédent (date) A
Opportunité ■ ■ ■ ■ Sécurité

Tendance graphique Consensus d
HAUSSE 
Résistances 219/225
Supports 196/182,8

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Le titre du motoriste a peu souffert de l'avertis-
sement d'Airbus, soutenu, notamment par le 
changement de recommandation de Citi, devenu 
acheteur.

ANALYSE DU CONSEIL
Le motoriste vise, pour 2024, environ 27,4 Mds 
euros de chiffre d'affaires ajusté, un ROC proche 
de 4 Mds et un cash flow libre d'environ 3 Mds.

DIVIDENDE
Dividende 2023 2,20
Dividende 2024 est. 2,90
Rendement 2024 est. 1,5 %

Dernier dividende versé
Date : 28-5-24 Montant : 2.2 (T)
VALORISATION 2023 2024(e) 2025 (e)

BNPA 4,70 6,92 8,21
Evol. an. BNPA 75 % 47 % 19 %
PER (nbre de fois) 42 28,5 24
VE/CA (nbre de fois) 3,55 3,06 2,67

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2024 est. 27.400 M€
Croiss. du CA en 2024 est. 16%
Résultat net 2023 3.444 M€
Résultat net 2024 est. 2.950 M€
Résultat net 2025 est. 3.500 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres -3%
ANC par action 28.29
Décote/Surcote/ANC + 598 %

4,1 % / 9e EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation - 2,52 % + 39,58 %
Plus haut 206,80 218,90
Plus bas 195,60 133,66
Cours semaine précédente 202,50
Capital échangé semaine 0,8 %
Cours compensation 197,80
PROCHAIN RDV
Résultats semestriels, le 31-07-24

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation - 0,68 % + 31,61 %
Plus haut 73,94 82,76
Plus bas 72,44 48,87
Cours semaine précédente 73,12
Capital échangé semaine 0,9 %
Cours compensation 73,20
PROCHAIN RDV
Résultats du premier semestre 25-07-2024

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2024 est. 46.400 M
Croiss. du CA en 2024 est. -3%
Résultat net 2023 2.669 M
Résultat net 2024 est. 2.700 M
Résultat net 2025 est. 2.800 M
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres 30%
ANC par action 47.59
Décote/Surcote/ANC + 53 %

DIVIDENDE
Dividende 2023 2,10
Dividende 2024 est. 2,20
Rendement 2024 est. 3 %

Dernier dividende versé
Date : 10-6-24 Montant : 2.1 (T)
VALORISATION 2023 2024(e) 2025 (e)

BNPA 5,23 5,29 5,48
Evol. an. BNPA - 11 % 1 % 4 %
PER (nbre de fois) 13,9 13,7 13,2
VE/CA (nbre de fois) 0,92 0,93 0,86

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Le groupe annonce la reprise de Fosroc qui va lui 
permettre de passer la barre des 6 milliards 
d'euros de chiffre d'affaires dans la chimie de la 
construction.

ANALYSE DU CONSEIL
La forte présence du groupe dans la rénovation 
génère une accélération de la croissance. Le 
reclassement plus rapide qu'attendu du 
portefeuille d'actifs optimise la rentabilité.

CONSEIL

Acheter  9
Potentiel
Conseil précédent (date)
Opportunité ■ ■ ■ ■ ■ Sécurité

Tendance graphique Consensus d
HAUSSE 
Résistances 79,7/82,8
Supports 70,4/67  

2 % / 16eSaint Gobain
Matériaux de constru

Capitalisation
36.600 M 

Les actio
  Amundi 
   
    

Nbre de titres
503.999.502 

Variation depuis le 29-

+ 8,94 %

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation - 0,35 % + 15,46 %
Plus haut 9,94 10,54
Plus bas 9,73 7,99

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2024 est. 18.600 M
Croiss. du CA en 2024 est. 77%
Résultat net 2023 405 M
Résultat net 2024 est. 700 M
Résultat net 2025 est. 820 M

DIVIDENDE
Dividende 2023 0,25
Dividende 2024 est. 0,31
Rendement 2024 est. 3,2 %

Dernier dividende versé
Date : 30-4-24 Montant : 0.25 (T)

COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Semaine blanche pour le titre. Selon Olivier 
Fortesa d'Amber, la revalorisation des actifs non 
cotés du groupe représenterait un potentiel de 
7,2 milliards.

CONSEIL

Ecart
Potentiel
Conseil précédent (date) V
Opportunité ■ ■ Sécurité

Vivendi - V
Télécommunications, 

Capitalisation
10.048 M 

Les actio
  Bolloré
  SalariésNbre de titres

0,4 % / 38e

Vinci - D
BTP, concessions

Capitalisation
57.899 M€ 

Les actio
  Salariés
  Qatar Ho
    

Nbre de titres
588.519.218 

Variation depuis le 29-

- 13,47 %

3,2 % / 13e COMMENTAIRES DE LA SEMAINE

Traduction de la profondeur de la crise de la 
construction neuve, Vinci Immobilier se 
séparerait de 20% de ses effectifs.

ANALYSE DU CONSEIL
Le groupe prévoit pour 2024 un maintien du 
résultat net en tenant compte de la nouvelle taxe 
sur les infrastructures autoroutières, alors que 
l'activité globale continue à progresser.

CONSEIL

Acheter  14
Potentiel
Conseil précédent (date)
Opportunité ■ ■ ■ ■ ■ Sécurité

Tendance graphique Consensus d
BAISSE 
Résistances 110,8/117
Supports 97,5/92,3

ACTIVITÉ
Chiff. d'aff. 2024 est. 71.850 M€
Croiss. du CA en 2024 est. 4%
Résultat net 2023 4.702 M€
Résultat net 2024 est. 4.750 M€
Résultat net 2025 est. 5.500 M€
BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres 56%
ANC par action 45.25
Décote/Surcote/ANC + 117 %

DIVIDENDE
Dividende 2023 4,50
Dividende 2024 est. 4,80
Rendement 2024 est. 4,9 %

Dernier dividende versé
Date : 23-4-24 Montant : 3.45 (S)
VALORISATION 2023 2024(e) 2025 (e)

BNPA 7,87 7,95 9,21
Evol. an. BNPA 10 % 1 % 16 %
PER (nbre de fois) 12,5 12,4 10,7
VE/CA (nbre de fois) 1,08 1,02 1,01

EVOLUTION DU COURS
SEMAINE 52 sem.

Variation - 3,36 % - 6,55 %
Plus haut 103,20 120,62
Plus bas 98,04 97,44
Cours semaine précédente 101,80
Capital échangé semaine 0,9 %
Cours compensation 98,90
PROCHAIN RDV
Résultats semestriels le 25-7-2024

28 JUIN 2024

197,40

28 JUIN 2024

72,62

28 JUIN 2024

89,94

28 JUIN 2024

224,30

28 JUIN 2024

21,92

28 JUIN 2024

18,48

28 JUIN 2024

36,87

28 JUIN 2024

98,34

28 JUIN 2024

149,50

28 JUIN 2024

62,33

28 JUIN 2024

73,52

28 JUIN 2024

27,92

28 JUIN 2024

98,38

9,76
Cours semaine précédente 9,79
Capital échangé semaine 0,9 %
Cours compensation 9,78
PROCHAIN RDV
Résultats 1er sem., 25-7-24

BILAN
Clôture de l'exercice 31-12-2024
Endet. net/Fonds propres 16%
ANC par action 15.43
Décote/Surcote/ANC - 37 %

VALORISATION 2023 2024(e) 2025 (e)

BNPA 0,70 0,80 0,90
Evol. an. BNPA 112 % 14 % 13 %
PER (nbre de fois) 13,9 12,2 10,8
VE/CA (nbre de fois) 1,23 0,69 0,67

ANALYSE DU CONSEIL
Après le rapprochement avec Lagardère, finalisé 
le 21 novembre 2023, le groupe a annoncé un 
projet de scission en plusieurs entités pour 
éliminer la décote de holding.

Tendance graphique Consensus des analystes
NEUTRE Acheter 100 %
Résistances 10,2/10,6  Conserver 0 %
Supports 9,5/8,9  Vendre 0 %

12-2023
9,50

9,75

10,00

1er JANVIER 2024 28 JUIN 2024
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comptable. Lorsqu’il est positif, on parle de 
surcote. Lorsqu’il est négatif, il s’agit d’une 
décote. L’indice de sécurité est une note 
d’Investir-Le Journal des Finances. 
Sur une échelle de 0 à 5, elle évalue la santé 

exceptionnel. Un dividende 2023 correspond 
au dividende provenant des résultats de l’exer-
cice 2023. Il est versé généralement en totalité 
en 2024. Nous estimons également le divi-
dende 2024, versé en 2025. Le rendement est 

afin de mieux mesurer la performance récur-
rente de la société. Il sert de base au calcul du 
ratio cours/bénéfice (PER). 

aux bilans très différents. 
L’indice d’opportunité est une note d’Inves-
tir-Le Journal des Finances. Sur une échelle de 
0 à 5.. Elle évalue l’opportunité boursière du 
titre, 5 étant la meilleure note attribuée. Changement de conseil

tage, les conseils d’achat, de vente, et les avis 
neutres sur la valeur.  
Abréviations des conseils de la rédaction 
A : acheter ; 
AS : acheter à titre spéculatif ; 

limite.  

TTF : taxe sur les transactions 
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Société Cours Variation Actionnariat Bilan Activité Dividende BNPA Valorisation Commentaire Conseil

Aéroports de Paris - ADP
Concessionnaire d'aéroports
11.242 - 98.960.602 
Cac Mid 60 - FR0010340141

>

113,60
115
0,39 %
113,60

- 1,22 %
118,40 / 112,50
- 14,97 %
133,70 / 100
- 3,07 %

Etat français (50,6 3%)
Invest. institutionnel (22 %)
Vinci (8 %)

31-Dec
+ 156 %
54,58
+ 108 %
■ ■ ■ ■ 

5.900
+ 7 %
631
520
690

3,82
3
2,6 %
10-06-2024
3,82 (T)

6,38
5,26
6,97
- 18 %

17,8
21,6
16,3
3,33
■ ■ ■ ■ 

Le potentiel du titre repose sur la bonne performance commerciale en 
France et sur les relais de croissance à l'international. Changement de 
direction en vue à la tête du groupe, à un poste très politique : Augustin 
de Romanet ne sera maintenu que jusqu'au lendemain des JO.

A  21 %
C  79 %
V  0 %

BAISSE
118 / 119,60
111,60 / 110

A 
 38 %
 28-07-20
 VP 

Air France KLM - AF
Transport aérien
2.162 - 262.769.869 
Cac Next 20 - FR001400J770

>

8,23
9,35
3,92 %
8,59

- 12,02 %
9,54 / 7,99
- 52,85 %
17,63 / 7,99
- 39,46 %

Flottant (44,25%)
Direction du trésor - France (28,6%)
Etat néerlandais (9,3%)

31-Dec
+ 460 %
3,81
+ 116 %
■ ■ ■ 

31.300
+ 4 %
934
971
1140

0
0
nul
14-07-2008
 ()

3,55
3,70
4,34
+ 4 %

2,3
2,2
1,9
0,22
■ ■ ■ ■ 

Après avoir réalisé les meilleurs résultats de toute son histoire en 2023, 
le transporteur aérien a publié des résultats moins éblouissants pour le 
premier trimestre 2024. Malgré cela, il a maintenu ses objectifs 
annuels, forte de solides réservations pour la période estivale.

A  35 %
C  35 %
V  29 %

BAISSE
9,03 / 9,15
8,53 / 8,41

AS 
 52 %
 18-01-201
 E 

Alstom - ALO
Infrastr. énergie, ferroviaire
7.240 - 461.149.281 
Cac Next 20 - FR0010220475

>

15,70
15,82
1,68 %
15,51

- 0,79 %
15,87 / 15,28
- 43,07 %
28,39 / 10,66
+ 28,90 %

CDP Québec (17,4%)
BPIFrance Invest. (7,4 %)
Salariés (1,4%)

31-Mar
+ 33 %

■ ■ ■ ■ 

18.200
+ 6 %
700
860
1100

0
0,60
3,8 %
17-07-2023
0,25 (T)

1,82
2,24
2,86
+ 23 %

8,6
7
5,5
0,57
■ ■ ■ ■ ■ 

La confiance peut se rétablir à condition que, une fois son bilan 
renforcé, le groupe fasse la preuve de la réorganisation efficace de sa 
production qui consomme trop de cash.

A  53 %
C  40 %
V  7 %

BAISSE
16,04 / 16,26
15,16 / 14,94

AS 
 46 %
 26-04-20
 A 

Altarea - ALTA
Immobilier et promotion
1.720 - 20.804.017 
Cac Small - FR0000033219
1 à 140 € pour 9 détenues le 23-5-16 >

82,70
89
0,11 %
82,80

- 7,08 %
89,80 / 82
- 17,63 %
111,80 / 66,80
+ 3,38 %

Famille Taravella (44,7%)
Crédit Agricole Assurances (24,7%)
APG (7,1%)

31-Dec
NS
83,26
- 1 %
■ ■ ■ ■ 

2.600
- 4 %
101
145
198

8
8
9,7 %
11-06-2024
8 (T)

4,88
6,99
9,55
+ 43 %

16,9
11,8
8,7
NS
■ ■ ■ ■ 

La promotion de logements souffre et le marché reste mal orienté. Mais 
le groupe dispose aussi d'un patrimoine de centres commerciaux.

A  0 %
C  100 %
V  0 %

BAISSE
85,10 / 86,30
80,50 / 79,30

AS 
 52 %
 08-06-20
 A 

Alten - ATE
Conseil en innovation
3.609 - 35.209.501 
Cac Mid 60 - FR0000071946

>

102,50
109
0,63 %
106

- 5,96 %
109,40 / 102,30
- 28,07 %
146,90 / 102,30
- 23,85 %

Société générale pour les technologies et l'ingénierie (10,2%)
FMR LCC (6,96%)
Capital Group Company (5,75%)

31-Dec
- 16 %
66,60
+ 54 %
■ ■ ■ ■ ■ 

4.180
+ 3 %
233
248
301

1,42
1,36
1,3 %
24-06-2024
1,50 (T)

6,70
8,70
11
+ 30 %

15,3
11,8
9,3
0,77
■ ■ ■ ■ ■ 

La croissance des revenus du groupe de conseil en technologies s'est 
normalisée en 2023 (+7,6%) après un exercice 2022 spectaculaire 
(+30%). Pénalisée par un environnement macroéconomique difficile, 
elle a encore ralenti au premier trimestre 2024 (+3,1%).

A  100 %
C  0 %
V  0 %

BAISSE
109,10 / 110,60
103,10 / 101,60

A 
 46 %
 25-09-20
 V 

Amundi - AMUN
Gestion d'actifs
12.330 - 204.647.634 
Cac Mid 60 - FR0004125920
1 à 42,50 € pour 5 détenues le 15-3-17>

60,25
62,75
0,51 %
60,60

- 3,98 %
63,85 / 60,05
+ 11,78 %
72,35 / 48,22
- 2,19 %

Crédit Agricole (68,9%)
Salariés (1,4%)

31-Dec
NS
57,49
+ 5 %
■ ■ ■ ■ ■ 

3.360
+ 5 %
1165
1250
1330

4,10
4,15
6,9 %
03-06-2024
4,10 (T)

5,69
6,11
6,50
+ 7 %

10,6
9,9
9,3
NS
■ ■ ■ ■ ■ 

Les actifs sous gestion ont progressé de 7 % sur un an, à 2.037 milliards 
d'euros fin 2023. La filiale américaine va se rapprocher de Victory 
Capital.

A  82 %
C  18 %
V  0 %

BAISSE
62,60 / 63,50
59,20 / 58,30

A 
 36 %
 04-05-20
 E 

Antin - ANTIN
Fonds infrastructures
2.025 - 179.193.288 
Cac Small - FR0014005AL0

>

11,30
11,68
0,09 %
11,08

- 3,25 %
11,92 / 10,98
- 23,18 %
17,28 / 10,10
- 18 %

Dirigeants (55,5%) 31-Dec
NS
2,82
+ 301 %
■ ■ ■ ■ 

315
+ 11 %
75
137
128

0,71
0,72
6,4 %
17-06-2024
0,39 (S)

0,43
0,76
0,71
+ 78 %

26,4
14,8
15,8
NS

Le groupe a dégagé en 2023 un résultat net ajusté de 127,9 M€ contre 
79,7 M€ un an auparavant. Ses encours sous gestion ont progressé de 
1,7%, à plus de 31 milliards d'euros.

A  44 %
C  44 %
V  11 %

BAISSE
11,35 / 11,50
10,73 / 10,58  

 24-09-20
  

Argan - ARG
Conception, loc. de bases logistiques
1.849 - 25.402.673 
Cac Mid 60 - FR0010481960
Aug. cap. (3p11) 23-3-11 >

72,80
73,30
0,27 %
72,80

- 0,68 %
74 / 71,60
+ 6,90 %
86,10 / 61,40
- 14,55 %

Famille Le Lan (36,8%)
CA Assurances (15%)

31-Dec
NS
92,31
- 21 %
■ ■ ■ ■ ■ 

197
+ 7 %
125
144
182

3,15
3,30
4,5 %
27-03-2024
3,15 (T)

5,42
5,67
7,16
+ 5 %

13,4
12,8
10,2
NS
■ ■ ■ ■ 

La foncière d'entrepôts a levé 150 millions d'euros de fonds propres à 
74 euros par action, pour limiter son endettement.

A  57 %
C  43 %
V  0 %

BAISSE
74,20 / 75,20
70,20 / 69,20

A 
 25 %
 01-08-20
 VP 

Arkema - AKE
Chimie de spécialités
6.090 - 75.043.514 
Cac Next 20 - FR0010313833

>

81,15
83,90
1,34 %
82,70

- 3,28 %
86,25 / 79,85
- 4,21 %
104,40 / 79,85
- 21,21 %

Edmond de Rothschild (7,7%)
BPI France ( 5%)
Norges Bank (4,7%)

31-Dec
+ 41 %
96
- 15 %
■ ■ ■ ■ ■ 

9.802
+ 3 %
653
706
748

3,50
3,60
4,4 %
17-05-2024
3,50 (T)

8,70
8,60
9,90
- 1 %

9,3
9,4
8,2
0,92
■ ■ ■ ■ ■ 

Le chimiste a affiché des résultats trimestriels en recul mais traduisant 
une légère inflexion positive des volumes pour les spécialités. La marge 
d'Ebitda a été préservée et l'objectif annuel d'Ebitda entre 1,5 et 1,7 
milliards confirmé.

A  67 %
C  28 %
V  6 %

BAISSE
85,90 / 87,10
81,30 / 80,10

A 
 48 %
 27-02-20
 E 

Ayvens (ex-ALD) - AYV
Location de véhicules
4.424 - 816.960.428 
Cac Mid 60 - FR0013258662

>

5,42
5,36
0,32 %
5,47

+ 1,03 %
5,67 / 5,30
- 44,49 %
10,04 / 5,11
- 15,98 %

Société Générale (79,82%)
Flottant (20,18%)

31-Dec
+ 297 %
14,20
- 62 %
■ ■ ■ ■ ■ 

3.237
+ 9 %
816
750
900

0,47
0,43
7,9 %
31-05-2024
0,47 (T)

1
0,92
1,10
- 8 %

5,4
5,9
4,9
12,18
■ ■ ■ ■ ■ 

Réunis le 14 mai en AG, les actionnaires du loueur automobile ont 
approuvé le changement de nom de la société en Ayvens. A partir du 3 
juin, les actions seront cotées sous le mnémo AYV, au lieu de ALD. Le 
code Isin et le code Euronext, eux, restent inchangés.

A  67 %
C  33 %
V  0 %

BAISSE
5,66 / 5,74
5,36 / 5,28  

 15-03-20
 V 

Bains de Mer (Soc. des) - BAIN
Casinos et hôtels
2.408 - 24.516.661 
Cac All Shares - MC0000031187

>

98,20
100
0,01 %
98,40

- 1,80 %
103,50 / 98,20
- 7,79 %
115 / 98,20
- 3,73 %

Etat Monégasque (39,74%)
Galaxy Enter.(5%)
LVMH (5%)

31-Mar

■ ■ ■ ■ 

1.000
+ 18 %
150
160
170

3

10-10-2023
1,20 (T)

6,12
6,53
6,94
+ 7 %

16
15
14,2
2,11

Après les très lourdes pertes enregistrées à l'issue de l'exercice au 31 
mars 2021, dues à la pandémie, l'activité s'est nettement redressée 
dans les casinos et les hôtels. Les parts dans Betclic ont été vendues.

A  
C  NC
V  

BAISSE
104,90 / 106,30
99,10 / 97,70  

 31-08-20
 A 

Believe - BLV
Maison de disques digitale
1.480 - 100.708.785 
Cac Small - FR0014003FE9
Intro en juin 2021 >

14,70
15
0,48 %
0

- 2 %
14,98 / 14,40
+ 32,19 %
16,92 / 7,70
+ 40 %

TCV (41,62%)
Ventech (17,06%)
Denis Lagaillarderie (12,68%)

31-Dec
- 48 %
3,79
+ 288 %
■ ■ ■ 

1.100
+ 25 %
-5
10
26

0
0
nul

 ()

-0,06
0,10
0,27
NS

NS
NS
55,3
1,18
■ ■ ■ 

Le PDG associé à des fonds d'investissements ont racheté les 
participations des actionnaires historiques et détiennent environ 81% 
du capital. L'OPA à 15 euros est ouverte jusqu'au 21 juin.

A  
C  NC
V  

BAISSE
15,26 / 15,46
14,42 / 14,22

A
 
 03-06-20
 ATT 

Bic - BB
Stylos, rasoirs, briquets
2.325 - 42.270.689 
Cac Mid 60 - FR0000120966

>

55
55,90
0,57 %
55,20

- 1,61 %
57,50 / 55
+ 4,36 %
71,50 / 50,60
- 12,49 %

Famille Bich (45,4%) 31-Dec

■ ■ ■ ■ 

2.380
+ 5 %
226
255
270

4,27
3
5,5 %
10-06-2024
2,85 (T)

5,30
5,97
6,32
+ 13 %

10,4
9,2
8,7
0,81
■ ■ ■ ■ 

Le groupe a révisé à la baisse ses prévisions pour l'exercice : il table 
désormais sur une croissance basse de son chiffre d'affaires contre une 
prévision initiale de 5 à 7%. Son objectif de légère amélioration de la 
rentabilité opérationnelle est maintenu.

A  83 %
C  17 %
V  0 %

BAISSE
57,40 / 58,10
54,20 / 53,50

A 
 35 %
 29-04-20
 E 

BioMérieux - BIM
Diagnostic « in vitro »
10.505 - 118.361.220 
Cac Next 20 - FR0013280286
Division par 3 le 20-9-17 >

88,75
88,85
0,42 %
90,20

- 0,11 %
92,10 / 88,75
- 5,46 %
108,90 / 84,54
- 11,78 %

Mérieux Alliance (58,9%)
Gpe M. Dassault (5,1%)

31-Dec
- 6 %
33
+ 169 %
■ ■ ■ ■ ■ 

3.935
+ 7 %
358
425
502

0,85
0,90
1 %
07-06-2024
0,85 (T)

3,28
3,82
4,37
+ 16 %

27,1
23,2
20,3
2,61
■ ■ ■ ■ ■ 

Les résultats annuels sont ressortis supérieurs aux attentes a changes 
constant mais l'effet devise a été très fort et se poursuivra en 2024 ce 
qui a constitué une petite déception.

A  71 %
C  21 %
V  7 %

BAISSE
92,70 / 93,90
87,60 / 86,40

A 
 41 %
 28-10-20
 VP 

Bolloré - BOL
Société d'investissement
15.630 - 2.852.174.816 
Cac Mid 60 - FR0000039299

>

5,48
5,75
0,11 %
5,60

- 4,61 %
5,78 / 5,47
- 3,27 %
6,42 / 4,93
- 3,09 %

Compagnie de l'Odet (66,83%)
Orfim (5,1%)

31-Dec
NS
8,18
- 33 %
■ ■ ■ ■ ■ 

21.600
+ 58 %
268
440
510

0,07
0,07
1,3 %
25-06-2024
0,05 (S)

0,09
0,15
0,18
+ 70 %

60,2
35,5
30,6
NS
■ ■ ■ ■ ■ 

Après la cession définitive des activités logistiques à CMA CGM en 
février, les disponibilités du groupe s'élèveraient à 12 milliards d'euros. 
Reste à savoir comment il compte désormais utiliser cette cagnotte.

A  100 %
C  0 %
V  0 %

ND
 / 
 / 

A 
 37 %
 19-04-20
  

Bureau Veritas - BVI
Inspection et certification
11.737 - 453.871.520 
Cac Next 20 - FR0006174348
Div. par 4 le 21-6-13 >

25,86
26,62
0,88 %
26,08

- 2,85 %
26,96 / 25,60
+ 4,78 %
28,68 / 20,67
+ 13,07 %

Wendel (35,54%)
Wellington Management (4%)

31-Dec

■ ■ ■ ■ ■ 

6.190
+ 5 %
504
622
677

0,83
0,88
3,4 %
04-07-2023
0,77 (T)

1,11
1,37
1,49
+ 23 %

23,3
18,9
17,3
2,07
■ ■ ■ ■ ■ 

Le groupe a enregistré un chiffre d'affaires de 1,44 milliard d'euros au 
premier trimestre, en hausse de 2,5% et de 8% sur une base organique. 
Les objectifs pour 2024 ont été réitérés.

A  65 %
C  35 %
V  0 %

BAISSE
27,08 / 27,45
25,60 / 25,23

A 
 31 %
 26-04-20
 E 

Carmila - CARM
Foncière
2.228 - 142.441.073 
Cac Mid 60 - FR0010828137
5 à 21,69 € pour 8 détenues le 24-3-16>

15,64
16,28
0,18 %
15,96

- 3,93 %
16,50 / 15,64
+ 12,20 %
18 / 12,64
+ 0,39 %

Carrefour 35,4% 31-Dec
NS
23,49
- 33 %
■ ■ ■ ■ 

401
+ 17 %
228
229
250

1,20
1,21
7,7 %
29-04-2024
1,20 (T)

1,60
1,61
1,76
0 %

9,8
9,7
8,9
NS
■ ■ ■ ■ 

Le rachat de Galimmo par cette foncière de centres commerciaux va 
avoir un effet relutif sur les résultats et l'actif net réévalué.

A  57 %
C  29 %
V  14 %

BAISSE
16,30 / 16,53
15,42 / 15,19

A 
 28 %
 25-07-20
 AS 

Christian Dior - CDI
Luxe
121.211 - 180.507.516 
Cac All Shares - FR0000130403

>

671,50
678,50
0,01 %
677,50

- 1,03 %
702 / 669,50
- 15,85 %
839,50 / 618,50
- 5,09 %

Groupe Arnault (97,5 %)
Public (2,45%)

31-Dec
+ 17 %
119,26
+ 463 %

89.300
+ 4 %
6304
6468
7134

13
14
2,1 %
23-04-2024
7,50 (S)

34,92
35,83
39,52
+ 3 %

19,2
18,7
17
1,48

La société Christian Dior, holding de LVMH, son seul actif, a réalisé aussi 
un chiffre d'affaires de 20,7 milliards d'euros pour les trois premiers 
mois de l'année, en recul de 2%. A devises et périmètre constants, il est 
ressorti en croissance de 3%.

A  
C  NC
V  

ND
700 / 710
662 / 652  

 07-02-20
  

Coface - COFA
Assurance
1.954 - 150.179.792 
Cac Mid 60 - FR0010667147

>

13,01
13,36
0,87 %
13,01

- 2,62 %
13,52 / 12,88
+ 3,25 %
15,95 / 10,89
+ 9,88 %

Arch Capital (29,5%) 31-Dec
NS
13,47
- 3 %
■ ■ ■ ■ ■ 

1.920
+ 3 %
240
245
250

1,30
1,35
10,4 %
22-05-2024
1,30 (T)

1,60
1,63
1,66
+ 2 %

8,1
8
7,8
NS
■ ■ ■ ■ 

Les sinistres ont reculé à 35,8% des primes au 1er trimestre (-4,8 
points). Le rendement des placements progresse avec les taux d'intérêt.

A  75 %
C  0 %
V  25 %

BAISSE
13,34 / 13,53
12,62 / 12,43

A 
 38 %
 17-03-20
 AS 

Covivio - COV
Foncière diversifiée
4.954 - 111.623.468 
Cac Mid 60 - FR0000064578
Aug.cap (78,79 € par action) le 10-1-17>

44,38
45,74
0,51 %
44,80

- 2,97 %
46,38 / 44,02
+ 0,59 %
51,05 / 36,26
- 8,83 %

Delfin (27,3%)
CA Assurance (8,2%)
ACM (7,7%)

31-Dec
NS
84,83
- 48 %
■ ■ ■ ■ 

620
+ 1 %
435
440
450

3,30
3,35
7,5 %
19-04-2024
3,30 (T)

4,31
3,95
4,04
- 8 %

10,3
11,2
11
NS
■ ■ ■ ■ 

La foncière devrait boucler son plan de cessions de 1,5 milliard d'euros 
en 2024. Actif net réévalué de 83,4 euros fin 2023 (-23%).

A  73 %
C  18 %
V  9 %

BAISSE
45,95 / 46,58
43,45 / 42,82

A 
 35 %
 17-04-20
 VP 

Covivio Hotels - COVH
Murs d'exploitation
2.192 - 148.141.452 
Cac Small - FR0000060303
2 à 16 € pour 17 détenues le 21-5-21 >

14,80
14,20
NS
0

+ 4,23 %
14,90 / 14,30
- 16,38 %
18 / 13,70
- 9,76 %

Covivio (43,9 %)
CA Assurances (16,3%)
Cardif Assurances (10,6%)

31-Dec
NS

■ ■ ■ ■ 

340
+ 8 %
239
260
270

1,30
1,40
9,5 %
17-04-2024
1,30 (T)

1,61
1,76
1,82
+ 9 %

9,2
8,4
8,1
NS
■ ■ ■ ■ 

Les loyers des hôtels se sont fortement redressés après la pandémie. 
L'actif net réévalué s'élevait à 23,7 euros par action fin 2023.

A  
C  NC
V  

BAISSE
15,11 / 15,32
14,29 / 14,08

A 
 42 %
 27-04-20
 VP 

Dassault Aviation - AM
Constructeur aéronautique
13.390 - 78.951.812 
Cac Mid 60 - FR0014004L86
Division par 10 le 29-9-21 >

169,60
178,60
0,30 %
170,50

- 5,04 %
180,40 / 169,40
- 5,93 %
212,40 / 164,10
- 5,36 %

GIMD (66,77 %)
Airbus Group (10,24%)

31-Dec
- 127 %
71,06
+ 139 %
■ ■ ■ ■ 

6.100
+ 27 %
693
950
1150

3,37
3,50
2,1 %
20-05-2024
3,37 (T)

10,95
12
14,90
+ 10 %

15,5
14,1
11,4
1
■ ■ ■ ■ 

Les résultats de l'avionneur ont fortement reculé en 2023 avec 
seulement 13 Rafale et 26 Falcon livrés. Il table toutefois sur un retour à 
un chiffre d'affaires classe 6 milliards d'euros en 2024 et plusieurs pays 
sont intéressés par l'achat d Rafale.

A  45 %
C  55 %
V  0 %

BAISSE
176,30 / 178,70
166,70 / 164,30

A 
 47 %
 09-11-201
 AB 

Eiffage - FGR
BTP, concessions
8.404 - 98.000.000 
Cac Next 20 - FR0000130452

>

85,76
89,54
1,82 %
86,72

- 4,22 %
90,54 / 85,68
- 10,10 %
107,75 / 82,18
- 11,61 %

Salariés (24,4 %)
Eiffaime (8,3 %)

31-Dec
+ 133 %
72,26
+ 19 %
■ ■ ■ ■ 

22.100
+ 1 %
1013
1100
1200

4,10
4,40
5,1 %
20-05-2024
4,10 (T)

10,46
11,36
12,39
+ 9 %

8,2
7,6
6,9
0,80
■ 

Le groupe bénéficie d'une bonne tenue de ses ventes, avec une percée 
des services à fortes marges. Cependant le manque de perspectives de 
revenus de substitution aux concessions autoroutières devient un sujet 
de préoccupation, accru par le retour du spectre des nationalisations.

A  80 %
C  20 %
V  0 %

BAISSE
89,60 / 90,80
84,70 / 83,50  

 14-06-20
 A 

Elis - ELIS
Blanchisserie industrielle
4.763 - 235.567.817 
Cac Mid 60 - FR0012435121
5 à 12,55 € pour 22 détenues le 23-1-17>

20,22
20,84
0,75 %
20,38

- 2,98 %
21,42 / 20,06
+ 16,47 %
23,58 / 14,96
+ 7,04 %

CPPIB (12,2%)
Predica (6,2%)
Bpifrance (5%)

31-Dec

0
0 %
■ ■ ■ ■ ■ 

4.600
+ 7 %
262
346
374

0,43
0,49
2,4 %
27-05-2024
0,43 (T)

1,85
1,92
2,05
+ 4 %

10,9
10,5
9,8
1,74
■ ■ ■ ■ ■ 

Le chiffre d'affaires s'est élevé à 1,09 Md€ au premier trimestre, en 
hausse organique de 6,4% et de 7,8% en données brutes. Les objectifs 
pour 2024 ont été confirmés.

A  82 %
C  18 %
V  0 %

BAISSE
20,95 / 21,24
19,81 / 19,52

A 
 34 %
 12-05-20
 E 

Eramet - ERA
Prod. de métaux non ferreux
2.707 - 28.755.047 
Cac Mid 60 - FR0000131757

>

94,15
97,90
0,73 %
96,05

- 3,83 %
100,80 / 93,70
+ 15,59 %
114,50 / 57,85
+ 31,68 %

Sorame & Ceir (37,1 %)
FSI Equation (Etat français) (27,1%)

31-Dec

■ ■ ■ ■ ■ 

3.710
+ 14 %
109
210
460

1,50
1,65
1,8 %
04-06-2024
1,50 (T)

3,79
7,30
16
+ 93 %

24,8
12,9
5,9
0,91
■ ■ ■ ■ ■ 

Le chiffre d'affaires ajusté du groupe s'est élevé à 761 M€ au premier 
trimestre en repli de 19%. Les prix du manganèse ont fortement 
progressé au cours des dernières semaines en raison de l'arrêt de la 
production d'une des mines de son principal concurrent.

A  80 %
C  20 %
V  0 %

BAISSE
99,70 / 101
94,20 / 92,90

A 
 38 %
 02-03-20
 E 
Eurazeo - RF
Société d'investissement
5.657 - 76.081.874 
Cac Mid 60 - FR0000121121
1 gratuite pour 20 déten. le 9-5-19 >

74,35
75,15
0,77 %
74,40

- 1,06 %
76,80 / 73,75
+ 17,92 %
86,75 / 50,35
+ 3,48 %

JCDecaux Holdings (18%)
Pacte familial (16%)

31-Dec
NS
0
0 %
■ ■ ■ ■ ■ 

2.860
+ 732 %
1824
560
710

2,42
2,50
3,4 %
14-05-2024
2,42 (T)

24,03
7,38
9,35
- 69 %

3,1
10,1
7,9
NS
■ ■ ■ ■ 

Les actifs sous gestion ont atteint 3
trimestre en hausse de 8% sur un a
sont élevées à 100 millions. Le trim
Datde prorog
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n, et les commissions de ge
estre a été pauvre en opéra
 communiqués. 
stes FactSet répertorie 
 données par les ban-

d’achat en baisse,
peuvent parfois ê
parenthèses : cel
 Outil unique, la cote du SRD d’Investir vous 
permet de gérer votre portefeuille en dispo-
sant de toutes les données nécessaires sur les 
actions de la cote du SRD d’Euronext Paris 
BILAN. Les données de bilan (endettement 
net/fonds propres, actif net comptable par 
action) sont fondées sur les derniers comptes 
annuels ou semestriels délivrés par la société. 
La décote-surcote/ANC est un ratio qui rap-
porte la capitalisation boursière à l’actif net 

financière de la société, 5 étant la meilleure 
note.

ACTIVITÉ. Le résultat net correspond au résul-
tat net publié part du groupe. Il intègre à la fois 
les éléments exceptionnels et les amortisse-
ments des écarts d’acquisition. 

DIVIDENDE. Nous indiquons le montant total 
du dividende par action, y compris le dividende 

calculé sur la base de ce dernier dividende. La 
date de détachement du dividende correspond 
à celle du dernier versé. Le montant est suivi 
d’une indication exprimant sa nature : (T) 
quand il s’agit d’un versement total, (A) d’un 
acompte, (S) d’un solde et (D) d’un dividende 
autre (en principe exceptionnel).  

BNPA. Le BNPA, Bénéfice net par action, est 
retraité des éléments dits « exceptionnels », 

VALORISATION. 
Le PER (ratio cours/bénéfice), multiple des 
bénéfices, s’obtient en divisant le cours par le 
BNPA. Il indique combien d’années de bénéfi-
ces sont contenues dans les cours. 
La VE/CA, valeur d’entreprise (capitalisation 
boursière augmentée de l’endettement net ou 
diminuée de la trésorerie nette) rapportée au 
chiffre d’affaires, permet de comparer les valo-
risations de fonds de commerce de sociétés 

Comment lire le guide complet des actions du SRD
ation

26
juIllet

CONSEILS. La tendance graphique, réalisée 
par Trading Central, anticipe l’évolution de 
l’action à court terme, selon les critères de 
l’analyse technique. Les deux prochains seuils 
de résistance (à la hausse) et de support (à la 
baisse) sont également
Le consensus des analy
les recommandations

AB : acheter en baisse ; 
APP : apporter ; 
ATT : attendre ; 
C : conserver ;
E : rester à l’écart ; 
V : vendre ; 
VP : vente partielle ;
VH : vente en hausse ; 
ND : non déterminé.  
Les conseils d’acheter ou de con
suivis d’un objectif de cours. 

 de vente, de ve
tre suivis d’un 
ui-ci correspon
ier 
stion se 
tions.

A  80 %
C  20 %
V  0 %

BAISSE
76,30 / 77,30
72,10 / 71,10

A   100
 34 %
 08-12-2023
 AB TTF
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Société Cours Variation Actionnariat Bilan Activité Dividende BNPA Valorisation Commentaire Conseil

Euronext - ENX
Organisme de marché
9.265 - 107.106.294 
Cac Next 20 - NL0006294274
2 à 59,65 € pour 5 détenues le 30-4-21.>

86,50
90
1,13 %
88,65

- 3,89 %
90,90 / 85,90
+ 38,84 %
94,30 / 60,65
+ 9,98 %

Caisse des dépôts (7,32%)
CDP Equity (7,32%)
Euroclear (4%)

31-Dec
NS
42,19
+ 105 %
■ ■ ■ ■ 

1.575
+ 7 %
514
580
630

2,48
2,60
3 %
21-05-2024
2,11 (T)

4,80
5,42
5,88
+ 13 %

18
16
14,7
NS
■ ■ ■ ■ 

Le bénéfice net ajusté a augmenté de 11,7% au 1er trimestre, à 164,2 
millions d'euros. L'intégration de Borsa Italiana est bien avancée 
désormais.

A  68 %
C  32 %
V  0 %

NEUTRE
91,20 / 92,50
86,30 / 85

A 
 25 %
 01-03-20
 AS 

Eutelsat Comm.(P) - ETL
Opérateur de satellites
1.785 - 475.178.378 
Cac Mid 60 - FR0010221234

>

3,76
3,81
0,14 %
3,77

- 1,31 %
3,96 / 3,73
- 37,81 %
6,28 / 3,38
- 11,62 %

Bpifrance (25,95%)
CMA CGM (10,43%)
Fds strat. de Part. (7,9%)

30-Jun
+ 90 %
13,33
- 72 %
■ ■ ■ ■ 

1.400
+ 13 %
-248
-20
40

0
0
nul
17-11-2022
0,93 (T)

-0,52
-0,04
0,08
NS

NS
NS
44,6
3,25

Le carnet de commandes de OneWeb a continué de se remplir, mais un 
retard dans la disponibilité des terminaux au sol a amené l'opérateur a 
abaissé ses prévisions de chiffre d'affaires et d'ebitda pour l'exercice en 
cours et à suspendre ceux du prochain.

A  0 %
C  50 %
V  50 %

BAISSE
3,98 / 4,04
3,77 / 3,71  

 29-07-20
 V 

Exclusive Networks - EXN
Cybersécurité
1.729 - 91.670.286 
Cac Small - FR0014005DA7

>

18,86
19,96
0,15 %
19,10

- 5,51 %
20,20 / 18,74
- 3,87 %
23,10 / 15
- 2,88 %

Everest UK 52,5%
HTIVB 12%

31-Dec
+ 13 %
11,58
+ 63 %
■ ■ ■ 

5.780
+ 12 %
108
122
136

0,26
0,36
1,9 %
05-07-2022
0,20 (T)

0,47
0,55
0,68
+ 17 %

40,1
34,3
27,7
0,32
■ ■ ■ ■ 

Le chiffre d'affaires a augmenté de 13% à données constantes au 
troisième trimestre. Le groupe a confirmé ses objectifs annuels, en 
particulier une marge nette comprise entre 450 et 465 millions d'euros.

A  71 %
C  14 %
V  14 %

BAISSE
19,86 / 20,13
18,78 / 18,51

A 
 43 %
 04-10-20
  

FDJ - FDJ
Jeux d'argent et hasard
5.892 - 185.270.000 
Cac Mid 60 - FR0013451333

>

31,80
32,40
0,55 %
32,30

- 1,85 %
33,06 / 31,70
- 10,97 %
39,46 / 28,20
- 3,17 %

Etat: 21,91%
Assoc d'anciens combattants:13,4%
Salariés FDJ:5%

31-Dec
+ 95 %
5,76
+ 452 %
■ ■ ■ ■ ■ 

2.840
+ 8 %
425
450
470

1,78
1,90
6 %
03-05-2024
1,78 (T)

2,23
2,36
2,46
+ 6 %

14,3
13,5
12,9
2,44
■ ■ ■ ■ ■ 

Après un ralentissement ponctuel de la croissance, la marge se stabilise. 
Le contentieux avec Bruxelles approche du dénouement Les 
diversifications stratégiques (paris en ligne, loterie irlandaise et surtout 
le rachat en cours par OPA du Suédois Kindred) sont prometteuses.

A  60 %
C  40 %
V  0 %

BAISSE
33,35 / 33,80
31,53 / 31,08

A 
 42 %
 14-02-202
 AB 

Foncière Lyonnaise - FLY
Gest. d'un portefeuille immobilier
2.749 - 42.950.800 
Cac All Shares - FR0000033409

>

64
65,20
0,01 %
64,20

- 1,84 %
68,20 / 62
- 0,31 %
72 / 60,40
- 4,48 %

Inmobiliaria Colonial (98,3%) 31-Dec
NS

■ ■ ■ ■ 

235
+ 5 %
110
118
119

2,40
2,50
3,9 %
18-04-2024
2,40 (T)

2,56
2,75
2,77
+ 7 %

25
23,3
23,1
NS
■ ■ ■ ■ 

Cette foncière détient des actifs de grande qualité dans le quartier central 
des affaires parisien. L'espagnol Colonial détenant 98,3 % du capital, le 
flottant est limité.

A  0 %
C  50 %
V  50 %

BAISSE
65 / 65,90
61,40 / 60,50

A 
 28 %
 11-10-202
 E 

Forvia (ex-Faurecia) - FRVIA
Equipementier automobile
2.179 - 197.089.340 
Cac Next 20 - FR0000121147

>

11,05
12,05
2,53 %
11,19

- 8,30 %
12,22 / 11,05
- 48,34 %
25,40 / 11,05
- 45,86 %

Pool familial Hueck et Roepke (9,2%)
Exor (5,1%)
Peugeot 1810 (3,1%)

31-Dec
+ 113 %
23,27
- 52 %
■ ■ ■ 

27.850
+ 2 %
222
250
275

0,50
0,50
4,5 %
04-06-2024
0,50 (T)

1,15
1,29
1,42
+ 13 %

9,7
8,6
7,8
0,33
■ 

L'équipementier a publié un chiffre d'affaires en baisse de 1,7% au 
premier trimestre mais en hausse de 3,1% à données comparables. Les 
objectifs financiers pour 2024 ont été confirmés. La restructuration des 
activités européennes pèsera sur les comptes.

A  73 %
C  27 %
V  0 %

BAISSE
11,77 / 11,93
11,13 / 10,97  

 22-02-202
 V 

Gecina - GFC
Foncière diversifiée
6.590 - 76.670.861 
Cac Next 20 - FR0010040865
1 à 110,50 € pour 7 détenues le 19-7-17>

85,95
90,90
0,89 %
89,50

- 5,45 %
92,90 / 85,90
- 11,30 %
112,70 / 85,90
- 21,93 %

Ivanohé Cambridge (15,2%)
Credit Agricole (13,8%)

31-Dec
NS
138,84
- 38 %
■ ■ ■ ■ 

645
+ 6 %
444
469
498

5,30
5,40
6,3 %
04-03-2024
2,65 (A)

5,79
6,12
6,50
+ 6 %

14,8
14,1
13,2
NS
■ ■ ■ ■ 

Cette foncière de bureaux et logements a publié un actif net réévalué de 
150,1 € fin 2023. Elle vise un bénéfice net récurrent entre 6,35 € et 6,4 € 
par action cette année (+ 6,1 %).

A  57 %
C  36 %
V  7 %

BAISSE
92 / 93,30
87 / 85,70

A 
 45 %
 11-03-202
 E 

Getlink (P) - GET
Exploit. concession ferroviaire
8.498 - 550.000.000 
Cac Next 20 - FR0010533075

>

15,45
15,95
0,71 %
15,51

- 3,13 %
15,94 / 15,36
- 2,03 %
17,34 / 14,20
- 6,73 %

Atlantia:15,49%
Eiffage: 5,03%
TCI (5%)

31-Dec
+ 139 %
4,52
+ 242 %
■ ■ ■ ■ ■ 

1.550
- 15 %
326
200
180

0,55
0,55
3,6 %
30-05-2024
0,55 (T)

0,60
0,50
0,33
- 17 %

25,6
30,9
46,4
7,68
■ ■ ■ ■ ■ 

ElecLink, le câble de transport d'électricité, confirme sa capacité à fournir 
un revenu récurrent mais finalement moins important qu'espéré. Le 
groupe s'est aussi donné les moyens d'accroître les capacités du tunnel, 
les conditions économiques.

A  92 %
C  8 %
V  0 %

BAISSE
15,96 / 16,18
15,09 / 14,87

A 
 23 %
 28-06-20
 VP 

GTT - GTT
Transport et stockage de gaz
4.520 - 37.078.357 
Cac Next 20 - FR0011726835
Attrib. (1p10) 6-6-13 >

121,90
120,50
1,21 %
124,50

+ 1,16 %
126,60 / 120,40
+ 35,37 %
151,10 / 89,30
+ 1,67 %

Engie (5 %)
Norges Bank IM (1,68%)
Henderson Global Investors (1,62%)

31-Dec
- 80 %
9,13
+ 1235 %
■ ■ ■ ■ ■ 

612
+ 43 %
201
290
356

4,36
5,80
4,8 %
18-06-2024
2,51 (S)

4,85
7,90
9,60
+ 63 %

25,1
15,4
12,7
6,95
■ ■ ■ ■ ■ 

Le premier trimestre a commencé très fort. Le carnet de commandes est à 
un niveau record ce qui donne de la visibilité sur les résultats jusqu'en 
2028. La société investit aussi dans l'hydrogène.

A  83 %
C  17 %
V  0 %

BAISSE
127,50 / 129,20
120,50 / 118,80

A 
 31 %
 14-09-20
 E 

Icade - ICAD
Immob. bureaux, centres comm.
1.749 - 76.234.545 
Cac Mid 60 - FR0000035081

>

22,94
24,38
0,91 %
23,50

- 5,91 %
24,90 / 22,72
- 41,21 %
39,52 / 22,72
- 35,45 %

CDC (39,2 %)
CA Assurances (19,1%)

31-Dec
NS
63,71
- 64 %
■ ■ ■ ■ 

1.450
- 12 %
351
240
225

4,84
4,75
20,7 %
04-03-2024
2,42 (A)

4,60
3,15
2,95
- 32 %

5
7,3
7,8
NS
■ ■ 

La foncière a réduit son endettement en cédant une partie d'Icade Santé. 
Mais elle est confrontée à une pression sur les loyers et la valeur des actifs 
de bureaux.

A  45 %
C  55 %
V  0 %

BAISSE
24,06 / 24,38
22,74 / 22,42  

 26-07-20
 V 

Id Logistics - IDL
Logistique contractuelle
2.170 - 6.173.328 
Cac Mid 60 - FR0010929125

>

351,50
373
0,32 %
362

- 5,76 %
384,50 / 344,50
+ 28,28 %
406,50 / 225
+ 14,87 %

Flottant (39,98%)
Immod (32,05%)

31-Dec
+ 63 %
67,22
+ 423 %
■ ■ ■ ■ 

3.060
+ 11 %
52
65
74

0
0
nul

 ()

8,44
10,53
11,99
+ 25 %

41,6
33,4
29,3
0,81
■ ■ ■ ■ 

Il est rare que le spécialiste de la logistique contractuelle déçoive. Au 
premier trimestre, il a battu les attentes, enregistrant une croissance de 
17,6% en données publiées et de 12,4% hors effet périmètre et taux de 
change, soit deux fois plus qu'attendu par le marché.

A  
C  NC
V  

BAISSE
363,40 / 368,30
343,60 / 338,70

A 
 34 %
 22-11-201
 VP 

Imerys - NK
Valorisation de minéraux
2.852 - 84.940.955 
Cac Mid 60 - FR0000120859

>

33,58
35,24
0,65 %
34,24

- 4,71 %
35,68 / 33,22
- 2,84 %
38,50 / 23,20
+ 17,91 %

Gpe Bruxelles Lambert (30,5 %)
Pargesa Netherlands (27,1 %)
Prudential (8,1 %)

31-Dec
+ 3 %
35,63
- 6 %
■ ■ ■ ■ ■ 

3.900
+ 3 %
42
340
400

1,35
1,70
5,1 %
21-05-2024
1,35 (T)

0,50
4,01
4,72
+ 708 %

67,6
8,4
7,1
0,76
■ ■ ■ ■ ■ 

Le virage stratégique relève l'attrait du titre : cession des produits 
réfractaires - bonne nouvelle pour la rentabilité - et réinvestissement 
dans des gisements de lithium.. Le redressement du bâtiment, débouché 
important, tarde mais ailleurs les volumes repartent.

A  60 %
C  20 %
V  20 %

NEUTRE
35,86 / 36,34
33,90 / 33,42

A 
 49 %
 13-12-201
 E 

Interparfums - ITP
Parfums
3.172 - 83.035.884 
Cac Mid 60 - FR0004024222
1 pour 10 anciennes le 29-6-23 >

38,20
41
0,25 %
39,75

- 6,83 %
44 / 38,20
- 33,30 %
60,09 / 37,91
- 16,63 %

Inter Parfums Inc. (72 %) 31-Dec
- 8 %
8,42
+ 354 %
■ ■ ■ ■ ■ 

905
+ 13 %
119
127
140

1,04
1,09
2,9 %
26-04-2024
1,15 (T)

1,56
1,66
1,84
+ 6 %

24,5
23
20,8
3,44
■ ■ ■ ■ 

Interparfums a procédé à sa 25e attribution gratuite d'actions, selon une 
parité d'1 pour 10 détenues. Pour en bénéficier, il fallait détenir des titres 
le 25 juin au plus tard. Le détachement du droit d'attribution est intervenu 
le 26 juin, entraînant un ajustement du cours.

A  78 %
C  22 %
V  0 %

BAISSE
41,94 / 42,51
39,66 / 39,09

A 
 26 %
 25-01-202
 VP 

Ipsen - IPN
Laboratoire pharmaceutique
9.597 - 83.814.526 
Cac Mid 60 - FR0010259150

>

114,50
113,90
0,60 %
114,10

+ 0,53 %
118,40 / 113,50
+ 7,82 %
130,70 / 99,70
+ 6,12 %

Holding Mayroy (57 %) 31-Dec
- 2 %
45,50
+ 152 %
■ ■ ■ ■ ■ 

3.432
+ 10 %
647
716
795

1,20
1,22
1,1 %
30-05-2024
1,20 (T)

9,20
9,50
10,80
+ 3 %

12,4
12,1
10,6
2,78
■ ■ ■ ■ 

Le laboratoire familial a décroché le feu vert de la FDA pour son 
traitement de la cholangite biliaire Elafibranor mis au point par Genfit. 
Son potentiel est évalué à 500 millions de dollars.

A  31 %
C  69 %
V  0 %

BAISSE
117,90 / 119,50
111,50 / 109,90

AS 
 27 %
 09-08-20
 E 

Ipsos - IPS
Institut de sondages
2.545 - 43.203.225 
Cac Mid 60 - FR0000073298

>

58,90
61,80
0,67 %
60

- 4,69 %
62,45 / 58,90
+ 15,60 %
68,20 / 40,02
+ 3,79 %

DT & Partners (9,9%)
Sofina (4,9%)
Didier Truchot (0,6%)

31-Dec
+ 9 %
30,71
+ 92 %
■ ■ ■ ■ ■ 

2.510
+ 5 %
160
224
242

1,65
1,75
3 %
03-07-2023
1,35 (T)

3,83
5,15
5,75
+ 34 %

15,4
11,4
10,2
1,07
■ ■ ■ ■ ■ 

Le groupe d'études a affiché une croissance de 4,8% au premier trimestre 
dont 4,5% en organique. Il vise une progression de 4 % de ses ventes à 
données constantes, en 2024 et une marge opérationnelle autour de 13%.

A  100 %
C  0 %
V  0 %

BAISSE
61,80 / 62,60
58,40 / 57,60

A 
 36 %
 23-10-201
 AB 

JCDecaux - DEC
Communication extérieur
3.916 - 213.161.658 
Cac Mid 60 - FR0000077919

>

18,37
19,13
0,22 %
18,60

- 3,97 %
19,60 / 18,27
+ 2 %
22,36 / 14,35
+ 0,93 %

JCDecaux Holding (63,9%)
APG (5,2%)
Gardner Russo (3,6%)

31-Dec
+ 54 %
9,16
+ 100 %
■ ■ ■ ■ 

3.800
+ 15 %
209
220
270

0
0,20
1,1 %
21-05-2019
0,58 (T)

0,98
1,03
1,27
+ 5 %

18,7
17,8
14,5
1,32
■ ■ ■ ■ 

Le chiffre d'affaires a dépassé les attentes au premier trimestre avec une 
hausse de 11,1%. La situation s'améliore en Chine mais le groupe ne 
retrouvera pas la rentabilité précovid encore cette année. Aucun 
dividende ne sera proposé.

A  33 %
C  58 %
V  8 %

BAISSE
19,50 / 19,77
18,44 / 18,17

A 
 42 %
 03-05-20
 E 

Klépierre - LI
Immobilier de centres comm.
7.166 - 286.861.172 
Cac Next 20 - FR0000121964

>

24,98
25,76
1,41 %
25,14

- 3,03 %
26,18 / 24,68
+ 10,73 %
27,62 / 21,44
+ 1,22 %

Simon Property Group (22,3%)
APG (5,2%)

31-Dec
NS
28,62
- 13 %
■ ■ ■ ■ 

1.075
+ 7 %
697
710
730

1,80
1,82
7,3 %
22-03-2024
0,90 (A)

2,43
2,48
2,54
+ 2 %

10,3
10,1
9,8
NS
■ ■ ■ ■ 

La foncière vise une stabilité de son cash-flow net courant par action en 
2024. L'actif net réévalué était estimé à 27,70 € fin 2023.

A  44 %
C  28 %
V  28 %

BAISSE
25,80 / 26,15
24,40 / 24,05

A 
 24 %
 16-02-202
 AS 

Lagardère - MMB
Groupe de médias
2.921 - 141.133.286 
Cac Small - FR0000130213

>

20,70
21,05
0,07 %
21,05

- 1,66 %
21,40 / 20,50
- 2,82 %
22,45 / 17,64
+ 12,62 %

Vivendi (61%)
Qatar Inv (11,5%)

31-Dec
+ 220 %
6,38
+ 224 %
■ ■ ■ ■ 

8.600
+ 6 %
144
200
235

0,65
0,66
3,2 %
26-04-2024
0,65 (T)

1,10
1,40
1,60
+ 27 %

18,9
14,8
12,9
0,58
■ ■ ■ ■ 

Le travel retail a continué de tirer les activités ( +13,6%) au premier 
trimestre même si Publishing est resté solide (+0,8%). Le chiffre d'affaires 
total a avancé de 8,9 %. Arnaud Lagardère pourrait réintégrer ses 
fonctions de PDG après une décision de justice.

A  50 %
C  50 %
V  0 %

BAISSE
21,64 / 21,93
20,46 / 20,17

AS 
 30 %
 01-07-202
 E 

LDC - LOUP
Volailles, plats cuisinés
2.425 - 17.635.433 
Cac All Shares - FR0013204336
Division par 2 le 28-9-16 >

137,50
140,50
0,03 %
137

- 2,14 %
139,50 / 135,50
+ 18,53 %
159 / 112,50
- 1,79 %

Famille Lambert (39,2 %)
Famille Chancereul (17,26 %)
Famille Huttepain (8,86%)

28-Feb
- 23 %
120,08
+ 15 %
■ ■ ■ ■ ■ 

6.550
+ 6 %
304
280
300

3,60
3,60
2,6 %
28-08-2023
2,70 (T)

17,26
15,88
17,01
- 8 %

8
8,7
8,1
0,30
■ ■ ■ ■ 

L'annonce du projet d'acquisition du groupe Pierre Martinet, dans les 
produits traiteur, et de bons résultats annuels ont porté l'action à un 
nouveau record le 30 mai. Une division par deux des titres se profile par 
ailleurs pour améliorer la liquidité, le flottant restant faible.

A  100 %
C  0 %
V  0 %

BAISSE
139,80 / 141,70
132,20 / 130,30

A 
 35 %
 22-09-20
 VP 

Lectra (P) - LSS
Editeur logiciels indus. textile
1.042 - 37.832.965 
Cac Mid 60 - FR0000065484

>

27,55
27,90
0,18 %
27,80

- 1,25 %
28,40 / 27,45
- 1,43 %
35,20 / 19,92
- 11,84 %

Daniel Harari (17,54 %)
Kabouter Manag. LLC (10,48 %)
Flottant (72,1%)

31-Dec
+ 9 %
13,72
+ 101 %
■ ■ ■ 

549
+ 15 %
33
49
64

0,40
0,48
1,7 %
30-04-2024
0,36 (T)

0,86
1,30
1,69
+ 50 %

32
21,3
16,3
1,97
■ ■ ■ ■ 

Le premier trimestre a été marqué par une forte génération de cash et 
une stabilisation des prises de commandes. Le point bas est passé mais la 
visibilité reste limitée.

A  67 %
C  33 %
V  0 %

BAISSE
28,68 / 29,07
27,12 / 26,73  

 19-01-202
 V 

Lisi - FII
Conception, fabr. de fixations
1.080 - 46.538.313 
Cac Small - FR0000050353

>

23,20
25,15
0,23 %
23,35

- 7,75 %
25,80 / 22,95
- 8,48 %
29,30 / 20,30
- 1,69 %

Cie Ind. de Delle (44,2 %)
Viellard Migeon et Cie (6,7 %)
Peugeot Invest Assets (14,4 %)

31-Dec
+ 53 %
20,04
+ 16 %
■ ■ ■ ■ 

1.790
+ 10 %
38
66
80

0,31
0,35
1,5 %
30-04-2024
0,31 (T)

0,81
1,42
1,76
+ 76 %

28,8
16,4
13,2
0,88
■ ■ ■ ■ 

Le chiffre d'affaires a avancé de 11,9% au premier trimestre tiré par un 
bond de 26,4% de la division aéronautique. Le groupe table sur une 
nouvelle amélioration de son résultat opérationnel et de la génération de 
trésorerie libre cette année.

A  75 %
C  25 %
V  0 %

BAISSE
24,06 / 24,38
22,74 / 22,42

A 
 51 %
 04-01-20
 AS 

M6 - MMT
Télévision généraliste
1.484 - 126.414.248 
Cac Mid 60 - FR0000053225

>

11,74
12,18
0,26 %
11,72

- 3,61 %
12,30 / 11,60
- 10,38 %
14,96 / 11,25
- 9,27 %

RTL Group (48,3%)
Silchester (7%)

31-Dec
- 26 %
10,32
+ 14 %
■ ■ ■ ■ ■ 

1.330
+ 1 %
234
210
200

1,25
1,29
11 %
30-04-2024
1,25 (T)

1,85
1,66
1,58
- 10 %

6,3
7,1
7,4
0,86
■ ■ 

David Larramendy a pris la tête du groupe. M6 a lancé sa plateforme de 
vidéo à la demande avec ou sans publicité, M6+, le 14 mai. Il investira 100 
millions d'ici 2028 pour développer celle-ci.

A  29 %
C  57 %
V  14 %

BAISSE
12,09 / 12,25
11,43 / 11,27  

 14-06-20
 A 

Maurel & Prom (P) - MAU
Exploration, prod. de pétrole
1.215 - 201.261.570 
Cac Mid 60 - FR0000051070

>

6,04
6,13
0,29 %
6,05

- 1,63 %
6,29 / 6
+ 55,38 %
6,96 / 3,58
- 0,90 %

Pertamina (71%)
Autocontrôle (1,25%)
salariés (0,96%)

31-Dec
- 5 %
5,78
+ 4 %
■ ■ ■ 

577
- 9 %
194
288
274

0,23
0,28
4,6 %
03-07-2023
0,23 (T)

0,98
1,17
1,15
+ 19 %

6,2
5,2
5,2
2,01
■ ■ ■ 

Bonne nouvelle pour les actionnaires, le dividende va augmenter de 0,23 
(50 millions versés) à 0,30 euro (64 millions) par action. Le titre était 
entré au SBF 120.

A  50 %
C  50 %
V  0 %

BAISSE
6,24 / 6,32
5,90 / 5,82

A 
 24 %
 12-04-20
 AS 

Moncey (Financière) - FMONC
Holding
1.216 - 182.871 
 - FR0000076986

>

6650
6900
0,01 %
6650

- 3,62 %
6950 / 6550
- 14,74 %
8100 / 6550
- 13,07 %

Groupe Bolloré (96,29%) 31-Dec
NS
9053,59
- 27 %
■ ■ ■ ■ 

14
14
15

28
28
0,4 %
25-06-2024
28 (T)

73,82
76,56
82,03
+ 4 %

90,1
86,9
81,1
NS

Le résultat net du holding a atteint 13,5 millions d'euros en 2023 contre 
9,5 millions un an auparavant. Le dividende a été fixé à 28 euros par 
action, comme au titre de 2022.

A  
C  NC
V  

BAISSE
6733 / 6825
6367 / 6275  

 03-06-20
  

Neoen - NEOEN
Production d'électricité
5.756 - 152.848.774 
Cac Mid 60 - FR0011675362
1 à 28 € pour 4 anciennes le 17-3-21 >

37,66
37,04
1,52 %
37,78

+ 1,67 %
38,10 / 36,80
+ 27,32 %
38,10 / 21,80
+ 24,37 %

Impala (42,17%)
Fonds Strat. de Part. (6,92%)
Bpifrance (4,39%)

31-Dec
+ 109 %
17,43
+ 116 %
■ ■ ■ ■ 

640
+ 22 %
150
85
125

0,15
0,18
0,5 %
20-05-2024
0,15 (T)

0,55
0,56
0,82
+ 2 %

68,5
67,2
45,9
13,55
■ 

Le fonds canadien Brookfield a signé le 24 juin un contrat de cession avec 
Impala, qui détient 42% de Neoen, et un ensemble d'actionnaires, pour 
53,12% du capital. Le projet d'OPA sur le solde des actions reste prévu 
pour le premier trimestre 2025, au prix unitaire de 39,85 euros.

A  10 %
C  80 %
V  10 %

HAUSSE
38,82 / 39,35
36,70 / 36,17

A
 
 30-05-20
 A 

Nexans - NEX
Fabr. câbles énergie, télécoms
4.502 - 43.753.380 
Cac Mid 60 - FR0000044448

>

102,90
106,60
1,40 %
108,50

- 3,47 %
111,30 / 102,60
+ 31,67 %
114,60 / 62,50
+ 29,84 %

Madeco (19,9%)
Morgan Stanley (6,5%)
Axa (5,9%)

31-Dec
+ 9 %
43,45
+ 137 %
■ ■ ■ ■ 

6.600
+ 1 %
279
340
395

2,30
2,60
2,5 %
21-05-2024
2,30 (T)

6,38
7,77
9,03
+ 22 %

16,1
13,2
11,4
0,71
■ 

On attend une croissance faible mais toujours d'actualité en 2024. Le 
groupe continue à livrer les fruits du recentrage sur l'électrification. Les 
risques de reports apparus aux Etats-Unis sur l'éolien offshore qui nous 
avaient amené à prendre du recul semblent s'éloigner.

A  58 %
C  33 %
V  8 %

NEUTRE
111,50 / 113,10
105,50 / 103,90

AB 
 
 31-05-202
 V 

Odet (Compagnie) - ODET
Holding du Groupe Bolloré
8.588 - 6.585.990 
Cac All Shares - FR0000062234

>

1304
1376
0,04 %
1316

- 5,23 %
1382 / 1294
- 15,32 %
1626 / 1258
- 10,32 %

Groupe Bolloré (92,6%) 31-Dec
NS
1768,70
- 26 %
■ ■ ■ 

13.500
- 1 %
122
125
145

3,60
4
0,3 %
25-06-2024
4 (T)

18,52
18,98
22,02
+ 2 %

70,4
68,7
59,2
NS
■ ■ ■ ■ 

Le bénéfice net de Compagnie de l'Odet s'est élevé à 122 millions d'euros 
en 2023 contre 1,9 milliard un an plus tôt. La scission de Vivendi en 4 
entités devrait lui être favorable par ricochet.

A  
C  NC
V  

BAISSE
1359 / 1378
1285 / 1266

A 
 42 %
 19-09-20
 V 

OPmobility (ex-Plastic Omn.) - OPM
Equipement automobile
1.321 - 145.522.153 
Cac Mid 60 - FR0000124570
Div. par 3 le 10-9-13 >

9,07
9,29
0,72 %
9,27

- 2,31 %
9,48 / 8,97
- 43,03 %
20,10 / 8,97
- 24,38 %

Burelle SA (60 %) 31-Dec
+ 78 %
13,37
- 32 %
■ ■ ■ 

10.600
+ 3 %
163
190
230

0,39
0,45
5 %
30-04-2024
0,39 (T)

1,12
1,32
1,58
+ 18 %

8,1
6,9
5,7
0,27
■ ■ ■ ■ 

A l'occasion de la publication du chiffre d'affaires du premier trimestre, 
les objectifs annuels ont été confirmés. Le changement de nom de la 
société devenu OPMobily a été voté lors de l'assemblée du 24 avril.

A  50 %
C  38 %
V  12 %

BAISSE
9,61 / 9,74
9,08 / 8,95

A 
 38 %
 24-09-20
 AB 

OVHcloud (P) - OVH
Fournisseur de services cloud
1.099 - 188.532.591 
Cac Small - FR0014005HJ9

>

5,83
5,53
0,81 %
6,08

+ 5,52 %
6,17 / 5,19
- 36 %
11,28 / 4,43
- 32,33 %

Digital Scale SAS : 13,64 %
Deep Code SAS : 13,29 %
Yellow Source SAS : 12,61 %

31-Aug
+ 182 %
2,04
+ 186 %
■ 

986
+ 10 %
-40
-10
8

0
0
nul

 ()

-0,21
-0,05
0,05
NS

NS
NS
NS
1,84

La nouvelle feuille de route du fournisseur de cloud prévoit une 
croissance annuelle de 11 à 13 % du chiffre d'affaires d'ici à 2026. La 
marge opérationnelle devrait, elle, passer de 36,3 % en 2023 à 39 % en 
2026.

A  38 %
C  50 %
V  12 %

NEUTRE
6,05 / 6,14
5,73 / 5,64  

 31-05-202
 A 

Peugeot Invest (ex-FFP) - PEUG
Holding de la famille Peugeot
2.238 - 24.922.589 
Cac All Shares - FR0000064784

>

89,80
96,60
0,11 %
91

- 7,04 %
96,40 / 89
- 10,38 %
119,60 / 88,90
- 11,44 %

Et. Peugeot Frères (79,98 %) 31-Dec
NS

■ ■ ■ ■ 

320
350
360

3,25
3,75
4,2 %
19-05-2023
1 (T)

12,84
14,11
15
+ 10 %

7
6,4
6
NS
■ ■ ■ ■ ■ 

La récente assemblée a été marquée par la forte contestation 
d'actionnaires minoritaires réclamant une meilleure gouvernance et une 
augmentation sensible du dividende.

A  67 %
C  33 %
V  0 %

BAISSE
93,40 / 94,70
88,40 / 87,10

A 
 56 %
 20-09-20
 V 

Planisware - PLNW
Editeur de logiciels
1.836 - 69.391.000 
Cac Small - FR001400PFU4

>

26,46
26,27
0,15 %
24,97

+ 0,74 %
26,70 / 24,50
+ 65,38 %
28,05 / 19,31
+ 31,71 %

Olhanda : 65%
Ardian : 6,58%
Managers : 6,48%

31-Dec

2,75
+ 862 %
■ ■ ■ 

186.000
+ 19 %
41830
49000
56500

0,24
0,24
0,9 %

 ()

0,60
0,70
0,81
+ 17 %

44,1
37,8
32,7
0,01
■ ■ ■ ■ 

Planisware développe et édite un logiciel ainsi que des services cloud de 
gestion de portefeuille de projets pour les entreprises

A  75 %
C  25 %
V  0 %

BAISSE
25,68 / 26,03
24,28 / 23,93

A 
 17 %
 19-04-20
  

Pluxee - PLX 26,20 - 2,87 % Famille Belon (42,8 %) 31-Aug 1.199 0,96 1,56 16,8 Le spécialiste des avantages aux salariés vise une croissance organique A  38 % BAISSE A 

Titres de services prépayés
3.855 - 147.174.692 
Cac Mid 60 - NL0015001W49

>

26,97
0,66 %
26,50

27,57 / 25,93
0 %
31,82 / 24,23
0 %

- 231 %
2,15
+ 1118 %
■ ■ ■ ■ ■ 

+ 14 %
230
193
244

0,31
1,2 %

 ()

1,38
1,66
- 12 %

19
15,8
2,80
■ ■ ■ ■ ■ 

annuelle à deux chiffres jusqu'en 2026. Il investira 10 % du chiffre 
d'affaires chaque année d'ici là.

C  62 %
V  0 %

27,76 / 28,14
26,25 / 25,87  45 %

 31-01-2024
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Société Cours Variation Actionnariat Bilan Activité Dividende BNPA Valorisation Commentaire Conseil

Ramsay Gen. Santé - GDS
Hospitalisation privée
1.739 - 110.389.690 
Cac Small - FR0000044471
1 à 16,46 € pour 2 détenues le 25-3-19>

15,75
16
NS
15,65

- 1,56 %
16,05 / 15,50
- 22,03 %
22,40 / 12
- 17,11 %

Ramsay healthcare 52,8%
Predica Prev. Credit Agricole 39,8%
André Attia 6,5 %

30-Jun

■ ■ ■ 

4.712
0 %
49
65
65

0
0
nul
02-12-2014
1,40 (A)

0,48
0,70
0,70
+ 46 %

32,8
22,5
22,5

Le groupe hospitalier qui a enregistré une année 2022-2023 en croissance 
solide a été affecté par une augmentation de ses coûts financiers et par 
l'impact de l'inflation sur ses achats.

A  
C  NC
V  

BAISSE
19,68 / 20,01
18,32 / 17,99  

 12-02-20
 V 

Remy Cointreau - RCO
Spiritueux
3.993 - 51.252.969 
Cac Mid 60 - FR0000130395

>

77,90
76,95
1,04 %
77,50

+ 1,23 %
80,85 / 76,50
- 45,85 %
158,15 / 75
- 32,26 %

Famille Hériard-Dubreuil (55,83 %)
APG AM (6,91%)
Lindsell Train (4,42%)

31-Mar
+ 35 %
36
+ 116 %
■ ■ ■ ■ 

1.200
0 %
185
190
210

2
2
2,6 %
28-09-2023
3 (T)

3,80
3,71
4,10
- 2 %

20,5
21
19
3,87
■ 

Rémy Cointreau a, comme prévu, annoncé des résultats dégradés 
pour l'exercice clos le 31 mars, compte tenu du déstockage qui se 
poursuit aux Etats-Unis pour le cognac. Le bénéfice net s'est 
contracté de 37%, à 185 millions d'euros. La visibilité pour 2024-
2025 reste faible.

A  53 %
C  26 %
V  21 %

BAISSE
79,90 / 81
75,60 / 74,50  

 30-11-20
 V 

Rexel - RXL
Distrib. de matériel électrique
7.290 - 301.735.000 
Cac Next 20 - FR0010451203

>

24,16
24,24
1,01 %
24,54

- 0,33 %
24,95 / 23,93
+ 9,32 %
28,88 / 18,08
- 2,46 %

Cevian (12,58 %)
First Eagle (7,63 %)
Parvus (4,97 %)

31-Dec
+ 47 %
19,69
+ 23 %
■ ■ ■ ■ 

19.300
+ 1 %
813
760
800

1,20
1,20
5 %
15-05-2024
1,20 (T)

2,71
2,54
2,67
- 7 %

8,9
9,5
9
0,52
■ 

Avec ses solutions d'optimisation de la consommation énergétique, 
Rexel bénéficie du dynamisme de la demande en rénovation et dans 
les énergies renouvelables, avec un positionnement nord-
américain. Cependant une pause est à prévoir en 2024 dans le 
résidentiel et la rénovation.

A  50 %
C  33 %
V  17 %

BAISSE
25,06 / 25,40
23,70 / 23,36  

 08-03-20
 A 

Robertet SA (P) - RBT
Arômes et ingrédients
1.771 - 2.167.745 
Cac All Shares - FR0000039091

>

817
827
0,22 %
809

- 1,21 %
835 / 805
- 1,92 %
907 / 753
- 1,57 %

Famille Maubert (37,14 %)
DSM-Firmenich (21,78 %)
Givaudan (4,67%)

31-Dec
+ 33 %
201,66
+ 305 %
■ ■ ■ ■ 

790
+ 10 %
75
85
95

8,50
9,50
1,2 %
27-06-2024
8,50 (T)

32,32
36,82
41,15
+ 14 %

25,3
22,2
19,9
2,44
■ ■ ■ ■ 

Les résultats 2023 ont été salués en Bourse. Malgré un chiffre 
d'affaires en progression modeste, de 2,6 %, le producteur 
d'ingrédients et d'arômes est parvenu à améliorer sa marge 
opérationnelle, de 14,5 % à 15,5 %. L'activité du premier trimestre a 
augmenté de 10,6 %.

A  100 %
C  0 %
V  0 %

BAISSE
832 / 843
786 / 775

A 
 29 %
 02-09-20
 C 

Rubis - RUI
Distrib. de gaz de pétrole liquéfiés
2.735 - 104.156.127 
Cac Mid 60 - FR0013269123
Div. p 2 28-7-17 >

26,26
27,22
0,88 %
26,84

- 3,53 %
27,52 / 26,12
+ 17,44 %
34,30 / 19,63
+ 16,71 %

Dassault (5,72%)
Vincent Bolloré (5%)
Famille Molis (5%)

31-Dec
+ 41 %
25,57
+ 3 %
■ ■ ■ 

6.876
+ 4 %
354
349
369

1,98
2,12
8,1 %
14-06-2024
1,98 (T)

3,42
3,40
3,59
- 1 %

7,7
7,7
7,3
0,57
■ ■ ■ ■ 

Vincent Bolloré et la famille Molis ont pris chacun 5% du capital. Le 
titre en a profité. Puis, cette semaine, l'homme d'affaires canadien 
Ronald F.Sämann, a aussi franchi les 5% des parts

A  100 %
C  0 %
V  0 %

BAISSE
27,55 / 27,93
26,05 / 25,67

A 
 45 %
 09-09-20
 V 

Sartorius Stedim Biotech - DIM
Equip. biopharmaceutique
14.921 - 97.330.405 
Cac Next 20 - FR0013154002
Division par 6 le 6-5-16 >

153,30
157,40
0,44 %
154,15

- 2,60 %
161,25 / 152,50
- 30,91 %
287,80 / 146,45
- 35,99 %

Sartorius AG (71,5%) 31-Dec
+ 133 %
27,46
+ 458 %
■ ■ ■ ■ 

3.000
+ 8 %
310
397
510

0,50
0,84
0,5 %
02-04-2024
0,69 (T)

3,36
4,10
5,58
+ 22 %

45,6
37,4
27,5
6,16
■ ■ ■ ■ 

Le groupe a mal débuté l'année avec un recul de 9% de ses ventes 
trimestrielles et une marge d'Ebitda en erosion de 2,7 points. Les 
objectifs annuels ont toutefois été confirmés.

A  50 %
C  43 %
V  7 %

BAISSE
158,40 / 160,60
149,80 / 147,60

A 
 30 %
 07-02-20
 AB 

Scor - SCR
Réassurance
4.244 - 179.362.195 
Cac Next 20 - FR0010411983

>

23,66
25,86
1,77 %
24,04

- 8,51 %
25,72 / 23,36
- 10,41 %
32,48 / 23,36
- 10,58 %

ACM Vie (5,2%)
Amundi (5,1%)
Salariés (3,8%)

31-Dec
NS
33,90
- 30 %
■ ■ ■ ■ ■ 

17.870
- 8 %
812
760
880

1,80
1,90
8 %
21-05-2024
1,80 (T)

4,52
4,23
4,89
- 6 %

5,2
5,6
4,8
NS
■ ■ ■ ■ 

La Bourse a mal réagi aux comptes trimestriels. Néanmoins, la 
valeur économique s'élevait à 53,64 euros par action fin mars.

A  61 %
C  33 %
V  6 %

BAISSE
24,75 / 25,09
23,41 / 23,07

A 
 48 %
 22-08-20
 AS 

Seb - SK
Petit électroménager
5.290 - 55.337.770 
Cac Mid 60 - FR0000121709
1 pour 10 anciennes le 1-3-21 >

95,60
104,10
0,54 %
98,80

- 8,17 %
105,70 / 95,60
+ 2,58 %
120,20 / 84,65
- 15,40 %

Concert familial (33,53%)
Federactive (7,17%)
FSP (4,74%)

31-Dec

65,17
+ 47 %
■ ■ ■ ■ 

8.360
+ 4 %
386
470
530

2,62
3
3,1 %
03-06-2024
2,62 (T)

6,98
8,49
9,58
+ 22 %

13,7
11,3
10
0,82
■ ■ ■ ■ 

Sur la base d'un montant des ventes de 1,9 milliard d'euros, en 
hausse de 7,3% à données constantes, le fabricant de petit 
électroménager a dégagé un bénéfice opérationnel de 111 millions 
contre 65 millions un an plus tôt. Les objectifs 2024 ont été réitérés.

A  91 %
C  9 %
V  0 %

BAISSE
104,30 / 105,80
98,70 / 97,20

A 
 46 %
 28-07-20
 E 

SES - SESG
Opérateur par satellites
1.767 - 371.457.600 
Cac Mid 60 - LU0088087324

>

4,76
4,76
0,92 %
4,71

- 0,17 %
4,97 / 4,71
- 14,54 %
6,89 / 4,13
- 20,20 %

Grand Duché Lux. (11,6%)
BCEE (10,9%)
SNCI (10,9%)

31-Dec
+ 33 %
10,33
- 54 %
■ ■ ■ ■ 

1.980
- 2 %
-905
178
165

0,75
0,54
11,4 %
16-04-2024
0,43 (T)

-2,14
0,49
0,45
NS

NS
9,7
10,5
1,52
■ ■ 

Malgré le paiement de 2,7 milliards du gouvernement américain, les 
comptes sont tombés dans le rouge après l'enregistrement d'une 
provision de 3,7 milliards liée notamment aux problème des 
satellites O3mPower. Le dividende va devenir semi-annuel.

A  59 %
C  41 %
V  0 %

BAISSE
4,90 / 4,96
4,63 / 4,56  

 16-06-20
 A 

Sodexo - SW
Services aux entreprises
12.386 - 147.454.887 
Cac Next 20 - FR0000121220

>

84
85,55
0,68 %
84,70

- 1,81 %
86,50 / 82,45
+ 8,11 %
89,40 / 68,67
+ 12,21 %

Famille Bellon (42,8%) 31-Aug

■ ■ ■ ■ ■ 

23.850
+ 1 %
794
760
820

3,10
3,10
3,7 %
20-12-2023
3,10 (T)

5,38
5,15
5,56
- 4 %

15,6
16,3
15,1
0,65
■ ■ ■ ■ 

Sur la base d'un chiffre d'affaires de 12,1 Mds€, en hausse organique 
de 8,5%, le bénéfice net a atteint au 1er semestre de l'exercice 
2023/2024 496 M€, en progression de 46,3%.

A  75 %
C  25 %
V  0 %

NEUTRE
87,50 / 88,70
82,80 / 81,60

A 
 25 %
 26-01-20
 E 

Soitec - SOI
Matériaux semi-conducteurs
3.721 - 35.712.302 
Cac Mid 60 - FR0013227113
Regroup. d'actions (1p20) le 8-2-17>

104,20
103
1,24 %
103,10

+ 1,17 %
110,40 / 101,80
- 29,78 %
182,30 / 86
- 35,60 %

National Silicon (10,2%)
Bpifrance (10,2%)
CEA Invest. (7,22%)

31-Mar
- 8 %
47,70
+ 118 %
■ ■ ■ ■ 

1.003
+ 3 %
178
166
267

0
0
nul

 ()

4,88
4,45
7,07
- 9 %

21,4
23,4
14,7
3,58
■ 

Comme toutes les valeurs de croissance, Soitec a été pénalisé en 
Bourse par la remontée des taux. L'entreprise souffre aussi 
largement du ralentissement du marché des smartphones.

A  79 %
C  21 %
V  0 %

NEUTRE
108,10 / 109,60
102,30 / 100,80  

 09-02-20
 V 

Sopra Steria Group - SOP
Conseil, intégr. de systèmes
3.721 - 20.547.701 
Cac Mid 60 - FR0000050809

>

181,10
196,60
0,83 %
185,50

- 7,88 %
199 / 181
+ 1,34 %
239,60 / 150
- 8,44 %

Holding Sopra GMT (37,3%)
Caravelle (fond) (17,4%)

31-Dec

■ ■ 

6.320
+ 9 %
184
250
310

4,65
5,22
2,9 %
28-05-2024
4,65 (T)

9,08
12,30
14,80
+ 35 %

19,9
14,7
12,2
0,81
■ ■ ■ ■ 

Sopra Steria Group a publié un résultat net positif, la part du groupe 
est en progression de 32 % en 2022, à 247,8 millions d'euros avec un 
taux de marge opérationnelle d'activité en amélioration de 0,8 
point, à 8,9 %.

A  88 %
C  12 %
V  0 %

BAISSE
190,60 / 193,20
180,20 / 177,60

A 
 55 %
 30-05-20
 E 

Spie - SPIE
Génie électrique, mécanique
5.638 - 166.907.584 
Cac Next 20 - FR0012757854

>

33,78
34,88
1,04 %
34,04

- 3,15 %
35,06 / 33,46
+ 15,21 %
38,60 / 23,84
+ 19,36 %

Clayax 46,3%
Dirigeants et salariés: 13,6%
FFP: 5,19%

31-Dec
+ 68 %
13,40
+ 152 %
■ ■ ■ ■ 

9.500
+ 9 %
360
410
470

0,87
1
3 %
14-05-2024
0,61 (S)

2,19
2,50
2,86
+ 14 %

15,4
13,5
11,8
0,75
■ ■ ■ ■ 

Le positionnement permet de continuer à tirer parti de la demande 
liée à l'optimisation de la gestion de l'énergie. La politique 
d'acquisitions s'avère très efficace pour soutenir la croissance.

A  78 %
C  22 %
V  0 %

BAISSE
34,99 / 35,47
33,09 / 32,61

A 
 33 %
 05-08-20
 E 

Stef - STF
Logistique du froid
1.542 - 12.850.000 
Cac Small - FR0000064271

>

120
115,80
0,12 %
121,20

+ 3,63 %
122,40 / 115,20
+ 15,38 %
138 / 99,30
+ 5,08 %

Atlantique Management (30,91%)
FCPE (17,84%)
Autres actionnaires (16,89%)

31-Dec
+ 71 %
107,24
+ 12 %
■ ■ ■ ■ 

4.800
+ 8 %
192
195
202

5,10
4,60
3,8 %
30-04-2024
5,10 (T)

14,91
15,95
15,72
+ 7 %

8
7,5
7,6
0,53
■ ■ ■ ■ 

Dans un environnement difficile pour la consommation, le 
transporteur et logisticien sous température dirigée a fait 
légèrement mieux que prévu au premier trimestre, parvenant à 
maintenir une légère croissance organique. L'accalmie sur l'inflation 
devrait lui profiter.

A  100 %
C  0 %
V  0 %

BAISSE
125 / 126,70
118,20 / 116,50

A 
 31 %
 10-05-20
 E 

Technip Energies - TE
Ingénierie pétrole et gaz
3.802 - 181.583.893 
Cac Mid 60 - NL0014559478

>

20,94
21,04
0,76 %
21

- 0,48 %
21,80 / 20,74
+ 8,41 %
24,78 / 17,59
- 1,04 %

Hal Investments (9,79%)
Bpifrance (8,91%)
Autocontrôle (2,52%)

31-Dec
- 144 %
12,46
+ 68 %
■ ■ ■ ■ ■ 

6.400
+ 6 %
294
365
414

0,57
0,60
2,9 %
21-05-2024
0,57 (T)

1,64
2,03
2,30
+ 24 %

12,8
10,3
9,1
0,16
■ ■ ■ ■ ■ 

Le trimestre a été très solide, mais la Bourse attendait mieux. Les 
prises de commandes ont déçu mais des projets ont été signés après 
le 30 mars, offrant une bonne visibilité

A  71 %
C  14 %
V  14 %

BAISSE
21,92 / 22,22
20,72 / 20,42

A 
 34 %
 23-04-20
 E 

TF1 - TFI
Télévision généraliste
1.538 - 210.991.593 
Cac Mid 60 - FR0000054900

>

7,29
7,79
0,30 %
7,46

- 6,42 %
7,81 / 7,26
+ 14,80 %
9,17 / 6,27
+ 2,17 %

Bouygues (43,5%)
Salariés (7%)
Vesa Equity (5,05%)

31-Dec
- 26 %
9,26
- 21 %
■ ■ ■ ■ ■ 

2.360
+ 3 %
192
220
250

0,55
0,60
8,2 %
22-04-2024
0,55 (T)

0,91
1,04
1,18
+ 15 %

8
7
6,2
0,44
■ ■ ■ ■ 

Le début d'année a été bon pour les recettes publicitaires et le 
lancement de TF1+. Le groupe a confirmé ses objectifs annuels d'une 
marge opérationnelle ajustée des activités proches du niveau de 
2023 (12,5 %). La croissance des dividendes devrait se poursuivre.

A  67 %
C  33 %
V  0 %

BAISSE
7,68 / 7,78
7,26 / 7,16

AB
 
 14-06-20
 A 

Tikehau Capital - TKO
Gestion d'actifs
3.691 - 176.192.916 
Cac All Shares - FR0013230612
9 à 22 € pour 23 détenues le 3-7-17>

20,95
22,05
0,05 %
21,35

- 4,99 %
22,15 / 20,90
- 6,05 %
23,45 / 18,74
+ 1,70 %

Tikehau Capital Advisors (56,3%) 31-Dec
NS
19,05
+ 10 %
■ ■ ■ ■ 

700
+ 3 %
177
285
390

0,75
0,80
3,8 %
09-05-2024
0,75 (T)

1,01
1,63
2,23
+ 61 %

20,8
12,9
9,4
NS
■ ■ ■ ■ 

La gestion alternative (actifs non cotés) est porteuse. La collecte 
nette a été de 6,5 milliards d'euros en 2023. Le résultat opérationnel 
de la gestion a progressé de 9,2 %, à 116,8 millions.

A  67 %
C  33 %
V  0 %

NEUTRE
22 / 22,30
20,80 / 20,50

A 
 24 %
 15-04-20
 V 

Trigano (P) - TRI
Véhicules de loisirs
2.115 - 19.336.269 
Cac Mid 60 - FR0005691656

>

109,40
117,60
1,06 %
108,80

- 6,97 %
122,10 / 107,90
- 13,45 %
163,80 / 107,90
- 26,23 %

Famille Feuillet (57,8%)
Norges Bank IM (2,7%)

31-Aug
- 25 %
97
+ 13 %
■ ■ ■ ■ 

3.868
+ 11 %
308
350
350

3,50
3,60
3,3 %
22-05-2024
1,75 (A)

16
18,15
18,15
+ 13 %

6,8
6
6
0,42
■ ■ ■ 

Grâce à une demande soutenue pour les camping-cars, les ventes 
ont progressé de 17,2 % au premier semestre et le bon carnet sature 
les capacités de production

A  86 %
C  14 %
V  0 %

BAISSE
114,10 / 115,70
107,90 / 106,30

A 
 37 %
 26-03-20
 VP 

Ubisoft Entert. - UBI
Editeur de jeux vidéo
2.605 - 127.450.324 
Cac Mid 60 - FR0000054470

>

20,44
20,22
1,18 %
20,44

+ 1,09 %
21,32 / 20,18
- 21,95 %
31,60 / 18,47
- 11,55 %

Famille Guillemot (15,4%)
Tencent (9,99%)

31-Mar

0
0 %
■ ■ ■ ■ 

2.450
+ 6 %
158
200
267

0
0
nul

 ()

1,26
1,57
2,09
+ 24 %

16,2
13
9,8
1,51
■ ■ ■ ■ ■ 

L'éditeur de jeux vidéo a enregistré au troisième trimestre de son 
exercice 2023/2024 un chiffre d'affaires de 626,2 M€ portant son 
montant total à 1,45 Md€ sur les neuf premiers mois (+ 1,6%).

A  48 %
C  35 %
V  17 %

BAISSE
21,02 / 21,31
19,88 / 19,59

A 
 37 %
 09-12-20
 E 

Valeo - FR
Équipementier automobile
2.431 - 244.633.504 
Cac Next 20 - FR0013176526
Division par 3 le 6-6-16 >

9,94
10,07
2,43 %
9,93

- 1,36 %
10,26 / 9,84
- 48,24 %
21,91 / 9,61
- 28,58 %

BPI France (5,2%)
Harris Associate (5,1%)
Norges Bank (5%)

31-Dec
+ 92 %

■ ■ ■ 

22.800
+ 3 %
221
310
570

0,40
0,50
5 %
28-05-2024
0,40 (T)

1,19
1,44
2,34
+ 21 %

8,3
6,9
4,2
0,28
■ ■ ■ 

Lors de l'assemblée du 23 mai, les dirigeants ont confirmé les 
objectifs du groupe pour 2024 et 2025 et mis l'accent sur la priorité 
accordé à la génération de trésorerie.

A  47 %
C  47 %
V  6 %

BAISSE
10,22 / 10,36
9,66 / 9,52

AS 
 51 %
 08-12-20
 E 

Vallourec - VK
Fabr. de tubes sans soudures
3.367 - 229.877.070 
Cac Mid 60 - FR0013506730

>

14,64
14,99
1,25 %
14,59

- 2,33 %
15,25 / 14,43
+ 41,91 %
18,20 / 9,97
+ 4,42 %

ArcelorMittal (28,50%) 31-Dec
+ 7 %
10,90
+ 34 %
■ ■ ■ 

4.682
- 8 %
496
464
597

0
0
nul
04-06-2015
 ()

2,05
1,89
2,56
- 8 %

7,1
7,8
5,7
0,76
■ ■ ■ ■ 

Le titre a bondi, après l'annonce de la reprise par ArcelorMittal de la 
participation d'Apollo au capital, soit 28,5%. Le sidérurgiste devient 
donc son actionnaire de référence, ce qui clos la période de 
restructuration financière.

A  100 %
C  0 %
V  0 %

BAISSE
14,96 / 15,16
14,14 / 13,94

A 
 37 %
 25-01-20
 E 

Verallia - VRLA
Emballage en verre
4.093 - 120.805.103 
Cac Mid 60 - FR0013447729

>

33,88
36,86
0,73 %
34,68

- 8,08 %
37,12 / 33,76
+ 1,01 %
44,86 / 29,56
- 2,81 %

BWSA (26,55%)
Bpifrance (7,51%)
Autodétention (4,51%)

31-Dec

0
0 %
■ ■ ■ ■ ■ 

3.740
- 4 %
475
431
486

2,15
2,15
6,3 %
14-05-2024
2,15 (T)

3,89
3,57
4,02
- 8 %

8,7
9,5
8,4
1,47
■ ■ ■ ■ 

Le groupe a réalisé un chiffre d'affaires de 836 M€ au premier 
trimestre en recul de 12,7 % sur une base organique, et la marge 
d'Ebitda a diminué de 4,8 points, à 24,4 %.

A  100 %
C  0 %
V  0 %

BAISSE
35,79 / 36,28
33,85 / 33,36

A 
 33 %
 26-02-20
 E 

Vétoquinol (P) - VETO
Laboratoire vétérinaire
1.113 - 11.881.902 
Cac Small - FR0004186856

>

93,70
95,20
0,06 %
95,70

- 1,58 %
97,20 / 93,30
+ 6,12 %
110 / 76,30
- 8,50 %

Soparfin (famille Frechin)
Famille Frechin

31-Dec
- 25 %
44
+ 113 %
■ ■ ■ ■ 

553
+ 5 %
56
52
55

0,85
0,85
0,9 %
04-06-2024
0,85 (T)

6,70
4,30
4,60
- 36 %

14
21,8
20,4
1,78
■ ■ ■ ■ 

Compte tenu d'un e effet de comparaison défavorable lié à un 
surstockage des clients à même période en 2023, le chiffre 
d'affaires du laboratoire vétérinaire a reculé de 7,8% au premier 
trimestre

A  33 %
C  50 %
V  17 %

BAISSE
99 / 100,30
93,60 / 92,30

A 
 30 %
 17-08-20
 E 

Vicat - VCT
Matériaux de construction
1.506 - 44.900.000 
Cac Mid 60 - FR0000031775

>

33,55
33,70
0,23 %
34,10

- 0,45 %
34,55 / 33
+ 17,31 %
38,40 / 27,80
+ 2,13 %

Fam. Merceron-Vicat (60,4%)
Salariés (4,73%)
Autocontrôle (2,24%)

31-Dec
+ 39 %
68,96
- 51 %
■ ■ ■ ■ 

4.100
+ 4 %
275
250
270

1,65
2
6 %
29-04-2024
2 (T)

6,23
5,66
6,11
- 9 %

5,4
5,9
5,5
0,66
■ ■ ■ ■ 

L'énergie moins chère et les hausses de prix soulagent les marges. 
L'exposition à l'Europe est forte (près de la moitié du chiffre 
d'affaires entre France, Suisse et Italie) mais la présence dans des 
pays dynamiques comme l'Inde va renouveler le potentiel de 
croissance.

A  33 %
C  67 %
V  0 %

BAISSE
35,52 / 36
33,58 / 33,10

AB
 
 01-12-20
 V 

Virbac (P) - VIRP
Laboratoire vétérinaire
2.762 - 8.458.000 
Cac Mid 60 - FR0000031577

>

326,50
352
0,15 %
334,50

- 7,24 %
354,50 / 322,50
+ 22,06 %
377,50 / 232,50
- 9,18 %

Famille Dick (49,7 %) 31-Dec
+ 21 %
119,40
+ 173 %
■ ■ ■ ■ ■ 

1.388
+ 11 %
121
150
162

1,32
1,52
0,5 %
25-06-2024
1,32 (T)

15
17,50
19
+ 17 %

21,8
18,7
17,2
2,14
■ ■ ■ ■ ■ 

Le laboratoire vétérinaire a affiché une croissance très solide et 
supérieure aux attentes au premier trimestre, portée par la 
performance de sa division animaux de compagnie.

A  50 %
C  50 %
V  0 %

BAISSE
341,80 / 346,50
323,20 / 318,50

A 
 35 %
 22-04-20
 V 

Voltalia - VLTSA
Production d'électricité
1.136 - 131.318.716 
Cac Small - FR0011995588
5 à 9,20 € pour 6 anciennes le 25-6-19>

8,65
9,98
0,47 %
8,75

- 13,33 %
9,97 / 8,64
- 43,98 %
16,30 / 5,82
- 16,99 %

Voltalia Investissement (69,52%)
Proparco (2,5%)
Berd (1,62%)

31-Dec
+ 115 %
9,63
- 10 %
■ ■ ■ 

565
+ 14 %
30
21
28

0
0
nul

 ()

0,22
0,16
0,21
- 27 %

39,3
54,1
41,2
4,82
■ ■ ■ ■ 

Déjà requinqué par l'annonce des résultats annuels et d'un bon 
premier trimestre, le cours de Voltalia a bénéficié, le 30 mai, du 
projet d'OPA sur son concurrent Neoen de la part d'un fonds 
d'infrastructure canadien.

A  38 %
C  50 %
V  12 %

BAISSE
9,18 / 9,31
8,68 / 8,55  

 31-05-20
 E 

VusionGroup (P) (ex-SES Imago.) - VU
Syst. électronique d'étiquetage
2.079 - 15.958.658 
Cac Mid 60 - FR0010282822

>

130,30
132,10
0,75 %
128,60

- 1,36 %
133,60 / 126,60
+ 49,26 %
175,10 / 80,50
- 4,05 %

BOE Technology (32,1%)
Yuen-Yu Investment (5,4%)
Thierry Gadou (1,2%)

31-Dec
- 15 %
20,25
+ 543 %
■ ■ ■ ■ 

1.026
+ 28 %
80
80
110

0,30
0,40
0,3 %
25-06-2024
0,30 (T)

3,40
4,50
7,40
+ 32 %

38,3
29
17,6
1,98
■ ■ ■ 

Le groupe a encore été attaqué par un fonds. Nous estimons que les 
allégations sont déjà connues. Deux administrateurs indépendants 
vont renforcer la gouvernance.

A  100 %
C  0 %
V  0 %

BAISSE
132,80 / 134,60
125,60 / 123,80

AS 
 30 %
 30-05-20
 A 

Wendel - MF
Société d'investissement
3.670 - 44.430.554 
Cac Mid 60 - FR0000121204

>

82,60
85,60
0,57 %
84,45

- 3,50 %
87 / 82,40
- 12,08 %
97,60 / 67,45
+ 2,42 %

Wendel Participations (36,9%) 31-Dec
NS
0
0 %
■ ■ ■ ■ 

8.300
+ 16 %
142
750
490

4
4
4,8 %
21-05-2024
4 (T)

3,21
16,88
11,03
+ 427 %

25,8
4,9
7,5
NS
■ ■ ■ ■ 

La société a cédé dans le cadre d'un placement accéléré 9% du 
capital de Bureau Veritas. Cette opération lui a rapporté 1,1 Md€, 
faisant apparaitre 800 M€ de plus-values.

A  80 %
C  20 %
V  0 %

BAISSE
86,60 / 87,80
81,90 / 80,70

A 
 45 %
 10-09-20
 AB 

Worldline - WLN
Services de paiement
2.867 - 283.272.886 
Cac Next 20 - FR0011981968

>

10,12
9,72
2,19 %
10,24

+ 4,09 %
10,51 / 9,67
- 69,66 %
36,84 / 9,01
- 35,42 %

Six Group (10,6%)
Harris Associate LP (5,7%)
Bpifrance (4,4%)

31-Dec
+ 17 %
33,56
- 70 %
■ ■ ■ ■ 

4.740
+ 3 %
-817
176
353

0
0
nul

 ()

1,85
2,03
2,29
+ 10 %

5,5
5
4,4
0,95
■ 

Le spécialiste des paiements conduit un plan de restructuration 
devant lui permettre de retrouver la confiance des investisseurs, 
après avoir affiché de lourdes pertes annuelles.

A  29 %
C  57 %
V  14 %

BAISSE
10,58 / 10,72
10 / 9,86  

 20-11-20
 V 
X-Fab - XFAB
Fabricant de semi-conducteurs
782 - 130.781.669 
Cac Small - BE0974310428

>

5,98
6,25
0,49 %
5,92

- 4,24 %
6,28 / 5,92
- 37,58 %
11,62 / 5,92
- 41,26 %

X-Trion (48,4%)
Sarawak Technology (11,4%)

31-Dec
+ 18 %
7,55
- 21 %
■ ■ ■ 

842
0 %
150
103
133

0
0
nul

 ()

1,15
0,79
1,02
- 31 %

5,2
7,6
5,9
1,14
■ 

En 2023, X-Fab a réalisé un chiffre d'affaires de 906,8 millions de 
dollars, en hausse de 22 % sur un an, pour une marge 
opérationnelle de 27 % et un bénéfice net de 150 millions de dollars.

A  83 %
C  17 %
V  0 %

BAISSE
6,15 / 6,23
5,81 / 5,73

V  
 
 09-02-2024
 A 
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81 %
,92 %

8,20
5,60

,11 %
,61 %

3,56
1,81

00 %
,69 %

0,09
0,03

,14 %
,44 %

2,90
1,40

,39 %
,39 %

1,17
0,80

24 %
,58 %

40
31,60

22 %
24 %

36,80
29,15

,41 %
,28 %

1,89
0,38

89 %
,24 %

47,50
39,80

10 %
57 %

90,90
78,10

67 %
32 %

180,50
150,60

,73 %
,11 %

1,52
1

,58 %
,54 %

5
2,95

,58 %
23 %

0,25
0,11

90 %
,20 %

0,63
0,33

,51 %
,22 %

0,64
0,36

98 %
,13 %
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Société COURS Varia. Extr.Société COURS Varia. Extr.
AB Science (P) - AB -  
58 -  - 

1,12
1,18

- 5,74 %
- 68,61 %

4,47
1

ABC Arbitrage (P) - ABCA -  
229 - 0,10 (A) - 23-4-24

3,85
3,92

- 1,91 %
- 19,98 %

4,87
3,58

Abionyx Pharma (P) - ABNX -  
38 -  - 

1,16
1,25

- 6,58 %
- 9,63 %

1,48
0,91

Abivax (P) - ABVX -  
735 -  - 

11,68
12,94

- 9,74 %
+ 18,94 %

15,42
9,35

Adocia (P) - ADOC -  
115 -  - 

7,80
7,63

+ 2,23 %
- 32,41 %

12,40
6,85

Akwel - AKW -  
294 - 0,30 (T) - 03-6-24

10,98
11,64

- 5,67 %
- 32,05 %

17,44
10,60

Altamir - LTA -  
910 - 1,08 (T) - 22-5-24

24,90
24,60

+ 1,22 %
+ 4,62 %

27,30
23,60

Aramis - ARAMI -  
346 -  - 

4,17
4,42

- 5,55 %
- 4,14 %

5,03
3,30

Artmarket.com (P) - PRC -  
30 -  - 

4,46
4,51

- 1,11 %
- 12,03 %

6,15
4,11

Assystem - ASY -  
830 - 7 (A) - 03-4-24

53
53,80

- 1,49 %
+ 7,07 %

61,20
46,40

Atos - ATO -  
110 - 0,90 (T) - 14-5-21

0,99
1,17

- 15,98 %
- 86,01 %

7,83
0,64

Aubay - AUB -  
487 - 0,70 (S) - 17-5-24

37,25
39,55

- 5,82 %
- 10,56 %

47,35
37,25

Avenir Telecom (P) - AVT -  
 -  - 

0,10
0,10

-
- 9,08 %

0,20
0,10

Axway Software (P) - AXW -  
567 - 0,40 (T) - 05-6-23

26,20
25

+ 4,80 %
- 0,76 %

30,90
23,50

Balyo (P) - BALYO -  
17 -  - 

0,50
0,48

+ 3,01 %
- 40,23 %

0,84
0,44

Bastide Le Confort Médical (P) - BLC -  
133 - 0,27 (T) - 07-1-22

18,10
19,32

- 6,31 %
- 32,46 %

28
13,80

Beneteau - BEN -  9,77 - 9,20 % 14,38

Société COURS Varia. Extr.Société COURS Varia. Extr.
Boiron (P) - BOI -  
550 - 1,35 (T) - 03-6-24

31,35
32,45

- 3,39 %
- 22,05 %

42,80
29,30

Bonduelle - BON -  
198 - 0,25 (T) - 02-1-24

6,08
6,66

- 8,71 %
- 44,42 %

10,94
6

Catana Group - CATG -  
131 - 0,15 (T) - 05-3-24

4,28
4,72

- 9,23 %
- 25,17 %

5,92
4,12

CDA - Compagnie des Alpes - CDA -  
686 - 0,91 (T) - 20-3-24

13,56
14,10

- 3,83 %
- 3,97 %

16,28
12,48

Cegedim - CGM -  
180 - 0,50 (T) - 29-6-22

12,80
13,35

- 4,12 %
- 28,33 %

18,80
11,30

Chargeurs (P) - CRI -  
232 - 0,54 (S) - 02-5-23

9,34
10,40

- 10,19 %
- 20,03 %

13,30
9,34

Claranova (P) - CLA -  
98 -  - 

1,71
1,86

- 7,76 %
- 19,44 %

3,05
1,71

Clariane - CLARI -  
262 - 0,25 (T) - 21-6-23

1,84
2,19

- 15,98 %
- 23,46 %

5,45
1,32

DBV Technologies (P) - DBV -  
79 -  - 

0,82
0,96

- 14,93 %
- 55,92 %

1,90
0,80

Derichebourg - DBG -  
677 - 0,16 (T) - 14-2-24

4,25
4,51

- 5,85 %
- 16,34 %

5,30
3,86

Ekinops (P) - EKI -  
89 -  - 

3,29
3,59

- 8,36 %
- 43,86 %

5,94
3,10

Elior - ELIOR -  
670 - 0,29 (T) - 07-4-20

2,64
3,10

- 14,72 %
- 9,89 %

3,98
2,14

Equasens - PHA -  
809 - 1,15 (T) - 03-7-23

53,30
55,80

- 4,48 %
- 12,77 %

67,40
46,15

Esso SAF - ES -  
2.113 - 2 (T) - 10-7-23

164,40
150,60

+ 9,16 %
+199,73 %

205
48,98

Euroapi - EAPI -  
240 -  - 

2,55
3,03

- 15,90 %
- 55,50 %

7,02
2,26

EuropaCorp - ECP -  
43 - 0,12 (T) - 30-9-13

0,35
0,34

+ 2,67 %
- 6,74 %

0,42
0,30

Exail Tech (P) - EXA -  17,16 + 1,54 % 24,60

Société COURS Varia. Extr.Société COURS Varia. Extr.
Française Energie (P) - FDE -  
150 -  - 

28,60
29,85

- 4,19 %
- 44,14 %

53,60
28,10

Genfit (P) - GNFT -  
173 -  - 

3,47
3,79

- 8,32 %
- 1,98 %

5,79
3,03

Gensight (P) - SIGHT -  
33 -  - 

0,32
0,37

- 12,50 %
- 30,00 %

0,60
0,28

Gerard Perrier (P) - PERR -  
350 - 2,30 (T) - 10-6-24

88
89

- 1,12 %
- 11,82 %

102
87,20

GL Events (P) - GLO -  
498 - 0,35 (T) - 03-7-23

16,62
17,68

- 6,00 %
- 15,29 %

23,55
16,50

Graines Voltz (P) - GRVO -  F 
35 - 2 (T) - 29-3-22

23,50
23,90

- 1,67 %
- 19,52 %

30,60
21,80

Groupe Crit - CEN -  
709 - 3,50 (T) - 05-7-23

63
64,80

- 2,78 %
- 19,85 %

79,60
62,80

Guerbet (P) - GBT -  
445 - 0,50 (T) - 29-6-23

35,20
35,45

- 0,71 %
+ 80,51 %

39,20
17,02

Guillemot - GUI -  
91 - 0,25 (T) - 07-6-23

6,04
6,06

- 0,33 %
- 11,05 %

7,48
4,41

Infotel (P) - INF -  
291 - 2 (T) - 29-5-24

42
45,80

- 8,30 %
- 20,75 %

53,60
40,70

Innate Pharma (P) - IPH -  
152 -  - 

1,87
2,06

- 8,81 %
- 28,47 %

2,80
1,86

Inventiva (P) - IVA -  
146 -  - 

2,79
2,78

+ 0,36 %
- 31,99 %

4,44
2,52

Jacquet Metals (P) - JCQ -  
329 - 1 (T) - 05-7-23

14,64
15,46

- 5,30 %
- 25,31 %

20
14,62

Kaufman & Broad (P) - KOF -  
508 - 2,40 (T) - 09-5-24

25,60
27,40

- 6,57 %
- 14,95 %

34,40
25,45

Lhyfe - LHYFE -  
189 -  - 

3,94
4,08

- 3,43 %
- 21,83 %

5,49
3,45

Linedata Services (P) - LIN -  
334 - 1,75 (T) - 05-7-23

67,40
68,20

- 1,17 %
+ 21,22 %

81,60
55,60

LNA Santé (P) - LNA -  
254 - 0,50 (T) - 06-7-23

23,75
25,60

- 7,23 %
+ 18,16 %

28,40
18,14

Société COURS Varia. Extr.Société COURS Varia. Extr.
Manitou - MTU -  
825 - 1,35 (T) - 17-6-24

20,80
22,15

- 6,09 %
- 10,34 %

29
19,78

Medincell (P) - MEDCL -  
387 -  - 

13,30
13,62

- 2,35 %
+ 84,72 %

17,50
6,91

Mercialys - MERY -  
970 - 0,99 (T) - 29-4-24

10,33
10,63

- 2,82 %
+ 3,87 %

11,87
9,78

Mersen - MRN -  
778 - 1,25 (T) - 04-7-23

31,85
33,45

- 4,78 %
- 9,52 %

40,25
30,30

Metabolic Explo. (P) - METEX -  
6 -  - 

06-5-24
0,12

-
- 68,71 %

0,58
0,05

Nacon (P) - NACON -  
103 -  - 

1,16
1,21

- 3,80 %
- 30,22 %

1,84
1,05

Nanobiotix (P) - NANO -  
210 -  (T) - 13-5-19

4,45
3,96

+ 12,32 %
- 32,98 %

7,93
3,82

Neurones - NRO -  
980 - 1,20 (T) - 12-6-24

40,35
42,45

- 4,95 %
- 7,77 %

48,15
40,05

Nexity - NXI -  
468 - 2,50 (T) - 24-5-23

8,34
9,10

- 8,41 %
- 50,53 %

17,19
8,34

Ose Immuno (P) - OSE -  
119 -  - 

5,46
5,94

- 8,08 %
+ 27,57 %

8,63
3,12

Phaxiam Th. (P) - PHXM -  
121 -  - 

1,99
1,98

+ 0,51 %
- 56,74 %

4,70
1,98

Pierre & Vacances - VAC -  
572 - 0,70 (T) - 19-3-12

1,26
1,42

- 11,28 %
- 18,94 %

1,67
1,14

Poxel (P) - POXEL -  
23 -  - 

0,48
0,55

- 12,93 %
- 12,61 %

0,90
0,36

Prodways (P) - PWG -  
27 -  - 

0,52
0,57

- 7,91 %
- 45,42 %

1,15
0,49

Quadient (P) - QDT -  
601 - 0,60 (T) - 03-8-23

17,44
17,90

- 2,57 %
- 9,26 %

23,10
17,22

Rallye - RAL -  
2 - 1 (T) - 20-5-19

22-4-24
0,04

-
- 66,84 %

0,17
0,02

Savencia - BH -  51 + 1,59 % 55,20

Société COURS VarSociété COURS Var
SergeFerrari Group (P) - SEFER -  
71 - 0,12 (T) - 28-6-24

5,81
6,04

- 3,
- 27

SMCP - SMCP -  
141 -  - 

1,86
1,90

- 2
- 45

Solocal (P) - PAJ -  
6 -  - 

0,05
0,05

- 1,
- 43

Solutions 30 (P) - ALS30 -  
153 -  - 

1,43
1,61

- 11
- 46

SRP Groupe (P) - SRP -  
96 -  - 

0,81
0,92

- 12
- 24

Sword Group (P) - SWP -  
302 - 1,70 (T) - 30-4-24

31,65
33,40

- 5,
- 20

Synergie - SDG -  
787 - 0,80 (T) - 29-6-23

32,30
32,70

- 1,
- 8,

Teract (ex-2MX) - TRACT -  
49 -  - 

0,67
0,65

+ 3
- 64

TFF Group (P) - TFF -  
874 - 0,60 (T) - 08-11-23

40,30
41,50

- 2,
- 10

Thermador Gpe (P) - THEP -  
719 - 2,08 (T) - 12-4-24

78,10
80,60

- 3,
- 7,

TotalEnergiesGabon - EC -  
704 - 20,55 (T) - 26-6-24

156,50
169,50

- 7,
- 0,

Transgène - TNG -  
104 -  - 

1,03
1,10

- 6
- 25

Valneva - VLA -  
443 -  - 

3,18
3,10

+ 2
- 32

Vantiva - TCH -  
52 -  - 

0,11
0,12

- 12
- 8,

Verimatrix (P) - VMX -  
29 -  - 

0,34
0,37

- 7,
- 26

Viridien (ex CGG) - VIRI -  
342 -  - 

0,48
0,49

- 2
- 20

Waga Energy (P) - WAGA -  
392 -  - 

16
17,20

- 6,
- 37
a. Extr.a. Extr.
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-
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9,20
7,95

59 %
14 %

93
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56 %

1,89
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-
,04 %
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1

00 %
,69 %

0,09
0,03

90 %
,60 %

46,80
38,80

,87 %
,01 %
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,24 %
87 %
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8,32

-
,05 %

1,40
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-
,92 %

88
85,50

,06 %
,61 %

5,76
3,44

02 %
,17 %
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9,16
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,00 %

1040
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58 %
,78 %

67,20
50,10

76 %
02 %

5,92
3,62
Société COURS VariSociété COURS Vari
Paref  - PAR -  
65 - 1,50 (T) - 29-5-24

43
43,60

- 1,
- 7,

Parrot (P) - PARRO -  
61 -  - 

2
1,88

+ 6
- 17

Passat  - PSAT -  
23 - 0,70 (T) - 22-6-17

5,55
5,85

- 5,
+ 18

Patrimoine et Comm  - PAT - Red Nom 12/08/16 
285 - 1,30 (T) - 26-7-23

18,85
20,50

- 8,
+ 6,

Plastivaloire (P) - PVL -  
45 - 0,14 (T) - 06-4-22

2,05
2,20

- 6,
- 44

Proactis  - PROAC -  
9 -  - 

0,06
0,06

+ 12
- 21

Robertetw(P) - RBT -  
1.771 - 8,50 (T) - 27-6-24

817
827

- 1,
- 1,

Roche Bobois (P) - RBO -  
482 - 1 (A) - 14-11-23

48
48,40

- 0,
- 9,

Saint Jean Groupe (P) - SABE -  F 
61 - 0,10 (T) - 28-6-23

19
19,20

- 1,
- 8,

Samse  - SAMS -  
583 - 10 (T) - 20-6-24

168,50
169

- 0,
- 16

SCBSM  - CBSM -  
117 - 0,15 (Z) - 13-1-23

8,50
8,50 - 7,

Selectirente  - SELER -  F 
353 - 4 (T) - 11-6-24

84,50
85

- 0,
- 9,

Société Française de Casinos  - SFCA -  F 
9 -  - 

 1,70
1,77

- 3,
- 5,

Soditech Ingénierie  - SEC -  F 
2 -  - 

20-6-24
 1 - 13

Solocal Group (P) - PAJ -  
6 -  - 

0,05
0,05

- 1,
- 43

SQLI (P) - SQI -  
181 - 0,64 (T) - 24-6-24

38,80
40,80

- 4,
- 10

STDupont  - DPT -  
53 - 0 (T) - 16-9-14

0,06
0,05

+ 6
- 33

Tarkett  - TKTT -  
551 - 0,60 (T) - 12-6-19

8,40
8,38

+ 0
- 9,

Tayninh   - TAYN -  F 
13 - 0,73 - 30-5-97

19-6-24
 1,38 + 14

Tipiak  (P) - TIPI -  F 
81 - 1,65 (T) - 04-7-23

88
88 + 2

Touax (P) - TOUP -  
24 - 0,10 (T) - 10-7-23

3,45
4,11

- 16
- 38

Tour Eiffel  - EIFF -  
161 - 0,75 (T) - 13-6-23

9,68
9,88

- 2,
- 23

Unibel  - UNBL -  F 
1.975 - 9 (T) - 21-5-24

850
895

- 5,
- 15

Union Techno. Informatique  - FPG -  
5 - 0,07 (T) - 22-6-01

0,54
0,55

- 1,
+ 0

Viel et Cie  - VIL -  
664 - 0,40 (T) - 13-6-24

9,86
9,80

+ 0
+ 16

Société COURS Varia. Extr.Société COURS Varia. Extr.
Haulotte Group (P) - PIG -  
92 - 0,22 (T) - 14-7-22

2,92
3

- 2,67 %
+ 15,42 %

3,23
2,07

HDF  - HDF -  
95 -  - 

6,58
6,57

+ 0,15 %
- 47,78 %

12,88
5,87

High Co. (P) - HCO -  
57 - 0,20 (T) - 24-5-24

2,80
2,86

- 2,10 %
- 25,33 %

4,02
2,54

Hopscotch Groupe (P) - ALHOP -  
63 - 0,50 (T) - 06-7-23

20,90
22,30

- 6,28 %
+ 9,42 %

25,70
16,20

IDI (P) - IDIP -  
476 - 5 (T) - 20-5-24

66,20
68,20

- 2,93 %
- 1,78 %

76,80
63,80

Immobilière Dassault  - IMDA -  F 
309 - 2,01 (T) - 04-6-24

45
44,50

+ 1,12 %
- 10,00 %

52,60
44

Indust. Fin. Entreprises  - INFE -  F 
58 - 36,66 (D) - 22-12-23

48
47,80

+ 0,42 %
- 20,00 %

61
47,80

Intexa  - ITXT -  F 
3 - 0,38 (T) - 02-8-04

11-6-24
 2,70

-
+ 12,50 %

2,90
2,42

Jacques Bogart  (P) - JBOG -  F 
110 - 0,18 (T) - 05-7-23

7
7,38

- 5,15 %
+ 7,69 %

8,06
5,44

Lacroix Group (P) - LACR -  
102 - 0,80 (T) - 11-7-23

21,10
21,60

- 2,31 %
- 29,19 %

31,50
19,90

Latecoere (P) - LAT -  
4 - 0,75 (T) - 29-6-07

0,01
0,01

- 29,29 %
- 55,13 %

0,02
0,01

Laurent Perrier (P) - LPE -  
672 - 2 (T) - 20-7-23

113
117

- 3,42 %
- 6,61 %

130
112

Les Hôtels de Paris  - HDP -  F 
20 -  - 

2,76
3

- 8,00 %
- 11,54 %

3,26
2,74

Lsi  - FII -  
1.080 - 0,31 (T) - 30-4-24

23,20
25,15

- 7,75 %
- 1,69 %

29,30
20,85

Maat Pharma  - MAAT -  
100 -  - 

7,16
6,90

+ 3,77 %
+ 2,58 %

9,90
6,40

Malteries Franco-Belges   - MALT -  F 
298 - 3,93 (T) - 23-1-24

600
620

- 3,23 %
- 5,51 %

650
565

MBWS (P) - MBWS -  
390 - 0,50 (T) - 27-9-07

3,48
3,37

+ 3,26 %
+ 28,89 %

3,65
2,67

Média 6  - EDI -  
35 - 0,26 (T) - 24-6-20

13,40
11,20

+ 19,64 %
+ 61,45 %

13,40
8,20

Memscap (P) - MEMS -  
42 -  - 

5,43
5,46

- 0,55 %
- 9,80 %

9,90
5

MRM  - MRM -  F 
50 - 2,60 (D) - 10-6-24

15,70
15,70

-
- 16,04 %

20,40
15,70

MyHotelMatch  - MHM -  
2 -  - 

0,55
0,46

+ 20,43 %
- 41,00 %

1,35
0,45

NHOA  - NHOA -  
298 -  - 

1,08
1,07

+ 1,31 %
+ 80,67 %

1,08
0,52

NRJ Group (P) - NRG -  
584 - 0,34 (T) - 03-6-24

7,48
7,48

-
+ 1,91 %

8,16
7,04

Oeneo  - SBT -  
696 - 0,70 (D) - 03-10-23

10,70
11

- 2,73 %
- 17,05 %

12,80
9,12

Société COURS Varia. Extr.Société COURS Varia. Extr.
Eurasia Fonciere Inv.  - MBRE -  F 
18 -  - 

17-6-24
0,26

-
- 23,39 %

0,36
0,26

Evergreen (P) - EGR -  F 
71 - 0,39 (T) - 29-6-07

1,76
1,75

+ 0,86 %
- 28,16 %

2,51
1,64

Exel Industries (P) - EXE -  
358 - 1,57 (T) - 09-2-24

52,80
50

+ 5,60 %
- 2,22 %

60
48,40

Expl. Prod. Chim.  (P) - EXPL -  
292 -  - 

 129
136

- 5,15 %
+ 13,16 %

148
100

Fermière de Cannes  - FCMC -  F 
221 - 77 (T) - 11-5-23

1400
1460

- 4,11 %
- 17,65 %

1740
1400

Fiducial Office  - SACI -  F 
61 - 0,70 (T) - 15-5-24

28
28

-
-

28,20
27,20

Fiducial Real Estate  - ORIA -  F 
425 - 3,30 (T) - 15-5-24

176
176

-
- 1,12 %

190
170

Figeac Aero (P) - FGA -  
227 -  - 

5,48
5,40

+ 1,48 %
+ 3,40 %

6,84
5,06

Financière Marjos  - FINM -  F 
1 - 0,29 - 15-7-92

0,07
0,07

-
- 40,37 %

0,11
0,07

Finatis  - FNTS -  F 
8 - 2 (T) - 09-7-18

26-3-24
 1,37

-
- 53,08 %

1,44
1,37

FIPP  - FIPP -  
16 - 0,04 (D) - 11-12-12

0,13 - 8,57 %
+ 10,34 %

0,14
0,10

Foncière 7 Invest.  - LEBL -  F 
0 - 1,30 (D) - 28-10-08

15-5-24
0

-
+ 9,76 %

0,68
0,62

Foncière Atland  - ATLD -  
220 - 2,30 (T) - 10-6-24

49,40
50

- 1,20 %
+ 21,67 %

56,50
39,60

Foncière Euris  - EURS -  F 
2 - 2,15 (T) - 15-6-18

27-2-24
0,16

-
- 0,63 %

0,16
0,11

Foncière Inea  - INEA -  
308 - 2,70 (T) - 27-5-24

28,40
30

- 5,33 %
- 25,26 %

38,20
27,70

Foncière Volta (P) - SPEL -  F 
73 - 0,54 (T) - 22-9-22

 6,55
6,95

- 5,76 %
- 7,75 %

7,85
6,35

Forsee Power (P) - FORSE -  
65 -  - 

0,90
0,95

- 4,94 %
- 65,30 %

2,78
0,82

Francaise de l'energiew(P) - FDE -  
150 -  - 

28,60
29,85

- 4,19 %
- 44,14 %

53,60
28,10

Frey  - FREY - (ex: Immo. Frey) F 
903 - 1,80 (T) - 21-5-24

28
27,40

+ 2,19 %
+ 7,69 %

29
26

FSDV  - FAYE -  F 
3 - 0,17 (T) - 05-11-01

05-6-24
 21

-
+ 14,13 %

21,40
14

Galimmo  - CIEM -  F 
454 - 0,36 (T) - 07-5-24

14
14

-
- 7,89 %

15,20
14

Gaumont (P) - GAM -  
271 - 1 (T) - 15-5-19

87
90

- 3,33 %
- 11,22 %

99
87

GEA  - GEA -  
86 - 18,19 (D) - 05-4-24

78
77

+ 1,30 %
- 22,00 %

104
74,50

Groupe Jaj  - GJAJ -  F 
5 - 0,10 (T) - 15-11-05

 1,27
1,27

-
- 11,81 %

1,44
1,08

Groupe Partouche (P) - PARP -  
180 - 0,32 (T) - 14-5-24

18,70
18,90

- 1,06 %
- 3,11 %

24,90
18,20

Société COURS Varia. Extr.Société COURS Varia. Extr.
Abeo (P) - ABEO -  
81 - 0,33 (T) - 27-7-23

10,70
11

- 2,73 %
- 26,46 %

15,05
9,82

ABL Diagnostics  - ABLD -  F 
 - 18,50 (D) - 01-10-20

2,80
3

- 6,67 %
- 71,13 %

3,18
2,80

Acanthe Developpement  - ACAN -  
60 - 0,10 (D) - 19-10-23

0,41
0,40

+ 1,25 %
+ 5,47 %

0,44
0,35

Acteos (P) - EOS -  
4 -  - 

1,29
1,27

+ 1,98 %
+ 3,20 %

1,56
1,17

ADC SIIC  - ALDV -  F 
8 - 0,04 (A) - 24-12-14

18-6-24
0,06

-
- 2,40 %

0,09
0,06

Aelis Farma (P) - AELIS -  
160 -  - 

12,80
12,80

-
- 2,29 %

13,60
12,70

Affluent Medical (P) - AFME -  
52 -  - 

1,57
1,66

- 5,72 %
- 15,18 %

2,13
1,23

Alan Allman  - AAA -  
343 - 0,05 (T) - 28-6-23

7,50
8,35

- 10,18 %
- 32,13 %

11,50
7,10

Altareitw - AREIT -  F 
809 -  - 

462
462

-
+ 2,67 %

480
440

Amplitude Surgical (P) - AMPLI -  
161 -  - 

3,36
3,22

+ 4,35 %
+ 1,82 %

3,58
2,70

Ateme (P) - ATEME -  
48 -  - 

4,16
4,52

- 7,96 %
- 40,91 %

7,08
4

Artea (P)  - ARTE -  
46 - 0,30 (T) - 06-7-23

9,30
9,50

- 2,11 %
- 36,30 %

15,20
8,70

Artois (Indus. et Financière)  - ARTO -  F 
1.299 - 68 (T) - 25-6-24

4880
4900

- 0,41 %
- 6,15 %

5300
4680

Arverne Group  - ARVEN -  
222 -  - 

6,38
6,58

- 3,04 %
- 32,83 %

9,66
6,38

Augros CP  - AUGR -  F 
9 - 0,45 - 09-7-99

17-6-24
 6,60

-
- 0,75 %

7,45
6,15

Aurea (P) - AURE -  
54 - 0,15 (T) - 06-7-22

5,80
5,50

+ 5,45 %
+ 13,73 %

6,50
4,50

Avenir Telecom (P) - AVT -  
 -  - 

0,10
0,10

-
- 9,08 %

0,20
0,10

Barbara Bui (P) - BUI -  
5 - 0,17 (T) - 15-9-09

13-6-24
 7,40

-
- 7,50 %

8,75
7,20

Bassac (P) - BASS -  
702 - 1,50 (T) - 21-5-24

42,20
43,90

- 3,87 %
- 18,53 %

52
39,10

Biosenic (P) - BIOS -  
4 -  - 

0,02
0,02

- 8,42 %
- 71,57 %

0,07
0,01

Bleecker  - BLEE -  F 
169 - 41,93 (T) - 23-5-22

17-6-24
 150

-
- 9,09 %

175
135

Bourse Direct (P) - BSD -  
257 - 0,16 (T) - 22-5-24

4,85
4,97

- 2,41 %
- 7,79 %

5,90
4,43

Burelle  - BUR -  
631 - 16 (T) - 28-5-24

359
375

- 4,27 %
- 9,34 %

492
350

Cafom (P) - CAFO -  
88 - 0,21 (T) - 25-6-24

9,36
9,34

+ 0,21 %
+ 1,96 %

9,98
8,62

Cambodge  - CBDG -  F 
3.778 - 180 (T) - 25-6-24

6750
7000

- 3,57 %
+ 3,85 %

7050
6250

Société COURS Varia. Extr.Société COURS Varia. Extr.
CFI-Cie Fonc. Int.  - CFI -  F 
0 - 0,54 (S) - 02-12-14

13-6-24
0,51

-
- 15,00 %

0,65
0,51

Chausseria SA (P) - CHSR -  F 
4 -  - 

 9
9

-
+ 25,00 %

9,70
6

Claranova Sew(P) - CLA -  
98 -  - 

1,71
1,86

- 7,76 %
- 19,44 %

3,05
1,71

Coheris  - COH -  
36 - 0,03 (T) - 01-7-19

6,40
6

+ 6,67 %
+ 31,15 %

6,94
4,32

Courtois  (P) - COUR -  F 
8 - 2,75 (T) - 30-5-23

115 - 3,39 %
- 12,98 %

135
112

CRCAM Alpes Provence CCI  - CRAP -  
52 - 3,72 (T) - 19-4-24

73
74

- 1,35 %
+ 3,55 %

83
69

CRCAM Atlantique Vendée CCI  - CRAV -  F 
103 - 3,71 (T) - 15-5-24

83,30
82,50

+ 0,97 %
- 1,83 %

97,35
72,60

CRCAM Brie Picardie  - CRBP2 -  
285 - 1,10 (T) - 04-4-24

17,10
17,35

- 1,44 %
- 1,95 %

20,44
16,82

CRCAM Ille et Vilaine CCI  - CIV -  
139 - 2,67 (T) - 13-5-24

61,61
62,85

- 1,97 %
+ 3,55 %

69,50
52,50

CRCAM Languedoc CCI  - CRLA -  
92 - 2,74 (T) - 16-4-24

50,07
49,30

+ 1,56 %
+ 3,88 %

55,65
46,81

CRCAM Loire Haute-Loire CCI  - CRLO -  
60 - 2,76 (T) - 05-6-24

59,50
60,50

- 1,65 %
+ 3,12 %

66
51,50

CRCAM Morbihan CCI  - CMO -  
96 - 2,87 (T) - 30-5-24

61
63,21

- 3,50 %
- 3,94 %

73
57,20

CRCAM Nord CCI  - CNDF -  
212 - 0,65 (T) - 29-4-24

12,40
12,70

- 2,35 %
- 2,87 %

14,72
11,50

CRCAM Normandie Seine CCI  - CCN -  
78 - 3,71 (T) - 13-5-24

74,50
76

- 1,97 %
- 4,49 %

87,50
69,51

CRCAM Paris IDF  - CAF -  
517 - 2,93 (T) - 30-4-24

63,72
64,60

- 1,36 %
- 2,07 %

69,70
58,20

CRCAM Sud Rhône-Alpes CCI  - CRSU -  
80 - 5,92 (T) - 30-5-24

122,64
122,50

+ 0,11 %
+ 3,93 %

141,30
102

CRCAM Toulouse 31 CCI  - CAT31 -  
99 - 3,24 (T) - 16-4-24

69,60
69,34

+ 0,37 %
+ 6,26 %

75,43
58,06

CRCAM Touraine Poitou CCI  - CRTO -  
74 - 3,19 (T) - 23-4-24

70,49
70,50

- 0,01 %
- 1,82 %

81,80
60,51

Crosswood (P) - CROS -  F 
79 - 0,11 (A) - 06-3-23

 7,45
7,85

- 5,10 %
- 11,31 %

8,90
6,10

Dekuple (P) - DKUPL -  
146 - 1,04 (T) - 19-6-24

35,10
34,80

+ 0,86 %
+ 18,98 %

42,50
26,40

Deezerw - DEEZR -  
201 -  - 

1,72
1,73

- 0,58 %
- 19,29 %

2,40
1,69

Docks Pétroles Ambès  - DPAM -  F 
48 - 41 (T) - 26-6-24

494
520

- 5,00 %
+ 4,66 %

555
470

Eagle Football roup  - EFG -  
361 - 0,14 (T) - 09-12-09

2,05
2,03

+ 0,99 %
+ 3,02 %

2,26
1,96

EEM  - EMM -  
21 - 0,50 (S) - 25-9-12

3,64
3,06

+ 18,95 %
+ 5,20 %

3,66
2,92
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d’Euronext Paris, publiées dans les 
tableaux des pages de la cote (y compris 
certains éléments de notre guide SRD) nous 
sont fournies par La Cote Bleue, mais ne 

fait, Investir décline toute responsabilité en 
cas de contestation éventuelle sur toutes 
les informations contenues dans ces pages 
de cote. 

la valeur, nous indiquons le code mnémoni-
que ainsi que des informations sur le titre, à 
savoir :(P) Eligibilité au PEA-PME ; F, la 
société n’est pas cotée en continu mais par 

11 h 30 et 16 h 30.
COURS. Il s’agit du dernier cours connu et de 
celui du vendredi de la semaine précédente. 
Le carré noir indique que le cours est anté-

cours est antérieur de plus d’une semaine, 
nous indiquons la date du dernier cours ainsi 
que le montant.  
DIVIDENDE. A côté du montant du dividende, 

versement total du dividende, (A) 
acompte et (S) pour un solde. La da
quée est celle du détachement du 
dividende. 
E EEE E

Nous publions ci-dessous le segment SRD 
d’Euronext, dédié aux valeurs moyennes les 
plus échangées à la Bourse de Paris. Rappe-
lons que la fonctionnalité de ce segment a 
été réduite à la seule possibilité pour les 

investisseurs d’acheter avec un effet de 
levier, les ventes à découvert étant interdi-
tes, contrairement à ce qui est proposé au 
SRD classique.

INFORMATIONS VALEUR. A côté du nom de 
la valeur, nous indiquons le code mnémoni-
que ainsi que des informations sur le titre, à 
savoir :(P) Eligibilité au PEA-PME ; F, la 
société n’est pas cotée en continu mais par 

fixage, deux cotations sont alors organisés à 
11 h 30 et 16 h 30.
COURS. Il s’agit du dernier cours connu et de 
celui du vendredi de la semaine précédente. 
Le carré noir indique que le cours est anté-

rieur à la date indiquée. Quand le dernier 
cours est antérieur de plus d’une semaine, 
nous indiquons la date du dernier cours ainsi 
que le montant.  
DIVIDENDE. A côté du montant du dividende, 

il est indiqué sa nature : (T) quand il 
versement total du dividende, (A) 
acompte et (S) pour un solde. La da
quée est celle du détachement du 
dividende. 
 Cours de clôture du Vendredi 28 juin  Investir, le Journal des Finances / 2634  /  29
La cote / SRD VALEURS MOYENNES / Actions françaises
AVERTISSEMENT. Les cotations, issues peuvent avoir de caractère officiel. De ce INFORMATIONS VALEUR. A côté du nom de fixage, deux cotations sont alors organisés à rieur à la date indiquée. Quand le dernier il est indiqué sa nature : (T) quan

La cote / EURONEXT / Actions françaises des compartiments A, B et C
809 - 0,73 (T) - 12-6-24 10,76 - 21,71 % 9,74

Bigben Interactive (P) - BIG -  
39 - 0,30 (T) - 27-7-22

2,13
2,48

- 14,11 %
- 38,44 %

3,88
2,11

299 - 0,32 (T) - 23-6-21 16,90 - 11,09 % 15,70

Fnac Darty - FNAC -  
818 - 1,40 (T) - 13-6-23

29,45
30,50

- 3,44 %
+ 7,09 %

35,95
23,10

Lumibird (P) - LBIRD -  
239 -  - 

10,65
10,40

+ 2,40 %
- 12,56 %

15,48
10,20

Maisons du Monde - MDM -  
159 - 0,30 (T) - 05-7-23

4,05
4,49

- 9,70 %
- 28,57 %

5,73
3,86

716 - 1,40 (T) - 13-5-24 50,20 - 7,27 % 48,20

Seche Environnement (P) - SCHP -  
757 - 1,10 (T) - 07-7-23

96,30
95,20

+ 1,16 %
- 12,45 %

121,40
85,50

Wavestone (P) - WAVE -  
1.275 - 0,38 (T) - 02-8-23

51,20
53,10

- 3,
- 12

Xilam Animation (P) - XIL -  
23 -  - 

3,88
3,99

- 2,
- 2,
Vitura  - VTR -  
110 - 0,21 (T) - 23-5-23

6,45
6,45

-
- 52,22 %

13,80
6,05

Vranken-Pommery Monopole (P) - VRAP -  
129 - 0,80 (T) - 11-7-23

14,45
15,20

- 4,93 %
- 9,69 %

17,50
13,90

Orapi  - ORAP -  
41 - 0,13 (T) - 29-4-15

6,10
6,02

+ 1,33 %
- 5,28 %

7
5,70

Orege  - OREGE -  
14 -  - 

0,28
0,30

- 7,64 %
- 39,04 %

0,52
0,25

Groupe Pizzorno  - GPE -  
292 - 1 (T) - 26-7-23

73
74,60

- 2,14 %
+ 40,38 %

91,60
51,80

Groupe SFPI (P) - SFPI -  F 
165 - 0,03 (T) - 21-6-24

1,75
1,77

- 1,41 %
- 10,70 %

2,24
1,71

Carp.de Partic.  - CARP -  F 
1 - 2 (T) - 14-5-19

18-4-24
4,50

-
-

-
-

CBo Territoria (P) - CBOT -  
128 - 0,24 (T) - 12-6-24

3,51
3,56

- 1,40 %
- 4,10 %

3,83
3,49

Elect. Strasbourg  - ELEC -  
781 - 8,60 (T) - 28-6-24

109
115

- 5,22 %
+ 9,66 %

122
98,20

Emeis (ex-Orpea)w - ORP -  
1.828 -  - 

11,49
11,90

- 3,46 %
- 31,58 %

17,98
9,97
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3,92
4,24

2,25
0,53

,96
,66

16,50
12,40

-
5,92

0,02
0

2,19
9,54

10
4,36

5,93
6,05

1,04
0,41

5,01
9,88

204
147

2,26
 16

20,40
12,80

2,45
3,23

0,84
0,18

,85
0,45

4,14
2,58

,16
,72

30,50
27,10

,31
5,18

24,50
16,70

5,45
1,12

0,69
0,38

,44
5,31

0,33
0,18

6,79
1,19

30
0,50

8,71
8,06

14,40
6,50

0,93
0,93

6,85
4,88

8,4
4,31

30,20
20,60

0,91
0,03

6,94
5,30

-
-

-
-

6,93
,51

0,68
0,31

3,75
5,89

1,35
0,63

6,5
7,24

1,46
0,45

,06
4,78

0,44
0,15

8,37
6,45

1,40
0,01

-
-

-
-

,42
7,39

6,20
4,60

1,67
,45

4,44
3,22

8,53
7,25

6,50
2,20

7,61
2,22

11,90
9

1,41
7,27

1,85
1,04

,08
,08

2,68
1,65

,57
3,3

4,38
2,68

 22
8,16

5,30
1,07

,63
8,79

0,17
0,09

 12
7,37

40,20
26,60

,99
22,4

16,20
11,90

2,24
0,67

0,52
0,20

,06
3,98

2,76
0,09

-
,25

14,50
12

-
6,2

5,75
3,70

0,27
5,42

36,80
23,70

,08
4,13

0,31
0,16

7,22
2,88

5,45
3,12

,42
0,39

148,20
115

5,22
,49

11,80
6,71

3,76
8,67

20,60
14,20

,95 32,60

xtr.xtr.

Groupe Okwind (P) - ALOKW -  
149 -  - 

18,20
19

- 4,21
- 7,14

23,95
17,50

Groupe Parot (P) - ALPAR -  
56 -  - 

8,75
8,70

+ 0,57
+ 6,06

8,75
8,10

Groupe Tera (P) - ALGTR -  
13 -  - 

3,68
3,40

+ 8,24
- 3,16

5,68
3,20

Haffner Energy (P) - ALHAF -  
24 -  - 

0,54
0,56

- 3,39
- 20,44

0,90
0,39

Herige (P) - ALHRG -  
84 - 1,80 (T) - 08-6-23

28
28,30

- 1,06
- 15,15

34,50
26,60

Hexaom (P) - ALHEX -  
130 - 1,41 (T) - 14-6-22

18,80
18,90

- 0,53
- 3,59

24,10
17,90

HF Company (P) - ALHF -  
17 - 0,50 (T) - 03-7-23

5,30
5,20

+ 1,92
- 1,49

6,10
4,98

Hipay Group (P) - ALHYP -  
34 -  - 

6,94
7,22

- 3,88
- 1,98

8,44
5,92

Hitechpros (P) - ALHIT -  
28 - 1,25 (T) - 05-9-23

16,90
16,90

-
+ 3,68

17,50
15,40

Hoffmann (P) - ALHGR -  
140 -  - 

9,54
10,50

- 9,14
+ 19,25

13,50
8,01

Hopium (P) - ALHPI -  
3 -  - 

0,02
0,02

+ 11,11
- 76,02

0,60
0,02

Hopscotch Grp (P) - ALHOP -  
63 - 0,50 (T) - 06-7-23

20,90
22,30

- 6,28
+ 9,42

25,70
16,20

Hunyvers  (P) - ALHUN -  
40 -  - 

10,75
11,65

- 7,73
- 23,21

14,35
10,25

Hydrogen refueling solutions (P) - ALHRS -  
91 -  - 

6
6,86

- 12,54
- 65,48

18,30
4,67

I.Ceram (P) - ALICR -  
0 -  - 

0,50
0,54

- 7,41
- 82,76

6,70
0,42

I2S (P) - ALI2S -  
14 - 0,14 (T) - 25-6-24

7,60
7,85

- 3,18
+ 31,03

8
5,10

Icape Holdinf (P) - ALICA -  
101 - 0,20 (T) - 19-6-24

12,50
9,30

+ 34,41
- 3,85

14,20
7,44

IDSud  - ALIDS -  F 
78 - 0,20 (T) - 10-7-19

157
154

+ 1,95
+105,23

186
69

Ikonisys (P) - ALIKO -  
15 -  - 

1,42
1,41

+ 0,71
- 8,97

1,66
1,25

ILBE  - ALIE -  
10 -  - 

 1,12
1,12

-
-

-
-

Immersion (P)  - ALIMR -  F 
2 -  - 

 1,84
1,84

-
- 5,15

2,10
1,66

immo blockchain  (P) - ALIMB -  F 
4 -  - 

0,40 -
+ 12,67

1,19
0,37

Implanet (P) - ALIMP -  
12 -  - 

0,10
0,11

- 8,25
+ 51,25

0,17
0,06

Innelec Multimedia  - ALINN -  
13 - 0,50 (T) - 26-9-23

4,58
4,72

- 2,97
- 26,37

7,20
4,23

Installux SA  - ALLUX -  F 
81 - 8 (T) - 21-6-24

290
268

+ 8,21
+ 9,02

330
256

Integragen (P) - ALINT -  
4 -  - 

0,53
0,61

- 13,11
- 40,72

0,93
0,53

Intrasense (P) - ALINS -  
14 -  - 

0,26
0,29

- 8,97
- 26,67

0,44
0,20

Invibes Advertsing (P) - ALINV -  F 
15 -  - 

5
5,02

- 0,4
- 6,72

7,80
3,82

ISPD Network (P) - ALISP -  
46 - 0,24 (A) - 02-12-19

3,12
3,20

- 2,5
- 5,45

3,62
2,90

IT Link (P)  - ALITL -  
50 - 0,30 (T) - 05-7-23

29
30,20

- 3,97
- 1,02

37
25,30

Kalray (P) - ALKAL -  
103 -  - 

11,84
13,60

- 12,94
- 42,94

23,20
11,40

Kerlink (P) - ALKLK -  
4 -  - 

0,50
0,55

- 9,09
- 9,91

1,14
0,49

Keyrus (P) - ALKEY -  
140 -  - 

8,08
8,40

- 3,81
+ 19,53

12,15
6,14

KKO International (P) - ALKKO -  
9 -  - 

0,07
0,07

+ 2,13
- 27,02

0,11
0,06

Klarsen (P) - ALKLA -  
5 -  - 

1,60
1,81

- 11,7
- 41,18

3,48
1,40

Kumulus Vape (P) - ALVAP -  F 
17 - 0,15 (T) - 26-6-24

6
5,84

+ 2,74
- 23,66

7,96
5,76

Labo Euromedis (P) - ALEMG -  
12 - 0,09 (T) - 31-1-17

4,15
4,16

- 0,24
- 21,99

5,80
4,10

Lanson-BCC (ex-Boizel) (P) - ALLAN -  
308 - 1,10 (T) - 02-5-24

45,60
45,90

- 0,65
+ 11,22

51,20
39

Largo (P) - ALLGO -  
7 -  - 

1,94
2,19

- 11,64
+ 6,61

3
1,67

Lebon (Cie) (P) - ALBON -  
108 - 3,50 (T) - 05-6-24

92
93,40

- 1,5
- 3,97

100,50
85

Lepermislibre (P) - ALLPL -  
9 -  - 

0,78
0,82

- 4,88
- 14,29

1,19
0,76

Les Hotels Baverez (P) - ALLHB -  F 
166 - 0,30 (T) - 19-6-24

70
71

- 1,41
+ 20,69

72
55

Lexibook Ling.  - ALLEX -  
23 - 0,49 - 20-7-98

3,01
3,12

- 3,53
+ 19,92

3,89
2,45

Llama Group (P) - ALLAM -  
14 -  - 

1,02
0,76

+ 34,83
+ 52,31

1,18
0,38

Logic Instrument  - ALLOG -  
9 - 0,06 (T) - 30-6-08

0,94
0,90

+ 4,44
+ 62,63

1,48
0,56

Lucibel (P) - ALUCI -  
7 -  - 

0,27
0,29

- 5,55
- 40,76

0,63
0,25

M2I (P) - ALMII -  F 4 + 1,01 4,18

MCPHY Energy (P) (P) - MCPHY -  
60 -  - 

2,07
2,41

- 14,11
- 38,5

3,50
1,55

Medesis Pharma (P) - ALMDP -  
4 -  - 

0,83
0,92

- 9,59
- 4,38

2,40
0,75

Median Technologies (P) - ALMDT -  
49 -  - 

2,65
2,78

- 4,68
- 44,32

5,06
2,33

Metavisio (P) - ALTHO -  
18 -  - 

0,73
0,75

- 2,14
- 23,16

2,35
0,70

Methanor (P) - ALMET - Ex D S 27/06/16 
6 - 0,15 (T) - 06-7-23

2,31
2,45

- 5,71
- 21,69

3,22
2,15

MG International  - ALMGI -  
28 - 0,34 (T) - 21-9-23

 5,45
5,60

- 2,68
- 4,39

6,25
4,60

MGI Digital Graphic Technology (P) - ALMDG -  
100 -  - 

15,98
17,04

- 6,22
- 1,96

22,80
13,62

Micropole (P) - ALMIC -  
88 -  - 

3,03
3

+ 1
+180,56

3,06
1,01

Miliboo (P) - ALMLB -  
14 -  - 

2,04
2,13

- 4,23
+ 17,24

3,20
1,55

Mint (P) - ALMIN -  F 
19 - 2,23 (Z) - 28-1-14

3,15
3,25

- 3,08
- 12,01

3,85
2,52

MND (P) - ALMND -  
2 -  - 

0,90
0,90

-
+ 12,22

0,90
0,76

Mon Courtier Energie (P) - ALMCE -  
32 -  - 

8,88
8,90

- 0,22
+ 11,7

9,62
7,70

Moulinvest (P) - ALMOU -  
43 - 0,33 (T) - 23-2-24

13,95
16,05

- 13,08
- 44,86

25,90
13,60

Mr Bricolage SA (P) - ALMRB -  
84 - 0,60 (T) - 28-6-18

8,10
8,18

- 0,98
+ 1

9,14
7,62

Munic (P) - ALMUN -  
4 -  - 

0,50
0,50

-
- 41,59

1,30
0,40

Nam.R (P) - ALNMR -  
9 -  - 

1,49
1,56

- 4,18
+ 89,09

2,20
0,65

Neolife  - ALNLF -  F 
6 -  - 

0,06
0,07

- 3,68
- 12,52

0,11
0,06

Netgem (P) - ALNTG -  
25 - 0,05 (T) - 12-6-24

0,81
0,84

- 2,86
- 18,6

1,07
0,81

Netmedia (P) - ALNMG -  
8 - 0,05 (T) - 23-9-08

0,02
0,02

+ 4,31
- 37,63

0,05
0,02

Nextedia (P) - ALNXT -  
21 -  - 

0,53
0,55

- 2,55
- 7,93

0,77
0,48

NFL Biosciences (P) - ALNFL -  
21 -  - 

2,21
2,34

- 5,56
+ 53,47

3,15
1,40

Nicox (P) - ALCOX -  
13 -  - 

0,21
0,21

+ 2,19
- 52,49

0,49
0,20

Novacyt (P) - ALNOV -  F 
38 -  - 

0,54
0,58

- 7,39
- 24,4

0,88
0,49

NSC Groupe  - NSGP -  F 
24 - 2,25 (T) - 04-6-19

 51
51,50

- 0,97
+ 2

52
41,20

NSE  - ALNSE -  
69 - 0,22 (T) - 05-7-23

20,30
21,80

- 6,88
- 18,8

27,40
19,40

Obiz (P) - ALBIZ -  
6 -  - 

5,40
5,50

- 1,82
- 18,92

7,48
5,38

Omer-Decugis&Cie (P) - ALODC -  
58 - 0,04 (T) - 15-4-24

4,08
4,20

- 2,86
- 1,21

5,04
3,86

Oncodesign PM  - ALOPM -  F 
7 -  - 

0,95
1,05

- 9,52
- 47,51

2,06
0,92

Ordissimo (P) - ALORD -  
2 -  - 

0,58
0,60

- 4
+ 25,22

1,36
0,42

Osmosun (P) - ALWTR -  
29 -  - 

5,13
5,40

- 5
- 31,13

9,10
4,95

Osmozis (P) - ALOSM -  
44 -  - 

14,95
14,90

+ 0,34
+ 35,91

15,10
9,50

Paulic Meunerie (P) - ALPAU -  
9 -  - 

1,90
1,80

+ 5,56
- 30,91

2,85
1,71

Pharnext (P) - ALPHA -  
0 -  - 

0,01
0,01

- 38,28
- 99,61

3
0,01

Piscines Desjoyaux  - ALPDX -  
113 - 1 (T) - 13-3-24

12,60
12,30

+ 2,44
- 22,22

16,25
12,25

Plant Advanced Tech. (P) - ALPAT -  
15 -  - 

13,90
13,70

+ 1,46
+ 64,5

15,50
2,90

Poujoulat (P) - ALPJT -  F 
92 - 0,32 (T) - 27-9-23

11,75
13,50

- 12,96
- 28,79

18,25
11,75

Poulaillon (P) - ALPOU -  
24 - 0,06 (T) - 08-4-24

4,78
4,76

+ 0,42
+ 1,27

5,45
4,50

Precia  (P) - ALPM -  
159 - 0,35 (T) - 10-7-23

27,80
29,30

- 5,12
- 11,75

37,50
27,10

Predilife  - ALPRE -  
24 -  - 

6,50
5,55

+ 17,12
+ 14,04

24
3,60

Prismaflex (P) - ALPRI -  
8 - 0,06 - 16-10-00

6,05
5,85

+ 3,42
+ 1,85

7
5

Prodware (P) - ALPRO -  
59 - 0,04 (T) - 17-7-19

7,65 + 0,61
- 6,29

9,10
7,40

Prologue (P) - ALPRG -  
19 -  - 

0,20
0,21

- 0,98
- 9,38

0,24
0,16

Pullup Entertain (P) - ALPUL -  
79 - 0,68 (T) - 30-9-19

9,26
10,28

- 9,92
- 40,49

17,74
7,67

Quantum Genomics (P) - ALQGC -  
4 -  - 

0,10
0,12

- 9,72
- 1,89

0,16
0,10

Qwamplify (P) - ALQWA -  
17 - 0,08 (T) - 05-4-18

2,91
2,96

- 1,69
- 18,72

4,30
2,80

Racing Force S.p.A.  - ALRFG -  
101 - 0,07 (T) - 13-5-24

4,24
3,85

+ 10,13
- 18,15

5,48
3,84

Rapid Nutrition  - ALRPD -  
1 -  - 

0,04
0,05

- 23,91
+17400

0,17
0

Realites (P) - ALREA -  6,80 - 18,07 18,20
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SociétéCOURSVaria.Extr.
1000mercis (P) - ALMIL -  
57 - 10,20 (D) - 11-5-23

25,40
25,80

- 1,55
+ 2,42

28
24,60

2CRSI  - AL2SI -  
73 - 0,20 (T) - 05-12-23

3,29
3,65

- 10
+119

5,16
1,43

Actia Group (P) - ALATI -  
73 - 0,12 (T) - 13-6-24

3,64
3,64

-
- 8,54

4,50
3,01

Adeunis (P) - ALARF -  
1 -  - 

0,46
0,46

-
+ 88,11

0,50
0,22

AdUX (P) - ADUX -  
9 -  - 

1,47
1,62

- 8,98
+ 26,72

1,89
1,13

Advicenne (P) - ALDVI -  
24 -  - 

1,93
2,14

- 9,81
- 27,44

3,08
1,10

Advini (P) - ALAVI -  
57 - 0,35 (T) - 26-7-23

14,40
14,30

+ 0,7
- 7,1

16,30
13,70

Afyren (P) - ALAFY -  
46 -  - 

1,77
1,89

- 6,35
- 10,83

2,90
1,41

Agripower (P) - ALAGP -  
3 -  - 

0,95
1,05

- 9,09
- 29,63

2,17
0,88

AgroGeneration  - ALAGR -  
12 -  - 

0,05
0,05

+ 4,62
+ 88,89

0,09
0,03

Airtime  - ALAIR -  
43 -  - 

7,50 + 0,57
- 41,67

17,90
7,90

Alchimie (P) - ALCHI -  
2 -  - 

0,42
0,47

- 10,45
- 54,25

1,48
0,26

Alpha Mos (P) - ALNEO -  
16 -  - 

0,64
0,68

- 6,47
- 23,74

0,91
0,37

Altheora (P) - ALORA -  
6 - 0,15 (T) - 24-6-02

0,42
0,45

- 6,67
- 24,19

0,88
0,40

Amoeba (P) - ALMIB -  
21 -  - 

0,42
0,41

+ 1,7
+ 9,24

0,59
0,37

Aquila  - ALAQU -  F 
6 - 0,30 (T) - 31-5-24

3,90
4,16

- 6,25
+ 1,04

4,94
3,40

Arcure (P) - ALCUR -  
28 -  - 

4,85
5,46

- 11,17
+ 89,45

6,94
2,55

AST Groupe (P) - ALAST -  
7 - 0,10 (T) - 22-6-22

0,52
0,47

+ 10,64
- 35

1,35
0,35

Atari (P) - ALATA -  
43 -  - 

0,11
0,11

- 0,89
+ 16,02

0,15
0,10

Aton  - ALTAO -  
4 -  - 

0,01
0,01

+ 6,25
- 61,71

0,03
0,01

Audacia (P) - ALAUD -  
17 -  - 

3,62
3,56

+ 1,69
- 24,27

4,80
3,22

Auplata (P) - ALAMG -  
8 -  - 

0
0

+ 6,67
+ 14,29

0,01
0

Aures Technologies (P) - ALAUR -  
24 - 1 (T) - 10-7-19

5,96
6,14

- 2,93
+141,3

6,24
2,30

Baikowski (P) - ALBKK -  
49 - 0,60 (T) - 28-6-23

13,40
12,80

+ 4,69
- 23,43

18,35
11,50

BD Multi-Media (P) - ALBDM -  
5 - 0,09 (T) - 29-6-16

2
2,11

- 5,21
+ 68,35

2,94
1,15

Bernard Loiseau SA  - ALDBL -  F 
6 - 0,04 (T) - 29-7-15

 3,32
3,20

+ 3,75
- 4,6

3,84
3,02

Bilendi (P) - ALBLD -  
79 -  - 

17,25
18

- 4,17
+ 10,58

19,25
13,76

Biophytis (P) - ALBPS -  
3 -  - 

0,59
0,70

- 15,7
- 71,08

2,24
0,55

Biosynex (P) - ALBIO -  
30 - 2 (T) - 16-5-22

2,83
3,34

- 15,14
- 66,11

8,97
2,83

Bio-UV Group (P) - ALTUV -  
23 - 0,06 (T) - 27-9-23

2,22
2,19

+ 1,6
- 9,2

3,24
1,93

Bluelinea (P) - ALBLU -  
12 -  - 

1,01
1,01

-
- 22,31

1,29
1

Boa Concept (P) - ALBOA -  
24 -  - 

25
26

- 3,85
+ 7,3

27,70
23,10

Bourrelier Group  - ALBOU -  F 
269 - 0,50 (T) - 26-9-19

43,20 + 2,3
- 5,53

58
39,60

Broadpeak (P) - ALBPK -  
29 -  - 

2,30
2,30

-
- 18,44

3,02
1,31

Cabasse Group (P) - ALCAB -  
4 -  - 

1,75
1,80

- 2,78
- 20,45

2,46
1,75

Capelli (P) - ALCAP -  
13 - 0,76 (T) - 13-10-21

5,84
5,86

- 0,34
+ 44,55

7,90
4

Carbios (P) - ALCRB -  
348 -  - 

20,65
21,20

- 2,59
- 26,38

28,85
17,88

Carmat (P) - ALCAR -  
81 -  - 

2,35
2,50

- 6,2
- 65

7,72
1,81

Catering Int Services  - ALCIS -  
64 - 0,16 (T) - 19-6-24

7,90
8

- 1,25
- 11,04

10,25
7,30

Cellectis (P) - ALCLS -  
119 -  - 

1,65
1,72

- 4,06
- 40,16

3,03
1,63

Cerinnov Gpe (P) - ALPCV -  
6 -  - 

1,32
1,48

- 10,81
- 49,81

3,06
1,30

Charwood Energy (P) - ALCWE -  
17 -  - 

3,20
3,34

- 4,19
- 17,95

4,10
3,20

Cibox Interactive (P) - ALCIB -  
1 -  - 10-8-98

0,01
0,01

- 4
- 52,24

0,02
0

Clasquin (P) - ALCLA -  
309 - 6,50 (T) - 12-6-23

132,50
133

- 0,38
+ 7,29

139
121,50

Cofidur (P) - ALCOF - Div 5 2/7/17 
13 - 20 (T) - 04-6-24

348
348

-
+ 8,75

422
310

Cogelec (P) - ALLEC -  
95 - 0,29 (T) - 30-6-23

10,70
10,20

+ 4,9
+ 47,59

10,80
7,05

Cogra (P) - ALCOG -  
20 -  - 

5,78
6,06

- 4,62
- 52,23

12,30
5,74

Damartex (P) - ALDAR -  
38 - 0,10 (Z) - 02-12-22

3,28
3,32

- 1,2
- 26,29

5,16
2,87

DBT (P) - ALDBT -  
4.545 -  - 

0,99
1

- 1,2
+329233,33

8,80
0

Delfingen Ind. (P) - ALDEL -  
83 - 1,15 (T) - 27-6-24

31,60
34,40

- 8,14
- 35,9

50,60
31,40

Delta Plus Group (P) - ALDLT -  
518 - 1,25 (T) - 19-6-24

70,40
73,80

- 4,61
- 9,04

86,80
66,10

Devernois S.A.   - ALDEV -  F 
3 - 3,85 (D) - 20-5-13

 10,30
10,20

+ 0,98
+ 0,98

11
10,20

Diagnostic Medical (P) - DGM -  
16 -  - 

0,97
0,99

- 1,22
- 14,19

1,37
0,92

DLSI (P) - ALDLS -  
34 - 0,40 (T) - 29-6-23

13,20
13,20

-
- 0,38

15,50
12,40

DNXCorp  - ALDNX -  
36 - 1,28 (A) - 22-11-23

18,05
18,50

- 2,43
- 11,52

23,80
15,50

Dolfines (P) - ALDOL -  
 -  - 

0
0

-
+100

0
0

Dontnod (P) - ALDNE -  
25 -  - 

1,93
2,42

- 20,25
- 60,12

4,97
1,84

Drone Volt (P) - ALDRV - Ex D S 13/11/17 
12 -  - 

0,01
0,01

- 1,39
- 29

0,02
0,01

Ecomiam  - ALECO -  
14 -  - 

2,66
2,61

+ 1,92
- 26,72

4,10
2,60

Ecoslops (P) - ALESA -  
4 -  - 

0,68
0,72

- 5,28
- 47,34

1,49
0,65

Egide (P) - ALGID -  
5 -  - 

0,44
0,47

- 7,04
- 40,19

0,99
0,42

Emova Group (P) - ALEMT - Ex D S 22/03/17 
9 -  - 

0,95
1

- 5
- 17,75

1,21
0,90

Encres Dubuit  - ALDUB -  
8 - 0,30 (T) - 26-6-23

2,56
2,74

- 6,57
- 20,99

3,32
2,40

Enensys Technologies (P) - ALNN6 -  
4 -  - 

0,53
0,53

- 0,38
- 22,35

0,94
0,52

Energisme (P)  - ALNRG -  
12 -  - 

0,01
0,01

+ 6,78
- 37,62

0,02
0,01

Enertime (P) - ALENE - Ex D S 05/12/17 
4 -  - 

0,22
0,25

- 12,1
- 64,84

0,88
0,21

Enogia (P) - ALENO -  
12 -  - 

1,93
1,95

- 1,03
+ 11,88

2,14
1,61

Entech (P) - ALESE -  
107 -  - 

7,34
6,70

+ 9,55
- 18,44

9,80
4,53

Entreparticuliers.com (P) - ALENT -  
2 - 0,06 (T) - 08-7-13

0,50
0,57

- 11,93
- 38,18

0,98
0,50

Entreprendre  - ALENR -  F 
2 - 0,25 (T) - 13-9-22

3
3

-
- 8,54

4,18
2,92

EO2 (P) - ALEO2 -  F 
12 - 0,14 (T) - 26-10-17

4,38
4,56

- 3,95
- 28,66

6,10
4,38

E-Pango  (P) - ALAGO -  
1 -  - 

0,22
0,41

- 46,83
- 80,45

1,42
0,18

Esker (P) - ALESK -  
1.064 - 0,65 (T) - 24-6-24

175,70
179,40

- 2,06
+ 10,09

203
143,30

Eurasia Groupe  - ALEUA -  
15 -  - 

1,94 - 2,5
- 43,31

3,30
1,95

Eurobio-Scientific (P) - ALERS -  
142 -  - 

13,82
14,06

- 1,71
- 16,04

18,10
13,80

Europacorp  - ECP -  
43 - 0,12 (T) - 30-9-13

0,35
0,34

+ 2,67
- 6,74

0,42
0,30

Europlasma (P) - ALEUP -  
 -  - 

0,50
0,70

- 28,29
+9371,7

2,14
0

Exacompta Clairef. (P) - ALEXA -  F 
165 - 6,70 (T) - 05-6-24

146
148

- 1,35
- 16,57

175
145

Fashion B Air  - ALFBA -  
0 - 0,20 (T) - 23-6-11

0,03
0,03

- 18,33
- 79,58

0,09
0,02

Fermentalg  - ALGAE -  
22 -  - 

0,41
0,42

- 4,02
+ 34,44

0,99
0,27

Fleury Michon (P) - ALFLE -  
97 - 1,30 (T) - 21-6-24

22,20
21,80

+ 1,83
+ 11,56

25,20
18,15

Florentaise  - ALFLO -  
39 -  - 

4,76
4,92

- 3,25
+107,41

8,50
1,70

Fountaine Pajot (P) - ALFPC -  
169 - 2,20 (T) - 23-4-24

101,50
106,50

- 4,69
- 11,35

144
93,20

Freelance.com (P)  - ALFRE -  F 
149 - 0,08 (T) - 20-6-24

2,64
2,86

- 7,69
- 31,78

4,25
2,60

Gascogne  - ALBI -  
82 - 3 (T) - 21-7-08

2,80
2,86

- 2,1
- 23,08

3,64
2,72

Gaussin  - ALGAU -  
4 -  - 

0,18
0,23

- 22,08
- 66,1

0,60
0,18

Geci International (P) - GECP -  
1.539 - 0,10 (T) - 01-10-01

3,34
3,56

- 6,19
+1669650

5,37
0

Genoway (P) - ALGEN -  
37 -  - 

3,94
4,12

- 4,37
- 14,35

4,91
3,72

Gevelot  - ALGEV -  F 
174 - 5 (T) - 19-6-24

232
234

- 0,85
+ 11,54

250
197

Global Bioenergies (P) - ALGBE -  
25 -  - 

1,40
1,63

- 14,2
- 30,59

2,17
1,40

Gold By Gold  - ALGLD -  
6 - 0,03 (T) - 11-7-23

2,16
2,10

+ 2,86
+ 87,83

2,30
1

Grolleau (P) - ALGRO -  
15 - 0,04 (T) - 19-10-22

5,38
5,88

- 8,5
+ 7,82

6,98
4,57

Groupe Airwell (P) - ALAIR -  
23 -  - 

3,84
3,88

- 1,03
- 8,13

5,80
3,76

Groupe Berkem (P) - ALKEM -  1,76 - 8,33 3,70

Roctool (P) - ALROC -  
4 -  - 

0,53
0,69

- 2
- 7

Rougier  (P) - ALRGR -  
16 - 1 (T) - 08-6-12

15
15,30

- 1
- 0

Safe (P) - ALSAF -  
0 -  - 

0
0 - 9

Sapmer  - ALMER -  
38 - 0,60 (T) - 12-9-18

 7
6,85

+ 
- 1

Sensorion (P) - ALSEN -  
215 -  - 

0,71
0,67

+ 
+ 6

Sidetrade (P) - ALBFR -  
261 - 0,55 (T) - 30-6-16

178
169,50

+ 
+ 

Signaux Girod  (P) - ALGIR -  F 
18 - 1 (T) - 29-5-24

17,40
15,50

+ 1
+

Sirius Media  - ALSRS -  F 
6 -  - 

0,21
0,20

+ 
- 7

SMAIO (P) - ALSMA -  
19 -  - 

3,71
3,78

- 1
+ 2

SMTPC  - ALTPC -  
161 - 1,90 (T) - 27-6-23

27,60
28,50

- 3
- 0

Sogeclair (P) - ALSOG -  
62 - 0,94 (T) - 16-5-24

19,30
20,60

- 6
+ 

Spartoo (P) - ALSPT -  
11 -  - 

0,58
0,69

- 1
+ 4

Spineguard (P) - ALSGD -  
9 -  - 

0,19
0,20

- 6
- 

Spineway (P) - ALSPW -  
0 -  - 

0,60
0,72

- 1
- 9

Stif (P) - ALSTI -  
61 - 0,19 (T) - 17-6-24

12,05
13,20

- 
+ 6

Stradim-Espace  Finances (P) - ALSAS -  F 
18 - 0,38 (T) - 23-8-23

5,10
6,45

- 2
- 2

Streamwide (P) - ALSTW -  F 
61 - 0,23 (T) - 03-7-13

21,80
23,80

- 
+ 

TaTaTu  - ALTTU -  
4.564 -  - 

5,55
5,50

+ 
- 2

The Blockchain Group (P) - ALTBG -  
8 -  - 

16-11-23
0,10

Theraclion (P) - ALTHE - Ex D S 26/07/16 
16 -  - 

0,36
0,33

+ 
- 8

Theranexus (P) - ALTHX -  
6 -  - 

0,83
0,80

+ 
- 2

Theravet (P) - ALVET -  
2 -  - 

0,48
0,51

- 
- 6

TME Pharma (P) - ALTME -  
6 -  - 

0,15
0,16

- 5
- 3

Tonner Drones  - ALTD -  
3 -  - 

0,01
0,01

+ 1
- 9

Toolux Sanding  - ALTLX -  
4 -  - 

29-8-22
 2,30

Trilogiq  - ALTRI -  
20 - 0,50 (T) - 02-12-09

5,40
5,65

- 4
+ 1

Tronic Microsystems (P) - ALTRO -  
40 -  - 

4,38 + 2
- 0

TTI - Travel Techno. (P) - ALTTI -  
26 - 0,12 (T) - 15-5-23

 2,80
2,58

+ 
- 5

TXCom  - ALTXC -  
11 - 0,30 (T) - 25-9-23

9,10
9,85

- 
- 2

U10 (P) - ALU10 -  
24 - 0,08 (T) - 30-6-23

1,40
1,42

- 
+ 2

Upergy (P) - ALUPG -  
9 - 0,31 (Z) - 18-12-17

1,92
1,81

+ 6
+ 6

UVGermi (P) - ALUVI -  
9 -  - 

2,70
2,89

- 6
- 2

Valbiotis  - ALVAL -  
17 -  - 

1,09
1,40

-
- 7

Valerio Tx  - ALVIO -  
16 -  - 

0,10
0,11

- 3
- 3

Vaziva  - ALVAZ -  
97 -  - 

39,20
35

+
+ 4

Vente unique.com (P) - ALVU -  
150 - 0,42 (T) - 20-6-24

15,30
15,15

+ 0
+ 

Veom Group  - ALVG -  
2 -  - 

0,21
0,24

- 1
- 3

Vergnet  - ALVER -  
0 -  - 

0,10
0,10

- 5
- 9

Vialife  - ALVIA -  F 
6 - 1,63 (T) - 17-9-21

 12
12 - 6

Vinpai (P) - ALVIN -  
13 -  - 

4
4 - 2

Visiativ (P) - ALVIV - Ex D S 23/11/17 
171 - 1,10 (T) - 05-6-23

36,70
36,60

+ 
+ 3

Visiomed Group (P) - ALVMG -  
57 -  - 

0,19
0,18

+ 2
- 3

Vogo (P) - ALVGO -  
20 -  - 

3,34
3,60

- 
- 3

Voyageurs du Monde (P) - ALVDM -  
618 - 3 (T) - 22-6-23

142,40
141,80

+ 0
+ 1

Wallix Group (P) - ALLIX -  
59 -  - 

9,01
7,82

+ 1
- 2

We.connect (P) - ALWEC -  F 
54 - 0,40 (T) - 10-6-24

19,30
18,60

+ 
+ 2

Wedia  - ALWED -  29,20 - 3

Société COURS Varia. Extr.Société COURS Varia. Extr. Société COURS Varia. Extr.Société COURS Varia. Extr. Société COURS Varia. Extr.Société COURS Varia. Extr. Société COURS Varia. Extr.Société COURS Varia. Extr. Société COURS Varia. ESociété COURS Varia. E
 Cours de clôture du Vendredi 28 juin
21 -  - 3,96 + 6,95 3,06
Mastrad (P) - ALMAS -  
1 - 0,08 (T) - 14-3-12

0,01
0,01

- 9,09
- 50

0,02
0,01

33 - 1,80 (T) - 23-5-22 8,30 - 61,47 6,80
Reworld Media (P) - ALREW -  F 
121 -  - 

2,12
2,29

- 7,22
- 40,45

3,89
2,11

-4-24
9,87

- 7,26
-

191
197,16

- 4,83
- 3,12

10,50
10,28

+ 0,21
+ 2,22

-4-24
6,86

- 11,12
-

-6-24
5,13

- 14,77
-

95,88
96,78

+ 13,75
- 0,46

38,58
39,40

+ 13,02
- 0,59

8,67
8,62

- 8,46
+ 0,49

0,96
0,96

- 17,05
- 0,03

18,10
19,90

+ 10,91
- 0,35

94,03
93,49

+ 12,54
+ 0,58

0,84
0,80

- 4,87
+ 4,15

0,77
0,77

- 20,62
+ 0,69

-
-
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Coil  - ALCOI -  
11 - 0,70 (A) - 28-9-22

4,05
4,19

- 3,34
- 8,78

5,52
3,80

31 - 0,06 (T) - 04-7-22 1,92 - 42,48 1,35
Groupe Guillin  (P) - ALGIL -  
496 - 1,10 (T) - 25-6-24

26,75
27,90

- 4,12
- 13,43

31,90
25,30

25 - 0,21 (T) - 29-5-24 30,40 + 19,67 22
Winfarm (P) - ALWF -  
8 -  - 

4
4,35

- 8,05
- 37,3

7,50
3,98

0,65
6,65

5,46
3,03
BNP Paribas Easy ESG Equity Low Vol US - EVOU - 
LU1377381980 - 16-8-18 : 0,05 (A)

195,88
196,78

+ 13,75
- 0,46

BNP Paribas Easy Equity Value Europe - EVAE - (P)
LU1377382285 -

138,58
139,40

+ 13,02
- 0,59

BNP Paribas Easy Low Carbon 100Europe - ECN - (P)
LU1377382368 -

256,35
258,95

+ 12,41
- 1

HSBC Eurostoxx 50 ETF - 50E - (P)
IE00B4K6B022 - 01-2-24 : 0,22 (A)

52,37
52,50

+ 12,49
- 0,25

HSBC MSCI Japan ETF - MJP - 
IE00B5VX7566 - 25-1-24 : 0,30 (A)

37,38
36,16

+ 13,77
+ 3,36

HSBC MSCI Pac ex-Jap ETF - MXJ - 
IE00B5SG8Z57 - 18-1-24 : 0,26 (A)

12,58
12,54

+ 5,15
+ 0,3

HSBC SP 500 ETF - HHH - 
IE00B5KQNG97 - 25-1-24 : 0,30 (A)

52,18
51,79

+ 28,58
+ 0,77

Lyxor ETF Dax - DAX - (P)
LU0252633754 -

167,58
166,92

+ 13,69
+ 0,4

Lyxor ETF DJ Euro Stoxx 50 - MSE - (P)
FR0007054358 - 09-12-20 : 0,07 (A)

52,74
52,85

+ 15,82
- 0,21

Lyxor ETF Dow Jones Industrial - DJE - (P)
FR0007056841 - 12-12-23 : 3,64 (A)

370,35
369,90

+ 18,82
+ 0,12

Lyxor ETF MSCI EMU Small Cap - MMS - (P)
LU1598689153 - 12-12-23 : 8,37 (T)

343,65
348,58

+ 4,99
- 1,41

Lyxor ETF MSCI EMU Value - VAL - (P)
LU1598690169 - 12-12-23 : 4,63 (A)

128,96
129

+ 9,25
- 0,03

Lyxor ETF MSCI Europe - MEU - (P)
FR0010261198 - 09-12-20 : 0,58 (A)

185,81
186,55

+ 15,19
- 0,4

Lyxor ETF MSCI Greece - GRE - (P)
FR0010405431 - 12-12-23 : 0,03 (T)

1,50
1,52

+ 12,08
- 1,03

Lyxor ETF MSCI World - WLD - (P)
FR0010315770 - 12-12-23 : 3,85 (T)

329,95
328,54

+ 23,24
+ 0,43

Lyxor ETF MSCI World Healthcare - HLTW - 
LU0533033238 -

493,49
491,72

+ 14,96
+ 0,36

Lyxor ETF Nasdaq  100 - UST - 
LU1829221024 - 08-7-20 : 0,20 (A)

74,79
74,45

+ 35,69
+ 0,46

Lyxor ETF S&P 500 - SP5 - (P) 52,82 + 28,41

Lyxor ETF Stoxx Europe 600 Healthcare - HLT - (P)
LU1834986900 -

156,69
156,85

+ 17,46
- 0,11

Lyxor ETF Stoxx Europe 600 Insurance - INS - (P)
LU1834987973 -

62,11
62,47

+ 21,63
- 0,58

Lyxor ETF Stoxx Europe 600 Oil & Gas - OIL - (P)
LU1834988278 -

57,45
57,45

+ 8,74
+ 0,01

Lyxor ETF Stoxx Europe 600 Technology - TNO - (P)
LU1834988518 -

101,97
101,68

+ 25,11
+ 0,29

Lyxor ETF Stoxx Europe Select Dividend - SEL - (P)
LU1812092168 - 12-12-23 : 0,91 (A)

15,77
15,78

+ 7,04
- 0,05

Lyxor ETF World Water - WAT - (P)
FR0010527275 - 12-12-23 : 0,51 (A)

64,42
64,85

+ 14,55
- 0,67

Lyxor ETFStoxx Europe 600 Basic Resources - BRE - (P)
LU1834983550 -

92,93
93,46

+ 13,33
- 0,57

LYXOR UCITS ETF PEA DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE - PDJE - (P)
FR0011869270 -

35,33
35,74

+ 20,46
- 1,16

LYXOR UCITS ETF PEA FTSE EPRA/NAREIT - PMEH - (P)
FR0011869304 -

12,10
12,08

+ 22,98
+ 0,17

LYXOR UCITS ETF PEA MSCI WORLD - EWLD - (P)
FR0011869353 -

14-3-24
29,43

+ 16,42
-

LYXOR UCITS ETF PEA NASDAQ-100 - PUST - (P)
FR0011871110 -

74,29
73,95

+ 35,57
+ 0,46

LYXOR UCITS ETF PEA S&P 500 - PSP5 - (P)
FR0011871128 -

44,33
44,18

+ 29,47
+ 0,35

Ossiam Shiller Barclays Cape Europe Sector Value - CAPE - (P)
LU1079842321 -

518,10
519,90

+ 10,91
- 0,35

PS eqqq - QQQ - 
IE0032077012 - 13-6-24 : 0,41 (A)

453,10
451,45

+ 35,01
+ 0,37

Ps FTSE Rafi Europe - PEF - (P)
IE00B23D8X81 - 13-6-24 : 0,27 (A)

11,75
11,79

+ 12,92
- 0,36

PS FTSE Rafi US 1000 UCITS ETF - PFT - 
IE00B23D8S39 - 13-6-24 : 0,12 (A)

29,45
29,39

+ 20,75
+ 0,2

SPDR MSCI World Small Cap - ZPRS - 
IE00BCBJG560 -

94,03
93,49

+ 12,54
+ 0,58

BNP Paribas Easy MSCI Emerging Markets ex CW - EEMK - 
LU1291097779 -

11,12
11,08

+ 13,83
+ 0,43

HSBC MSCI Brazil ETF - HBZ - 
IE00B5W34K94 - 25-1-24 : 0,46 (A)

08-5-24
 14,51

- 2,41
-

Lyxor ETF EM Latin America - LTM - 
LU1900066629 -

21-9-23
30,78

- 0,64
-

Lyxor ETF MSCI Emerging Markets - LEM - (P)
FR0010429068 - 07-12-11 : 0,22 (T)

12,45
12,46

+ 14,04
- 0,07

Lyxor ETF PEA Chine - PASI - (P)
FR0011871078 -

7,97
8,06

- 9,05
- 1,23

LYXOR UCITS ETF PEA CHINA ENTERPRISE (HSCEI) - PASI - (P)
FR0011871078 -

7,97
8,06

- 9,05
- 1,23

LYXOR UCITS ETF PEA MSCI AC ASIA PACIFIC EX JAPAN - PAEJ - (P)
FR0011869312 -

18,20
18,20

+ 14,61
- 0,03

LYXOR UCITS ETF PEA MSCI EMERGING MARKETS - PLEM - (P)
FR0011440478 -

16,44
16,61

+ 11,27
- 1,07

LYXOR UCITS ETF PEA MSCI INDIA - PINR - (P)
FR0011869320 -

28,83
28,28

+ 35,56
+ 1,96

LYXOR UCITS ETF PEA MSCI KOREA - PKRW - (P)
FR0011869338 -

27-2-24
 14,94

+ 2,72
-

LYXOR UCITS ETF PEA RUSSIA (Dow Jones Russia GDR) - PRUS - (P)
FR0011869387 -

03-3-22
4,18

-
-

Ps FTSE Rafi Emerging Mkts Fund - PEH - 
IE00B23D9570 - 13-6-24 : 0,08 (A)

8,21
8,27

+ 12,17
- 0,65

Xtrackers MSCI Mexico Index UCITS ETF 1C - XMEX - 
LU0476289466 -

-
-

Stratégie haussière
avec effet de levier

France

Lyxor ETF Leverage Cac 40 - LVC - (P)
FR0010592014 - 13-9-10 : 0,60 (T)

37,54
39,13

+ 5,2
- 4,06

Pays développés

Amundi ETF Lev Usa - CL2 - (P)
FR0010755611 -

20,64
20,46

- 99,47
+ 0,86

Lyxor ETF Lev Dax - LVD - (P) 157,60 + 22,53

Stratégie baissière
sans effet de levier
France

Amundi ETF Short Cac 40 - C4S - (P)
FR0010717124 -

04


Lyxor CAC Mid 60  - CACM - (P)
FR0011041334 - 12-12-23 : 6,15 (A)

Lyxor ETF Short Cac 40 - SHC - (P)
FR0010591362 -

Pays développés

Amundi ETF Short Euro Stoxx 50 - C5S - (P)
FR0010757781 -

04


Amundi ETF Short Usa - C2U - (P)
FR0010791194 -

04


BNP Paribas Easy ESG Eq Low Vol US  - EVOU - 
LU1377381980 - 16-8-18 : 0,05 (A)

1
1

BNP Paribas Easy Equity Value Europe   - EVAE - (P)
LU1377382285 -

1
1

Lyxor ETF Bear DJ EuroStoxx 50 - BSX - 
FR0010424135 -

Lyxor ETF Daily Short Dax - DSD - (P)
FR0010869495 -

Ossiam Shiller Barclays Cape Europe Sector Value  - CAPE - (P)
LU1079842321 -

5
5

SPDR MSCI World Small Cap  - ZPRS - 
IE00BCBJG560 -

Stratégie baissière
avec effet de levier
France

Lyxor ETF Xbear Cac 40 - BX4 - (P)
FR0010411884 -

Pays développés

Lyxor Ucits ETF Euro Stoxx 50 Daily Double Short - BXX - 
FR0010424143 -

LYXOR UCITS ETF FTSE MIB DAILY DOUBLE SHORT (Xbear) - XBRMIB - 
FR0010446666 -
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Trackers Notre sélection (hors zone euro)

Stratégie haussière
sans effet de levier

France

Amundi ETF CAC 40 - C40 - (P)
LU1681046931 -

124,18
126,92

+ 4,79
- 2,16

Easy ETF Cac 40 - E40 - (P)
FR0010150458 - 08-11-23 : 0,33 (D)

12,09
12,29

+ 1,41
- 1,63

Lyxor CAC Mid 60 - CACM - (P)
FR0011041334 - 12-12-23 : 6,15 (A)

191
197,16

- 4,83
- 3,12

Lyxor ETF Cac 40 - CAC - (P)
FR0007052782 - 12-12-23 : 2,10 (T)

75,66
76,95

+ 2,92
- 1,68

Pays développés

Amundi ETF Dax - CG1 - (P)
FR0010655712 -

325
324,20

+ 13,6
+ 0,25

Amundi ETF FTSE 100 - C1U - (P)
LU1437025023 -

806,10
817,30

+ 14,89
- 1,37

Amundi ETF MSCI Emu High Dividend - CD8 - (P)
FR0010717090 -

155,96
156,86

+ 8,73
- 0,57

Amundi ETF MSCI Europe Banks - CB5 - (P)
FR0010688176 -

04-6-24
 128,28

+ 37,39
-

Amundi ETF MSCI Europe Energy - ANRJ - (P)
FR0010930644 -

400
402,30

+ 25,53
- 0,57

Amundi ETF MSCI Europe Healthcare - CH5 - (P)
FR0010688192 -

04-6-24
416,80

+ 15,2
-

Amundi ETF MSCI World - MWRD - 
LU1437016972 -

17-1-24
 103,28

+ 7,82
-

Amundi ETF Nasdaq 100 - ANX - 210,75 + 35,97
0 -  - 0 - 99,03
Mauna Kea Tech (P) - ALMKT -  
18 -  - 

0,38
0,38

- 1,18
- 20,06

0,52
0,34

Riber (P) - ALRIB -  
51 - 0,07 (T) - 26-6-24

2,40
2,39

+ 0,42
+ 30,08

2,90
1,74

Crossject (P) - ALCJ - Ex D S 13/03/17 
67 -  - 

1,63
1,69

- 3,79
- 67,28

5,96
1,52

Cybergun (P) - ALCYB - Regr. 0 - 0,06
0

Groupe LDLC (P) - ALLDL -  
73 - 0,80 (S) - 04-10-23

11,80
13,10

- 9,92
- 46,24

22
11,48

Witbe (P) - ALWIT -  
13 -  - 

3,11
3,09

+ 
- 2
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Euronext / Euronext Growth
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LU0496786574 - 12-12-23 : 0,46 (A) 52,62 + 0,39

Lyxor ETF Stoxx Europe 600 Banks - BNK - (P)
LU1834983477 -

30,74
30,57

+ 35,69
+ 0,55

Lyxor ETF Stoxx Europe 600 Financial Services - FIN - (P)
LU1834984798 -

28-5-24
 107,65

+ 31,87
-

Pays émergents

Amundi ETF MSCI EM Asia - AASI - 
LU1681044480 -

37,12
37,05

+ 17,02
+ 0,18

Amundi ETF MSCI Emerging Markets - AEEM - 
LU1681045370 -

5,03
5,04

+ 14,7
- 0,09

LU0252634307 - 156,56 + 0,66

Lyxor ETF Leveraged Nasdaq 100 - LQQ - (P)
FR0010342592 - 07-12-11 : 0,32 (T)

1151
1136,60

+ 65,16
+ 1,27

Lyxor levStoxx50 - LVE - (P)
FR0010468983 - 11-10-10 : 1,02 (T)

52,92
53,15

+ 25,81
- 0,43

MATIERES PREMIERES
Stratégie haussière

LYXOR UCITS ETF PEA WORLD WATER - AWAT - (P)
FR0011882364 -

29,69
29,96

+ 15,2
- 0,92

LU1681038243 - 209,80 + 0,45

Amundi ETF Russell 2000 - RS2K - (P)
LU1681038672 -

281,74
278,56

+ 13,6
+ 1,14

Amundi ETF S&P 500 - 500 - 
LU1681048804 -

100,26
99,93

+ 29,55
+ 0,33
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Vanguard Group (7,3 %)
SSgA Fund Management (4,6 %)

200,07 / 196,28
+ 1,46 %

+ 17,09 %
571.950

47100
46900

04-04-2024
0,98 (A)

12,2
NS tangible de 88,43 dollars par action fin mars 2024. 233

17 %

BlackRock: 4,5% - 0,57 % 211.621 8040  6,72 concurrent d'Air Liquide. 27 %

t 
oupe 

A


350
36 %

urse.

E

 un 
ur 

A


520
15 %

r 
 
tion 

VP

0 
 320 
int 

A

55

31 %

 
e son 
ur 

E

fite 
e 

A


160
29 %

 
de 
s 

A


170
21 %

 de 

a 

E

endu 
 
ier. 

A


200
20 %

e la 
ième 

A


290
15 %

 le 

n de 

A

60

28 %

E

Walton Enterprises (47,80%)
Famille Walton (2,7%)

69,04 / 66,55
- 0,04 %

- 56,94 %
545.996

19740
21357

09-05-2024
0,18 (A)

25,5
0,87

it 
d'être aussi fort dans ses magasins en durs que dans 
le e-commerce.
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16 %
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milliards d'euros. de l'EbItda ont été réitérés.

AstraZeneca (GBP) - AZN
Pharmacie-santé
BlackRock IM
Wellington Management

123,28
124,92

127,04 / 123,28
- 1,17 %

127,04 / 10,68
+ 10,39 %
+ 16,67 %

1.910

51937
+ 13 %
8235
10012

3,10
2,5 %

22-02-2024
1,56 (A)

25,30
15,1
13,1
0,43

Le laboratoire a affiché des résultats trimestriels 
supérieurs aux attentes tirés par ses produits en 
oncologie. L'objectif annuel d'une croissance de 11 
% à 15 % des ventes et du bénéfice a été réitérée.

A


150
22 %

BP PLC (GBP) * - BP
Expl.- Raffinage de pétrole
Norges Bank (2,28)
The Vanguard Group (2,18%)

4,73
4,70

4,80 / 4,66
+ 0,63 %

5,98 / 0,05
+ 4,43 %
+ 2,16 %

919

204670
- 3 %
13124
13418

0,24
5,1 %

16-05-2024
0,06 (A)

3,50
7,8
6,7

0,14

Après une amélioration de la gouvernance, les 
résultats devraient se redresser, dans le sillage des 
cours du pétrole qui ne cessent de grimper (tensions 
au Proche Orient)

A


5,90
25 %

Diageo (GBP) - DGE
Bière et spiritueux
BlackRock (7,64%)
Capital Research & M. (

25
25,84

25,97 / 25
- 3,17 %

35,09 / 25
- 24,23 %
- 12,79 %

563

16350
+ 3 %
3225
3350

0,85
3,4 %

29-02-2024
0,41 (A)

3,48
17,2
16,6
0,98

Le chiffre d'affaires semestriel a baissé de 1,4% 
entre les devises et la forte contraction -attendue- 
de l'activité en Amérique du Sud. Le bénéfice 
opérationnel s'est réduit de 11%.

A

32

28 %

GlaxoSmithKline (GBP) - GSK
Pharmacie-santé
Capital Research &M (3,7%)
The Vanguard Group (3,3%)

15,26
15,95

16,16 / 14,84
- 4,33 %

18,20 / 0,14
+ 8,75 %
+ 4,53 %

776

34455
+ 14 %
6422
7238

0,64
4,2 %

19-05-2022
0,14 (A)

401
0,1
0,1

0,44

Le laboratoire britannique a surpris en annonçant 
pour 2024 des objectifs de progression de 6 à 9 % 
de son bénéfice par action malgré les défis auxquels 
il va devoir faire face.

E

InterContinental Hotels 
Group (GBP) - IHG
Hôtellerie
Boron Inv. (4%)

82,96
82,60

84,40 / 82,60
+ 0,36 %

87,90 / 51,84
+ 56,59 %
+ 17,02 %

146

2140
- 50 %

642
701

135
162,7 %

04-04-2024
0,84 (S)

-1092
0,2
0,2
1,19

Le britannique très présent aux Etats-Unis et en 
Chine (fin des restrictions) devrait poursuivre son 
redressement entamé en 2021 car les voyageurs 
sont au rendez-vous.

A

95

15 %

Novartis (FS) * - NOVN
Laboratoire pharmaceutique
Famille Sandoz (3,6%)
Novartis AG (3%)

95,45
93,99

97 / 94,07
+ 1,55 %

97 / 83
+ 7,59 %

+ 12,47 %
209.029

48015
+ 6 %
14630
15552

3,60
3,8 %

07-03-2024
2,15 (T)

22,47
13,2
12,1
4,61

Le laboratoire suisse a publié des résultats 
trimestriels très supérieures aux attentes et rel
significativement son objectif annuel de croissa
et de rentabilité pour 2024.

Novo Nordisk (DKK) - 
NOVO.B
Pharmacie
Novo Holding (7,6%)
Capitak research & m Co (3,8%)

1002,60
987,90

1033,20 / 982
+ 1,49 %

1033,20 / 614,30
+ 46,82 %
+ 43,62 %
3.444.059

291007
+ 25 %
105020
123214

11
1,1 %

22-03-2024
4,67 (T)

45,10
42,3
35,4
11,84

Le laboratoire danois a publié des résultats 
trimestriels supérieurs aux attentes tirés par la
performance de ses medicaments anti-obésité 
Ozempic et Wegovy. Il a légèrement ses prévisio
pour 2024.

Rio Tinto (GBP) - RIO
Exploitation minière
Aluminium Corp. Of China 
(14,6%)

51,76
52,27

53,43 / 51,68
- 0,84 %

62,67 / 45,09
+ 2,76 %

- 11,49 %
647

41630
- 3 %
9500
9270

3,41
6,6 %

07-03-2024
2,04 (S)

0
8,8
9,0

0,09

Le groupe a débuté l'exploitation du plus grand
gisement de minerai de fer au monde en Guinée
prix des matières premières restent sous pressi
ce qui pénalise ses performances.

Roche (FS) - ROG
Pharmacie
Familles Hoffmann (45%)

250,40
252,80

255,50 / 248,90
- 0,95 %

277,90 / 212,90
- 7,48 %
+ 2,41 %
175.922

60906
+ 4 %
13230
14687

10,20
4,1 %

14-03-2024
6,24 (T)

36,20
14,1
13,0
3,20

Les objectifs pour 2024 reposent sur une croiss
du bénéfice autour de 5%. Le groupe supporter
encore 1,1 Md de CHF de baisse de revenus liés a
Covid et 1,6 Md provenant de la perte de brevet

Shell (GBP) * - SHEL
Compagnie pétrolière intégrée
BlackRock (7,07%)
The Vanguard Group (3,86%)

28,14
27,68

28,34 / 27,61
+ 1,63 %

29,56 / 0,27
+ 20,97 %
+ 10,01 %

1.771

297810
+ 2 %
24797
22960

109,20
388,1 %

16-05-2024
0,27 (A)

2408
0,1
0,1

0,12

La compagnie a dit début 2024 que des charges
liées à des dépréciations de valeur d'actifs 
pèseraient sur le dernier trimestre 2023. Mais l
groupe est bien positionné

EUROPE HORS ZONE EURO
Adidas - ADS
Equipement sportif
Groupe Bruxelles Lambert 
(7,62%)
Flossbach von Storch (3,57%)

222,60
217,80

223,50 / 216,30
+ 2,20 %

236,30 / 154,64
+ 28,26 %
+ 20,87 %

40.068

22760
+ 6 %
570
1225

1,07
0,5 %

17-05-2024
0,52 (T)

26,11
70,3
32,7
1,90

Après des mois de crise, l'équipementier sportif 
allemand reprend des couleurs sous la houlette de 
Bjorn Gulden et de ses modèles vintage de 
chaussures (Samba, Gazelle, etc).

E

Adyen - ADYEN
Paiements électroniques
Baillie Gifford & co (5,6%)
Pieter van der Does (3%)

1124,80
1131,40

1161,40 / 1120
- 0,58 %

1699,20 / 602,80
- 27,52 %
- 3,58 %
34.835

1988
+ 22 %

884
1119

0
nul

...
 

131,24
39,8
31,6

14,36

Le spécialiste des paiements a rassuré quant à sa 
trajectoire de rentabilité, après que les 
investisseurs ont jugé qu'il avait beaucoup recruté 
dans une période où la tech licenciait.

AS


1590
41 %

Allianz - ALV
Assurance
Vanguard (3,6%)
Norges (2,3%)

259,40
259,60

262,20 / 257,40
- 0,08 %

280 / 202,35
+ 22,76 %
+ 7,21 %
101.612

160300
+ 99034 %

10000
10700

14,50
5,6 %

09-05-2024
10,16 (T)

161,72
10,1
9,5
NS

Pour 2024, l'assureur vise un bénéfice opérationnel 
entre 13,8 et 15,8 milliards d'euros, après 14,7 
milliards (+6,7%) en 2023.

A


320
23 %

Amadeus - AMS
Système réservation en ligne
MFS Investment Manag. : 5,1%
Gov. of Singapore Invest. : 5%

62,36
63,80

64,48 / 62,28
- 2,26 %

69,96 / 52,56
- 9,28 %
- 3,88 %
28.093

6135
+ 13 %
1270
1460

1,36
2,2 %

16-01-2024
0,36 (A)

10,86
21,5
18,6
4,91

Le titre a sensiblement reflué après que Reuters a 
rapporté qu'Amadeus faisait face à la concurrence 
de Fiserv sur le rachat du processeur de paiements 
Shift4 Payments

A

80

28 %

ASM International - ASM
Fabrication industrielle
Tokyo Electron Ltd. (5,5%)
BlackRock Inc. (5,1%)

700
710

714 / 669,20
- 1,41 %

738,80 / 354,30
+ 87,07 %
+ 48,95 %

34.508

2843
+ 8 %
660
879

3,42
0,5 %

15-05-2024
2,34 (T)

74,42
51,5
38,7
11,84

Le fabricant de machines de production de semi-
conducteurs vise des ventes comprises entre 4 et 5 
milliards d'euros en 2027.

A


825
18 %

ASML Holding - ASML
Fabricant de semi-conducteurs
Capital Res. & Man. (5,8%)
The Vanguard Group (2,5%)

960
963,40

971,40 / 921,10
- 0,35 %

993,60 / 534,40
+ 47,78 %

+ 40,82 %
383.601

27657
0 %
7370
11742

6,60
0,7 %

26-04-2024
1,49 (A)

37,96
50,8
31,9

13,82

Le fabricant de machines de production de puces 
électroniques a bon espoir de voir son chiffre 
d'affaires se maintenir en 2024, malgré les 
restrictions à l'exportation vers la Chine.

A


1150
20 %

Banco Santander - SAN
Banque
The Vanguard Group (3,5%)
Dodge & Cox (3,2%)

4,34
4,33

4,44 / 4,31
+ 0,05 %

4,93 / 3,21
+ 35,72 %
+ 14,75 %

68.636

60500
+ 5 %
11400
11600

0,21
4,8 %

29-04-2024
0,08 (S)

6,44
6,1
6,0
NS

Favorisé par les taux élevés, le géant bancaire, 
numéro deux du secteur en Europe, a enregistré un 
bénéfice net de 11,1 milliards d'euros en 2023, en 
hausse de 15,3 %.

A


5,60
29 %

Bayer - BAYN
Pharmacie /Chimie
Temasek Holdings 3,5%
Harris Associates 3%

26,11
26

26,93 / 25,79
+ 0,42 %

53,80 / 24,96
- 48,05 %
- 22,36 %

25.651

47825
0 %
2950
3524

0,11
0,4 %

29-04-2024
0,08 (T)

35
4,8
4,4
1,26

Le groupe a vu ses résultats plonger dans le rouge 
en 2023 et a subi l'échec clinique de l asundexian. 
La scission de la santé grand public n'est plus 
d'actualité, la priorité étant aux lourdes économies 

E

Ferrari - RACE
Constructeur automobile
Exor: 22,9%
Piero Ferrari: 9,7%

383,40
386,10

398 / 382,30
- 0,70 %

410,10 / 268,20
+ 35,05 %
+ 25,62 %

74.350

6500
+ 9 %
1400
1520

2,50
0,7 %

22-04-2024
1,81 (T)

50,4
46,2
11,45

Au pemier trimestre le chiffre d'affaires a augm
11 % à 1,58 milliard et le bénéfice net de 19 %. N
conseillons des ventes partielles en raison de la
valorisation.

Iberdrola - IBE
Production d'électricité
Qatar Invest. Authority (8,61%)
Norges Bank IM (3,35%)

12,15
12,18

12,53 / 12,12
- 0,25 %

12,53 / 9,88
+ 3,05 %
+ 2,36 %
78.043

52300
+ 6 %
6300
5300

0,59
4,9 %

09-05-2024
0 (A)

6,79
12,4
14,8
2,41

L'énergéticien a relevé son objectif de croissanc
son bénéfice net à près de 10% (contre + 5 /+7%
jusque là) à l'issue d'un premier trimestre marq
par une forte augmentation de ses résultats.

Inditex - ITX
Textile, habillement
Pontegadea Inversiones 
(50,01%)
Partler Participaciones (9,28%)

46,48
46,83

47,31 / 45,88
- 0,75 %

47,68 / 32,32
+ 34,96 %
+ 17,88 %
144.862

38850
+ 8 %
5920
6400

1,67
3,6 %

29-04-2024
0,62 (A)

6,18
24,5
22,6
3,40

Le géant de la fast-fashion a fini l exercice 2023
avec un résultat net record de 5,4 milliards d e
Il récompense ses actionnaires en augmentant 
dividende de 28%.

Infineon - IFX
Fabricant de semi-conducteurs
BlackRock : 7%
Allianz Global Invest. : 4,8%

33,99
33,94

35,11 / 32,97
+ 0,15 %

40,27 / 27,07
- 4,19 %

- 10,08 %
44.388

15210
- 7 %
2337
2975

0,36
1,1 %

26-02-2024
0,26 (T)

13,96
18,4
14,5
3,07

Le fabricant allemand de semi-conducteurs, do
chiffre d'affaires a reculé de 11 % au premier 
trimestre, ne s'attend pas à une reprise franche
avant le second semestre.

Mercedes-Benz Group - MBG
Constructeur automobile
Beijing State: 10%
Li Shu Fu: 9,7%

63,43
63,66

65,48 / 63,27
- 0,36 %

77,45 / 55,08
- 11,69 %
+ 1,41 %
67.860

151900
- 1 %
12100
12100

5,30
8,4 %

09-05-2024
3,90 (T)

5,4
5,4

0,24

Le bénéfice a chuté de 14,6% au premier trimes
en raison de la baisse des ventes de ses modèle
haut de gamme. Les ventes en Chine ont reculé 
12%.

Rheinmetall - RHM
Munitions et véhicules de combat

475,80
491

504,60 / 471,40
- 3,10 %

571,80 / 226,50
+ 95,96 %
+ 65,78 %

20.725

9900
+ 38 %

890
1210

7,80
1,6 %

15-05-2024
4,20 (T)

76,39
22,7
16,7
2,20

Les résultats 2023 étaient solides de même que
perspectives compte tenu de la forte hausse 
attendue de la production dans armes et munit

Ryanair - RY4C
Transport aérien
FIL Investment Advisors (UK) Ltd. 
(4,98%)
Oleary Michael/Ryanair (3,96%)

16,42
16,46

17 / 16,36
- 0,24 %

21,80 / 13,96
- 1,26 %

- 13,92 %
18.605

14795
+ 10 %
2310
2540

0,48
2,9 %

...
 

7,91
8,1
7,3

1,16

La low cost a dégagé un profit supérieur aux 
attentes en 2023-2024, mais elle redoute que le
retards de livraison de Boeing ne freinent sa 
croissance dans les mois à venir.

SAP AG - SAP
Logiciels
Investisseurs instit. (33,75 %)

187,44
181,06

187,86 / 177,64

187,86 / 118,52
+ 55,17 %

+ 34,38 %

33900
+ 9 %
5427

2,18
1,2 %

16-05-2024

37,13
40,0
30,4

Le champion allemand des logiciels a rassuré le
marché avec un carnet de commandes étoffé da
le cloud au 3e trimestre. Il jouit toujours de 

ZONE EURO
Alphabet - GOOG
Moteur de recherche, réseau soc.
Larry Page (2,9%)
Sergey Brin (2,8%)

186,86
180,26

187,50 / 180,23
+ 3,66 %

187,50 / 115,83
+ 57,01 %
+ 32,59 %
1.049.593

346500
+ 13 %
93000
105000

0,35
0,2 %

10-06-2024
0,17 (A)

22,30
24,9
21,7
2,75

La maison-mère de Google a dépassé les attentes au 
premier trimestre. Il a annoncé son premier 
dividende et un programme de rachat d'actions 
supplémentaire de 70 milliards.

A

215

15 %

Amazon - AMZN
Distribution sur le Web
Jeffrey Bezos (16,63%)
The Vangard (5,59%)

197,85
189,08

199,84 / 185,33
+ 4,64 %

199,84 / 118,35
+ 53,16 %
+ 30,22 %
2.058.951

639800
+ 11 %
48100
62071

0
nul

...
 

25,08
42,5
34,3
3,14

La société a encore agréablement surpris avec de 
bons chiffres trimestriels et surtout une croissance 
forte et une rentabilité de AWS (activités cloud et IA) 
au sommet.

A


230
16 %

AMD - AMD
Fabricant de semi-conducteurs
The Vanguard Group : 7,84%
Capital Research & Mgt : 4,92%

159,47
161,23

163,40 / 156
- 1,09 %

227,30 / 93,11
+ 44,46 %
+ 8,18 %
258.422

25958
+ 14 %
5927
9263

0
nul

...
 

36,05
43,1
29,0
9,75

AMD cherche à se positionner sur l'intelligence 
artificielle, un marché trusté par Nvidia. Le 
spécialiste américain des semi-conducteurs 
grappille, en parallèle, des parts de marché sur son 
rival historique Intel.

A


210
32 %

Apple - AAPL
Fab. Smartphones, ordinateurs
Vanguard Group (7,09%)
Berkshire Hathaway (5,55%)

214,10
207,49

215,74 / 206,59
+ 3,19 %

220,20 / 164,07
+ 13,85 %
+ 11,20 %
3.283.027

386800
+ 1 %

101100
106510

1,01
0,5 %

10-05-2024
0,21 (A)

4,87
32,5
29,9
8,34

A l'occasion de la WWDC, Apple fait le pari d'une IA 
plus confidentielle qui capitalise sur l'écosystème 
de ses appareils, plutôt que de rivaliser avec les 
géants de l'IA.

E

Berkshire Hathaway - BRK.B
Holdings
The Vanguard Group 9,8%
SSgA 6%

407,95
409,62

417 / 406,34
- 0,41 %

430 / 330,58
+ 21,65 %
+ 14,38 %

524.522

356630
- 2 %
41780
42270

0
nul

...
 

273,79
21,1
20,9
NS

Le conglomérat a dégagé au premier trimestre un 
bénéfice opérationnel de 11,2 Mds$ contre 8,06 Mds
$ un an plus tôt. Sa trésorerie s'élevait à fin mars à 
189 Mds$.

A


480
18 %

Boeing - BA
Constructeur aéronautique
Newport Trust (7,5%)
The Vanguard (7,2%)

182,51
176,56

183,68 / 173,29
+ 3,37 %

267,54 / 159,70
- 12,85 %
- 29,98 %
112.040

79900
+ 3 %
1100
4700

0
nul

13-02-2020
1,21 

-30,53
NS

33,2
1,86

Le constructeurr n'a pas publié de prévisions 
financières 2024 en raison des problèmes de qualité 
de sa production et fait l'objet d'une surveillance 
rapprochée de la FAA.

E

Caterpillar - CAT
Matériel de construction
Vanguard Group (8,19%)
SSgA FM (8,15%)

327,46
327,84

333,67 / 323,78
- 0,12 %

382,01 / 223,76
+ 36,05 %
+ 10,75 %

160.145

66600
- 1 %

10450
11002

5,41
1,7 %

19-04-2024
1,11 (A)

28,17
15,3
14,6
2,73

Le groupe a profité d'une conjonction de hausse des 
prix et des volumes qui illustre le maintien d'une 
forte demande, soutenue par les plans 
d'investissement public aux Etats-Unis.

VP

Coca Cola Co - KO
Boissons
Berkhire Hathaway (9,25%)
The Vanguard Group (8,18%)

63,91
62,77

64,27 / 62,91
+ 1,82 %

64,36 / 51,55
+ 4,62 %
+ 8,45 %
275.321

45800
0 %

12200
12900

1,92
3 %

14-06-2024
0,41 (A)

6
22,7
21,4
6,63

L'action n'a pas réagi aux résultats de 2023, publiés 
le 13 février. Pour 2024, le géant du soda vise une 
croissance interne de ses ventes de 6 à 7%, contre 
12% l'an dernier.

E

Coinbase Global - COIN
Plateforme cryptomonnaies
AH capital: 7,84%
Vanguard: 7,27%

224
225,86

225,76 / 207,71
- 0,82 %

283,48 / 68,15
+ 220,50 %
+ 28,79 %

44.746

4137
+ 33 %
1969
1687

0
nul

...
 

25,55
31,4
44,8
NS

Coinbase a renoué avec les bénéfices, profite de la 
remontée du bitcoin et de nouveaux partenariats 
avec les ETF crypto récemment lancés dont les 
collectes vont soutenir le chiffre d affaires et le 
résultat net de l entreprise.

A


300
34 %

Eli Lilly - LLY
Pharmacie
E Lily Endowment Inc (fondation)
The vangiar Group

909,04
883,88

909,57 / 882,94
+ 2,85 %

909,57 / 434,34
+ 95,70 %
+ 55,95 %
863.733

42951
+ 26 %
12305
17270

5,30
0,6 %

...
 

18,60
67,3
47,6
20,51

Le laboratoire américain a affiché une envolée de 
59% de son bénéfice par action pour un chiffre 
d'affaires en hausse de 26% au permier trimestre et 
relevé ses prévisions annuelles.

A


1200
32 %

ExxonMobil - XOM
Expl.- Raffinage de pétrole
Vanguard Group (6,8 %)
Black Rock (4,22%)

114,90
110,76

114,99 / 111,64
+ 3,74 %

123,75 / 95,77
+ 9,90 %

+ 14,92 %
515.433

356547
+ 3 %
38678
41091

3,83
3,3 %

14-05-2024
0,81 (A)

59,88
12,4
11,7
1,48

La compagnie profite du rachat l'an dernier du 
producteur américain de pétrole de schiste Pioneer 
pour 60 Mds $. Elle va bénéficier des énormes 
découvertes au Guyana.

A

135

17 %

GE Aerospace US - GE
Conglomérat
T.Rowe Price Ass. (10,2%)
Eagle Capital M. (10,2%)

160,50
164,24

164,76 / 157,52
- 0,3 %

170,80 / 88,23
+ 88,43 %
+ 58,04 %
175.684

37300
- 42 %
4600
5800

0,90
0,6 % 

25-06-2021
0,01 (A)

26,43
57,4
39,1

GE va radier son titre à Paris (25 juillet). Une offre de 
radiation court jusqu'au 19 mais les titres européens 
seront transformés en actions américaines, on les 
conservera.

A


195
21 %

Home Depot - HD
Distribution spécialisée
The Vanguard Group (6,73%)
SSga Funds Mgt (4,53 %)

341,49
355,80

357,69 / 334,53
- 4,02 %

396,87 / 274,26
+ 8,84 %
- 1,46 %
338.626

153961
+ 1 %
15170
15937

8,90
2,6 %

30-05-2024
1,91 (A)

6,59
22,4
21,1
2,45

Le groupe souffre de la hausse des taux qui pèse sur 
le pouvoir d'achat des ménages. Les gros tickets de 
caisse se font plus rares. Les profits sont sous 
pression

E

JP Morgan - JPM
Banque

199,17
196,30

205,88 / 135,19
+ 43,08 %

163400
+ 3 %

4,40
2,2 %

126,08
12,2 La forte rentabilité de la première banque 

américaine justifie une forte prime sur l'actif net 

A


McDonald's - MCD
Restauration rapide
Vanguard Group (9%)
BlackRock Fund Advisors (4,81%)

258,17
259,39

261,37 / 254,68
- 0,47 %

302,39 / 245,73
- 11,37 %
- 12,93 %
186.058

26962
+ 6 %
8967
9590

6,71
2,6 %

03-06-2024
1,42 (A)

-5,79
20,9
19,5
8,28

McDonald's a souffert, en fin d'année 2023, du 
conflit au Moyen-Orient et des appels au boycot
dans les pays musulmans. A moyen terme, le gr
dispose d'atouts pour rebondir.

Meta Platforms - FB
Médias
Mark Zuckerberg (14,3%)
Vanguard (7,8%)

519,56
494,78

522,88 / 494,29
+ 5,01 %

531,49 / 274,38
+ 81 %

+ 46,78 %
1.138.588

159000
+ 18 %
52400
59500

1,78
0,3 %

14-06-2024
0,43 (A)

53,78
26,0
22,6
6,87

Les prévisions de croissance pour le chiffre 
d'affaires et l'annonce de dépenses 
d'investissement plus importantes pour le 
deuxième trimestre ont été sanctionnées en Bo

Microsoft - MSFT
Logiciels
Vanguard Group (8,15 %)
Blackrock (6,84 %)

452,85
449,78

456,17 / 446,41
+ 0,68 %

456,17 / 309,45
+ 35,35 %
+ 20,43 %
3.365.720

290000
+ 18 %
102000
116300

2,95
0,7 %

15-05-2024
0,64 (A)

45
38,4
31,7

11,28

Le titre du conglomérat technologique évolue à
sommet historique, et Microsoft en a profité po
ravir à Apple le titre honorifique de première 
capitalisation mondiale.

Netflix - NFLX
Médias
Vanguard (7,12%)
Capital Research (6,68%)

684,34
686,12

688,57 / 662,30
- 0,26 %

689,88 / 344,73
+ 64,08 %
+ 40,56 %

294.883

38750
+ 15 %
8000
9600

0
nul

...
 

45,80
37,0
32,0
7,79

La plateforme a dépassé les attentes au premie
trimestre et réalisé son meilleur début d'année
depuis 2020 mais le changement de communica
en matière d'indicateur a déplu.

Newmont Mining - NEM
Mine d'or
Vanguard Group (6,87%)

41,84
42,26

43,10 / 41,16
- 0,99 %

45,92 / 29,42
- 1,46 %

+ 1,09 %
33.206

17120
+ 45 %
2603
3464

1
2,4 %

...
 

0
15,7
11,8
2,18

Le groupe a dégagé un bénéfice net ajusté de 63
millions de dollars au premier trimestre contre
millions un an plus tôt. Sa production d'or a atte
1,68 million d'onces.

Nike - NKE
Equipements sportifs
Vanguard Group (6,91%)
Fidelity (4,74%)

94,19
97,18

98,04 / 93,15
- 3,08 %

123,39 / 88,66
- 17,09 %
- 13,24 %
114.108

50720
- 1 %
5470
5890

1,50
1,6 %

03-06-2024
0,31 (A)

12,30
20,9
19,4
2,26

L'équipementier sportif américain a accusé une
baisse de ses ventes lors du dernier trimestre d
exercice décalé 2023-2024 et revoir sa copie po
les prochains mois.

Nvidia - NVDA
Fabricant de semi-conducteurs
Vanguard Group : 7,79%
FMR : 6,93%

123,99
126,57

128,12 / 118,04
- 2,04 %

195,95 / 39,23
+ 196,09 %
+ 150,37 %

310.473

119903
+ 97 %
64264
64582

0,30
0,2 %

11-06-2024
0,01 (A)

34,64
47,5
47,2
2,16

Le géant des processeurs graphiques Nvidia pro
à plein du dynamisme du segment des centres d
données, notamment tiré par l'essor de 
l'intelligence artificielle.

Oracle - ORCL
Editeur de logiciels
Lawrence J. Ellison
Capital Research & Mgt. Co.

140,18
141,50

141,53 / 137,56
- 0,93 %

145,32 / 99,26
+ 18,96 %
+ 32,96 %

385.287

57968
+ 8 %
17620
19950

1,46
1 %

09-04-2024
0,34 (A)

3,94
22,8
20,0
7,75

L'éditeur de logiciels a déçu les investisseurs au
deuxième trimestre mais fait part d'une deman
spectaculaire pour ses services d'infrastructure
cloud et d'IA générative.

Pfizer - PFE
Pharmacie
Vanguard group (8,5 %)
SSgA Fund management (5,1 %)

27,80
27,74

28,45 / 27,07
+ 0,22 %

37,80 / 25,20
- 23,67 %
- 3,44 %
156.023

59315
+ 1 %
12625
15550

1,71
6,2 %

09-05-2024
0,35 (A)

16
12,6
10,3
3,38

Entre 2022 et 2023, le chiffre d'affaires a fondu
100 milliards à 58,5 milliards de dollars et le 
bénéfice a chuté de 37 à 10 milliards du fait de l
quasi disparition des vaccins conte le Covid.

Procter & Gamble - PG
Produits d'hygiène et de toilette
The Vanguard Group (9,12%)
BlackRock FA (4,66%)

166,62
168,26

169,41 / 165,50
- 0,97 %

169,41 / 141,45
+ 11,07 %
+ 13,70 %
393.246

87400
+ 3 %
17000
18000

4,05
2,4 %

18-04-2024
0,86 (A)

20,69
23,1
21,8
4,79

Le bénéfice par action annuel est désormais att
en progression de 1 à 2%, contre un recul de 1%
estimé depuis la forte révision en baisse de janv
Les ventes restent visées en hausse de 2 à 4%.

Salesforce - CRM
Services info, logiciels, mat.
FMR LLC (4,3 %)
Vanguard Group (7,7 %)

252,85
245,06

258,60 / 239,81
+ 3,18 %

318,71 / 193,68
+ 21,09 %
- 3,91 %
251.312

37904
+ 9 %
8160
11400

0
nul

...
 

64,55
30,8
21,8
6,33

Le numéro un mondial des logiciels de gestion d
relation client a amélioré sa rentabilité au trois
trimestre, fruit de la restructuration opérée en 
2023.

SLB (ex-Schlumberger) US - 
SLB US
Services pétroliers
The Vanguard Group (7,2%)
SSgA Funds (5,11 %)

47,01
45,66

47,67 / 45,87
+ 2,96 %

62,12 / 42,61
- 2,35 %
- 9,67 %
67.083

37430
+ 13 %
5130
6090

1,10
2,3 %

05-06-2024
0,28 (A)

15,34
13,1
11,2
1,97

Sur la base d'un chiffre d'affaires de 33,1 Mds$,
groupe a dégagé en 2023 une marge brute 
d exploitation ajustée de 24,5%, en progressio
1,5 point, et un bénéfice net de 4,2 Mds$.

Tesla - TSLA
Constructeur automobile
Elon Musk: 12,9%
Vanguard: 6,7%

197,42
183,01

198,72 / 182,01
+ 7,87 %

299,29 / 138,80
- 21,10 %
- 20,55 %
204.529

99000
+ 2 %
8400
11100

0
nul

...
 

21,58
81,2
65,8
1,90

Les actionnaires ont approuvé le plan de 
rémunération astronomique (56 milliards de 
dollars) d'Elon Musk mais des procédures sont 
toujours en cours.

Walmart - WMT
Distribution

67,88
67,91

181,35 / 58,18
- 56,06 %

676157
+ 4 %

0,83
1,2 %

11,25
27,9

La société a étonné lors de la publication des 
comptes trimestriels. Le groupe a réussi l'explo
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Nous publions ci-dessous une cote enrichie internationale regroupant 30 valeurs américaines et 30 européennes, ces dernières étant réparties 
entre sociétés de la zone euro et groupes hors zone euro (Royaume-Uni, Suisse et Danemark).  Toutes les données (cours, chiffre d’affaires, 
bénéfice, dividende…) sont publiées en monnaie locale : dollar pour les valeurs américaines, euro pour celles de la zone euro, livre pour les bri-
tanniques, franc suisse pour les suisses et couronne pour la danoise. Trois exceptions cependant, signalées par *, les deux pétrolières BP et Shell 

et la pharmaceutique Novartis, qui publient leurs comptes en dollars, seules les données par action sont en monnaie locale. Vous pouvez vous
reporter aux données de la page V de cote pour obtenir des précisions sur les différentes données fournies dans cette cote. Les cours sont arrê-
tés en clôture du jeudi soir.

Changement de conseil
Linde - LIN
Gaz industriels et médicaux
Vanguard: 8,7%

440,22
442,75

446,48 / 436,35

477,71 / 385,12
+ 13,08 %
+ 7,19 %

33700
+ 3 %
7465

5,50
1,2 %

04-05-2018

82,02
28,6
26,6

Les résultats du premier trimestre, marqués par une 
hausse de 9,7% du bénéfice par action des activités 
poursuivies, ont confirmé la solidité du grand 

A


560

Walt Disney - DIS
Médias et loisirs
Vanguard Group (6,9%)

102,17
102,27

103,68 / 101,43

123,74 / 78,73
+ 14,72 %
+ 13,16 %

92200
+ 4 %
6750

1,65
1,6 %

08-12-2023

56,81
27,7
20,5

Les fonds activistes ne sont pas parvenus à entr
au conseil d'administration et à renverser la 
direction lors de l'assemblée du 3 avril, Bob Ige
Deutsche Telekom - DTE
Opérateur télécom
Etat allemand (31,90%)

23,37
22,88

23,48 / 22,91
+ 2,14 %

23,48 / 18,50
+ 17,40 %
+ 7,45 %
116.534

114900
+ 3 %
8100
9110

0,87
3,7 %

11-04-2024
0,77 (D)

11,45
12,9
11,7
2,17

L'opérateur historique bénéfice de la bonne santé 
de sa filiale américaine T-Mobile US qui continue de 
gagner un grand nombre d'abonnés. Il a lancé son 
programme de rachat d'achat d'actions de 2 

A

27

16 %

Syensqo - SYENS
Chimie
Solvac 32 %

86,54
88,12

90,09 / 84,73
- 1,79 %

109,90 / 77,27
- 12,52 %
- 8,19 %

9.163

6652
- 3 %
629
776

1,70
2 %

29-05-2024
1,13 (T)

71
13,4
11,7
1,62

le chimiste de spécialité belge a publié des résu
trimestriels très dégradés mais marquant une 
amélioration par rapport au quatrième trimest
2023. Les objectifs annuels d'un recul de 4% à 1
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Sika (FS) - SIKA 260,10 287,60 / 206,90 12500 3,70 40,25 Le chimiste du bâtiment réalise 70 % de ses ventes 
Bls Global Equities (1%)

Le chiffre d'affaires au 31 mars a déçu : sa 
La Cote / Valeurs internationales
Nestlé (FS) - NESN
Alimentation
The Vanguard Group (3,71%)
Norges Bank IM (2,93%)

92,14
93,70

95,04 / 92,06
- 1,66 %

108,50 / 89,52
- 14,61 %
- 5,51 %
241.407

95000
+ 2 %
12400
13370

3,17
3,4 %

22-04-2024
1,95 (T)

13,39
19,9
18,4
3,06

progression en comparable s'est limitée à 1,4% (par 
rapport à un objectif annuel de 4%), du fait d'un 
effet prix réduit à 3,4% et d'une baisse des volumes 
de 2%.

A

115

25 %

Matériaux de construction
Actionnaires institutionnels : 
47,4%
Management : 5,54%

255,40
261,80 / 253,40

+ 1,84 %

+ 5,77 %
- 4,97 %
39.828

+ 11 %
1300
1500

1,4 %
28-03-2024

2,72 (D)

GBP : livre sterling ; FS : franc suisse ; DKK : couronne danoise.
31,8
27,6
3,52

avec des produits à impact positif sur la « durabilité. 
L'infléchissement de la croissance devrait être 
passager.

VP
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+ 0.0 - 15.4

+ 4.2 + 8.9

+ 4.4 + 119.7

+ 2.0 - 26.6

- 0.7 + 24.4

+ 0.6 - 40.1

- 1.5 + 20.1

- 2.1 + 39.6

- 4.8 - 40.4

+ 4.4 + 18.1

- 13.7 + 6.5

- 0.7 + 13.0

+ 1.2 + 24.6

+ 3.5 - 7.6

+ 4.6
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New York (DJ Industrials)

ISIN Valeur 28-06
Var. 
sem.

Var. 
52 S

US88579Y1010 3M Co.............................102.82 + 0.8 + 4.3

US0258161092 American Express.....232.42 + 1.3 + 36.9

US0311621009 Amgen.............................314.2 + 1.5 + 42.0

US0378331005 Apple............................214.36 + 1.5 + 13.3

US0970231058 Boeing...........................183.51 + 4.1 - 12.9

US1491231015 Caterpillar.................331.76 + 0.8 + 37.2

US1667641005 Chevron.......................157.46 + 0.1 + 1.6

US17275R1023 Cisco Systems...............47.66 + 0.5 - 6.3

US1912161007 Coca-Cola Co................63.94 + 1.8 + 5.7

US2605571031 Dow Rg-Wi.......................53.31 - 0.7 + 0.7

US38141G1040 Goldman Sachs..........455.79 - 0.1 + 45.3

US4370761029 Home Depot................343.29 - 3.4 + 12.0

US4385161066 Honeywell..................214.01 - + 5.7

US4592001014 IBM..................................172.31 - 0.3 + 30.8

US4581401001 Intel...............................30.97 + 0.2 - 7.7

US4781601046 Johnson & J..................146.23 - 1.5 - 10.3

US46625H1005 JPMorgan Chase........201.75 + 3.5 + 45.6

US5801351017 McDonald's.................257.76 - 0.5 - 11.7

US58933Y1055 Merck & Co...................129.92 + 0.2 + 15.6

US5949181045 Microsoft...................453.89 + 1.4 + 35.2

US6541061031 Nike..................................76.11 - 20.9 - 32.7

US7427181091 Procter & Gamble.....166.03 - 0.9 + 10.7

US79466L3024 Salesforce.com.........257.68 + 5.6 + 21.5

US89417E1091 Travelers Cos. Inc....204.45 - 2.9 + 21.4

US91324P1021 Unitedhealth Gro.....500.57 + 3.5 + 5.5

US92343V1044 Verizon Comm..............41.44 + 3.7 + 12.6

US92826C8394 Visa................................267.19 - 3.1 + 17.2

US9311421039 Wal-Mart Stores.........67.66 - 1.0 - 56.4

US9314271084 Walgreens Boots.........12.33 - 22.6 - 57.6

US2546871060 Walt Disney.................101.64 - 0.4 + 14.4

New York (Nasdaq 100)

US00724F1012 Adobe Systems...........552.07 + 4.5 + 14.4

US00971T1016 Akamai tech..................89.78 + 0.8 + 0.8

US02079K3059 Alphabet A....................183.9 + 2.7 + 53.0

US02079K1079 Alphabet C.................. 185.42 + 2.6 + 53.1

US0231351067 Amazon.com................196.13 + 4.8 + 52.0

US0311621009 Amgen Inc.......................314.2 + 1.5 + 42.0

US0378331005 Apple............................214.36 + 1.5 + 13.3

US0382221051 Applied Materials......237.91 + 0.5 + 65.2

US0527691069 Autodesk INC..............247.39 + 3.2 + 19.9

US0530151036 Aut. Data Pr.................240.14 - 2.9 + 11.4

US0567521085 Baidu.com ADS..............87.38 - 1.2 - 38.4

US0758961009 Bed bath & Beyond...../0205 + 0.0

US09062X1037 Biogen Idec.................234.79 + 5.0 - 17.3

US20030N1019 Comcast Class A...........39.13 + 2.5 - 6.1

US22160K1051 Costco Wholesale....853.24 - 0.7 + 60.1

US24906P1093 Dentsply Intl...............25.06 - 2.2 - 36.7

US2567461080 Dollar tree.................105.11 - 1.7 - 27.8

US2786421030 Ebay.................................53.58 - 1.1 + 19.5

US2855121099 Electronic Arts.........140.17 + 1.9 + 7.3

US30212P3038 Expedia.........................126.17 + 0.4 + 16.5

US34988V1061 Fossil................................1.52 + 2.7 - 39.2

CH0114405324 Garmin..........................161.94 + 0.8 + 58.2

US3755581036 Gilead Sciences............68.75 - 2.4 - 9.8

US8064071025 Henry Schein................64.38 - 4.7 - 19.5

US46120E6023 Intuitive S...................446.12 + 2.9 + 34.0

US5128071082 Lam Res. Corp...........1069.89 + 1.3 + 66.6

US5738741041 Marvell Techno..........70.66 - 2.6 + 17.6

US5770811025 Mattel............................16.38 - 5.7 - 13.7

US5950171042 Microchip Tech.............91.51 + 0.6 + 6.6

US5951121038 Micron technology...132.75 - 5.5 + 97.9

US5949181045 Microsoft...................453.89 + 1.4 + 35.2

US64110L1061 Netflix...........................679.5 + 0.1 + 58.1

US67066G1040 Nvidia Corp..................125.82 - 1.4+ 206.0

US70450Y1038 Paypal Holdings..........58.33 - 3.0 - 11.7

IE00BGH1M568 Perrigo..........................25.67 - - 22.8

US7475251036 Qualcomm inc.............198.37 - 6.5 + 68.8

US8265985007 Sigma-Aldrich.............../1311 + 0.0
+ 

1185.6

US82968B1035 SIRIUS XM RADIO...............2.81 - 5.7 - 34.3

US8552441094 Starbucks.....................78.38 - 1.9 - 20.5

US8589121081 Stericycle.....................58.01 + 0.6 + 29.3

US8715031089 Symantec Corp............./2211 + 0.0

US92343E1029 Verisign.......................178.08 - 1.7 - 20.1

US92532F1003 Vertex Pharma..........473.49 + 1.1 + 35.0

US9831341071 Wynn Resorts................89.8 + 0.4 - 13.9

Francfort (Dax 40)

DE000A1EWWW
0

Adidas.............................223.1 + 2.3 + 29.4

NL0000235190 Airbus...........................127.98 - 14.0 - 1.9

DE0008404005 Allianz..............................259 - 0.4 + 22.4

DE000BASF111 BASF..................................45.2 + 0.2 + 2.5

DE000BAY0017 Bayer..............................26.42 + 1.4 - 47.5

DE0005200000 Beiersdorf..................136.15 - 2.9 + 13.5

DE0005190003 BMW................................88.36 + 0.8 - 19.6

DE000A1DAHH0 Brenntag......................63.24 - 1.5 - 11.6

DE000CBK1001 Commerzbank...............14.13 + 0.4 + 43.8

DE0005439004 Continental AG.................53 - 4.2 - 22.3

DE0006062144 Covestro AG..................54.52 + 5.7 + 13.8

DE000DTR0CK8 Daimler...............................37 + 0.8 + 14.0

DE0005140008 Deutsche Bank.............14.84 + 2.1 + 58.3

DE0005810055 Deutsche Boerse.............191 - 0.7 + 14.5

DE0005552004 Deutsche Post..............37.83 + 0.0 - 14.6

DE0005557508 Deutsche Telekom......23.49 + 2.8 + 17.3

DE000ENAG999 E.ON..................................12.25 - 3.0 + 6.4

DE0005785802 Fresenius Med Care....35.86 + 1.4 - 16.9

DE0005785604 Fresenius SE & Co..........27.91 - 0.9 + 12.1

DE0008402215 Hannover Rueck..........237.2 + 0.6 + 23.7

DE0006048432 Henkel...........................82.64 + 0.9 + 13.3

DE0006231004 Infineon Techno..........34.36 + 1.0 - 4.7

DE0007100000 Mercedes Benz............64.42 + 1.0 - 11.2

DE0006599905 Merck KGaA...................154.9 - 7.2 + 2.9

DE000A0D9PT0 MTU Aero Engines AG..238.2 + 4.0 + 0.3

DE0008430026
Munich Reinsurance C
466.9

+ 0.7 + 38.1

DE0007165631 Sartorius......................218.5 - 0.7 - 27.9

DE0007236101 Siemens.........................174.16 + 3.6 + 14.0

DE000ENER6Y0 Siemens Energy AG.......24.31 + 2.1 + 55.1

DE000SHL1006 Siemens Healthineers53.78 + 1.4 + 5.8

DE000SYM9999 Symrise...........................114.4 + 0.9 + 21.3

DE0007664039 Volkswagen..................105.3 + 0.4 - 13.5

DE000A1ML7J1 Vonovia SE.....................26.53 + 0.4 + 48.8

DE000ZAL1111 Zalando.........................21.97 - 2.5 - 16.2

Zurich (SMI)

CH0012221716 ABB..................................49.92 + 0.3 + 42.6

CH0210483332 Cie Fin Richemont......140.25 + 0.9 - 6.2

CH0030170408 Geberit...........................530.8 - 1.3 + 14.2

CH0010645932 Givaudan........................4260 - 1.3 + 44.2

CH0012214059 Holcim............................79.62 + 1.2 + 33.0

CH0038863350 Nestle.............................91.72 - 2.1 - 14.3

CH0012005267 Novartis........................96.17 + 2.3 + 8.6

CH0012032048 Roche Holding.............249.5 - 1.3 - 9.2

CH0126881561 Swiss Re Nom..................111.5 - 0.8 + 25.2

CH0008742519 Swisscom.......................505.5 + 1.1 - 9.0

CH0244767585 Ubs..................................26.45 - 2.1 + 49.0

CH0011075394 Zurich Fin Service.......479.1 - 0.8 + 13.4

Londres (FTSE 100)

GB0009895292 Astrazeneca.................123.9 - 0.8 + 10.2

GB0002634946 Bae Systems...................13.22 - 1.0 + 43.0

GB0031348658 Barclays.........................2.09 + 2.0 + 41.0

GB0007980591 BP.......................................4.75 + 1.1 + 4.3

GB0002875804 British Am. Tob.............24.35 - 1.9 - 6.2

GB0030913577 BT Group............................1.4 - 1.4 + 13.1

GB00BD6K4575 Compass Group............21.63 - 4.5 - 2.3

GB0002374006 Diageo............................24.94 - 3.5 - 25.0

GB0009252882 Glaxosmithkline.........15.32 - 3.9 + 9.2

GB0004065016 Hammerson plc.............0.28 - 3.4 + 10.2

GB0005405286 HSBC Holdings...............6.86 + 0.0 + 11.9

ES0177542018 IAG......................................1.62 - 4.7 - 0.3

GB0004544929 Imperial Brands..........20.25 - 0.3 + 15.6

GB0033195214 Kingfisher......................2.49 + 0.0 + 6.9

GB0008706128 Lloyds TSB Group..........0.55 - 1.8 + 29.0

GB0031274896 Marks & Spencer...........2.86 - 4.0 + 50.3

GB0006776081 Pearson.............................9.9 + 2.0 + 19.2

GB00B24CGK77 Reckitt Benckiser............43 - 2.4 - 27.4

GB0007188757 Rio Tinto plc.................52.07 - 0.4 + 4.0

GB00B7T77214 Roy Bk of Scotland.......3.12 - 1.0 + 33.3

GB00B10RZP78 Unilever.......................43.44 - 2.0 + 6.3

GB0008847096 Tesco................................3.06 - 0.6 + 19.5

GB00BH4HKS39 Vodafone Group..............0.7 - 2.8 - 5.0

Madrid (Ibex 35)

ES0125220311 Acciona...........................110.3 - 1.9 - 30.0

ES0167050915 Acs..................................40.28 + 1.6 + 28.1

ES0109067019 Amadeus IT Hldg..........62.14 - 2.6 - 10.2

ES0113211835 Banco Bilbao Vizc..........9.35 + 1.7 + 36.5

ES0113900J37 Banco Santander..........4.33 - 0.2 + 30.8

ES0130670112 Endesa............................17.54 - 7.2 - 18.3

NL0015001FS8 Ferrovial......................36.26 + 0.6 + 26.8

BE0003604155 Lotus Bakeries.............9630

BE0165385973 Melexis............................80.4

BE0003717312 Sofina.............................213.2

BE0003470755 Solvay SA........................32.87

BE0003739530 UCB...................................138.7

BE0974320526 Umicore (d)....................14.03

BE0974349814 Warehouses De Pauw...25.3

Tokyo (Topix 30)

JP3242800005 Canon..............................4354

JP3783600004 East Japan Railway...2664.5

JP3854600008 Honda Motor.................1720

JP3726800000 Japan Tobacco..............4348

JP3228600007 Kansai Elec. Power......2702

JP3496400007 Kddi.................................4254

JP3304200003 Komatsu Ltd...................4671

JP3898400001 Mitsubishi Corp.............3148

JP3899600005 Mitsubishi Estate.........2520

JP3902900004 Mitsubishi UFJ Fin..........1729

JP3756600007 Nintendo........................8556

JP3381000003 Nippon Steel Corp........3401

JP3672400003 Nissan Motor...............545.9

JP3762600009 Nomura Holdings..........922

JP3735400008 NTT...................................151.8

JP3866800000 Panasonic.......................1317

JP3371200001 Shin-Etsu Chemical.....6238

JP3435000009 Sony..............................13640

JP3463000004 Takeda Pharma.............4172

JP3585800000 Tokyo Elec. Power......866.2

 Autres places

Canada - Toronto  

CA0679011084 Barrick Gold............23.07

CA0977512007 Bombardier.................../2111

Australie - Sydney  

AU000000BHP4 BHP Billiton.................42.68

AU000000RIO1 Rio Tinto............................119

Afrique du sud - Johannesbourg  

GB00B1XZS820 Anglo American....573.38

ZAE000043485 AngloGold Ash.........../1909

ZAE000018123 Gold Fields.............278.25

ZAE000015228 Harmony Gold....... 170.19

ZAE000083648 Impala Platinum......91.31

ZAE000006284 Sappi..........................48.61

ZAE000006896 Sasol......................... 137.01

ZAE000109815 Standard Bank.....208.97

Suede - Stockholm  

CH0012221716 ABB Ltd..............................588

SE0000103814 Electrolux...................87.86

SE0000108656 Ericsson B.......................65.8

SE0000106270 Hennes & Mauritz......167.65

SE0000108227 SKF...................................212.8

SE0000115446 Volvo...............................271.1

Finlande - Helsinki  

FI0009000681 Nokia................................3.56

Norvege - Oslo  

NO0005052605 Norsk Hydro.............../2208

ES0173516115 Repsol............................14.74 + 0.5 + 12.1

ES0182870214 Sacyr Valleher..............3.29 - 0.3 + 7.1

ES0178430E18 Telefonica......................3.96 - 3.2 + 8.2

Milan (indice S&P Mib)

IT0001233417 A2a.....................................1.86 - 0.5 + 11.7

IT0003261697 Azimut Holding............22.03 - 2.0 + 13.5

IT0000066123 Banca Pop Dell'Emi.......4.73 + 2.8 + 73.8

NL0015435975
Davide Campari Milano
8.84

- 8.5 - 29.2

IT0003128367 Enel..................................6.49 + 0.0 + 5.6

IT0003132476 Eni....................................14.33 + 2.9 + 12.0

NL0011585146 Ferrari N.V....................380.3 - 1.8 + 30.6

IT0001250932 Hera..................................3.19 - 6.7 + 16.5

IT0000072618 Intesa Sanpaolo............3.47 + 0.3 + 46.7

IT0000062957 Mediobanca..................13.62 - 0.3 + 26.1

IT0005278236 Pirelli speciali...............5.55 - 4.6 + 23.5

IT0004176001 Prysmian........................57.76 - 0.4 + 55.6

IT0005495657 Saipem..............................2.39 + 10.6 + 97.7

NL00150001Q9 Stellantis......................18.41 - 3.5 + 19.0

IT0003497168 Telecom Italia SPA........0.22 - 4.3 - 13.8

LU2598331598 Tenaris...........................14.32 + 0.1 + 10.2

IT0005239360 Unicredit.......................34.57 + 2.0 + 68.0

Amsterdam (AEX 25)

NL0011540547 Abn Amro Bank.............15.35 - 0.6 + 10.1

NL0012969182 Adyen.............................1113.2 - 1.6 - 30.3

BMG0112X1056 Aegon................................5.75 - 2.9 + 25.5

NL0013267909 Akzo Nobel....................56.78 - 1.5 - 23.0

LU1598757687 Arcelormittal..............21.37 - 2.7 - 13.2

NL0000334118 Asm International......711.8 + 0.3 + 86.1

NL0010273215 Asml Holding...............964.2 + 0.1 + 45.1

NL0011872643 Asr Nederland............44.51 + 1.4 + 11.6

NL0012866412
Be Semiconductor Ind.
156.15

+ 1.9 + 61.7

CH1216478797 Dsm Firmenich..............105.6 + 2.3 + 9.5

NL0012059018 Exor...................................97.7 + 0.5 + 21.3

NL0000009165 Heineken.........................90.3 - 2.8 - 2.9

NL0010801007 Imcd.................................129.3 - 2.5 - 1.2

NL0011821202 ING Group.......................15.96 + 2.8 + 32.8

NL0011794037 K. Ahold Delhaize........27.59 - 2.2 - 11.0

NL0000009538 K. Philips Elect.............23.59 - 3.8 + 22.8

NL0000009082 K. KPN................................3.58 + 0.0 + 9.9

NL0010773842 NN Group NV.................43.45 + 2.0 + 28.3

NL0013654783 Prosus...........................33.26 - 3.8 - 50.5

NL0000379121 Randstad.......................42.33 - 6.7 - 12.3

GB00B2B0DG97 Relx................................42.96 + 0.9 + 42.2

GB00BP6MXD84 Shell Plc..........................33.6 + 2.5 + 23.2

NL0015000IY2
Universal Music Group
27.78

+ 0.2 + 38.6

NL0000395903 Wolters Kluwer..........154.8 + 1.2 + 33.2

Bruxelles (Bel 20)

BE0974293251 Anheuser-Busch..........54.12 - 1.7 + 5.4

BE0003764785 Ackermans V.H..............161.5 - 2.1 + 8.0

BE0003851681 Aedifica SA....................56.65 - 1.0 + 4.1

BE0974264930 Ageas.............................42.68 - 1.9 + 15.8

NL0010832176 arGEN-X SE....................408.6 + 9.9 + 16.5

BE0974400328 Azelis group.................16.76 - - 19.4

BE0003593044 Cofinimmo-Sicafi.........56.35 - 1.5 - 18.3

La cote / Bourses étrangères
US3021301094 Expedit Intl Wash......../2011 + 0.0 - 1.2 DE000PAH0038 Porsche..........................42.15 - 0.7 - 23.1 ES0116870314 Gas Natural..................20.16 + 0.2 - 25.2 NO0010096985 Statoil.........................../2208 - 2.1

+ 2.4 - 16.9

+ 1.8 - 5.6
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BE0003822393 Elia Group.....................87.45 - 5.8 - 23.4
FR0000047797 19,44 19,44 5/13 304,90 Banque de Bretagne 85 Ns .........................  575  575 610 550

FR0000047664 1,41 1,41 8/16 152,45 BNP Paribas Emp. 7/84 2e tr. 7/87.............. /200624  135,47 140 102

FR0000047839 4,95 4,95 10/09 152,45 BNP Paribas janv. 85................................... /200624  122,55 129 108

FR0000140063 2,49 2,93 7/14 152,45 BNP Paribas TP 84......................................  131 131 142 100

FR0000047805 0,29 0,29 5/17 152,45 C.I.C. mai 85................................................. 116  115,90 125,18

FR0000047821 9,91 9,91 10/15 152,45 D.I.A.C. mars 85...........................................  179  179 230 170

FR0000047789 1,34 1,58 6/17 152,45 L.B. Lyon. de Banque juin 85 TMO Ly.......... 114  126,32 134 110

FR0000047722 15,26 15,26 11/14 762,25 NATIXIS TPA nov. 85.................................... /200624  507,20 655 483

FR0000140014 21,40 25,17 10/19 152,45 Renault TP 83.............................................. 330 331 343,70 27

FR0000140030 1,74 2,05 7/16 152,45 Saint Gobain TP 83......................................  123 121,99 123 10
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FR0000047656 24,41 24,41 10/16 152,45 Sanofi oct. 87............................................... /200624  550 575 546,2

FR0000140022 17,46 20,54 10/18 152,45 Sanofi TP 83 ................................................  604 604 652,60 56

FR0000047607 3,07 3,61 7/15 152,45 St-Gobain mai 83, 2e tr................................ 103  103 120 101,5
marché  de l'or (en euro)
Source : Loomis

Cours au
28-06-24

Cours au
21-06-24

Lingotin 50g ................................................................. 3780.00.....................3765.00...........

Lingotin 100g................................................................ 7545.00.....................7395.00...........

Lingotin 250g.............................................................. 18700.00.................. 18490.00...........

Lingotin 500g .............................................................36990.00..................36960.00...........

Lingot 1 Kg................................................................... 70370.00.................. 70370.00...........

Napoléon (20F), 5,80g .................................................... 419.90....................... 417.90...........

Demi-napoléon* (10F), 2,90g......................................... 260.00...................... 260.00...........

Pièce suisse, 5,80g .........................................................406.00...................... 402.00...........

Souverain, 7,32g..............................................................530.90........................515.10...........

20 dollars, 30,09g.......................................................2600.00.................... 2300.00...........

10 dollars, 15,04g..........................................................900.00......................900.00...........

5 dollars*, 7,52g .............................................................618.00...................... 630.00...........

50 pesos mexicains, 37,49g ...........................................2679.75..................... 2653.75...........

20 marks*, 7,16g...............................................................525.00.......................525.00...........

10 florins, 6,05g ............................................................ 422.00.......................418.00...........

Changes - Matières premières

3 0,08 1

,3 0,5 100

5 1,79 100

0 0,06 100

,1 0,26 1.000

,2 1,11 1.000

8 0,86 1.000

6 2,48 100.000

7 100

6 0,77 1.000

7 0,58 1

0,66 1
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5 -9,09

0 -2,58

4 -9,25

Japon

Afrique du sud

Australie

**Cours publiés par la B.C.F. pour 1 euro

28-06-24 21-06-24

BRENT 86.47 85.67

WTI 81.525 81.2

Fuel Lrd à Rotterdam
Prime
r l'or fin

............ 7.44

............6.87

............6.87

............ 5.70

..........            

............ 3.55

.......... 27.96

............1.80

............ 3.23

.......... 18.23

......... -14.50

...........17.42

............ 2.12
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(en pourcentage
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*Pièces cotées uniquement le jeudi

Powernext/Bluenext

CO2 (Euro/T)

28-06-2

Spot 66.1

Electricité (Euro/MWh)

Spot Base 25

Spot Pointe

Sucre (blanc)

Marché des commerc
source : cpr or

8 0,5 1

51 0,08 1

4 0,77 1

2 0,77 1

,9 0,99 1

9 1 1

1 3,14 1

7 0,43 100.000

5 6,31 100.000

5 2,43 1
Marché des changes Monnaies Cours fixés
fin 2011

Cours
28-06-24

Etats-unis Dollar 1.2939 1.0710

Grande-bretagne Livre 0.8353 0.8477

Suisse Franc Suisse 1.2156 0.9630

Suède Couronne 8.9120 11.3549

Norvège Couronne 7.7540 11.4157

Canada Dollar 1.3215 1.4658

Blé à Paris(3) 227.25
(1)En cents par LB à  New-York (1 T = 2 004,61 LB).
(2)Singapour en US Cents par kilo.
(3) En Euros la Tonne.

2 998

2 991

)

4 21-06-24

8 2471.46

5 9646.35

5 32563.5

5 17138.5

5 2137

5 2811.45
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21-06-24

66.66

57.39

0

21-06-24

484.9

475.5

Cacao
(Londres. En livres par tonne)

28-06-24
juillet 24 7528
septembre 24 6363
Café (Robusta)
(Londres, en dollars par tonne)

28-06-24
juillet 24 4225
septembre 24 3998
Café (Arabica)
(New-York, en cents par livre)

28-06-24
juillet 24 229
septembre 24 225.5
Autres produits agricoles

28-06-24
21-06-24n re ne

 

em
.

ux
5 -4,17

2 25,20

0 23,79

0 10,08

0 -1,90

6 -23,81

6 1,22

0 -23,73

2 6,47

3 3,36

(Londres. En dollars la tonne)

28-06-2

juillet 24 588

septembre 24 566

Métaux précieux

28-06-2

Argent (4) 2927

Platine (5) 101

Palladium à Londres 97

(4) Cours à  Londres en US cents par once.
(5) A Londres, en dollars par once.

Métaux de base

(au LME, à trois mois, en dollars par tonn

28-06-2

Aluminium 2447

Cuivre 9422.2

Etain 32082

Nickel 16832

Plomb 2139.6

Zinc 2876.3

Pétrole

(marchés à terme, 1ère éch., en USD/baril)
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4 0,88 100.000
FONDS D'ÉTAT FRANCAIS
OAT aux Particuliers
FR0012558310 OATi 0,1%  01-03-25 IF-I-(A) 97,38 97,58 0,03 1

FR0012517027 OAT 0,5%  25-05-25 IF-I-(A) 96,91 97,49 0,05 1

FR0011982776 OATei 0,7%  25-07-30 IF-I-(A) 97,58 98,32 0,66 1

FR0012938116 OAT 1%  25-11-25 IF-I-(A) 97,07 96,25 0,6 1

FR0011962398 OAT 1,75%  25-11-24 IF-I-(A) 99,27 98,85 1,05 1

FR0010447367 OAT ei 1,8%  25-07-40 IF-I-(A) 106,79 108,49 1,69 1

FR0010585901 OAT indx 2,1%  25-07-23 IF-I-(A) /210723 ■ 100,54 2,08 1

FR0011619436 OAT 2,25%  25-05-24 IF-I-(A) /220524 ■ 100,4 2,24 1

FR0000188799 OAT indx 3,15%  25-07-32 IF-I-(A) 115,38 116,39 2,95 1

FR0011461037 OAT 3,25%  25-05-45 IF-I-(A) 94,9 95 0,34 1

FR0000186413 OAT ei 3,4%  25-07-29 IF-I-(A) 110,11 111,95 3,19 1

FR0010916924 OAT 3,5%  25-04-26 IF-I-(A) 99,85 99,93 0,65 1

FR0010870956 OAT 4%  25-04-60 IF-I-(A) 105,34 108,34 0,75 1

FR0010171975 OAT 4%  25-04-55 IF-I-(A) 105 107,4 0,75 1

FR0010371401 OAT 4%  25-10-38 IF-I-(A) 106,98 106,8 2,74 1

FR0010466938 OAT 4,25%  25-10-23 IF-I-(A) /201023 ■ 99,87 4,23 1

FR0010773192 OAT 4,5%  25-04-41 IF-I-(A) 110,93 112,18 0,84 1

FR0010070060 OAT 4,75%  25-04-35 IF-I-(A) 112,3 113,61 0,89 1

FR0000571218 OAT 5,5%  25-04-29 IF-I-(A) 110,7 110,85 1,03 1

FR0000187635 OAT 5,75%  25-10-32 IF-I-(A) 117,95 119,27 3,94 1

FR0000571150 OAT 6%  25-10-25 IF-I-(A) 103,5 103,15 4,12 1

FR0013154044 OAT   Pe-- 78,44 79,29 0,13 1

FR0011008705 OATei 1,85%  25-07-27 IF-I-(A) 101,77 102,15 1,73 1
SECTEUR SEMI-PUBLIC

EDF - Electricité de France
FR0010800540 4,63%  11-09-24 IF--(A) 99,28 99,3 3,73 50.000

FR0014006UO0   Pe-- 74,82 75,3 0,59 100.000

FR0011952621   --(3Q) 99,71 9
Caisse Fédérale du Crédit Mutuel Nord Europe
FR0012616894 2,75%  27-04-27 IF--(A)-F ■ 95
FR0012304442 3,4%  22-12-26 IF--(A) 98,05 ■ 98
FR0011781061 4,25%  27-06-26 IF--(A) 101,89
Casino Guichard
FR0010154385  20-01-69 Pe--(T) /130324 ■
CNP Assurance
FR0010167247 TV  11-03-95 Pe-GE-(A) 93,5 ■ 
FR0010167296 TV Mult.  11-03-99 Pe-GE-(A) ■ 92,39 92

FR0012317758 4% TV  18-11-99 Pe--(A) 98,13 9
Crédit Agricole SA (Ex: CNCA)
FR0013076346  05-02-26 IF--(0cp) 134,9 13

XS1204154410 2,63%  17-03-27 IF--(A) 95,73 9

FR0012737963 2,7%  15-07-25 IF--(T) 98,83 98

FR0011451889 2,75%  17-04-23 IF--(T) /120423 ■ 9
FR0012891992 2,8%  16-10-25 IF--(T) 98,27 98

FR0011780808 2,9%  07-05-24 IF--(T) /020524 ■ 99
FR0012395689 3% TSR  02-02-25 IF--(T) 99,43 99

FR0012304459 3% TSR  22-12-24 IF--(T) 99,45 9

FR0011510593 3,15%  19-07-23 IF--(T) /170723 ■ 99
FR0011625482 3,15%  23-12-23 IF--(T) /201223 ■ 9
FR0010968354 4,05% TSR  22-12-22 IF-I-(T)-F /191222 ■ 10
FR0011215938 4,1%  17-04-24 IF--(T) /120424 ■ 99
Crédit Industriel et Commercial - CIC
FR0000584377 TSDI TME  20-07-99 Pe-GE-(A)-F 78,01 7
Edenred
FR0012599892 1,38%  10-03-25 IF--(A) 97,05
Groupama
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BNP Paribas
FR0000572646 TV TMO  07-10-99 Pe-I-(A)-F 93,14 92,7 1,88 1
BPCE (ex- Caisses d'Epargne et Banques Populaires)

HSBC
FR0000585333 TSDI TMO  22-07-99 Pe-I-(A)-F /200624 ■
Publicis
Titres participatifs

FR0011538222 4,63%  18-07-23 IF--(A) /110723 ■ 116,4 4,57 100.000 FR0012384667 1,63%  16-12-24 IF--(A) 95,93 95,8
IAG......................................1.92 - 4.0 + 1.5

Iberdrola.......................12.12 - 0.5 + 2.1

Inditex...........................46.36 - 1.0 + 34.5

NO0010208051 Yara Int'l.......................307.6

Danemark - Copenhague  

DK0060102614 Novo Nordisk.............1005.6

BE0003818359 Galapagos....................23.34 - 3.1 - 37.0

BE0003797140 GBL..................................66.65 - 1.0 - 7.2

BE0003565737 KBC.....................................65.9 - 0.8 + 6.3
5 roub. (Nicolas II)*, 3,87g ............................................. 195.00....................... 195.00.........................            

Krugerrand, 31,103g .................................................... 2248.75......................2279.75...........................3.30

L'once d'or à Londres en USD...................................2330.90..................... 2335.05

5 0,59 1

9 0,69 1
US30303M1027 Facebook......................516.18 + 3.8 + 80.9

US3364331070 First Solar.................235.68 - 10.6 + 27.9

SG9999000020 Flextronics Intl..........29.67 - 2.9 + 11.3

NL0012169213 Qiagen............................38.62 - 1.2 - 5.0

DE0007037129 RWE..................................32.03 - 4.4 - 20.1

DE0007164600 Sap.................................189.82 + 4.9 + 53.8

ES0177542018

ES0144580Y14

ES014839600
7

La cote des obligations
Yen 100.2000 172.3055 170.5000

Rand 10.4830 19.5272 19.2051

Dollar 1.2723 1.6048 1.6108
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s-bas (date)
5,99 (17-01-24)

,08 (17-01-24)

,99 (04-01-24)

,06 (22-02-24)

,90 (09-02-24)

2,95 (18-01-24)

2,11 (05-01-24)

7,57 (05-01-24)

8,24 (17-01-24)

,50 (13-02-24)

,10 (17-06-24)

,18 (04-01-24)

,16 (22-01-24)

,60 (24-01-24)

5,10 (18-01-24)

,09 (05-02-24)

Cnova - CNV -  
759 -  - 

2,20
2,16

+ 1,85
- 1,79

3,90
1,20

UMG - UMG -  
50.376 - 0,23 (S) - 20-5-24

27,78
27,73

+ 0,18
+ 7,63

29,49
24,76 Forestière Equat. - FORE -  F 

99 - 4,28 (T) - 25-6-24
700 -

+ 6,02
705
645

Televerbier - TVRB -  F 
73 - 0,20 (T) - 16-4-19

 52
52

-
+ 8,33

64,50
48

ia. Extr.

,42
3,28

12,66
8,30

Ge Aerospace - GNE -  
162.897 - 0,24 (A) - 12-4-24

149
149,50

- 0,33
+ 29,57

166
109

Nokia - NOKIA -  3,56 + 2,88
6,11

3,77
3,01

2,81
,57

52,30
39,30
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Cours en clôture Indice variation Var. dep Indice Extrême 2024 (en 
séance)

du 28-6-2024 semaine fin 2023 fin 2023 Plus-haut (date) Plus-bas (date)

PARIS

Cac 40 7 479,40 - 1,96 - 0,85 7 543,18 8 259,19 (10-05-24) 7 281,10 (17-01-24)

Cac 40 Net Return 23 253,34 - 1,95 + 1,88 22 824,90 25 386,18 (15-05-24) 22 059,85 (17-01-24)

Cac Next 20 10 381,06 - 2,68 - 9,47 11 466,86 11 872,98 (15-05-24) 10 350,49 (28-06-24)

SBF 120 5 651,34 - 2,05 - 1,41 5 732,18 6 254,97 (15-05-24) 5 526,38 (17-01-24)

Cac Large 60 8 033,22 - 1,99 - 1,30 8 138,70 8 879,13 (10-05-24) 7 845,65 (17-01-24)

Cac Mid 60 13 360,55 - 3,13 - 3,45 13 837,72 15 246,01 (15-05-24) 13 351,01 (28-06-24)

Cac Small 10 826,27 - 5,36 - 7,07 11 649,73 13 058,58 (06-06-24) 10 805,66 (28-06-24)

Cac Mid & Small 13 029,12 - 3,38 - 3,88 13 554,96 14 910,74 (15-05-24) 13 020,28 (28-06-24)

Cac All-Tradable 5 528,26 - 2,07 - 1,45 5 609,67 6 120,85 (15-05-24) 5 408,75 (17-01-24)

Cac Allshares 8 924,93 - 2,24 - 2,36 9 140,52 9 948,16 (02-04-24) 8 717,42 (17-01-24)

EUROPE

Indices pan-européens

DJ Euro Stoxx 50 4 890,78 - 0,45 + 8,16 4 521,65 5 121,71 (02-04-24) 4 380,97 (17-01-24)

Stoxx Europe 600  511,37 - 0,77 + 6,75  479,02  525,59 (07-06-24)  464,99 (17-01-24)

DJ Stoxx 50 4 491,93 - 0,52 + 9,74 4 093,37 4 584,77 (07-06-24) 4 010,21 (17-01-24)

Zone euro

Francfort - Dax 18 234,12 + 0,27 + 8,85 16 751,64 18 892,92 (15-05-24) 16 345,02 (17-01-24)

Amsterdam - AEX  923,85 - 0,15 + 17,42  786,82  934,59 (12-06-24)  766,66 (17-01-24)

Cours en clôture Indice variation Var. dep Indice Extrême 2024 (en 
séance)

du 28-6-2024 semaine fin 2023 fin 2023 Plus-haut (date) Plu
Milan - FTSE Mib 33 154,05 - 0,46 + 9,23 30 351,62 35 474,31 (16-05-24) 29 92

Hors Zone euro

Londres - FTSE 100 8 164,12 - 0,89 + 5,57 7 733,24 8 474,41 (15-05-24) 7 404

Istanbul - ISE National 100 10 647,91 - 1,15 + 42,54 7 470,18 11 088,01 (21-05-24) 7 386

Moscou - RTS (dollar)  ,00 - - 1 083,48 1 220,23 (20-05-24) 1 062

Zurich - SMI 11 993,83 - 0,16 + 7,69 11 137,79 12 295,18 (07-06-24) 11 064

AMERIQUES**

New York

Dow Jones 39 271,67 + 0,31 + 4,20 37 689,54 40 077,40 (20-05-24) 37 12

Standard & Poor's 500 5 498,06 + 0,54 + 15,27 4 769,83 5 523,64 (28-06-24) 4 68

Nasdaq Composite 17 905,87 + 1,03 + 19,28 15 011,35 18 035,00 (28-06-24) 14 47

Russel 2000 2 038,34 + 1,04 + 0,56 2 027,07 2 135,46 (28-03-24) 1 89

Autres Places

Toronto - TSX Composite 21 944,13 + 1,84 + 4,70 20 958,44 22 554,98 (21-05-24) 20 466

Sao Paulo - Bovespa 124 252,17 + 2,61 - 7,40 134 185,24 134 194,94 (02-01-24) 118 685

ASIE

Tokyo - Nikkei 225 39 341,54 + 1,83 + 17,56 33 464,17 35 157,56 (11-01-24) 32 693

Hong Kong - Hang Seng 17 718,61 - 1,72 + 3,94 17 047,39 19 706,12 (20-05-24) 14 794

Bombay - BSE Sensex 30 79 032,73 + 2,36 + 9,40 72 240,26 79 671,58 (28-06-24) 70 001

Séoul - Kospi 200  384,02 + 0,82 + 7,27  357,99  385,76 (20-06-24)  32

Shangai Composite 2 967,40 - 1,03 - 0,25 2 974,93 3 174,27 (20-05-24) 2 635

Le panorama des places financières

Montea CVA - MONTP -  
1.624 - 2,62 (T) - 24-5-24

78,50
78,70

- 0,25
- 8,93

86,90
73,70 Hors Zone Euro

Geneuro - GNRO -  
6 -  - 

0,22
1,69

- 87,28
- 80,28

2,35
0,15

ZCI Limited - CV -  
11 -  - 

21-7-23
0,20

-
-

-
-

19.973 - 0,03 (A) - 22-4-24 3,46 + 1
Schlumberger - SLB -  
62.717 - 0,28 (A) - 05-6-24

43,95
42,75

+ 
- 6
Bruxelles - Bel 20 3 887,24 - 0,17 + 4,84 3 707,77 4 045,78 (08-05-24) 3 550,65 (18-01-24)

Helsinki - OMX 9 937,44 - 1,58 - 1,59 10 097,69 10 445,17 (20-05-24) 9 651,09 (14-02-24)

Lisbonne - PSI 20 6 480,06 - 1,38 + 1,31 6 396,48 6 993,53 (15-05-24) 6 050,03 (14-03-24)

Madrid- Ibex 35 10 943,70 - 0,80 + 8,33 10 102,10 11 469,90 (07-06-24) 9 798,80 (18-01-24)

AUTRES INDICES

Monde - Morgan Stanley* 3 521,90 + 0,06 + 11,13 3 169,18 3 523,66 (19-06-24) 3 114,12 (04-01-24)

Londres - FTSE Gold* 2 025,05 + 0,67 + 6,06 1 909,38 2 172,55 (21-05-24) 1 512,93 (28-02-24)
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baissier le 14 juin dernier.
On notera par ailleurs une forte 
déconnexion entre l’évolution 
du Cac 40 et celle du Dax 40, 

au-dessus de ce niveau techni-
que. A l’inverse, l’enfoncement 
de cette zone ouvrirait la voie à 
une nouvelle jambe de baisse 
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élasticité de 4,8 pour une
rière désactivante placée
du niveau actuel du Cac 4
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En $

JUILLET 2023

1

+ 5

Moy. mob.
50 jours

Moy. mob.
20 jours

Notre commentaire

Suite à un nouveau test des 131 $ en février der
titre évolue dans une configuration positive, ma
par une ligne de tendance haussière en place d
cette date. Plus récemment, après s’être confro
résistance des 179 $, la valeur a observé une lég
phase de consolidation au-dessus des 171 $, niv
constituera notre point pivot, avant de rebondir
s’affranchir le 25 juin des 179 $, libérant ainsi un
potentiel de progression. Du côté des indicateu
ques, l’indicateur de tension RSI évolue au-dess
50, tandis que les moyennes mobiles à 20 et 50
sont haussières sous les cours. En outre, les ban
Bollinger s’écartent, militant pour une poursuit
hausse. Ainsi, au-dessus des 171 $, la formation
nouvelle jambe de hausse est attendue avec co
premier objectif un test des 200 $. Le dépassem
niveau ouvrirait la voie aux 215 $. En cas de clôt
les 171 $, une phase de consolidation serait env
Achat : objectifs de cours à 200 $ et 215 $.
Cours d'invalidation : au-dessous de 171 $.

Notre conseil dérivé

stratégie offensive Le turbo call i

ue et produits dér

UIN 2024

es bais-
nts.
l 9U45S (DE000SW8V8Z7) apporte un le

avertissement ! Les produits dérivés sont des pr

CENTRAL ; le bilan des warrants/turbos et certificats est réalisé sur la ba
positions sélectionnées par Investir. Les conseils prodigués dans le cadre
graphique peuvent différer de ceux donnés dans Investir sur l’analyse fon
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 bar-
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En $

JUILLET 2023

1

+

5

Moy. mob.
50 jours

Moy. mob.
20 jours

Notre commentaire

Suite au test des 190 $ en mai dernier, le titre a ob
légère phase de consolidation au-dessus des 176
qui constituera notre point pivot, avant de rebon
jambe de hausse observée le 26 juin a permis le f
sement de cette résistance majeure, la valeur ma
ainsi de nouveaux plus hauts historiques. Ce mou
clé permet de libérer un nouveau potentiel de ha
Amazon, qui est en outre soutenu par une ligne d
dance haussière en place depuis octobre 2023. D
indicateurs techniques, l’indicateur de tension RS
au-dessus des 50, tandis que les moyennes mobi
50 séances sont haussières sous les cours. En ou
bandes de Bollinger s’écartent, militant pour une
suite de la hausse. Ainsi, au-dessus des 176 $, la fo
d’une nouvelle jambe de hausse est attendue ave
premier objectif un test des 220 $. Le dépasseme
niveau ouvrirait la voie aux 240 $. En cas de clôtu
176 $, une phase de consolidation serait envisagé
direction de 166 $ puis 159 $ en extension. 
Achat : objectifs de cours à 220 et 240 $.
Cours d'invalidation : au-dessous de 176 $.

Notre conseil dérivé

ivés
vier de stratégie offensive Le turbo call illimité 
asticité 
,89 $. Il 
4,8 pour une barrière désactivante actuellement 
placée à 154,64 $. Il n’est pas couvert contre le risque 
de change.

l 2A29S (DE000SU7VX79) affiche une él
de 5. La barrière désactivante est placée à 165
n’est pas quanto.
t Thales 

AL est régie par le 
(– 9,3 % ; – 11,3 %) sont stoppées.
Le bilan de  l’analyse graphique correspond aux positions sélectionnées par TRADING Responsable de la recherche de TRADING CENTRAL : Rémy GAUSSENS TRADING CENTR

ive 
9LKB 
Le bilan des conseils d'analyses graphiques de Trading Central 
Les positions sur Pernod-Ricard et Eurofins Scientific (+ 9,6 % ; + 13,6 %) sont cloturées, celles sur Safran e

.

Société COURS Varia. Extr.
Aperam - APAM -  
1.771 - 0,43 (A) - 10-5-24

24,20
24,84

- 2,58
- 26,4

33,32
23,64

Celyad Oncology - CYAD -  
12 -  - 

0,28
0,31

- 9,09
- 28,21

0,47
0,27

Société COURS Varia. Extr.
Solvay - SOLB -  
3.480 - 0,57 (S) - 03-6-24

32,87
31,72

+ 3,63
+ 18,54

36,62
22,21

Syensqo - SYENS -  
8.848 - 1,13 (T) - 29-5-24

83,57
88,12

- 5,16
- 11,34

97,47
77,27

Société COURS Varia. Extr.
Aerkomm Inc. - AKOM -  
50 -  - 

2,80 -
+ 17,12

2,80
2,40

CFOA - FOAF -  F 
38 - 1,52 - 26-7-90

21-7-23
 58

-
-

-
-

Société COURS Varia. Extr.
Maroc Telecom - IAM -  
7.033 - 1,86 (T) - 06-9-23

8
7,95

+ 0,63
- 5,88

9,65
7,85

Segro Plc - SGRO -  
13.185 - 0,15 (S) - 14-3-24

16-5-24
 10,90

-
-

-
-

Société COURS Var

Etrangères SRD
Coty - COTY -  
8.075 -  - 

9,31
9,34

- 0
- 1
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En Points

ÉVOLUTION
SUR 6 SEMAINES

7.479,40

– 8,42 %

Moy. mob.
20 jours

 Cac 40  Retour sur 
le support à 7.460 points
analyse graphiq

SEPTEMBRE 2023

Moy. mob.
50 jours

L a reprise technique for-
mée la semaine dernière 
a fait long feu, le Cac 40 

ayant échoué à soutenir la 
hausse à l’approche de sa 
moyenne mobile à vingt jours 
descendante, qui passe actuel-
lement par 7.740 points.
Le retour de la dynamique bais-
sière a conduit le principal 
indice de la place parisienne à 
venir tester de nouveau le sup-
port à 7.460 points, un niveau 
qui avait stoppé le mouvement 

l’indice allemand ayant surper-
formé son homologue français 
au cours de la semaine, encou-
ragé par la hausse des valeurs 
technologiques comme le géant 
allemand des logiciels SAP. Les 
stratégies des investisseurs res-
teront suspendues à l’évolution 
de la situation politique en 
France.
Graphiquement, le niveau de 
support à 7.460 points sera à 
surveiller sur l’indice Cac 40. 
Un rebond pourrait se dessiner 

vers les prochaines cib
sières à 7.390 et 7.281 po

données clés
Tendance graphique : 
baisse
Supports : 
7.460–7.390–7.281 points
Résistances : 
7.780–7.900–8.000 poin

Notre conseil dérivé

l stratégie offen
Le Turbo put infin
oduits sans garantie en capital. réservés aux investisseurs avertis.

se des 
 de l’analyse 
damentale. 

code de bonne conduite de l’ANACOFI-CIF, association agréée par l’Autorité des Marchés Financiers et 
enregistrée à l’ORIAS sous le numéro 17005458. TRADING CENTRAL recommande de lire les informations 
légales et réglementaires ainsi que les avertissements concernant les informations fournies accessibles 
depuis le lien suivant : https://tradingcentral.com/media/1265/terms_of_use_web_sites_fr.pdf
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