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Les gagnants

OPCVM

Les trois thématiques

et les perdants

FISCALITE
Les programmes
des candidats

La fiscalité est devenue un sujet
central de lacampagne des législati-
ves, entre la promesse du Rassem-
blement national de baisser la TVA
s SUT I'€Nergie et le projet du Nouveau
== rront populaire d'un baréme 3
B== 14 tranches pour I'impdt sur le
@ === revenu. Tous, avec Ensemble et Les
= = Républicains, veulent revoir les droits
de donation. Investir vous propose

untableau comparatif. PAGE 22

= EXCLUSIF
== \es fonds les plus
— performants de
I’assurance-vie

Le cabinet Good Value for Money
dévoile son classement des
meilleures UC sur cing ans. PAGE 23

VIRBAC
Belles ambitions

Le laboratoire vétérinaire, qui
profite de la reprise de son marché,
aengage une stratégie d'accéléra-
tion de sa croissance. La valeur est
défensive. PAGE 17

En €

Juin 2023 Juin 2024

SAINT-GOBAIN
Chimie et Inde

Avec le rachat de 'emblématique
Fosroc, le groupe passe la barre
des 6 milliards de chiffre d'affaires
dans la chimie de la construction
et se renforce en Inde, pays en
pleine croissance. PAGE 15

a privilégier

INTERVIEW

«Deés avril 2025, je m’extrairai
totalement du jeu opérationnel»

On le crédite des grandes décisions stratégiques
qui font le succeés actuel de Vinci,  savoir son
caractere moins cyclique et sa haute capacité a
générer du cash. A un an de passer le flambeau a
son successeur désigné, il se réjouit qu'une part
grandissante de ses activités soit désormais
tirée par les besoins de la transition énergétique
et digitale, y compris dans la construction.

A la veille des élections législatives, il ne croit
pas a la menace de voir remises en cause les
concessions autoroutiéres, face au mur d’inves-
tissements infranchissable pour les finan-

ces publiques. Aux menaces de
fragmentation sociale contenues

dans l'offre de partis susceptibles

d’accéder au pouvoir, il oppose

I'entreprise comme « lieu

majeur de production de cohé-

sion sociale ».

Xavier Huillard,
président-directeur général
PAGE 18

LIRE PAGES 2 A 12

Airbus

Le constructeur aéro-
nautique a plonge
apres la révision de ses
prévisions annuelles.
En cause, la chaine
d’approvisionnement
et I'espace. race 14

Eurofi
Scientific

En€

Le groupe de 63 [47]

bioanalyse a subi 60
les attaques 57
du vendeur a découvert 54
Muddy Waters, 51
qui a fait chuter son j‘é
action. Il arejeté o

toutes les accusations. -
PAGE 16 __ Juin2023 Juin 2024

Juin 2023 Juin 2024
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Variations de la semaine

CAC 40 7.479,40
INVESTIR 10GV 163,35
DOW JONES 39.271,67
NASDAQ 17.889,88
NIKKEI 39.583,08

o

Le chiffre de la semaine

O 9 ]Wd $ Kering + fortes hausses CAC 40 + fortes baisses CAC 40
2.05 S
KERING AIRBUS -13,7%

AMAZON Le geant, ame,ncaln Qe Ie-commerce et du SANOFI EUROFINS SCIENT. -11,7%
cloud, Amazon, a dépassé le seuil symbolique des 2.000 > " >
milliards de dollars de capitalisation. De quoi souffler fie- DASSAULT SYST. L'OREAL
rement ses 30 bougies, le 5 juillet. TOTALENERGIES EDENRED

2019 20 21 22 2024 | BNP PARIBAS BOUYGUES

Les pistes d’investissement

Par Francois Monnier,
directeur de la rédaction

Nos cinq thematiques

L ROV 0] 8 Pour 1a seconde moitié de I'année et au-dela, les pistes favorites destinees a votre
portefeuille s’écartent du risque politique afin d’éviter les déconvenues. Nous vous conseillons toujours de bien

diversifier vos placements,

’évolution du contexte politique francais
nous conduit a changer de thématiques
d’investissement d’un semestre a l'autre.
Ainsi, les pistes des valeurs moyennes et de
la transition énergétique ne figurent plus parmi
nos axes favoris. Le premier est trop sensible a la
conjoncture économique de notre pays, et le
second pourrait souffrir d'abandons de projets en
faveur du climat.
Pour les remplacer, je recommande les valeurs
internationales et de rendement. Lobjectif, dans
les deux cas, consiste a réduire le risque politique
francais dans les portefeuilles.
A Pinternational, je recommande ASML Holding,
dont les machines produisent les puces les plus
sophistiquées, utilisées notamment par I'TA, ainsi
que Linde, le grand concurrent d’Air Liquide, qui

offre une belle visibilité, et Walmart. Le distribu-
teur américain parvient a créer beaucoup de
valeur pour les actionnaires, contrairement aux
acteurs francais du secteur.

Dans la thématique du rendement, nos trois
valeurs favorites ne dépendent pas de I'Etat et ne
sont pas trop exposées a d’éventuelles tensions sur
les taux d’intérét. Il s’agit de Bic, Verallia et Imerys,
qui offrent un rendement moyen estimé pour 2024
de 5,3 %, contre 3 % pour le Cac 40.

La mégatendance d’'un monde plus fragmenté est
maintenue. Les tensions géopolitiques semblent
amenées a perdurer, méme si le Rassemblement
national, donné favori le 7 juillet prochain aux élec-
tions législatives, est plus conciliant a I'égard de la
Russie. Le sujet de 'indépendance de Taiwan, qui
reste brilant, et I’élection présidentielle améri-

caine, qui pourrait conduire a une nouvelle vic-
toire de Donald Trump, favorisent la course aux
armements. Dans ce contexte, nous sommes ache-
teurs de Dassault Aviation, Thales et Airbus. Ce
dernier a, certes, revu cette semaine a la baisse ses
prévisions de livraisons d’avions pour 2024, mais
les cadences de production accélérent néanmoins.
Investir continue de privilégier le secteur de la
santé malgré une performance mitigée au premier
semestre. Cependant, Sanofi comme bioMérieux
méritent un meilleur traitement en Bourse. Le
second, par exemple, se paie aujourd’hui sur labase
d’un PER 2024 de 22,1 fois, alors que le multiple
sélevait a 34,5 fois en 2019, avant la crise sanitaire.
Quant a Sanofi, nous estimons que le laboratoire
devrait arréter de décevoir, et misons donc sur une
recovery boursiére. Par ailleurs, nous demeurons

une regle primordiale pour réaliser de belles performances dans la durée.

toujours trés confiants envers EssilorLuxottica, un
groupe a la croisée du secteur de la santé et du luxe,
bien que l'action soit & son plus-haut historique.
Enfin, notre cinquiéme thématique favorite porte
sur les valeurs de croissance rentables. Les difficul-
tés de I'immobilier résidentiel, qui représente un
peu moins de 15 % de ses ventes, nentravent pas la
bonne dynamique de Schneider Electric, soutenue
par la forte croissance de la branche Gestion de
Iénergie. Elle devrait contribuer a améliorer
annuellement de plus de 10 % le bénéfice net par
action de l'équipementier électrique. Alten a, éga-
lement, les moyens de faire bondir a deux chiffres
ses profits annuels en 2024 et 2025, tout comme
ID Logistics, qui réalise 70 % de ses revenus hors
de France.

— FMONNIER@INVESTIR.FR

POUR EN PROFITER POUR EN PROFITER POUR EN PROFITER POUR EN PROFITER
P P

Rendement estimé 2024

Imerys 4,5 %

Potentiel de hausse du tltre a 12 mois

ASML Holding +19 %
wamart SRR

Cac40

Nos 3 valeurs
favorites

Nos thématiques d’investissement

ER 2024 estimé

Dassault Aviation 14 fois
Thales 17,3 fois
Verallia 6 % J Airbus 22,1 fois W une performance excellente par tous les temps || 1D Logitsics +21%

Un marché en croissance
indépendamment du contexte

économique /ﬂ\

Vieillissement
de la population

rincipal argument boursier
BioMérieux
Une forte décote par rapport a 2019
Sanofi

EssilorLuxottica

I | Bien-vivre

Bien-étre

Multiplication des tensions
géopolitiques dans le monde

Progression annuelle moyenne estimée
du bénéfice par action en 2024 et 2025
des trois favorites

POUR EN PROFITER

Evolution annuelle attendue du BNPA
pour 2024 et 2025

ETC - %

Une prochaine recovery aprés des années de déception | Schneider Electric +14 %

Arbitrages

Nos hypothéses pour le Cac 40 a fin aolit
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Corum Eurion, Cceur de Régions,
Fonciere des Praticiens

8%
Assurance-vie en euros

Actépargne 2 (LFM), Garance,
Ampli

5%
Fonds obligataires datés

Hugau 2028
Axiom 2027
Rothschild R-co Target 2027 HY

12%
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Les valeurs qui font 'unanimité. Ce tableau regroupe les valeurs pour lesquelles Investir, le consensus des analystes et I'analyse graphique affichent un conseil identique.

Al : : : :
x;gggzz ;Lgﬁgat 133 Michelin 19 EssilorLuxottica 19 Thales 'S Tikehau Capital
de conseilsunanimesalachat ! _ 3 . . 3 . . :
(S =valeur ne faisant plus 110 Unibail-Rodamco '9  Saint-Gobain '9  VeoliaEnvironnement S Renault
I'unanimité) E 3 3 :

19 Accor 19 Sanofi 1 Safran

19 AirLiquide 19 Schneider Electric 'S Euronext

Les indiscrétions

Les analystes
aiment Db

LETF DE LA SEMNE Amundi MSCI EM Latin America ETF
Amundi MSCI EM Latin Am.

SAFRAN ° Lo

Le constructeur se

prépare au décollage Les actions sud-américainesont été lazonela  sud-américainessur 3,5, 8 et 10 ans grace, en
Citi a relevé sa recommanda- H plus défavorisée au premier semestre, avec particulier, a des frais de gestion annuels
tion sur I’équipementier carrefour innove une baisse de 12 % des fonds spécialisés. réduits a 0,2 %. Investi surtout au Brésil (59 %
aéronautique de « neutre » Ledistributeur aremplacé son Leurs valorisations sont désormais attrayan- du portefeuille) et au Mexique (29 %), il
a « achat », avec un objectif hypermarché Carrefour de tes, avec un PER a douze mois de 9 fois. Pour privilégie les financiéres (26 %), les matériaux 5
de cours relevé de 211 a 230 €. 15.000 métres carrés situé dans profiter d’'un prochain rattrapage, nous (18 %), les biens de consommation non cycli- p
Les élections francaises mais le centre commercial O’Parinor conseillons ’Amundi MSCI EM Latin America ques (17 %) et I'énergie (13 %). Ses premieres
aussi I'avertissement d’Airbus d’Aulnay-sous-Bois (géré par ETF EUR (code Isin : LU1681045024), classé lignes sont les brésiliennes Vale, Petrobras et
sur ses résultats ont fait Klepierre, qui en détient 25 %) dans le premier quart des fonds d’actions Itau Unibanco Holding. — PASCAL ESTEVE 2019 20 21 22 23 2024
reculer le titre d’environ 10 %, par un magasin de 9.000 métres
pour une valorisation en deca carrés a I'enseigne Atacadao de
des 9 milliards d’euros. safiliale brésilienne. Nouveau en
Pour I'analyste, ce repli France, ce concept est adapté a
constitue une belle porte une zone de chalandise peu ~ 0
d’entrée, d’autant plus que favorisée. Atacadao (« grossiste » Eﬂquetes, analyses, COﬂsellS,
les perspectives a moyen terme | en portugais) s’adresse a la fois H 3 s . 2
restent « exceptionnellement aux professionnels et aux parti- l |nf0rmat|0n bourSIere VIent a vous I
solides » et que la demande culiers, avec moins de références
du trafic aérien reste toujours qu’un hyper (14.000 au lieu de
positive. 40.000), plus de surfaces de

stockage et un approvisionne-
ment direct sans passer par des

A ¥
Abonnez-vous a
OPMOBILITY entrepdts, explique I'analyste
Bientdot PAmérique d’Invest Securities. Le magasin I nves I r
pour ’équipementier est géré en franchise par le

TP ICAP a relevé sa recomman- groupe marocain LabelVie, quien
dation de « neutre » a « achat » | exploite déja 13 au Maroc.

sur I’équipementier automobile
et vise désormais 15 €. L'ana- Les gérants vendent
lyste juge que « la société peut A découvert

doubler de taille en Amérique
du Nord a moyen terme. » Pour
le courtier, le fabricant de
piéces automobiles est I'acteur

le mieux placé pour bénéficier STI F EL
d’un éventuel rebond des ven-

tes de vehicules électriques en Nous analysonsici l'évolution

En partenariat avec

Europe. De plus, le broker des positions courtes (short), et ' : PRES DE

déclare que le groupe s’est c'est-a-dire vendeuses.

redressé depuis l'avertisse- VALLOUREC mvestir o
ment sur les marges au troi- ' UM NOUVERL CAPF 5 5

siéme trimestre 2023 en Unseptiéme fonds s'est R— ﬂ.55 u EAH CE i . /o
renégociant les prix de ses déclaré vendeur. Ensemble, B IO - o

produits. Mais il souligne que ils sont en position sur 9,31 % du _ e ) - . DE REDUCT'ON*
Pékin risque de prendre des capital (+ 0,54 point). -

mesures de rétorsion a I’encon-

tre du groupe en raison de ses VALEO

liens avec les équipementiers Les partisansdela

allemands. baisse, désormais 7 au lieu

Chaque samedi, le journal chez vous
+ la version numerique dés le vendredi soir

de 6, jouent sur 7,15 % du capital
(+0,57 point).

T INEY  EuroaP!
Huit opérateurs, et non | | o

plussix, tablent sur un recul, InVEStl r BULLETIN D’ABONNEMENT &2 compléter et a retourner sous enveloppe non affranchie a :

avec une position cumulée de 6,6 % INVESTIR - Service abonnements libre reponse 25163 - 60647 chantilly cedex

FORVIA du capital (+ 1,18 point). Oui
o o snes » . y s ;
Un manque de visibilité : Ul, je profite de cette offre pour m’abonner €2 5 Ou je scanne -
Stifel a abaissé son FORVIA a Investir pour 13,25€ par mois pendant 1 an, soit le flashcode E E
opinion de « achat » & Les haissiers, aunombre pres de 55% de réduction* (ou 159€ par an au lieu / mois Zitrzg;’:ﬁ]r":n e
« conserver » et a réduit, par la de7aulieude6,sesituent de 343,40€, paiement en une sv_e,ul_e fois). Je recois = few g ;&6©/€ mon téléphone
méme occasion, son cours cible | a5,1%du capital (+ 0,83 point). chaque semaine le :ournal_ et 3[ aczcﬁ]sla la vgrsg_n 7
3 numerique en avant-premiere aes € venaredi. 1
lors e sa derniére analyse. L2~ UBISOFT o - - 2 ITHE SEIECI B EIEINET v
yse. L Lo Ou je mabonne au journal papier seul http://abo-investir.lesechos.fr/pack
sanction a été la méme pour L'éditeur de jeux vidéo i * : = : IKATAHS2
- ] pour 134€ par an (au lieu de 244,40€).
son homologue Valeo avec une doit faireface a5 vendeurs
baisse également de moitié atermeaulieude 4, pour 4,7 % i . .
.. . . Mes coordonnées Mme M. Je choisis mon mode de paiement :
de son objectif. Avec le manque | ducapital (+0,52 point). )
de visibilité sur le secteur Nom: Prénom : Cheque & l'ordre de INVESTIR PUBLICATIONS
i i 4 Adresse :
a[‘t_‘"?“’b"e et |F “S_que d 'une CLARIANE - . Carte Visa / Eurocard / Mastercard
révision des objectifs d’ici Un quatriéme fonds mise
la fin du troisiéme trimestre, sur une baisse. Les trois CP: Ville :
I’'analyste pense qu’il faudra autres ont réduit leur exposition. Tl - Expire fin
attendre un peu avant d’avoir lls misent ensemble sur 4,49 %
des améliorations. du capital (- 0,81 point). » ll est indispensable que j’indique mon adresse e-mail pour recevoir mes codes d’accés au site Date & signature obligatoires
1l souligne méme que « malgré . POSITIONS SHORT E-malil @
la sous-performance des SOCIETE (en % du capital)

i i A * Par rapport au prix de vente au numéro du journal & 4,70€ et de I'offre journal en PDF & 99€. Offre valable jusqu’au 31/12/23 réservée aux non-abonnés et limitée & la France métropolitaine et la Corse. En
actions depUIs Ie dEbUt de EARREEOUR e :/o souscrivant a cette offre d’abonnement, vous acceptez nos conditions générales de vente disponibles sur le site https://investir.lesechos.fr/cgu-cgv/ ou sur simple demande au 01 55 56 70 67. Investir collecte
I’année, on ne s’attend pas a ATOS 12,64 % et traite vos données personnelles aux fins d’inscription et de gestion de votre commande. Tous les champs sont obligatoires. Conformément a la reglementation en vigueur, vous bénéficiez d’un droit d’acces,

. e g . VUSIONGROUP 10,41 % de rectification, d’opposition, de limitation, de suppression et de portabilité de vos données. Pour exercer vos droits et/ou obtenir plus d'informations sur notre politique de confidentialité, vous pouvez vous
une reprise stgnlflca tive au AIR FRANCE-KLM 9.96 % adresser & : serviceclients@investir.fr / Service Clients Investir - 4 rue de Mouchy 60438 Noailles Cedex. Si vous ne souhaitez pas recevoir de notre part des offres commerciales pour nos produits ou services
H H . ! analogues, merci de cocher cette case [. Si vous souhaitez recevoir les offres du Groupe Les Echos Le Parisien, merci de cocher cette case [I. Si vous souhaitez recevoir les offres des partenaires du Groupe
cours des prochalns t”mes ALSTOM 9,47 % Les Echos Le Parisien, merci de cocher cette case [ | Groupe Les Echos Le Parisien 10 Boulevard de Grenelle CS 10817 75738 PARIS CEDEX 15
tres. » Source : S&P Global Market Intelligence.
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—
+ 1,51 %

JANVIER

Un bon semestre...

—
+ 3,54 o4

FEVRIER

—
+ 3,51 %

[EITIE] Changement de Premier ministre. Gabriel Attal succéde a

Elisabeth Borne. A 34 ans, il est le plus jeune locataire de Matignon de

I'histoire de la République francaise.

i IETIES Pluxee, société issue de la

i scission des activités avantages aux

i salariés de Sodexo réussit son intro-

i duction en Bourse avec une hausse de

8200 - [TTTTePYIRTY L SEC, auto- Biteoin Y 6'1;'4'1'_5'5"”""""5"1'5'%'béf’l‘a'p'pbl’t'éu'bi’ix"thédﬁq'l}é'ét' """ o

rité des marchés américains
donne son feu vert aux ETF
bitcoin spot et approuve

I'enregistrement d’une dou-

8100 ---zained’entre.uX........................janv.2023  Juin2024 ;.

60.000

40.000
20.000

L4
0

Janv. 2023

Juin 2024

VLG TR E) Tiré par les Sept Magnifiques, les sept plus grandes
valeurs techno américaines, le S&P 500 dépasse son plus-haut
historique qui datait du 4 janvier 2022.

8.000 ---

numéro cing européen des paris sportifs et jeux en ligne qui exploite

notamment la marque Unibet. Uopération devrait permettre au groupe
d’augmenter son chiffre d’affaires de 35 % pour atteindre 3,5 milliards.

7000 ---IWELLIE P Avec un bond de 12,8 %, I’action LVMH enregistre la

quatriéme plus forte hausse journaliére de son histoire. Les comp-
tes annuels record publiés la veille aprés Bourse ont dépassé les atten-
tes des analystes et Bernard Arnault s’est dit « trés confiant » pour 2024.

]TET 2] Votre journal féte son

numéro titré « L'épargne ne flotte pas » et
qui s'ouvrait sur une interview de Valéry
Giscardd’Estaing, alors ministre de I'Econo-
mie et des Finances était sorti le lundi 28
7700 -..janvier1974. ...

,,,,,,,,,,,,,,,,,,, B

IITTXEES) La plus importante introduction  —

de I'année a la Bourse de Paris n'aura pas 'E. =l
lieu : Renault renonce a coter Amperesa o = o
filiale consacrée aux voitures électri-

ICETTTED) Le marché parisien finit le mois en
beauté battant, a 7.677,47 points, son précédent, et
récent, record historique établi le 14 décembre.

i une valorisation
i de 4,4 milliards.
Sigle Pluxee

[T La descente aux enfers.se poursuit, .-
= l’action Atos plonge de 29 % aprés que la
société a annoncé avoir demandé la nomination
B d'un mandataire ad hoc pour I'aider a restructu-

4 rerses dettes. Le éniéme épisode d’un feuilleton

L dont on ne connait pas encore |'épilogue.

La Commission européenne autorise le mariage
i des activités espagnoles d’Orange avec MasMovil.
MasOrange, la société codétenu par les deux partenaires,
i détient environ 40 % des parts de marché mobile et

.. fixeenEspagne...._ N

IEER] Trente-cing ans
apres, I'indice Nikkei
dépasse son record

historique datant du

Quelques jours plus
tard, le 4 mars, il
franchirale cap

i IETEE] Uaction Nvidia bondit de 16,4 % aprés la publication de

7500 W WL sesrésultats du quatriéme trimestre 2023 marqués par une envo-. ..

i lée de 126 % du chiffre d'affaires et de 288 % du bénéfice par action. Le
i groupe franchit la barre des 2.000 milliards de capitalisation boursiére.

! BT Pour 2,7 milliards d’euros, Saint-Gobain met la main sur

CSR, spécialiste australien des plaques de platre et de I’isolation.

i IETIEL] Quatriéme « profit warning » en un an et demi pour
: Euroapi... et quatriéme plongeon en Bourse pour le numéro deux

IR Vingt-huit mois seulement aprés avoir
dépassé pour la premiére fois les 7.000 points, le
Cac 40 franchit la barre des 8.000 points
porté par le discours de la BCE qui laisse

directeurs en juin. Leuphorie
est générale, le Nasdaq,
le S&P 500, le DAX 40,

i leNikkei, l'or oule

,,,,, L. Bitcoinontaussi......... g ..

i atteintdes
niveaux
histori-
ques.

Une société du Cac 40
sur deux a augmenté
samarge
opérationnelle
en 2023

IETTEA La saison des publi-

cations de résultats 2023 s'achéve avec Vivendi.
Le total des profits des sociétés du Cac 40 a atteint un niveau
record a 174 milliards et 16 groupes ont dégagé des profits histori-
ques.
FETIEA A contre-courant de 'ambiance générale Teleperformance
plonge de 23 %. Des résultats décevants et I'inquiétude au sujet des
conséquences de I'lA sur l'activité de la société font retomber I’action
a son plus bas niveau depuis novembre 2016.
IR Laction Novo Nordisk
bondit de 8,3 % aprés I'annonce de
résultats tres positifs d’'un médica-
ment en développement qui serait
plus efficace que son produit anti-

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

talisation boursiére du labo-
ratoire dépasse celle de Tesla.

¢ NEILIEL PPy Orpea rebaptisé Emeis entame une nouvelle vie
,,,,, . boursiére aprés le regroupement des actions par 1.000....___._.______.

[ETETA Uinsee publie les chiffres définitifs du déficit frangais. 1l a
atteint 154 milliards, soit 5,5 % du PIB beaucoup plus que les 4,9 %
visés par le gouvernement. Une réforme de I'assurance-chomage est

Inve:

mondial de la fabrication de principes actifs pharmaceutiques. Cette

Les 8.000 du Cac 40 dissous avec I’Assemblée

DECEPTION — Le Cac 40 était
parti pour s’offrir un beau
semestre, et méme pour le con-
clure par un nouveau plus-haut.
Les records ont, en effet, sou-
vent ponctué la période pour de
nombreuses places financieres,
dont Paris, Francfort, New York
et Tokyo, parvenu a franchir la
barre des 40.000 points et a bat-
tre son record de 1989.

Lindice parisien a, lui, atteint le
7 mars, pour la premiére fois,
laltitude des 8.000 points, puis
s’est hissé a4 un sommet de
8.259 points le 10 mai.

La perspective des premiers
desserrements monétaires des
banques centrales, qui s'est con-
crétisée le 6 juin pour la BCE,
ainsi que la publication, en début
d’année, de résultats 2023 globa-
lement plus solides que prévu
pour les entreprises, puis la
bonne surprise réservée égale-

ment par leurs chiffres du pre-
mier trimestre ont été les deux
principaux moteurs du marché
parisien et des places européen-
nes.

Du moins jusqu’a ce qu’un deus
ex machina ne vienne chambou-
ler le scénario au soir du 9 juin,
en direct de I'Elysée : la dissolu-
tion de ’Assemblée nationale
annoncée par le président
Emmanuel Macron a ouvert
alors une période d’incertitude
politique avec, en vue, le risque
d’une accession au pouvoir d’'un
parti populiste, au programme
dispendieux et non financé.

COPENHAGUE SORT DU LOT

Si le Cac 40 était parvenu a pro-
gresser de 9,5 % entre le 1¢ jan-
vier et son record du 10 mai, il a
rechuté ensuite fortement (de
6,2 % la semaine qui a suivi la dis-
solution), terminant le semestre

dans le rouge, sous 7500 points.
Il a été entrainé a la baisse par le
secteur de la banque, victime du
retour des tensions sur les taux
d’intérét francais, et ceux des
concessions, de 'immobilier, des
utilities, de l'aéronautique, etc.

Si Paris avait pu se comparer
favorablement aux autres mar-
chés européens une partie de ces
six mois, il a perdu toute son
avance. Milan affichait ainsi,
jeudi soir, un gain de plus de 9 %,
Athénes, Madrid et Milan, de
plus de 8 %. La grande gagnante
en Europe est toutefois Copen-
hague, en hausse de 26,5 % grace
a Novo Nordisk et son traite-
ment antiobésité.

LE NASDAQ AU SOMMET

A Wall Street, la pilule miracle, a
été lintelligence artificielle.
Hors IA, point de salut, comme
en 2023 ! En hausse de pres de

20 % depuis le 1¢" janvier, apres
un rebond de 43 % I'an dernier, le
Nasdaq a fini le semestre sur un
nouveau record, passant pour la
premiére fois les 18.000 points le
28 juin.

Nvidia, le fabricant des puces
pour I'TA, abrillé. Son cours a tri-
plé, lui permettant de rejoindre
Apple et Microsoft au club des
3.000 milliards de dollars de
capitalisation. Ces géants de la
tech ont porté I'indice S&P 500 a
5.500 points vendredi, un plus-
haut, 1a aussi, et contribué a la
performance du Nikkei au
Japon.

Le Dow Jones, pauvre en techs,
est resté a la traine, tout comme,
une fois de plus, les Bourses chi-
noises, dans une économie a la
peine. Parmi les émergents,
Istanbul s’est distingué par un
bond de 43 %!

—C.L.C.

annoncée. | Mar
- amé
[ETTREZA Changement d’ére chez Casine. Jean-Charles Naouri
quitte la présidence du groupe et le milliardaire tchéque Daniel [ Mar
Kretinsky en devient propriétaire avec 53 % du capital. chiffi
surl’
depu
!
+43
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jusqu’au 7 juin

v

- 2,69 9%

—
+ (0,10 2%

Retrouvez page 10
nos commentaires du semestre
pour les 40 valeurs du Cac 40.

~—
- 6,42 %

LES PRINCIPAUX
INDICES

Variations depuis fin 2023
CAC40
7.479,40pts
-09%

STOXX EUROPE 600
512,59 pts
+7%

DOW JONES

Symbole pendant des décennies du conglomérat A1 [{Ti [l Apple annonce un plan de rachat d’actions de
Mardi 2|

industriel, General Electric réalise sa derniére scission '
enintroduisant en Bourse GE Vernova. GE devenu
GE Aerospace est recentré sur l'aéronautique.

110 milliards de dollars. Du jamais-vu aux Etats-Unis.

[TIETTIEY Alstom dévoile fes

détails de son plan de réduction de

la dette qui passe,
notamment, par une
augmentation de

avec succésenjuin. La

A sans surprise, la BCE abaisse ses
taux directeurs d’un quart de point. Ils
étaient fixés a 4 % pour la facilité de dépot
depuis le 14 septembre 2023.

Le tournant du semestre
Aprés 'échec de la liste
Renaissance aux élections européen-
nes, Emmanuel Macron décide de
dissoudre I’Assemblée nationale
et convoque des élections législa-
tives pour le 30 juin et le

7 juillet.

[XTXTET] Le Cac

haisse de 2,4 %. Les taux se tendent,
entrainant le recul des valeurs
bancaires. Lhypothése d’une
victoire du RN aux législatives

entraine la baisse des conces-
sionnaires autoroutiers et des

39.164,06 pts
+3,9 %

NIKKEI 225
39.341,54 pts
+17,6 %

Cs1300
3.454,12 pts
+ 0,7 %

LES INDIC'I.\TEI.IRS
CLES
Variations depuis fin 2023

Lavigueur des Bourse applaudit, I'action spécialistes des énergies EURO/DOLLAR

créations d’emplois aux Etats-Unis gagne pres de 10 %. renouvelables.

en mars éloigne la perspective ; 1’0704 $

d’une baisse prochaine des taux ¢ I BBVA, la deuxiéme banque espagnole lance une OPA Enune -3.1%
""""" auxEtats-tinis: Sentiment confir--- ---hostile sur Banco Sabadell, le-quatrieme etabhssementdu ----Q----semainet'indice décroche ’

mé quatre jours plustard parles & pays. : de 500 points, soit 6,2 %.

chiffres de I'inflation. Les gains engrangés BITCOIN

i [TITEEIEE Le léger tassement de la hausse des prix a la depuis le début de
[IETTET La tension monte d’un cran au Proche-Orient ;  consommation aux Etats-Unis en avril ravive les espoirs d'une I’'année sont effacés. 61,558 $

aprés les frappes iraniennes sur Israél durant le week- :
end. Le Cac 40 repasse, trés temporairement, sous les

aisse des taux dés septembre. Le Cac 40 touche son plus
haut niveau historique en cloture a 8.239,99 points. Les

+44,8 %

8.000 points. trois indices américains atteignent de nouveaux sommets. ;| [0t RIEF La Fed
En$ l'once i maintient ses taux
Lanouvelle fait l'effet ;| [MMLIEX] Lonce d’or froleles  2.400 2.327,73 i directeursinchangés. OAT 10 ANS
d’une bombe alors que la société i 2.450%, en hausse de 18,8 % ;igg ia e Selon les prévisions des
———————— '*\Hentdeféterrsonceﬁtenaire;*Dansun§'~depuisiedébutdeir'année;'*"*'*'*"*15.;55:"-*;;2;*"*'Jm;'*z&;‘w; ---membres-dtr COmité -l + 3,264 %
anv. uin H

entretien accordé a I'agence Bloom-

berg, Patrick Pouyanné, le PDG de ':
TotalEnergies, estime « légitime » :
un possible transfertdelacota-
tion principale de I’action de Paris :

aNew York. Il doit se prononcer sur :
le sujet devant son conseil d'adminis- ;
tration avant septembre. :

[ETTIED] Lopérateur de satellites SES rachéte son rival :

[ETTIED] stellantis chute de 10 % aprés la publication du ;
chiffre d'affaires trimestriel en baisse de 11,7 % d'une année
sur l'autre. C'est le plus fort déclin du titre en une séance :
depuis la premiére cotation de la société en janvier 2021.

A\ P2 L'action VusionGroup chute de 16,6 % en
séance apres que la société a été mise en cause pour des
pratiques comptables douteuses par un fonds spéculatif.

" ITMIED] Neoen passe sous pavillon
canadien. Le fonds Brookfield signe
un accord pour racheter 53,3 % du
capital. Une OPA a 39,95 € valorisant
lasociété a 6,1 milliards devrait avoir

L'agence de notation Standard & Poor’s
dégrade a AA- la note de la dette francaise.

fédéral, une seule baisse
des taux devrait avoir lieu
en2024.

[T ET (B E] Nvidia devient la

premiére capitalisation bour-
siére mondiale devant Microsoft. Le
poids boursier du fabricant de puces

dépasse les 3.300 milliards de dollars. au 28-6-2023

Scientific d’irrégularités financiéres. 'action plonge de 16 %.

[EITIEZ] Airbus abaisse son objectif annuel de livraisons
d’avions en raison de difficultés dans la chaine d’approvisionne-
ment. L'action chute de 9,4 %.

o
7.479,40 pts

+ 0,706 pt

ONCE D’OR
2.327,81 ¢
+12,8 %

PETROLE (baril de Brent)
86,33 %
+12 %

Chiffres arrétés le 27 juin en cléture (sauf Cac 40 le 28 juin en cldture).

— GRAPHIQUE REALISE PAR REMI LE BAILLY AVEC ELEONORE DE BAILLIENCOURT DU SERVICE DOCUMENTATION DES ECHOS-INVESTIR

Un mois de juin fatal au Cac 40, le Nasdaq toujours plus haut

Cours des indices boursiers mondiaux, au 27 juin 2024, en points d ’ Variation annuelle des indices actions, en devise locale, en % ° Variation des indices actions, en euros et en %

! 124.307,83

1.317,43 79.243,18 33.186,89 18.210,55 10.951,50 1.400,43 12.004,31 1.976,43 8.179,68 2.784,06 21.942,16 17.716,47 39.164,06 72.287,13 3.454,12 7.530,72 11.729,62 52.310,96
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Le chiffre de la semaine

Variations sur la semaine

Taux d’intérét a 10 ans O Matiéres premiéres €/9% Devises Cryptomonnaie

FRANCE 3,29 % €/$ 1,0702 | +0,1% BITCOIN, échelle en milliers de dollars
ALLEMAGNE 2,44 % , O PETROLE (BRENT) €/CH 0,9615 +0,6% | o M
FOYAUME'UNI 412%  prance. Uinflation se normalise. Elle a atteint + 2,1% enjuin 87,21% +0,7% €/f 0,8467 +0,1% | 49

ETATS-UNIS 4,26 % : surunan,aprés+2,3% le mois précédent. Les prixnontaug- ;| ONCE D’OR $/¥% 160,30 +0,3% | o 61.643,77
JAPON 1,06 % menté que de 0,1 % en juin apres avoir été stables en mai. 2.329,03 $ +0,3% 2019 20 21 22 2024 $/YUAN 7,2642 +0,0% Juin 2023 Juin 2024

Legislatives : trois programmes
et une focalisation sur les extremes

IZENTE Le RN pourrait obtenir une majorité absolue a 'Assemblée nationale. Mais I'incertitude est forte en raison
du taux de participation qui s'lannonce €leve. Le co(it des programmes des deux blocs extrémes reste important.

ne période d’incerti-

tude s’annonce aprés

le 7 juillet. Cest en tout

cas le scénario le plus
vraisemblable a la lecture des
différentes enquétes d’opinion
publiées ces derniers jours. Il est
trés difficile d’y voir clair en rai-
son de la participation record
attendue. Le taux augmenterait
464 %, selon I'Ifop, contre 47,5 %
seulement en 2022. On revien-
drait ainsi pres des niveaux de
2002, date a partir de laquelle il
navait fait que reculer.

LES FRANCAIS N’ONT PAS
ENCORE VOTE

11 faut donc, a quelques heures
des résultats du premier tour,
raisonner par hypothéses ou
scénarios. Trois principaux se
sont imposés, auxquels on peut
ajouter une hypothese alterna-
tive.

Le scénario le plus vraisembla-
ble reste I'absence de majorité a
I’Assemblée nationale. C’est
limmobilisme qui dominerait
pendant une année, sauf démis-
sion surprise du chef de I'Etat,
qui se défend d’une telle hypo-
theése. Mais lannoncerait-il
avant le scrutin ? Cette situation

aurait du moins un mérite :
I'absence de dérapage des finan-
ces publiques, car aucun bloc
politique ne pourrait faire adop-
ter son programme économique
dispendieux.

Le deuxiéme scénario est une
majorité relative du RN. Jordan
Bardella, pourrait rejoindre
Matignon, espérant attirer a lui
des votes de députés républi-
cains. C’est un programme soft
qui serait appliqué. Ce scénario
peut étre élargi a une majorité
absolue du RN avec une volonté
de sérieux budgétaire. Ce nest
pas totalement exclu, comme le
montre un sondage Harris Inte-
ractive publié mercredi (voir
linfographie). La situation serait
délicate pour les marchés finan-
ciers.

Le pire pour la Bourse serait
bien le troisiéme scénario, avec
la victoire du Nouveau Front
populaire. La radicalité de son
programme est un repoussoir
pour les investisseurs.

Enfin, et c’est davantage une
hypothése en raison de sa trés
faible probabilité de réalisation :
un retour des troupes macronis-
tes. C’est uniquement sous cette
hypothése, selon John Plassard,

conseiller en placements de la
société Mirabaud, que la Bourse
serait bien orientée aprés les
élections.

DES DEPENSES
ET DES IMPOTS

Les anticipations de marché
sappuient évidemment sur les
programmes économiques des
trois forces politiques. Voici les
points saillants non exhaustifs.

Le programme du Nouveau
Front populaire est radical. 11
retient notamment une forte
hausse du Smic de 30 % et une
non moins importante réduc-
tion du temps de travail 4 32 heu-
res. Rien que la hausse du Smic
coliterait 4 milliards d’euros
annuels par an aux collectivités
locales. A quoi, il faut ajouter
20 milliards pour la hausse de
10 % du point d’indice des fonc-
tionnaires, 65 milliards pour la
réforme des retraites a 60 ans
avec seulement 40 annuités.
Ajoutez encore 24 milliards pour
la hausse du minimum vieillesse,
15 pour la garantie d’autonomie
des 16-18 ans et prés de 14 pour la
hausse du budget de la culture (a
1 % du PIB). La totalité des
dépenses supplémentaires

atteindrait 233 milliards d’euros,
selon I'lfrap, un think tank libéral.
La pression fiscale suivrait, avec
15 milliards issus d’un retour de
I'ISF, pres de 3 milliards avec la
fin de flat tax (instaurée par le
gouvernement d’Edouard Phi-
lippe), 5 milliards de cotisations
sociales sur les dividendes, la
participation et I'épargne sala-
riale. Lajout des 14 tranches de
I'impot sur le revenu (IR) aug-
menterait les recettes de 5,5 mil-
liards, la suppression de niches
fiscales, 5 milliards, et la réforme
de la fiscalité des successions
ciblée sur les plus hauts salaires,
5 milliards toujours. Au total, les
recettes supplémentaires fro-
lent 55 milliards. Cela n’empé-
chera pas un bond du déficit de
178 milliards !

Le RN est également dépensier,
mais dans une moindre mesure.
La promesse la plus cotiteuse est
évidemment la baisse de la TVA
sur I'énergie de 20 % a 5,5 %. Le
colit est estimé a 17 milliards par
I'Ifrap. La baisse de celle sur les
produits alimentaires de pre-
miére nécessité ajoutera 7 mil-
liards a la facture. La
suppression de I'IR pour les
moins de 30 ans se monte 4 3 mil-

liards. Lexonération de cotisa-
tions sociales patronales en cas
d’augmentations salariales de
10 % (jusqua trois fois le Smic)
est trés chére (10 milliards).

QUID DES RETRAITES ?

Du coté des retraites, I'abroga-
tion de la réforme Macron coti-
terait pres de 8 milliards. Passer
I'Age de départ a 60 ans pour
ceux ayant commencé a tra-
vailler dés leurs 20 ans génére-
rait une perte de 4 milliards,
toujours selon I'Ifrap. La
réforme envisagée est assez
floue. Jordan Bardella propose
42 ans de cotisation pour tous.
Un salarié ayant commencé a
24 ans travaillerait donc jusqua
66 ans. Mais parle-t-il de 'age de
départ a taux plein (sans pénalité
pour carriére incompléte) ou de
I'Age 1égal ?

Le RN pense économiser 13 mil-
liards en réservant les aides
sociales aux Francais et imposer
une présence minimale de cing
ans avant de toucher des presta-
tions sociales. Quelque 8 mil-
liards d’économies sur les
agences de I'Etat sont aussi au
programme.Le retour d’un
impo6t sur la fortune financiére

(IFF) assurerait 4 milliards de
rentrées. Enfin, le RN espére
10 milliards de recettes de TVA
supplémentaires sur la consom-
mation générée par la baisse de
son taux. Au total, 'Ifrap chiffre a
9 milliards de dépenses supplé-
mentaires, 20 milliards de pertes
de recettes, donc un accroisse-
ment du déficit de 11 milliards.
C’est peu par rapport au Nou-
veau Front populaire.

Le parti Renaissance se veut
exemplaire. Seulement 2 mil-
liards de nouvelles dépenses sont
annoncés, essentiellement la
généralisation du service natio-
nal universel en 2026. Laréforme
de l'assurance chomage permet-
trait 4,4 milliards d’économies au
1¢" juillet, et la lutte contre la
fraude fiscale et sociale 3 mil-
liards. Laugmentation 4 10.000 €
de la prime « Macron » serait une
perte séche de 1 milliard pour les
caisses de I'Etat, et I'exonération
des droits de mutation a titre gra-
tuit de certaines successions et
donations pour 1,7 milliard. Le
parti présidentiel réussirait
I'exploit de réduire le déficit de
4 milliards.

— PHILIPPE WENGER

Lire aussi page 22.

Des élections législatives a haut risque

Aucune majorité absolue
Scénario consensuel
En nombre de siéges

Les IR

Républicains

30a50

’ Rassemblement
( National

230a270

FRONT
POPULRIRE

Pour la Répu
75a125

Trois scénarios
et
une option

125 a 155

ASSEMBLEE
NATIONALE

20 a 35 Aliance Eric Ciotti/RN
10 2 20 Autres
0 a 2 Souverainistes

» Aucune majorité

Vraisemblable

Majorité du RN
Vraisemblable

» Rassemblement

National

Majorité du Nouveau Front populaire
> Peu vraisemblable

NOUVERY

FiRonT
POPULAIRE

Renaissance arrache le pouvoir
Trés peu vraisemblable

> ENSEM|

Pour la Répt

Le Cac 40 ouvre en haisse
et se stabilise sur la semaine*

Le Cac 40 ouvre en nette baisse,
se stabilise a moyen terme et
repart de 'avant*

Le Cac 40 ouvre en trés nette baisse et
peine a se stabiliser sur
le moyen terme*

Le Cac 40 ouvre en nette hausse dans
I'impression d’une confiance retrouvée.
L’euphorie fait rapidement place a la
réalité économique francaise*

* Anticipations de marché de la société Mirabaud.

UKRAINE

Soutien européen maintenu a Kiev

incertitude monte quant
au soutien non pas euro-
péen mais francais a
I'Ukraine apreés les élec-
tions législatives. Quelle serait la
position du RN s’il était aux
affaires dans deux semaines ?
Surtout, qui décide en la
matiére ?
Le président de la République
« est le chef des armées », selon
Particle 15 de la Constitution
francaise, mais larticle 20 sti-

pule que « le Gouvernement
détermine et conduit la politique
de la nation. 1l dispose de l'admi-
nistration et de la force armée ».

Une chose est certaine, en
revanche : pour les décisions pri-
ses au nom de I'Union euro-
péenne, l'avis de la France est
celui exprimé lors des Conseils
européens des chefs d’Etat et de
gouvernement, donc du prési-
dent de la République, Emma-
nuel Macron. La parole de la

Les trois candidats du Conseil européen

5
Kaja Kallas,

Ursula von der Leyen,

présidente de la

Commission européen
h p

des chefs d’Etat et de gouvernement

future haute représe
tante de I’Union pou
les affaires étrangére
et la politique de séc
R

Photos : REA.

" Lt

France est celle exprimée a la
« table », selon l'expression utili-
sée a Bruxelles.

Quoi qu’il en soit, le soutien
européen, lui, ne devrait pas fai-
blir. Dailleurs, cette semaine a
vu le lancement officiel des
négociations d’adhésion de
I'Ukraine a I'Union. Le président
Volodymyr Zelensky s'en est féli-
cité. « Nous ne nous laisserons
Jjamais détourner de notre chemin
vers une Europe unie, vers notre
maison commune de toutes les
nations européennes. Une maison
qui doit étre pacifique », a-t-il
affirmé.

La volonté de la Commission
européenne devrait rester

inflexible également. La prési-
dente sortante, Ursula von der
Leyen, demandera au Parle-
ment européen de renouveler
son mandat en juillet. Les chefs
d’Etat et de gouvernement en
ont décidé ainsi cette semaine.
Ils ont aussi proposé les candi-
datures de Kaja Kallas, Pre-
miére ministre estonienne, au
poste de Haute Représentante
de I’Union pour les affaires
étrangeéres et la politique de
sécurité et du Portugais Antonio
Costa a la présidence du Conseil
européen. Kaja Kallas est une
adversaire déterminée du prési-
dent russe. Le ton est donné.
—P.W.
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Un semestre plein de rebondissements
monetaires et budgetaires

1)@ L'Europe a devanceé le continent americain dans le mouvement d’assouplissement monétaire.

La Banque nationale suisse

a Banque centrale européenne s'éman-
cipe de la Réserve fédérale. Elle a effec-
tué un virage monétaire alors que la
Fed prend son temps. La question cen-

trale est la vitesse de décélération de

Iinflation, plus rapide dans la zone euro
qu'outre-Atlantique. Cette question de la baisse
des taux d’intérét est centrale, alors que le cotit de
la dette a fortement augmenté ces derniéres

Banques
centrales

La BCE devance la Fed
dans la baisse des taux

directeurs

LEADER — Ce nétait jamais arrivé :
la Banque centrale européenne
(BCE) a pris les devants dans le
cycle de baisse des taux directeurs.
Elle a méme devancé sa consceur,
laRéserve fédérale. Ainsi, le 6 juin,
elle adiminué de 25 points de base
ses trois taux a respectivement
3,75 %, 4,25 % et 4,5 % pour la faci-
lité de dépdts, le refinancement
(refi) etlafacilité de préts. Ce geste
aété rendu possible par une désin-
flation continue depuis des mois.
La question qui est dans tous les
esprits concerne la tendance
future dassouplissement moné-
taire, qui sera largement dépen-
dante des prochaines publications
économiques, notamment sur le
front des prix. En mai, 'inflation a
légérement rebondi. Cette évolu-
tion était connue des services de
Iinstitution monétaire lors de son
Conseil des gouverneurs de juin.
Peut-étre, cette information aren-
forcé le souhait de la BCE de ne
pas vouloir sengager sur un calen-
drier debaisses de taux.

En tout cas, l'institution a révisé
ses perspectives économiques.
Celles-ci font montre d’une résis-
tance de l'inflation qui est prévue a
2,5%cette année eta 2,2 %l'an pro-
chain, deux prévisions révisées en
hausse de 0,2 point de pourcen-
tage chacune. Mais la cible de 2 %
seraitatteinte en 2026 (+1,9 % pré-
cisément). Dans le méme temps,
Iinstitution monétaire croit a un
rebond plus marqué de la crois-
sance cette année (de + 0,6 % a
+0,9 %) et aun rythme plus élevé
T'an prochain méme s’il a été révisé
enbaisse (de+1,5%a+1,4%).

PLACE AU QUANTITATIVE
TIGHTENING

Qui plus est, la Banque centrale
compte bien durcir le pilier quan-
titatif de sa politique monétaire.
Elle vapasser du QE au QT, c'est-a-
dire du quantitative easing (assou-
plissement quantitatif) au quan-
titative tightening (durcissement
quantitatif). Jusqua la fin juin, elle
a poursuivi totalement ses réin-
vestissements d’obligations arri-
vant a échéance et détenues dans
son portefeuille de titres achetés a
travers son plan de soutien (Pan-
demic Emergency Purchase Pro-
gramme — PEPP). Au cours du
second semestre, elle les réduira
de 7,5 milliards d’euros chaque

mois pour y mettre fin au
31 décembre 2024. Cette politique
constitue un resserrement moné-
taire, visible au travers de la dimi-
nution du bilan de la BCE, et qui
viendra contrecarrer l'effet stimu-
lant de la baisse des taux direc-
teurs.

ETLAFED?

La Banque centrale américaine,
elle, prend son temps. Pis, elle
donne le sentiment de reculer,
repoussantle moment de sa future
premiére baisse de taux. Lors de
son récent Comité de politique
monétaire du 12 juin, sesmembres
manticipaient plus qu'une seule
baisse de taux directeurs cette
année contre trois lors de celui du
mois de mars. Cette information
est visible dans le fameux graphi-
que dit des dot plots (chaque point
représente une prévision ano-
nyme d’un gouverneur de la Fed).
Les gouverneurs hésitent car
l'inflation ralentit moins vite
quescompté. Cela est relevé par
les prévisions des économistes de
laFed. Celles portant sur l'inflation
ont été révisées a la hausse, parti-
culiérement pour cette année (de
04 point de pourcentage, a+2,6 %,
etde 0,2 point, a + 2,8 %, pour la
composante sous-jacente hors
inflation et énergie).

QUELLE TENDANCE ?

La Fed se réunira a nouveau fin
juillet. Mais cette réunion ne
devrait guére apporter d’'informa-
tions complémentaires. En revan-
che, le Comité de septembre sera
crucial. Il seraloccasion d’'un nou-
vel ajustement des prévisions éco-
nomiques. Il interviendra aussi
apres le traditionnel symposium
de Jackson Hole, se tenant chaque
année aux Etats-Unis en aoit, et
qui est toujours I'occasion pour les
banquiers centraux de la planéte,
tout particuliérement du plus
important d’entre eux, Jerome
Powell, de livrer d’importantes
informations économiques et
monétaires.

ATautre bout de la planéte, la poli-
tique monétaire nippone est aussi
a un virage. Il s’agit, enfin, d’'un
timide début de normalisation. La
Banque du Japon (BoJ) varéduire
prochainement ses achats massifs
dobligations publiques nippones.
Elle I'a fait savoir lors de son

années. Cela pése sur les budgets nationaux. La
France a été dégradée par l'agence de notation
(S&P), elle est sous surveillance avec six autres
pays de la Commission européenne.

RISQUE POLITIQUE

Les élections législatives francaises laissent crain-
dre une forte augmentation des dépenses publi-
ques et un emballement de la dette. Les Etats-Unis

ne sont pas épargnés par cette dérive. Selon le
Congressional Budget Office, une commission
mixte de démocrates et de républicains, le déficit
public américain atteindra 7 % du PIB cette année,
et les prévisions tablent vers des dépenses fédéra-
les en intéréts de pres de 3 % du PIB dans une

décennie.

Les écarts de perspectives de politique monétaire
entre grands blocs ont également un impact sur les

et la BCE ont diminué leurs taux. La Fed continue de peser le pour et le contre.

changes. Le yen est de plus en plus faible, ce qui
soutient effectivement les exportations nippones
et, en méme temps, met un terme aux pressions
désinflationnistes. Toutefois, cette faiblesse de la
monnaie ne doit pas étre hors de contréle, dot1 la
nécessité que la Banque du Japon durcisse, certes

avec retard, ses conditions monétaires. Ce quelle a

entrepris ce semestre mais avec une trés grande
timidité. — P. w.

Les banques centrales ont les clés de la Bourse

La détente de I’inflation en zone euro

permet une baisse des taux
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Comité de juin également. Cela '

sera un début de tightening. Les
économistes de marchés étaient
préparés a une telle annonce
depuis mars, quand la BoJ avait
mis fin 4 sa politique de taux néga-

tifs. Elle les avait ramenés dansla |

fourchette de 0%-0,1%.
Laréduction de son bilan ne sera

Dette

partout

acteurs financiers (banques, assu-
reurs, etc.) des modalités. Actuel- |

lement, elle achéte quelque |
35 milliards d’euros d'obligations
d’Etat chaque mois et elle détien- |
drait plus de la moitié du stock !
Elle veut « rendre de la souplesse au
marché obligataire dans la forma- |
tion des rendements », expression
qui peut se traduire par faciliter la |

hausse progressive des taux.

Léconomie suisse nest paslaplus |
développée de la planéte mais ses
acteurs financiers comptent. Elle |
a abaissé deux fois ses taux de !
25 points de base pourlesramener |
41,5 % cette année afin de peser !
sur la valeur de sa devise. Le pre- |
mier geste a eu lieu en mars, avant
la BCE. Enfin, la Banque dAngle- |
terre est aussi dans les starting- |
blocks pour assouplir sa politique |
monétaire mais elle attend le bon !

moment.— PHILIPPE WENGER

SENS UNIQUE. — La crise politique
en France (lire p. 6) met en exer-
gue la détérioration des finances
publiques. Le cas francais est
extréme - la France vient
dzailleurs d’étre dégradée par
I'une des agences de notations
financiéres les plus réputées au
monde (Standard and Poor’s) —,
mais le sujet concerne la globalité
des grands pays. La Commission
européenne a d:ailleurs ouvert la
voie a des procédures pour « défi-
cits publics excessifs » la semaine
passée pour sept pays de 'Union
européenne, dont la France.
Outre 'Hexagone, I'Italie, la Bel-
gique, la Hongrie, la Pologne, la
Slovaquie et Malte sont dans le
viseur de Bruxelles. Ces pays ont
i dépassé 'an dernier la limite de
i déficit public de 3 % de leur PIB.

Les finances publiques
‘se dégradent presque

entamée quiapres le prochain
Comité de politique monétaire de |
juillet, quand elle aura informéles

La politique européenne ne sera
pas amendée malgré les élections
européennes, qui ont vu les partis
trés a droite renforcer leurs posi-
tions. Toutefois, lalliance entre
les groupes de députés européens
qui soutenaient la Commission,
bien quaffaiblie, pourra conti-
nuer a gérer lexécutif européen.
Sa présidente, Ursula von der
Leyen, devrait d;ailleurs rester en
place. Les chefs d’Etat et de gou-
vernements ont validé son renou-
vellement. Le Parlement se
prononceraen juillet.

La dégradation des comptes
publics a pris un tournant mar-
quant avec la fin des politiques
monétaires de taux négatifs, ou
nuls, et le fléchissement des
quantitative easing. Cette politi-
que quantitative consistait en

achats massifs, de la part des
banques centrales, de dettes pri-
vées mais aussi publiques. La
conséquence a été non seule-
ment une violente augmentation
des taux courts (via les taux
directeurs), mais aussi des ren-
dements obligataires. C’est donc
toute la courbe de taux qui a été
projetée vers le haut ces deux
derniéres années. Cela compli-
que le financement des Etats car
le cotit de la dette augmente. La
hausse est progressive, car le
renchérissement se propage au
rythme du renouvellement des
obligations d’Etat. Si elle est gra-
duelle, elle sera bien évidem-
ment durable.

Les Etats-Unis sont dans une
situation aussi délicate. Si aucune
commission au niveau fédéral,
comme en Europe, ne sanctionne
les Etats plus dépensiers que les
autres, en revanche, le Congres
est chargé de la surveillance de la
soutenabilité de la dette. Chaque
année se rejoue un psychodrame,
bien connu aujourd’hui des
investisseurs, pour trouver un
accord sur le plafond de la dette,
qui doit étre remonté, faute de
quoi les services publics fédéraux
seraient mis a l'arrét. — P. W.
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INTELLIGENCE ARTIFICIELLE

Premier moteur des marches americains

prés avoir enflammé la

Bourse en 2023, l'intelli-

gence artificielle (IA) a
continué a tirer les marchés amé-
ricains au premier semestre
2024. Nvidia est, bien siir; resté la
valeur vedette dans le domaine.
Le titre du concepteur de puces
graphiques, notamment utilisées
dans les serveurs permettant de
faire tourner les modeéles d’IA, a
poursuivi son inexorable ascen-
sion (+150 % depuis le 1¢ janvier).
Au point de linciter a procéder a
une division de son nominal par
dix, dans l'espoir de renouveler
son attractivité aupres des petits
porteurs (lire Investir n® 2632).
Cette opération n'a aucunement
affecté sa dynamique boursiére,
qui lui permet de livrer bataille a
Microsoft et Apple pour le titre de
premiére capitalisation boursiére
mondiale.
Portés par l'envolée de Nvidia, le
S&P 500 et le Nasdagq, a forte
coloration technologique, ont
respectivement progressé de
15 % et 19 % depuis le début de
I'année, repoussant encore un
peu plus leurs sommets histori-
ques. Une tendance qui pourrait
se poursuivre au second semes-
tre, le groupe de Santa Clara
ayant souligné que lademande en
puces dédiées aI'lA restera soute-
nue, et annoncé une nouvelle
gamme plus puissante. Les solu-

Nvidia, au sommet des Bourses mondiales
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tions applicatives nourries a
l'intelligence artificielle en ont, en
effet, besoin pour fonctionner... et
ce sont elles qui devraien t tirer la
croissance des géants technologi-
ques dans les années a venir.

MICROSOFT ET ALPHABET
EN AVAL DE LA CHAINE

Cela s'observe surtout dans les
résultats de Microsoft, qui a indi-
qué dans sa derniére publication
trimestrielle avoir vu les revenus
de sa division cloud Azure bondir
de 31 % — dont 7 % directement
attribuables a I'[A. Il faut dire que
lafirme de Redmond, dont e titre
a progressé de 20 % depuis le
début de I'année, ma pas Iésiné sur
les moyens. Elle a, en effet, investi
plus de 10 milliards de dollars
dans le domaine et noué un parte-

nariat stratégique avec OpenAl
pour intégrer son assistant intelli-
gent ChatGPT dans lintégralité
de ses logiciels et services. Le lan-
cement d’'une gamme dédiée aux
produits cloud, Azure Open Al,
ainsi que d’'un assistant personnel
maison, Copilot, l'aideront a
maintenir la dynamique. Le
groupe prévoit, en outre, d’inves-
tir plusieurs milliards pour « accé-
lérer ladoption de I'TA » dans une
poignée de pays a travers le
monde, dont la France.

Parti en retard sur Microsoft,
Alphabet a finalement vu ses
avancées financiéres dans le
cloud et les techniques dans
lintelligence artificielle venir
soutenir, voire relancer, son titre
en Bourse (+ 33 % depuis le 1 jan-
vier). Lintégration naturelle de

I'IA dans tous les services du |
groupe et son utilisation par
« deux milliards de clients » ont |
tardé a convaincre les investis- |
seurs du géant de Mountain View. |

D’autant que les premiéres

qui pourrait samplifier avec la

dApple.

contre moins de 5 % en 2023.
—A.L.D.,AVECD. T.ETQ.S.

NOTRE CONSEIL

ACHETER Nous conseillons

I'achat de Nvidia (viser
160 $), Microsoft (viser 520 $) et
d’Alphabet (viser 210 $), au
regard de leurs positions de choix
en amont ou en aval de la chaine
devaleur del'lA.

Des champions internationaux
en pleine forme

- NOVO NORDISK ET ELI LILLY

Un marche colossal

es deux stars actuelles de la

pharmacie, Novo Nordisk et

Eli Lilly, ont vu leur cours
bondir de respectivement 45 % et
55 % au premier semestre.

i Laméricain est désormais, et de
démonstrations ont plutot suscité
lamoquerie... avant que deux évé- |
nements - la Cloud Next 2024,en |
avril, et la Google 1/0,en mai - ne
replacent le groupe dans la |
compétition et dans l'estime des |
investisseurs. La remontée du
titre a partir de mars 'a méme |
amené a faire mieux que Micro- |
soft a compter de la mi-avril. Ce |

loin, la premiére capitalisation de
Iindustrie pharmaceutique mon-
diale, avec 863 milliards de dollars
de valorisation, et le danois, qui
pése 652 milliards dollars, dépasse
le PIB de son pays.

Les deux sociétés, qui ont trouvé
la poule aux ceufs d’or en appli-
quantlamolécule de leurs antidia-
bétiques vedettes GLP-1 au

. traitement de l'obésité avec une
possible intégration de son assis-
tant virtuel, Gemini, aux iPhone, |
i vu leurs ventes s’envoler. Rien
Quoi qu'il en soit, les opportuni- |
tés commerciales ne manqueront |
pas & moyen terme dans le |
domaine. Le cabinet Gartner a |
ainsi récemment estimé que 80 %
des entreprises mondiales utilise-
ront I'TA générative d’ici 2 2026... |

efficacité redoutable (une perte
de poids de 15 % en moyenne), ont

quau premier trimestre, Novo
Nordisk a affiché une progression
de 43 % de celles d’Ozempic, a
3,7 milliards d’euros, et celles de
Wegovy (méme molécule récem-
mentlancée destinée uniquement
au traitement de l'obésité) ont

i atteint 1,2 milliard deuros. Grace
. au décollage de Zepbound (son
i nouveau traitement de l'obésité),
. Eli Lilly a vu, de son coté, son
i bénéfice par action grimper de
| 59 % surla période et a relevé for-
i tement ses objectifs annuels. Les
. deuxsociétés ne peuvent pas pour
i lemomentrépondre alademande
. alors que le marché de I'obésité,
i qui continue de croitre, est évalué

Croissance explosive des
traitements anti-obésité

Evolution du chiffre d’affaires
au T1 2024, en Mds€

Novo Nordisk
0zempic
(diabéte/obésité)

Eli Lilly

Mounjaro Iy B + 400 %,
(diabéte/obésité)

Zepbound

(obesité) Wl O %

4100 milliards de dollars par an
d’ici 22030. Novo Nordisk vient de
décrocher l'approbation de
I'agence sanitaire chinoise pour
son GLP-1, la Chine représentant
le second marché mondial de
Tobésité. Les deux sociétés ont par
ailleurs annoncé des avancées cli-
niques dans d'autres indications
connexes a l'obésité pour leur
GLP-1 phare et aussi pour les suc-
cesseurs de ces derniers, dont
lefficacité est encore supérieure.
—A.B.

Wegovy
(obésité)

NOTRE CONSEIL

o ACHETER Pour jouer les
perspectives de trés forte

croissance des deux pionniers.

Ohjectifs :EliLilly :1.200 % (LLY,

New York) ; Novo Nordisk :

1.330 DKK (NOVO.B, a Copenha-
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Les gagnants et les

Renault

Schneider Electric

+28,2 %

Hermés International _ +13,2 % \ - A :
Données au 27 juin en cloture. :

+24,5% |

-19,7 %
-20,3%
-21%
-232%

-25,5%

STMicroelectronics
Eurofins Scientific

Dassault Systémes
Teleperformance

Edenred

SBF
120

(hors Cac 40)

Alstom

Eramet

Neoen

+24,8%

+35%

+34,3%

Données au 27 juin en cl6ture.

RENAULT

Encore de la marge

a roue tourne. Alors que

Stellantis arrivait en téte du

palmarés du Cac 40 sur
I'ensemble de I'année 2023, c’est
Renault qui affiche la meilleure
performance au premier semes-
tre alors que l'action du groupe,
dirigé par Carlos Tavares, s’ins-
crit en nette baisse. Paradoxale-
ment, cest un échec, celui de la
cotation d’Ampere, la filiale
regroupant les activités liées aux
véhicules électriques et aux logi-
ciels, qui a été le catalyseur de la
hausse de Renault. Les analystes
financiers trouvaient I'opération
trop complexe avec un risque de
décote de holding et les sommes
potentiellement obtenues insuf-
fisantes. En deux mois l'action a
rebondi de 36 %. La progression
a aussi été alimenté par la publi-
cation, mi-février des résul-
tats 2023 montrant la capacité du

tabilité baisser cette année dans

attendue R5 E-Tech. — R.L.B.

NOTRE CONSEIL

o ACHETER La recovery
est en cours.

Objectif : 62 € (RNO).

EDENRED
‘Croissance contre ecueils

groupe a redressé sa marge. Clest
dailleurs ce qui fait, aujourd’hui,
la particularité du groupe dansle |
secteur: Alors que les autres cons- |
tructeurs devraient voir leur ren-
i seurs a son égard qui lui vaut la
un contexte de concurrence |
accrue dans un marché automo- |
bile stagnant, Renault, nette- |
ment en retard sur ses |
concurrents avec une marge opé- |
rationnelle corrigée de seule- !
ment 6,9 % l'an dernier, a un |
potentiel de rattrapage en |
matiére de réduction des coits. |
En outre, l'année 2024 sera mar- |
quée par le lancement de nom- |
breux modeéles, dont la tres

1 existe une forme d’antago-
nisme entre la sérénité affi-
chée par la direction du
spécialiste des avantages aux sala-
riés et la nervosité des investis-

plus forte baisse du Cac 40 sur les
six premiers mois de 2024.

Le groupe est confronté a deux
écueils qui inquiétent les marchés.
Le premier est dordre réglemen-
taire : le gouvernement en par-
tance voulait renforcer la
régulation du secteur pour faire
émerger de nouveaux acteurs afin
d’accroitre la concurrence et dimi-
nuer les tarifs. Alors que le groupe
menait des négociations avec les

. autorités de tutelle, larrivée prévi-
i sible d’'une nouvelle équipe gou-
. vernementale change la donne,
i drautant que les deux blocs extré-
. mes ont fait du pouvoir dachatun
i deleurschevaux debataille. Ce qui

augmente le risque  court terme. |
Le second est judiciaire. Une |
enquéte a été ouverte en Italie
pour suspicion de fraude dansle |
cadre d’'un appel doffres visanta |
désigner un prestataire pour doter
les agents de I'administration !

publique de titres-restaurants.
Ces deux menaces altérent la

croissance au titre de I'exercice en
cours.—C.S.

NOTRE CONSEIL
ACHETER Le groupe diversi-
fie ses sources de revenus et
les zones géographiques servies.
Objectif : 59 € (EDEN).

ESSO

Un bond spectaculaire

es investisseurs auraient-ils
réussi a décrypter I’évolu-
tion improbable des marges
de raffinage ? Toujours est-il que
le cours du groupe spécialisé dans
le raffinage et la distribution de
produits pétroliers a triplé depuis

. le début de Fannée. Plus prosai-
quement, ces investisseurs sont
vision du groupe alors que ce der-
nier évolue surunmarché enplein |
développement, porté notam-
ment par un taux de pénétration |
du segment des PME faible, et |
quil devrait dégager une nouvelle |
fois des performances en forte |

peut-étre revenus sur une valeur
décotée, membre éminent de la
catégorie « value ». Sur la base
d’une hypothése d’'un bénéfice
net pour l'exercice en cours équi-
valant a celui de l'an dernier, soit
677 millions d’euros, le PER du

. raffineur ressort a trois fois. Et si
i Ton divise par deux cette estima-
. tion, il monte a peine asix fois. Ou
i ont-ils été attirés par la perspec-
. tive de toucher un dividende glo-
i bal de 15 € le 10 juillet prochain,
| comprenant une composante
i ordinaire de 3 € et un dividende

exceptionnel de 12 €, qui fait
apparaitre un rendement de
9,1 % ? Sachant que le groupe
pourrait renouveler I'exercice I'an
prochain en distribuant aux
actionnaires le produit de la ces-
sion en cours de négociation de la
raffinerie de Fos-sur-Mer.
Daautant qu’il disposait déja d’une
trésorerie nette d'un milliard a fin
décembre.

Enfin, certains se sont peut-étre
dit que I'un des plus vieux ser-
pents de mer de la cote pari-
sienne, le rachat des minoritaires
par la maison mére, ExxonMobil,
pourrait enfin se concrétiser.
—C.S.

NOTRE CONSEIL
ACHAT SPECULATIF Rende-
ment, aspect spéculatif et
décote : le cocktail est attrayant.
Objectif : 215 € (ES).
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Secteurs : biens d’équipement, automobile
et aeronautique-defense se distinguent

n téte en 2023, le secteur

des biens d’équipement

occupe encore la premiére
place, et de loin, au terme du pre-
mier semestre 2024, tiré énergi-
quement par Schneider Electric
et qui a trouvé cette année en
Alstom une nouvelle et inatten-
due locomotive, sans oublier les
belles performances de Nexans
ou Spie. Autre confirmation,
l'aéronautique-défense reste
fidele au poste en dépit d’'une fin
de période plus difficile avec la
révision des objectifs d’Airbus
(lirep. 14).

PASLES I'\IIEMES «TECHS »
QUAUX ETATS-UNIS

Alinverse, les services informati-
ques au coude a coude avec les
biens d’équipement l'an dernier
décrochent et partagent le der-
nier rang avec les équipements
technologiques. Cette disgrace
des deux secteurs « technos » de
la cote est a mettre en regard de
la santé toujours éclatante des
stars américaines qui ont conti-
nué 4 profiter du phénomeéne 1A
(voir ci-contre). Méme si elles ne
déméritent pas, leurs parcours
sur longue période le prouvent,
les entreprises de services numé-
riques, les ex-SSII, qui consti-
tuent le gros bataillon des techs
francaises, ne jouent pas dans la
méme catégorie et n'obéissent
pas aux mémes ressorts que les
géants américains. Elles restent
des valeurs cycliques aux évolu-
tions inégales d’une année sur
lautre.

La place de lautomobile, au
second rang, est surprenante
alors que le secteur traverse une
passe difficile entre la concur-
rence chinoise, des volumes de
production qui stagnent et une
transition chaotique vers I'électri-

que. Cela tient a deux cas particu-
liers : Renault et Michelin. La pre-
miére plus forte hausse du
semestre au sein du Cac 40 est
une recovery qui semble en passe
de réussir. Quant 4 Michelin, elle
est, compte tenu du poids des
pneus de remplacement dans son
activité, la moins cyclique des
valeurs automobiles. A I'inverse
Stellantis et les équipementiers
«classiques » ont souffert.
Derriére le trio de téte, huit
secteurs évoluent autour de
I’équilibre avec des variations
comprises entre + 2,7 % pour les
médias-publicité-télécoms et
- 3,6 % pour la banque-finance.
On y retrouve notamment des
ensembles comptant dans leurs
rangs des poids lourds de la cote :
le luxe-biens de consommation,
la pharmacie-santé et le pétrole.

VIRAGE A 180° POUR
LES BANCAIRES

Mais cette photographie de fin de
semestre est bien siir marquée
par le contexte politique, qui a
affecté de facons différentes les
secteurs. Si l'on avait arrété les
compteurs le 7 juin, ala veille des
élections européennes, la
banque-finance se serait située
au sixiéme rang et la construc-
tion-concessions aurait presque
fait jeu égal avec le marché. Avec
I'équipement technologique, la
distribution et l'immobilier, ils
figurent parmi les secteurs qui
ont perdu plus de 10 % depuis
trois semaines (contre 5,9 % pour
le Cac 40), les investisseurs les
jugeant les plus exposés en cas de
majorité parlementaire RN a
Iissue des législatives. Laéronau-
tique-défense a également cédé
plus de 10 % mais 1a pour des
raisons spécifiques.

— REMI LE BAILLY

Seulement six secteurs en hausse

B Evolution du secteur au 1 semestre 2024, en % (calculs arrétés le 27-6-2024 en cloture) @ Rappel de I’évolution de I’année 2023

ﬁ Biens d'équipement

I &

erdants du

emestre

- as2o [ - Medinel r84,2% | ~a6,2% Latecore
aoo [ - Guerbet +50,5% [l -265% prodways Group
Atos Believe +41,9 % -51,3% DBV Technologies
Casino Ose Immuno _ *+36,9 % Données au 27 juin en cloture. -67,8% AB Sciences
EUROAPI* MEDINCELL AB SCIENCE

Avertissements en seérie

emestre catastrophique

pour le fabricant de princi-

pes actifs pharmaceuti-
ques issu du giron de Sanofi.
Lannonce, fin février, de résultats
annuels 2023 en dessous des
attentes alors que le groupe
cumule les avertissements
depuis un an et demi, a fait dévis-
ser l'action de 43 % en une séance.
Ensuite, mi-mars, la direction a
dit suspendre ses prévisions
annuelles déja peu enthousias-
mantes d'un recul de 4 % a7 %
des ventes, en raison de défaillan-
ces du contréle qualité dans son
usine italienne de Brindisi. A
noter quen 2023 c’étaient des
problémes de production du site
de Budapest qui avaient forte-
ment pénalisé la société. Laction
aencore cédé 15 % lors de ce nou-
veau revers. Elle a donc été divi-
sée par quatre depuis son entrée

en Bourse 212 € il y a a peine plus
de deux ans.

Jeudi, Euroapi a communiqué de
nouveaux objectifs dégradés
pour l'année 2024. La direction
sattend aunrecul de 8 % a11%du
chiffre d’affaires et 4 une marge
d’Ebitda (core) entre 4 % et 7 %
contre 9,2 % en 2023 et 12,3 %
I'année précédente. Un plan de
restructuration et de recentrage
sur les grosses molécules actives
a été présenté ainsi qu'un pro-
gramme de 350 millions a
400 millions d'euros d’investisse-
ments. Un accord a été trouvé
avec Sanofi, qui investira
200 millions d’euros via un titre
de dette.— A.B.

NOTRE CONSEIL

o RESTER A’ECART La
société ne cesse de décevoir

(EAPI).

*Casino et Atos étant traités en p. 10, nous avons choisi de mettre I'accent sur Euroapi,
troisiéme moins bonne performance du SBF 120 au cours du premier semestre.

Teva et AbbVie séduits

nfin une biotech qui

cumule les succés. La

société, qui a élaboré une
technologie a action prolongée
de délivrance des médicaments,
fait figure d’exception dans un
secteur sinistré en Bourse. Le
quasi-doublement de l'action,
qui flirte avec son récent plus-
haut historique de 16,33 € (soit
plus du double de son prix
d’introduction, en 2018), valide
la qualité et le niveau d’innova-
tion de ses développements.
Son traitement de longue durée
de la schizophrénie, dénommé
Uzedy, a séduit Teva, qui en a
racheté les droits (ainsi que
d’autres composés de Medin-
cell), et a été autorisé parla FDA.
Le géant israélien l'a lancé au
printemps outre-Atlantique, sur
la base d’un prix de 25.000 $ par

i mois, et le démarrage du produit

est trés satisfaisant. Medincell
est encore éligible a 88 millions
de dollars de paiements d’étape
et a des royalties (6 % des ven-
tes). Autre excellente nouvelle,
la conclusion, en avril, d’'un
accord avec le cinquiéme labora-
toire mondial, AbbVie, qui cou-
vre jusqu’a six programmes de la
biotech en phase préclinique.
Medincell, éligible 4 un maxi-
mum de 1,9 milliard de dollars de
paiements d’étape (et a des
royalties) a percu 35 millions ala
signature du partenariat. La tré-
sorerie est solide, ce qui est rare
dans le secteur. — A. B.

NOTRE CONSEIL
VENTES PARTIELLES Aprés
un tel parcours, compte
tenu de la volatilité de ce secteur,
on préférera sécuriser une partie
de ses gains (MDCEL).

succession d’echecs

labiotech ne cesse de déce-

voir. Alors que les premiéres

données cliniques du pro-
duit phare masitinib dans la sclé-
rose latérale amyotrophique
(SLA) étaient tres prometteuses,
I'annonce de l'avis a tendance
négative, donné par le comité de
I'Agence européenne des médica-
ments, concernant son autorisa-
tion de mise sur le marché
(conditionnelle) a fait dévisser le
titre de 35 % en quatre séances
début juin, portant sa chute a prés
de 70 % depuis janvier.
Les objections sont, certes, techni-
ques. Elles reposent sur des prati-
ques cliniques qui n'ont pas été
suivies correctement et sur des
méthodes d’analyse introduisant
des biais pouvant nuire a la fiabi-
lité des résultats. La société attend
la position définitive des autorités
de santé européennes pour savoir

si elle doit refaire I’étude de
phase I1I. Les actionnaires, lassés
par ces pratiques et par les défauts
d’information au marché (la
société a été condamnée Ahauteur
de 800.000 € par 'AMF sur ce
sujet en 2022), attendent depuis
trop longtemps un succés pour
masitinib dans une des nombreu-
ses indications développées. Ils
ont souhaité montrer leur désac-
cord avec la stratégie de la direc-
tion en posant un grand nombre
de questions écrites en AG aux-
quellesles réponses ont été laconi-
ques. —A.B.

NOTRE CONSEIL
VENDRE Malgré unrisque
diversifié lié aux nombreu-
sesindications, la montée des
tensions autour de lasociété et le
niveau de trésorerie limité n’inci-
tent pas arester positif (AB).
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ALSTOM

Les grandes operations

Douche froide et coups de chaud

preés la volte-face specta-

culaire sur I'évolution de

la trésorerie en octobre
dernier, on avait commencé a
s'inquiéter tres sérieusement
pour l'avenir d'Alstom. Certes, le
carnet de commandes restait
perché au-dela de 90 milliards
d’euros, soit plus de cinq fois le
chiffre d’affaires du dernier
exercice. Mais le cceur de la
machine, ses équilibres finan-
ciers, semblait dangereusement
grippé.
Le rétablissement intervenu
depuis est d’autant plus remar-
quable. Le tour de force du réé-
quilibrage du bilan a été salué
par I'agence Moody’s revenue a
une perspective stable de sa
notation financiére. Le plan de
désendettement est désormais
sur les rails. Les 2,4 milliards

Rétablissement
Principales composantes
du plan de désendettement

Cessions
d’actifs 700 M€
Emission
obligataire 750 M€
QR Loooe
de capital 1.000 M€

Dette nette avant

désendettement Aprés

1Md€
A

d’euros générés par deux appels
au marché — une augmentation
de capital et une émission obli-
gataire assimilée pour moitié a
des fonds propres —, et des ces-
sions d’actifs, devraient permet-
tre de ramener la dette nette de
trois 4 un milliard d’euros.
Ce n’était pas gagné d’avance

tant le groupe a tardé a solliciter |
ses actionnaires, eta ditse résou- |
dre a le faire dans une « mon- |
naie » fortement dévaluée, le |
. dred. Lacquisition de ce groupe
valeur sur un an. Cette fragilité, |
de méme que la baisse de pres- |
tige, symbolisée par la sortie du |
titre de I'indice Cac 40 au mois |
de mars dernier, n'avait, par '
ailleurs, pas placé le groupe dans |
une position favorable pour pro- ,
. OPPORTUNITE

. Lenjeu stratégique, trés élevé,
i tient dans la transformation du
. groupe en acteur de premier
i plan a Péchelle européenne,
- rendue possible par l'opéra-
i tion. Occasion qu’il fallait
savoir saisir, car Kindred est
i I'une des rares cibles encore a
. vendre susceptible de permet-
i tre un tel changement

titre ayant perdu 40 % de sa

céder a des cessions... — J. V.-S.

NOTRE CONSEIL

ACHAT SPECULATIF Nous

jouons a présent le rétablis-
sement des conditions industriel-
les d’'une bonne génération de
trésorerie, a méme de permettre
d’exploiter sainement I'excellent
potentiel commercial du groupe.
Objectif : 23 € (ALO).

FDJ

L'Europe en passant par la Suede

’est une initiative
majeure : le groupe a
lancé en début d’année
une OPA sur le suédois Kin-

spécialisé dans les jeux en ligne,
et connu en France sous la mar-
que Unibet, devrait colter
2,6 milliards d’euros ala FDJ, ce
qui en fait la plus grosse opéra-
tion de son histoire.

Transformation
W Avant I’OPA sur Kindred
B Aprés 29 %

20 %
14 %
= I
_ Partde Part du digital
I'international  dans le PBJ*
dans le PBJ*  *Produit brut des jeux

d’échelle. FDJ va ainsi accroi-
tre sa présence a l'internatio-
nal de maniére décisive, avec
des ventes hors de France qui
devraient passer de 6 % a 20 %.
Lopération est aussi un accélé-
rateur de digitalisation, favora-
ble aux marges. La bonne
dynamique des jeux en ligne a

amené leur part a 13 % dans le
produit net des jeux, mais
I’entrée de Kindred dans le
périmétre la propulsera a prés
de 30 %. Les technologies
apportées par le suédois peu-
vent aussi ouvrir de nouveaux
terrains a la FDJ, comme celui
des casinos en ligne hors de
France. Reste a conclure avec
succes Popération. A sa récente
assemblée générale des action-
naires, la direction a affirmé
espérer un débouclage d’ici ala
fin de I'année. — J. v.-s.

NOTRE CONSEIL
o ACHETER L'opération

en cours sur Kindred
transforme les perspectives du
groupe en matiére d’internatio-
nalisation et de numérisation.
Objectif : 45 € (FDJ).

PLUXEE

L'introduction phare du semestre

’est dans une activité

encore peu représentée en

Bourse, les avantages aux
salariés, qua eu lieu la plus grosse
introduction du semestre sur le
marché francais. Pluxee, spin-off
de Sodexo, a fait ses débuts sur
Euronext Paris le 1¢" février der-
nier; avec une valorisation de plus
de4 milliards deuros.
Alors quen 2023 les fondslevés en
Europe lors des introductions ont
chuté pour la deuxiéme année
consécutive, générant 10,2 mil-
liards, selon PwC, le groupe a
considéré que la crise inflation-
niste souligne l'intérét de sa pro-
position de valeur, les employeurs
se tournant vers les titres-restau-
rants pour soutenir le pouvoir
d’achat sans augmenter les salai-
res. Apreés des débuts encoura-
geants dans ce contexte mitigé,
l'action Pluxee est orientée a la
baisse depuis la mi-mai. Elle a
reculé de 10 % depuis le 1¢ février.

Les introductions en Bourse
restent a la peine

Fonds levés en Europe lors des
introductions en Bourse, en Mds€

2022 2023

Source: PwC.

En cause :le risque réglementaire
qui pése sur le secteur, apres que
I'exécutif francais a dit vouloir
réformer le marché des titres-
restaurants.

AMPERE DEBRANCHE

Lintroduction d’Ampere, la filiale
de Renault consacrée a lI'électri-
que et aux logiciels, avait vocation
a devenir la plus importante de
l'année avec une valorisation visée

entre 8 et 10 milliards. Le projeta '
été abandonné fin janvier (lire '
aussi p. 8). A noter que ce début
d’année a été marqué par une
forte modification, que nous |
jugeons extrémement regretta- |
ble, du systéme d’introduction en
Bourse. Les sociétés ne sont |
désormais plus tenues de réserver '
10 % des actions mises sur le mar- |
ché aux actionnaires individuels. '
Les opérations peuvent ainsi se |
faire uniquement aupres d'inves- |
tisseurs privés, sur quelquesjours. |
Une possibilité dont se sont saisies
deux sociétés : le spécialiste des |
logiciels de gestion de projets Pla- |
nisware, en avril, et celui de la |
- Selonle communiqué du25juin, le
| projetd’OPA reste maintenu, pour
. une réalisation au premier trimes-
| tre 2025, ainsi que son prix, 39,85 €
. par action. Un bloc d'actionnaires

défense Exosens, en juin.— A. L. D.

NOTRE CONSEIL
ACHETER Des opportunités
commerciales majeures

existent pour Pluxee, le marché des
. du capital (dontle holding Impala,
i pour 42 %) a signé le 24 juin un

avantages aux salariés étant sous-
pénétré. Objectif : 33 € (PLX).

 NEOEN

Le plus gros projet d’OPA a Paris

ntroduction la plus importante

de 2018, Neoen est aussila cible

du principal projet ’OPA et de
retrait de la cote du premier
semestre 2024. Révélé le 30 mai, il
valorise le producteur délectricité
verte 6,1 milliards d’euros, avec
une prime de 27 % par rapport au
dernier cours coté avant
'annonce. Celle-ci est intervenue
dix jours avant la dissolution de
I'Assemblée nationale, qui a fait
plonger les valeurs de la transition
énergétique, entre tensions sur les
taux d’intérét et inquiétudes sur
l'avenir des énergies renouvela-
bles en France en cas darrivée du
RN au pouvoir.

de Iélectricien, controlant 53,12 %

La valorisation de Neoen,
multipliée par 2,4 entre
Pintroduction et ’'OPA

Prix fixé

16,50 € pour 'OPA
Cours coté
le 29 mai
Prix 2024
d’introduction

en 2018

contrat de cession avec le fonds
d'infrastructures canadien Brook-
field, en vue d’'une vente au qua-
triéme trimestre 2024. Le délai
d’ici la réalisation de la cession et
de ’OPA explique que l'action
Neoen cote sous le prix doffre.

Un projet de retrait, daté du
12 juin, a concerné un autre acteur
de la transition énergétique, le
spécialiste du stockage électrique
NHOA, que son actionnaire taiwa-

nais TCC (2 87,8 %) compte sortir a
1,10 € par action, pour un dernier
coursde 0,58 €.

Parmi les rares opérations ayant
marqué le semestre figure aussi
I'OPA sur Believe, close le 21 juin a
15 € (contre un prix d’introduction
de 19,50 €, malgré la prime de
40 %), ce qui a valorisé pres de
1,5 milliard l’éditeur musical.
Loffre a tourné au feuilleton, avec
marque d’intérét de Warner
Music Group et conflit d’action-
naires. Le consortium Upbeat
Bidco vient dannoncer controler
plus de 94 % du capital, mais a
renoncé a sortir Believe de la
Bourse.—C.L.C.

NOTRE CONSEIL
ATTENDRE Le cours de
Neoen se maintenant au-
dessous du prix de I'offre, on peut
patienter jusqu’ason ouverture,
saufa vouloir encaisser rapide-
ment son gain (Neoen).

ATOS

Trois stars dechues

Un ex-fleuron en peril

e chemin de croix d’Atos

continue. Etranglé par

une dette colossale pro-
che de 5 milliards d’euros, le
géant francais des services
informatiques cherche désespé-
rément un repreneur. Si, apres
de longs mois de négociations,
le conseil d’administration avait
finalement choisi loffre de
David Layani au terme d’un
apre duel avec le milliardaire
tchéque Daniel Kretinsky,
I'entrepreneur francais a finale-
ment renoncé (lire p. 15). Le sort
des 100.000 salariés du groupe
apparait ainsi, plus que jamais,
en suspens alors que la situation
financiére de la société menace
de l'envoyer au tribunal de com-
merce.
Les multiples atermoiements
dans le processus de reprise
pénalisent, en outre, Atos dans
son redressement opérationnel,
la direction actuelle (Paul Saleh

et Jean-Pierre Mustier) nayant
aucune visibilité, ni sur la straté-
gie du futur repreneur, ni sur le
périmétre des activités qui reste-
ront dans le giron d’Atos. Si David
Layani souhaitait conserver
lintégralité de celui-ci, cela n'est
pasle cas de Daniel Kretinsky.
Face a ces incertitudes, le titre a
poursuivi son effondrement,
cédant encore plus de 80 %
depuis le 1¢" janvier dernier,
entrant au passage dans la caté-
gorie peu enviable des penny
stocks a moins d’un euro. La valo-
risation actuelle du groupe res-
sort ainsi tout juste supérieur a
100 millions d’euros, et la res-
tructuration a venir promet, de
surcroit, une dilution massive
des actionnaires.— Q..

NOTRE CONSEIL
RESTERA L’ECART lin’ya
aucune visibilité sur ce
dossier.

CASINO

Un nouveau départ

e sort des actionnaires du

distributeur stéphanois est

scellé depuis de longs mois,
etil ne leur reste plus que les yeux
pour pleurer. La dégringolade sur
le semestre nest qu'une péripétie
supplémentaire, et ne signifie pas
grand-chose. Le regroupement
des actions sur la parité de
100 anciennes pour une nouvelle
réalisé mi-juin ne fait pasillusion.
Le plan de sauvegarde adopté le
26 février (et validé cette semaine
par la Cour d’appel de Paris), qui a
permis au milliardaire tcheque
Daniel Kretinsky de prendre le
controle du groupe grice ala con-
version d’'une partie de la dette en
capital, a au moins permis d’assu-
rer la continuité de l'activité. Aprés
les nombreuses cessions réalisées
pour apurer I'endettement (les
hypermarchés et supermarchés,
les actifs a I'international, etc), le
groupe se concentre désormais
sur les enseignes Monoprix,

Franprix, Spar, Vival, Sherpa, et
Petit Casino, ainsi que sur le site
Cdiscount, dont le sort est, tou-
jours, en suspens. La marque
Casino va perdurer. Le groupe ne
compte plus que 28.000 salariés
(le siége de Saint-Etienne est con-
servé, mais il perdra prés de
500 postes) contre 200.000 a son
apogée. Reste désormais a voir si
la nouvelle direction sera en
mesure de relancer ses magasins.
Elle doit présenter son plan de
redressementalafindelannée. La
proximité sera le grand mot
d’ordre. Mais ces commerces
nécessitent des travaux de rénova-
tion importants pour séduire une
clientéle urbaine exigeante, et
pour les « réhumaniser » comme
les nouveaux dirigeants le souhai-
tent.— C.S.

NOTRE CONSEIL
RESTER A LECART Ledos-
sier manque de visibilité (CO).

EMEIS (EX-ORPEA)

La defiance demeure

‘action du coleader euro-

péen des maisons de

retraite, qui avait repris
quelques couleurs apreés le
regroupement de ses titres par
1.000 fin mars, est repartie a la
baisse depuis mi-mai. Il chute
encore de preés de 30 % depuis le
début de 'année, et s’échange a
un niveau trés au-dessous du prix
auquel la Caisse des dépots est
entrée (17 €) pour recapitaliser la
société, alors au bord du gouffre.
La premiére partie de I'année a
marqué I'achévement du plan de
sauvetage du groupe (qui a tota-
lement écrasé les actionnaires
anciens) dont la dette était deve-
nue insoutenable dans le con-
texte de hausse des taux d’intérét,
d’inflation des dépenses et de
forte défiance des investisseurs a
son égard aprés la publication du
Livre Les Fossoyeurs dénoncant
le « scandale Orpea ».
Le groupe, rebaptisé Emeis, qui

gére 1.000 établissements princi-
palement en Europe (93470 lits)
alancé son plan de refondation et
engagé des cessions d’actifs
immobiliers pour réduire sa
dette. En effet, si cette derniére a
été ramenée autour de 4 milliards
d’euros, elle reste élevée
(deux fois les fonds propres et dix
fois Ebitda estimé pour 2024).
De quoi faire réagir I'action a la
baisse a toute hausse de taux
(comme cela a été récemment le
cas), un risque qui pourrait
s’accroitre avec le tsunami politi-
que attendu. Enfin, le secteur
semble de nouveau délaissé par
les pouvoirs publics en France :
'enveloppe daide de 650 millions
d’euros annoncée par I'Etat n’a
toujours pas été versée. — A. B.

NOTRE CONSEIL
ACHAT SPECULATIF pour
jouer le redressement
Objectif : 16 € (ORP).
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LES SOCIETES DU CAC 40 AU PREMIER SEMESTRE 2024

SOCIETE

CODE MNEMO

ACCOR
AC

’indice phare de la place parisienne a connu un mois de juin
meurtrier. Alors que de nombreux titres avaient atteint un
plus haut historique en cours de semestre, la dissolution de
I'Assemblée nationale a interrompu de maniére brutale les
tendances haussiéres en cours (Thales, Société Générale...) et accen-

+113% A

38,51

LES FAITS MARQUANTS DU SEMESTRE

Porté par le dynamisme du marché du tourisme - 'Amérique du
Nord et I'Europe devant renouer, cette année, avec leur niveau
de voyageurs record de 2018 -, le champion francais du secteur
affiche une solide dynamique opérationnelle en ce premier
semestre 2024. Le titre a par ailleurs profité de son retour au
sein du Cac 40, en mars, pour atteindre un pic depuis 2018.

AIR LIQUIDE
Al

163,48

Le groupe a doublé ses objectifs d’'amélioration de marge
opérationnelle a données comparables : il vise désormais
une augmentation de 320 points de base sur la période
2022-2025, contre 160 auparavant. En mars, la valeur

a franchi la barre des 100 milliards d’euros de
capitalisation.

AIRBUS
AIR

130,64

Porté par de bons résultats 2023, qui se sont traduits par la
distribution d’'un dividende exceptionnel de 1 €, le titre de
Iavionneur a touché un plus-haut historique en mars, a
172,78 € (en séance). La révision de ses objectifs annuels, en
raison de difficultés dans la chaine d’approvisionnement, I'a
toutefois fait passer dans le rouge en toute fin de semestre.

ARCELORMITTAL
MT

21,24

La reprise économique tant espérée en Chine et en Europe
ne s’est pas encore produite. Le secteur de la construction

y reste déprimé. En conséquence, les sidérurgistes chinois
vont continuer d’inonder le marché mondial de leurs aciers.
Le titre, qui avait fait preuve d’une belle résistance en
début d’année, a cédé vers la fin du semestre.

AXA
(&)

30,37

La compagnie a publié son nouveau plan stratégique 2024-
2026, bien accueilli en Bourse. Elle vise une croissance
moyenne annuelle de 6 % a 8 % de son bénéfice
opérationnel net, avec un taux de distribution en numéraire
de 60 %. Le dividende sera au moins stable d’une année sur
I'autre.

BNP PARIBAS
BNP

= 4,1% S FT

Le 1¢r février, la banque a revu en légére baisse ses objectifs
puis a annoncé, le 13 mars, que ce plan de marche révisé
impliquait des réductions de colits accrues. Le groupe vise
ainsi une hausse annuelle de plus de 8 % de son bénéfice net
entre 2022 et 2025 (+ 12 % par action), et une rentabilité sur
fonds propres tangibles de 12 % en 2026.

BOUYGUES
EN

Le premier trimestre a montré que le redressement
d’Equans - la filiale de services multitechniques - reste
en accord avec le rythme envisagé. Le vrai souci vient
de I'immobilier, mais I'activité ne représente

que 5 % du chiffre d’affaires du péle Construction.

CAPGEMINI
CAP

187,95

Le champion tricolore des services numériques a souffert,
comme les leaders mondiaux du secteur, de la prudence des
clients dans un environnement macroéconomique dégrade.
Apreés avoir atteint, en février, un pic depuis I'an 2000, le titre
anettement reflué, affichant désormais une performance
légerement négative depuis le 1¢ janvier.

CARREFOUR
CA

Assemblée générale mouvementée, contestation du dévelop-
pement de la franchise et de la location-gérance, activité
tournant au ralenti en France : le premier semestre 2024 n'a
pas été de tout repos pour le distributeur. D’autant que,
mi-juin, Bercy a menacé le groupe d’une amende de 200 mil-
lions d’euros pour des contrats aux conditions « manifeste-
ment déséquilibrées au détriment des franchisés ».

CREDIT AGRICOLE
ACA

12,93

Apreés la publication de résultats un peu décevants dans I'assu-
rance au dernier trimestre 2023, la banque a dévoilé des comp-
tes de grande qualité a fin mars. Le ratio cofits sur revenus est
resté tres bas, inférieur a I'objectif, de méme que la charge du
risque. Le rachat de Degroof Petercam (gestion de fortune) a été
finalisé début juin.

DANONE
BN

57,24

Le cours de Danone a passé presque tout le semestre a faire
du surplace, dans I'attente du plan stratégique 2025-2028,
présenté le 20 juin, et dont les objectifs financiers ont été
jugés, sur le coup, un peu timides. Le groupe alimentaire a
finalisé en mai la cession de ses activités laitiéres en Russie,
qui assuraient 5 % de son chiffre d’affaires.

DASSAULT SYSTEMES
DSY

34,96

Premiére partie d'année difficile en Bourse pour I'éditeur de
logiciels, qui attend toujours le redémarrage de son pole dédié
alasanté (Medidata), pénalisé par le ralentissement des essais
cliniques. La marge opérationnelle 2023, qui a atterri dans le bas
de la fourchette de ses prévisions, avait également décu le
marché. Le titre céde plus de 20 % depuis le début de 'année.

EDENRED
EDEN

40,32

Un double risque réglementaire et judiciaire a pesé sur le titre du
spécialiste des paiements professionnels. Le premier fait suite a
des déclarations politiques, en France, quant a une réforme du
marché des titres-restaurants. Le second résulte d’'une enquéte,

tué les défiances a I'égard des valeurs déja ala peine (Carrefour, Arce-
lorMittal, Stellantis). Seuls dix-huit titres ont cloturé le semestre en
territoire positif, et ont donc fait de facto mieux que le Cac 40 (- 0,2%
sur le semestre). Il est  noter néanmoins, quen dépit du contexte
politique incertain, certaines valeurs ont enregistré de belles perfor-

SOCIETE

CODE MNEMO

LVMH
McC

MICHELIN
ML

mances, a I'image de Publicis (+ 20,4%), de Safran (+ 24 %), de Schnei-
der Electric (+ 24,5%) ou, encore, d’EssilorLuxottica (+ 11,8%). Preuve
que la transformation de leur modéle économique et les tendances
structurelles sur lesquelles ils fondent leur croissance constituent
des thémes d’investissement forts. — C.S.

LES FAITS MARQUANTS DU SEMESTRE

Dans un marché du luxe qui s'est essoufflé apres 'euphorie
post-Covid, le numéro un du secteur a vu sa croissance interne
ralentir a 3 % au premier trimestre, avec un pole Vins &
Spiritueux toujours marqué par le déstockage du cognac aux
Etats-Unis, mais des marques restées trés dynamiques, telles
Loro Piana pour la mode et Sephora pour la distribution.

L'action figure dans le Top 10 des hausses semestrielles
du Cac 40. Lors de la journée investisseurs de mai,
Bibendum a confirmé sa stratégie axée sur la valeur et
I'augmentation de la marge. Il 3, a I'inverse, réduit ses
ambitions en matiére de diversifications « autour et en
dehors du pneu ».

ORANGE
ORA

2
N

M\/\/;\A

Le titre de I'opérateur historique a décroché en fin de
période, les investisseurs s’inquiétant du retour de la guerre
des prix en France. Avant, I'action s’était maintenue entre
10,50 € et 11 €. Orange a confirmé les objectifs du plan Lead
The Future et a bouclé la création de MasOrange, regroupant
ses activités espagnoles avec celle de MasMovil.

PERNOD RICARD
RI

128,50
-19,6 % N

Il faut remonter au premier semestre 2008 pour retrouver
un début d’année aussi difficile (- 17,5 % alors) pour I'action.
Le producteur de spiritueux est resté plombé par la poursuite
du déstockage aux Etats-Unis et par une demande en berne
en Chine, méme au nouvel an lunaire. Les ventes des neuf
premiers mois de I'exercice 2023-2024 ont baissé de 6 %.

PUBLICIS GROUPE
PUB

101,10

+20,4 %7

L'action semble partie pour une nouvelle année de belle
hausse, soutenue par la plus forte croissance et la meilleure
rentabilité du secteur. Le groupe a présenté en janvier sa
stratégie dans I'intelligence artificielle (300 millions
d’investissements sur trois ans). Les fonctions

de président et de directeur général ont été réunies.

RENAULT
RNO

47,30

+282% 7

Le constructeur affiche la meilleure performance du Cac 40
sur le semestre. La décision de renoncer a I'introduction

en Bourse d’Ampere, la filiale spécialisée dans les véhicules
électriques, a été tres bien percue. Le lancement de

dix nouveaux modéles cette année devrait doper les ventes.

SAFRAN
SAF

197,80

Le groupe termine le semestre a la troisieme place

du podium. Il a affiché de bonnes performances financiéres
au premier trimestre, mais a di abaisser ses prévisions

de croissance de ses livraisons de moteurs. Il a débloqué

la situation en Italie pour le rachat des commandes

de vol de Collins, une opération de 1,7 milliard d’euros.

SAINT-GOBAIN
SGO

73,20

Le géant des matériaux de construction a poursuivi la politique
de développement de son pole de chimie de la construction, qui
devrait dépasser les 6 milliards d’euros d’ici a la fin de 'année
avec le rachat du groupe Fosroc. Le titre a touché des plus hauts
historiques au printemps, en reconnaissance d’une amélioration
trés réguliére de la rentabilité du groupe.

SANOFI
SAN

89,86

Le laboratoire pharmaceutique en plein exercice de transition en
raison d’une forte hausse de ses dépenses de R&D qui va pénali-
ser son bénéfice par action (attendu en recul cette année) n'a pas
suscité beaucoup d’enthousiasme. Lautorisation espérée de la
FDA pour Dupixent dans la BPCO, un potentiel catalyseur pour le
titre, a été reportée au second semestre.

SCHNEIDER ELECTRIC

+24,5% 7

La perspective d’un rapprochement avec I'éditeur de logiciel
Bentley avait éveillé 'intérét, mais I'abandon des discussions n‘a
finalement pas eu d’'impact notable sur le titre. Celui-ci a établi
de nouveaux records historiques pendant le semestre toujours
basés sur le potentiel offert au groupe par I'électrification et le
réservoir immense que représente le batiment dans ce domaine.

SOCIETE GENERALE
GLE

22,17

Le plan de cession a été engagé, avec I'annonce de la vente de
SGEF (financement d’équipements) et de la filiale marocaine
en avril, puis de la néobanque Shine en juin. La probabilité
d’une OPA par une banque européenne est jugée faible, les
synergies étant limitées par la réglementation (exigences de
fonds propres selon la taille, circulation limitée des liquidités).

STELLANTIS
STLA

Apreés un brillant début d’année avec en point d’'orgue de trés
bons résultats en 2023 et 'annonce d’un retour a I'actionnaire
particulierement généreux (10 % de la valeur en Bourse),
I'action a amorcé une forte baisse, le marché sanctionnant

le net recul des volumes vendus au premier trimestre.

STMICROELECTRONICS
STMPA

en Italie, pour suspicion de fraude dans le cadre d’un appel d'offres.

Les résultats trimestriels étaient néanmoins encourageants.

ENGIE
ENGI

13,42

Apreés une belle année 2023, Engie a rétropédalé en Bourse

au début de 2024, alors que les cours du gaz et de I'électricité
continuaient de refluer. De bons résultats ont néanmoins
contribué a ranimer le cours jusqu’a la rechute de début juin, ou
les tensions sur les taux liées a I'incertitude politique en France
ont pénalisé les affaires endettées.

ESSILORLUXOTTICA
EL

203

+11,8% A

L'action du leader mondial de l'optique S'est placée dans le top 7
des meilleures performances du Cac 40 depuis le début de
I'année, se rapprochant de son plus-haut historique de 212,40 €,
touché début avril. Malgré un début d’année un peu poussif, la
perspective d’une accélération des ventes au deuxiéme trimes-
tre et le potentiel du marché du groupe ont été salués.

EUROFINS SCIENTIFIC
ERF

Le leader mondial de la bioanalyse a retrouvé la croissance
apres des ventes en recul en 2023, exercice encore affecté par la
chute de ses revenus liés aux tests de la Covid. Toutefois, son
rythme de croissance organique de 5 % au premier trimestre a
été jugé un peu juste et sanctionné. Le groupe a ensuite subi les
attaques de I'activiste Muddy Waters, qui a fait chuter I'action.

HERMES INTERNATIONAL
RMS

+13,2% 2

Hermes s’est envolé jusqu’a 2.436 € le 21 mars, gagnant alors
27 % en un petit trimestre, aprés un bond de 33 % en 2023.
La valeur a bénéficié de la perspective de baisse des taux des
banques centrales et d’une croissance toujours dynamique
dans un marché du luxe qui a ralenti. Elle est devenue en
février la deuxiéme capitalisation du Cac 40 devant L'Oréal.

KERING
KER

341,75

L'action est retombée a ses cours de 'automne 2017. Dans un
secteur du luxe marqué par une demande qui peine a repartir en
Chine et qui a calé aux Etats-Unis, le groupe reste de plus péna-
lisé par sa marque Gucci. A I'annonce de ses ventes au 31 mars,
en baisse de 10 % en comparable, Kering a prévenu d’un repli de
40 a 45 % de son bénéfice opérationnel au premier semestre.

L’OREAL
OR

422,85

L'Oréal a été rétrogradé en février au troisieme rang des
capitalisations parisiennes, puis la valeur s’est offert un
record le 6 juin. Dans un marché de la beauté resté porteur
ce semestre, la croissance interne de 9,4 % de l'activité

au 31 mars a favorablement surpris. La France ne pése
plus que 6 %, ce qui renforce le profil défensif du groupe.

LEGRAND
LR

+0,3% 2
94,42

Les signes de redressement du principal débouché, le batiment,
se font attendre. Les compensations proviennent de la politique
d'acquisitions, du développement des créneaux a forte
croissance, comme les centres de données, auxquels vont
s'ajouter les besoins créés par la montée en puissance de I'lA.

- 19,7 %
36,32

Le PDG du fabricant franco-italien de semi-conducteurs, Jean-
Marc Chéry, a été renouvelé aprés avoir été remis en cause
par le ministere italien des Finances. L'ltalie souhaite que les
investissements du groupe se renforcent de I'autre coté des
Alpes. Ce qui sera le cas, la construction d’'une nouvelle usine
ayant été confirmée en Sicile.

TELEPERFORMANCE
TEP

101,40

Le groupe figure encore parmi les mauvais éléves, pénalisé
par les craintes liées a I'impact potentiel de I'lA sur son
activité. Des craintes exacerbées fin février par les annonces
d’une fintech suédoise prétendant avoir utilisé un assistant
clients basé sur I'lA. Les résultats au 31 mars ont été bien
accueillis et ont permis d’interrompre la spirale baissiére.

THALES
HO

+12,4% A

Le cours du groupe de défense a touché un plus haut historique
le 7 juin (174,50 € en séance), avant de faire les frais du contexte
politique et d’un marché parisien moins porteur. Thales a enfin
bouclé la cession de ses activités de signalisation ferroviaire
mais a dii reprendre en main celles dans le spatial.

Les commandes se sont envolées dans la défense et la sécurité.

TOTALENERGIES
TTE

L’annonce par le groupe pétrolier de son projet de choisir Wall
Street comme place principale de cotation, pour des questions

de valorisation et de composition de son actionnariat, désormais
majoritairement anglo-saxon, a suscité des réactions discordan-
tes. Aprés avoir touché un plus-haut historique a 70,11 € en avril,
le titre est rentré dans le rang, dans le sillage des cours du pétrole.

UNIBAIL-RODAMCO-
WESTFIELD
URW

Lafonciére a inauguré le 16 mai I'extension du CNIT

a La Défense, mais I'ouverture du centre commercial

de Hambourg a été repoussée a la fin de I'été (au lieu

du 25 avril). La cession de centres commerciaux régionaux
se poursuit aux Etats-Unis, mais le sort des plus grands
reste en suspens, car la dette a déja été bien réduite.

VEOLIA
ENVIRONNEMENT
VIE

-1,6% N

28,11

Le cours de Veolia a terminé le semestre sur une note quasi stable,
alors qu'il avait repris de la vigueur a partir de mai, porté plus par
ses solides résultats trimestriels et des synergies avec Suez déga-
gées plus vite que prévu, que par son plan stratégique GreenUp. Puis
laremontée des taux d’intérét et la période d’incertitude politique
qui s'est ouverte en France ont causé une rechute de l'action.

VINCI
DG

98,90

Les premiers mois de I'année ont montré qu’un rebond est
sans doute en cours dans la construction, mais le marasme
persiste dans I'immobilier. La croissance des ventes

du groupe sur I'année est attendue pour I'instant entre 4 %
et 5 %, avec des marges en hausse. Le risque politique sur
les concessions autoroutiéres a pesé sur le titre.

VIVENDI
VIV

+1,1% A 978
r

Semestre quasi blanc en Bourse pour le groupe de télévisions
et de communication. Vivendi a poursuivi la préparation de son
opération de scission prévue I'an prochain, en continuant de
renforcer les positions de Canal+ avec les opérations sur Multi-
choice et Viu, tandis qu’Havas a présenté son plan d’investisse-
ment dans la tech, I'lA et les datas (400 millions sur 4 ans).
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Fonds : des hausses moderees en general

OTCEEIO N Le premier semestre s'est révelé positif pour la plupart des classes d’actifs, a I'exception
et de certaines valeurs moyennes.

des actions sud-américaines, des obligations japonaises

u premier semestre,
les principales catégo-
ries ont, pour la plu-
part, progressé dans
des proportions limitées, avec
une meilleure tenue des pro-
duits les plus risqués : entre 0 %
et +3 % pour les fonds obligatai-
res de la zone euro, monétaires,
d’obligations internationales,
d’obligations convertibles,
d’emprunts a haut rendement et
de dette émergente, entre + 3 %
et + 8 % pour les supports diver-
sifiés prudents, équilibrés, flexi-
bles et audacieux, entre + 6 % et
+11 % pour les fonds d’actions
japonaises, européennes, émer-
gentes et internationales.
Parmi les principales catégories,
les actions américaines, en pro-
gres de 15 %, se sont mises en évi-
dence, contrairement aux
actions francaises (+1%), dont le
bon comportement jusquau
7 juin a été réduit a néant par
Pannonce de la dissolution de
I'Assemblée nationale.
En ce qui concerne les dix
meilleures catégories, les
actions américaines et certaines

zones émergentes (Inde, Europe
de I’Est) brillent, avec des gains
compris entre 15 % et 19 %. Cinq
réussissent a rester parmi les dix
meilleures apreés l'avoir été en
2023 :les actions américaines de
croissance, les actions télécoms,
les actions a effet de levier, cons-
tatation logique dans des mar-
chés haussiers, les actions
émergentes Europe et Russie
ainsi que les actions émergentes
Europe hors Russie.

LE BRESIL EN BERNE

En sens inverse, les classes
d’actifs les moins performantes
ont été les actions émergentes
sud-américaines, en recul de
11,8 %, et en particulier les
actions brésiliennes (- 17 %). Ces
deux catégories figuraient
parmi les dix meilleures I'an der-
nier, avec des gains respectifs de
23 % et de 25 %. Elles ont donc
reperdu une bonne partie du
terrain gagné alors.

Dans un marché haussier, il est
logique que les fonds jouant la
baisse des actions (- 11,5 %)
soient pénalisés. Ils faisaient

déja partie des dix plus médio-
cres catégories 'an dernier, tout
comme les fonds d’obligations
japonaises (- 9,8 %) et monétai-
res européens dans d’autres
devises que l'euro (- 3,9 %). Les
obligations nipponnes ont été
affectées par le net affaiblisse-
ment du yen, source de pertes
de changes pour I'épargnant
en euros.

Notons, enfin, que deux catégo-
ries importantes figurent parmi
les dix moins performantes au
premier semestre : les fonds
d’emprunts d’Etat de la zone
euro along terme (- 3,3 %) et les
fonds de valeurs moyennes fran-
caises (- 3,1 %). Ces dernieres
cotoient les valeurs moyennes
allemandes (- 4,3 %).

RETOURNEMENT SUR
LES VALEURS MOYENNES

Les premiers ont subi la petite
hausse des taux longs observée
depuis le début de 'année alors
que les seconds, qui pourtant
avaient surperformé jusquau
7 juin les fonds d’actions franca-
ses et commencaient a redres-

Les tops et les flops des catégories d’OPCVM au premier semestre 2024

Les 10 meilleures performances

Matieres premiéres physiques a effet de levier

Actions américaines de croissance
Actions télécoms

Actions a effet de levier

Actions indiennes

Actions émergentes Europe et Russie
Actions émergentes Europe hors Russie
Actions américaines

Actions services financiers

Actions auriféres

Source : données calculées par Quantalys Harvest Group.

Les 10 performances les plus médiocres

+23,5% Fonds a effet de levier -26,3%
+18,7% Actions brésiliennes -17%
+17,7% Actions baissiéres -11,8%

+17% Actions émergentes Amérique du Sud -11,5%
+16,8% Obligations japonaises -9,8%
+16,6 % Matiéres premiéres physiques baissiéres -83%
+16,3% Valeurs moyennes allemandes -43%

+15% Monétaires hors Europe autres devises -39%
+13,7% Obligations d’Etat zone euro long terme -3,3%
+13,5% Valeurs moyennes francaises -3,1%

ser la téte apreés une longue
période de sous-performance,
ont plus dévissé que les grandes
capitalisations apreés la dissolu-
tion de 'Assemblée nationale.

En effet, elles ont une activité
plus domestique que les multi-

FLUX

nationales. Or I'économie fran-
caise pourrait étre affectée par
le renchérissement des taux
d’intérét consécutif a cette déci-
sion inattendue.

En outre, les incertitudes politi-
ques, avec les programmes

extrémement coliteux pour les
finances publiques du Nouveau
Front populaire et du Rassem-
blement national, n’inciteront
pas les entreprises a investir
dans ’'Hexagone.

— PASCAL ESTEVE

Les OPCVM de taux toujours favorisés

Alinstar du premier semestre de I'an dernier, les investisseurs ont, sur les cinq premiers mois

de I'année (les chiffres du semestre ne sont pas encore connus), privilégié les fonds obligataires et
monétaires selon les statistiques de Quantalys concernant le marché européen. Ainsi, les premiers ont
collecté 61,5 milliards d’euros et les seconds 19,8 milliards. A noter que tous les mois se sont achevés
par une collecte positive pour les supports obligataires. Pour leur part, les fonds d’actions n’ont collecté

que 9,9 milliards d’euros.

Au chapitre des catégories délaissées, les fonds de gestion alternative ont pati d’'une décollecte nette
de 3,6 milliards, un montant cependant en net retrait aprés une trés longue désaffection, et les fonds
diversifiés, les grands perdants, de 68,5 milliards. Depuis deux ans, ces derniers n’ont bénéficié

de souscriptions nettes qu’a deux reprises, en aoiit 2022 et en juillet 2023, et encore dans des propor-
tions minimes (respectivement + 0,4 milliard et + 1,3 milliard !). Au niveau des fonds d’actions, les fonds
de valeurs américaines, profitant des multiples records de Wall Street, ont recu 14 milliards de sous-
criptions nettes pendant que ceux d’actions européennes ont subi une décollecte de 16 milliards. Nul
doute que ce mouvement a dii s’accentuer en juin aprés I'annonce de la dissolution de ’Assemblée

nationale en France.

Notons, enfin, deux autres éléments marquants. Tout d’abord, la gestion passive continue son sans-
faute avec une collecte impressionnante de 72,9 milliards pendant que la gestion active décollectait a
hauteur de 66,7 milliards ! La difficulté de battre les indices, avec des ETF et des fonds indiciels en
nombre parmi les tout meilleurs fonds d’actions francaises et de la zone euro sur trois ans, explique ce
mouvement. Ensuite, les fonds ISR subissent depuis un an une profonde désaffection en raison de
performances décevantes. Ainsi, les rachats nets se sont élevés a 58,2 milliards. Dans le méme temps,
les fonds non ISR ont collecté 64,4 milliards.

Les fonds obligataires en vedette
Flux sur les 5 premiers mois de I'année, en Mds€

+ 19,8

Fonds
obligataires

Source : Quantalys Harvest Group.

Fonds
monétaires

+ 9,9

Fonds
actions

Fonds de
gestion
alternative

Fonds
diversifiés

PERSPECTIVES

Valeurs moyennes européennes, actions
émergentes et japonaises attrayantes

n début d’année, nous
avions sélectionné
comme classes d’actifs
favorites pour 2024 les
fonds de valeurs moyennes
francaises, d’actions asiatiques
hors Japon et d’actions du sec-
teur de I’énergie.
Pour le second semestre, nous
choisissons les fonds de
valeurs moyennes européen-
nes, d’actions émergentes et
d’actions japonaises.
Nous arbitrons les fonds de
valeurs moyennes francaises
au profit des fonds de valeurs
moyennes européennes en rai-
son du contexte politique dans
I'Hexagone. Alors que les peti-
tes et moyennes capitalisa-
tions redressaient enfin la téte
et surperformaient les gran-
des depuis quelques mois, ce
mouvement a été stoppé net
par la décision d’Emmanuel
Macron de dissoudre 'Assem-
blée nationale, qui a eu pour
conséquence un retour de
Paversion au risque. Ce mou-
vement risque de perdurer,
surtout si les programmes éco-
nomiques du Rassemblement
national et, en particulier, du
Nouveau Front populaire sont
mis en place.
Une majoration de prés de
15 % du smic affecterait gran-

dement la compétitivité des
entreprises francaises et
I’envolée des taux d’intérét
serait source de difficultés
financiéres et de renchérisse-
ment des frais financiers.
Pourtant, les raisons pour les-
quelles nous avions conseillé
les valeurs moyennes francai-
ses sont toujours valables : les
valorisations sont historique-
ment basses et le mouvement
de baisse des taux courts
enclenché par la BCE leur est
traditionnellement favorable.
Pour contourner l'obstacle,
nous jetons notre dévolu sur

les fonds de valeurs moyennes
européennes, car les PME des
autres pays européens ne
seront pas affectées par la poli-
tique économique de I’'Hexa-
gone, voire pourraient en
bénéficier en cas de perte de
compétitivité des entreprises
francaises.

VALEURS
SUD-AMERICAINES

Nous arbitrons également les
fonds d’actions asiatiques hors
Japon pour les fonds d’actions
émergentes dans leur ensem-
ble en raison de lattractivité

des valeurs sud-américaines.
Ainsi, dans ses perspectives
d’investissement pour le
second semestre, Nur Cris-
tiani, responsable de la straté-
gie d’investissement pour
IAmérique latine chez J.P.Mor-
gan Private Bank, estime que
« pour les investisseurs mon-
diaux, les marchés sud-améri-
cains offrent actuellement des
résultats solides et des valorisa-
tions attrayantes, a la fois par
rapport a leurs pairs mondiaux
et a leur propre historique. Les
actions se négocient a un ratio
cours/bénéfice prévisionnel a

douze mois de 9 fois, contre une
moyenne de 12 fois sur dix ans,
ce qui en fait la région la moins
chére du monde. » En outre,
lPaugmentation de la demande
de matiéres premiéres va exa-
cerber la pénurie d’approvi-
sionnement en minerais
prévue pour la prochaine
décennie. Dernier point posi-
tif, cette classe d’actifs a été la
plus maltraitée au premier
semestre.

Nous préférons, cependant, un
fonds d’actions émergentes
généraliste a un autre axé uni-
quement sur "Amérique latine
en raison de la volatilité tres
élevée de cette classe d’actifs.
En outre, les perspectives des
actions asiatiques restent
séduisantes.

Ainsi, en Chine, marché qui a
enfin cessé de sous-performer,
la croissance bénéficiaire est

Nos fonds favoris pour jouer ces trois themes

VALEURS MOYENNES EUROPEENNES

En 2024

ACTIONS EMERGENTES

En 2024

+19,1 %

Abacus Indépendance et SISF Frontier Markets
Discovery Expansion Europe Small Equity
(code Isin : (code Isin : (code Isin :
LU1120754533) LU1832174962) LU0562313402)

+16,5 %

ACTIONS JAPONAISES

En 2024

+19,9 %

Evli Emeg’ging Nomura Japan Strategic Amundi Index JPX
Fro“tl.er Value EURH Nikkei 400 UE Daily H EUR
(code Isin : (code Isin (code Isin :

FI4000066915) IEOOB4NF1620) LU1681039134)

Source : Quantalys Harvest Group.

attendue 4 10,6 % cette année
et 12,8 % en 2025 selon Fact-
Set, Indosuez Wealth Manage-
ment. Comme le remarque la
société de gestion Indosuez
Wealth Management, « la sai-
son de publication des résultats
a été treés positive pour les poids
lourds technologiques de Taiwan
et de Corée, particuliérement sur
toute la chaine d’approvisionne-
ment de haute technologie. En
Inde, la dynamique des actions
s’est essoufflée derniérement,
mais la croissance des fonda-
mentaux reste intacte. »

Enfin, nous retenons les
actions japonaises comme troi-
siéme choix. En dépit de la
forte progression des indices
locaux, la hausse des fonds
spécialisés est restée modérée
en raison de la faiblesse de la
monnaie nipponne, source de
pertes de change pour l'inves-
tisseur en euros.

Ainsi, depuis le début de
I'année, la hausse moyenne des
fonds d’actions japonaises est
limitée a 5,7 % et celle sur un
an a 7,1 %, des pourcentages
nettement inférieurs a ceux
des actions internationales
(respectivement + 10,4 % et
+14,4 %).

Plusieurs sociétés de gestion
surpondérent dailleurs cette
classe d’actifs. Citons, par
exemple, JP.Morgan AM qui
estime qu’d moyen terme :
« Une nouvelle amélioration des
mesures du rendement des capi-
taux pourrait leur permettre de
reprendre leur progression. » —
P. E.
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Les selections a I’épreuve des élections

a pression monte a I'approche du résultat  boliquement 0,8 % et que nos Valeurs moyennes  depuis l'entrée dans la sélection Grandes Valeurs, NOS ARBITRAGES

deslégislatives, le 7 juillet. Dans ce contexte,  perdent 1 %. Cette semaine encore, 'Investir 10  le 24 janvier 2022. Je reste toutefois confiant dans  La composition de nos quatre sélections demeure

I'écart de performance entre I'Investir 10  International a profité de la hausse de 2,7 % d’Eli  la société, dont la croissance reste rentable, mais  inchangée. Rappelons qu’a la suite de I'annonce

International et les trois autres sélections, Lilly, de 1,7 % de Microsoft et de 0,5 % de Novartis. elle sera moins forte quanticipé du fait d’'un ralen-  de la dissolution de I’Assemblée nationale,
francaises, s'est considérablement creusé. La pre-  La plus grande déception hebdomadaire est venue  tissement dans la montée en puissance des caden-  quatre nouvelles valeurs ont fait leur entrée dans
miére gagne désormais 14,5 % depuis le début de ~ d’Airbus, dont le titre a chuté de 12,2 % alasuitede  ces de production d’avions. Airbus a encore des  les Investir 10, le 17 juin dernier, afin de tenter
année, alors que nos Grandes Valeurs progressent  la révision des objectifs financiers, effacant d’'un  difficultés a faire fonctionner sa chaine dapprovi-  de réduire la volatilité des sélections. Il s’agit de
de seulement 1,8 %, que le Rendement gagne sym-  seul coup environ un quart des gains générés sionnement correctement. — FRANCOIS MONNIER Danone, Nestlé, Verallia et Eli Lilly.
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Le conseil
de la semaine
d’Investir
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Par Rémi Le Bailly

oup sur coup, Air Liquide a

fait deux annonces mon-

trant le changement
d’échelle quentraine, pour le spé-
cialiste des gaz industriels, le
marché de la décarbonation. Il ne
s’agit, pour ’heure, que de pro-
jets, les décisions finales d'inves-
tissement n'ayant pas encore été
prises, mais le fait que la société
communique sur ces projets indi-
que sa confiance dans une issue
favorable.
Le plus spectaculaire des deux est
celui de Baytown au Texas. Le
groupe francais pourrait investir
jusqua 850 millions de dollars
(795 millions deuros) pour exploi-
ter quatre unités modulaires de
séparation des gaz de I'air permet-
tant de fournir; au total, 9.000 ton-
nes d’'oxygene et 6.500 tonnes
d’azote par jour, ce qui en ferait le
plus important site dAmérique.
Ces gaz seraient utilisés par
ExxonMobil pour produire de
I'hydrogéne bas carbone dans le

Air Liquide Des
investissements colossaux
dans la decarbonation

Air Liquide
En €
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cadre d’une installation devant
recevoir des soutiens publics liés a
I'Inflation Reduction Act. Le site
dAir Liquide revendique égale-
ment de basses émissions grace a
une réduction de la consomma-
tion d’électricité de 25 % par rap-
port aux modeles précédents,
cette électricité étant, de plus,
dorigine renouvelable.

Pour donner la mesure des som-
mes en jeu, il faut se souvenir que,
en 2010, le projet dans I'’hydro-

géne a Yanbu, en Arabie saoudite,
alors annoncé comme le plus gros
investissement industriel de I'his-
toire du groupe, ne représentait
que 350 millions d’euros d’inves-
tissements, ou que le rachat a
Sasol, il y a trois ans, du plus grand
site de production d’'oxygéne au
monde, en Afrique du Sud, s’était
fait pour 440 millions d'euros.

D’ARTAGNAN

La seconde annonce concerne,
elle, la décarbonation du bassin
industriel de Dunkerque. Le pro-
jet D’Artagnan, piloté par Air
Liquide et Dunkerque LNG, vient
de recevoir le soutien de la Com-
mission européenne, avec, a la
clé, une subvention potentielle de
160 millions. Il vise a construire
des canalisations et un terminal
de liquéfaction du CO, capté au
préalable dans des sites indus-
triels polluants, afin d’expédier
ensuite par navires ce gaz carbo-
nique pour le séquestrer en mer

du Nord, dans des champs pétro-
liféres épuisés. Prévu pour rece-
voir 1,5 million de tonnes de gaz
par an, le terminal pourrait, dans
une deuxiéme étape, en recevoir
4 millions de tonnes, soit plus de
5% des émissions de gaz a effet de
serre de I'industrie en France.

La aussi, 'investissement est
important, puisqu’il est estimé a
plus de 400 millions.

NOTRE CONSEIL
ACHETER Société trés pré-
sente al'international, en
croissance réguliére
et bénéficiant de nouveaux
marchés prometteurs, Air Liquide
aun profil de valeur siire, adapté
au contexte boursier actuel en
France. Audemeurant, la valeur
n’a perdu que 4 % depuis le 7 juin,
séance précédant 'annonce
deladissolution.
Objectif : 200 € (Al).
Prochain rendez-vous : le
26 juillet, résultats semestriels.
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SURCETTE VALEUR
Une valeur de fond

de portefeuille

EDWIN FAURE, GERANT D’ABACUS
GREEN DEAL

Nous avons acheté Air Liquide en juillet 2022, lorsque le titre
valait 128 €. Nous étions séduits par les multiples atouts du titre :
une croissance structurelle, une couverture géographigue mon-
diale, une bonne rentabilité, de fortes barrieres a l'entrée, une trés
belle visibilité et une bonne génération de trésorerie. La société
tire partidu vieillissement de la population par le biais de ses
activités liées a lasanté et de la transition énergétique avec ses
solutions sur I'hydrogene et la capture du gaz carbonique. Elle
correspond parfaitement a la thématique verte du fonds Abacus
Green Deal. Enrésumé, il s'agit d’'une valeur de fond de portefeuille
par excellence. Malgré le beau parcours réalisé par le titre en deux
ans, nous restons positifs en raison de 'amélioration des marges
en cours. La société avait pour objectif d'accroitre sa marge opéra-
tionnelle de 160 points de base entre 2022 et 2025. Aprés un
exercice 2023 exceptionnel, elle a relevé cet objectif a 320 points
de base, c’est-a-dire a19,4 % pour I'an prochain. Une bonne capa-
cité aaccroitre ses prix de vente, la progression de son chiffre
d'affaires et un controle des colits efficient expliquent cette hausse
de larentabilité. L'événement majeur des prochaines années sera
I'investissement dans la décarbonisation a travers I'hydrogéne,
par exemple, ou plus récemment le plan de 850 millions de dollars
pour la construction au Texas de la plus grande usine de produc-
tion d’oxygene a faible émission de carbone. Pour cette année,
janticipe des améliorations de 3 % des ventes, de 6 % de I'Ebitda
et de 8 % du bénéfice net. Avec un PER estimé a 23 fois en 2025 et
unratio valeur d’entreprise/Ebitda de 12 fois, le titre est valorisé un
peu au-dessus de ses moyennes historiques, mais il décote de

10 % par rapport a son concurrent Linde. C’est pourquoi mon
objectifdecoursaunanestde180 €.

« Le titre decote de 10 %
par rapport a son
concurrent Linde »

AERONAUTIQUE-DEFENSE

Airbus L’espace et la chaine

d’approvisionnement ternissent I’année

n seulement deux séances

de Bourse, Airbus a effacé la

totalité de ses gains depuis
le début d’année, revenant a ses
cours d’il y a un an. Le contexte
francais d’incertitudes politiques a
pu contribuer au départ de quel-
ques investisseurs étrangers,
drautant que le groupe restait pro-
che de son plus-haut historique de
mars (a 172,78 €). Mais le titre a
perdu plus de 12 % apres avoir
révisé lundi soir ses prévisions de
livraisons d'appareils pour cette
année etannoncé des charges sup-
plémentaires pour sa division
spatiale.

LASURPRISE
DES MOTORISTES

Ainsi, ce ne sont pas « environ 800 »
avions comme attendu qui seront
livrés par Airbus en 2024, mais
«environ 770 », selon ses nouveaux
objectifs. Le consensus des analys-
tes tablait sur 804 livraisons d’avi-
ons de ligne, selon le consensus
établi par FactSet, contre 735 en
2023. La croissance prévue est
donc ramenée de 94 % 24,8 %. Le
constructeur aéronautique
reporte également de 2026 22027
son objectif de 75 monocouloirs
A320 produits par mois.

« La demande reste trés forte, cest
incontestable, mais le chemin poury
parvenir est complexe, et nous conti-
nuons d’étre freinés par la chaine
d’approvisionnement », a indiqué
Guillaume Faury lors d’une confé-
rence pour les analystes. Le direc-
teur général a cité notamment,
parmi les goulets détranglement,
« les moteurs, les aérostructures et
les équipements de cabine ». Plus
qu'une dégradation générale de la

chaine d’approvisionnement, le
dirigeant a indiqué que le groupe
faisait surtout face a « des situa-
tions spécifiques » : « tout d'abord, et
Jjepense quiil estimportant de le dire,
les moteurs, qui n'étaient pas un pro-
bléme en 2023 ni au début de 2024,
deviennent a nouveau un probléme
important. C’est quelque chose
dassez récent (...). Et cela arrive sur
'A320 a la fois de la part de Pratt
& Whitney [filiale de RTX Group]

Peu d’effets sur Safran

Safran afinalement peu souffert en Bourse cette semaine

(- 2,3 % jeudi 27 au soir). Le motoriste, qui équipe plus de 60 %
des A320 d'Airbus et tous les 737 MAX de Boeing a travers sa
société commune avec GE Aerospace, CFM International, avait
abaissé fin avril ses prévisions annuelles pour ses livraisons

de moteurs Leap, tablant sur une augmentation de 10 % a 15 %,
contre entre 20 % et 25 % initialement, « le principal facteur

de risque rest[ant] les capacités de production de la chaine
d’approvisionnement ». Selon une note récente d’un courtier,

le motoriste a confirmé ces objectifs, et plutot dans le bas de la
fourchette. Par ailleurs, la possible demande de compensation
de la part d’Airbus aurait un effet limité pour Safran, a estimé Citi
dans une note consultée par Bloomberg. La banque voit, en
outre, dans la baisse récente du titre une opportunité alors

que les perspectives de Safran demeurent « exceptionnellement
fortes ». Citi est repassé a I'achat de la valeur. Nous sommes
acheteurs également, objectif de 250 €.

et de CFM [filiale commune a
Safran et GE Aerospace], ce qui
rend notre vie beaucoup plus com-
plexe que précédemment, quand cela
concernait I'un ou lautre, mais pas
les deux en méme temps. »
Guillaume Faury a évoqué la
possibilité de demander des
compensations.

Parmi les autres points de blo-
cage, Airbus est confronté a des
difficultés dans I'aménagement
des cabines avec une demande
concurrente de la part des com-
pagnies aériennes. Enfin, Airbus
fait face, « depuis un moment », aux
difficultés de Spirit AeroSystems,
le fabricant américain d’aéros-
tructures, ex-filiale de Boeing, qui
travaille pour les deux construc-
teurs. Lavionneur américain
aurait d’ailleurs fait une offre de
rachat pour 4,1 milliards de dol-
lars en actions, mais Airbus pour-
rait reprendre les usines le
concernant.

NOUVELLE CHARGE

Autre sujet chaud : I'industriel
européen a da enregistrer une
nouvelle charge dans ses activités
spatiales, denviron 900 millions
deuros. Certains diront que cela
fait suite a l'arrivée d’'une nouvelle
direction chez Airbus Space Sys-
tems (PDG en mars, directeur
financier en avril).

Le constructeur avait déja passé
une charge de 600 millions d'euros
I'an passé et signifié avoir fait le
nettoyage, mais la « mise d jour des
hypothéses sur les calendriers, la

Safran et Airbus
En€

@ Safran
@ Airbus
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charge de travail, les sources
d’approvisionnement, les risques et
les coiits sur la durée de vie de cer-
tains programmes de télécommuni-
cations, de navigation et
d'observation », I'a conduit a passer
de nouvelles provisions sur des
contrats pluriannuels. Ce qu’a
tenté d'expliquer la direction a des
analystes dépités. « Nous évaluons
également toutes les options straté-
giques pour nos activités spatiales
telles que les restructurations poten-

tielles, les modéles de coopération,
lexamen du portefeuille et les possi-
bilités de fusion et d'acquisition », a
précisé le patron dAirbus.
Conséquences d’'un moindre chif-
fre d’affaires pour les avions com-
merciaux et de cette charge,
Airbus arecalé ses cibles annuelles
sur « environ 5,5 milliards » de
résultat d’exploitation ajusté au
lieu de 6,5 2 7 milliards d'euros. La
génération de trésorerie avant
financements clients devrait, elle,
atteindre 3,5 milliards, contre
4 milliards auparavant.— D. T.

NOTRE CONSEIL

ACHETER C’est une décep-

tion et les investisseurs ont
peu golité ces abaissements.
Néanmoins, lamontée en cadence
se poursuit, les perspectives sont
solides. La baisse redonne du
potentiel au titre. Nous ajustons
nos prévisions et notre objectif de
cours. Objectif : 160 € (AIR).

CRITERES D’INVESTISSEMENT

COMPORTEMENT DE L'ACTION

© PERFORMANCE DU TITRE i
COURS AU 27-6-24 : 130,64 €
VARIATION 52 SEMAINES : 141% |
2024 B -6,74%
© VOLATILITE

BETAS52S.: L1FOIS
EXTREMES 525S.: 172,82€/120,24 € |

CONFIANCE DANS LA SOCIETE
.SOLIDITE DU BILAN

TRESO. NETTE / FONDS PROPRES :
DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :
@ CONSENSUS DES ANALYSTES
A 74 % I
c 229 N

v anl

{ PERFORMANCE OPéRATIONNELLE

@ EVOLUTION DE LACTIVITE
EVOL. MOYENNE (2020-2023) : 9%
EVOL. 2024 ESTIMEE : 8%
®BNPA

i EVOL.MOYENNE (2020-2023) : NS

EVOL. 2024 ESTIMEE : 22%

{ INTERET BOURSIER
| @RENDEMENT
60% |
2,52€ | :
{ @ VALORISATION ESTIMEE
{ PER2024:
i PER2025:

DIVIDENDE 2024 ESTIME : 2€
RDT 2023:2,1% RDT 2024 EST.: 1,5 %

22,3 FOIS
171 FOIS
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LUXE-BIENS DE CONSOMMATION

LVMH Gastronomie francaise
et horloges suisses au menu

es clients de LVMH ont

désormais tout a leur dispo-

sition dans le groupe pour
déguster un foie gras des Landes
dans un restaurant typique de la
gastronomie francaise et y arriver
al'heure ! Le numéro un mondial
du luxe a annoncé, les 20 et
25 juin, deux acquisitions, modes-
tes a son échelle, mais complétant
le puzzle de ses activités dans
I'hotellerie-restauration et les
montres. Leur montant n'a pas été
divulgué.
Pour la premiére, LVMH a pris
son rond de serviette au restau-
rant Chez LAmi Louis, qui régale
les gourmets parisiens (et des célé-
brités) depuis 100 ans dans le troi-
sieme arrondissement, non loin
du Marais. Ses escargots de Bour-

gogne et sa cOte de veau rejoi-
gnent la division Hospitality
Excellence de LVMH, qui promet
de « préserver le caractére unique et
lidentité familiale de ce restaurant et
ainsi continuer a soutenir lartisanat
et le savoir-faire frangais », selon le
communiqué.

LVMH
En€
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CRITERES D’INVESTISSEMENT

COMPORTEMENT DE L’ACTION

PERFORMANCE OPéRA'[IONNELLE

© PERFORMANCE DU TITRE @ EVOLUTION DE LACTIVITE

COURS AU 27-6-24 : 71550€ | EVOL.MOVENNE (2020-2023): 24.%
VARIATION 52 SEMAINES : -14,78% | EVOL.2024 ESTIMEE : 4%
2024 : . -2,47% | @BNPA

@ VOLATILITE EVOL. MOYENNE (2020-2023) : 48%
BETA52S.: 14FOIS | EVOL.2024 ESTIMEE : 5%
EXTREMES 526.: 892,70 €/644,00€

CONFIANCE DANS LA SOCIETE INTERET BOURSIER

@ SOLIDITE DU BILAN © RENDEMENT i

DETTE NETTE / FONDS PROPRES: ~ 17% : DIVIDENDE 2024 ESTIME : 14€

DERNIER ACTIF NET PAR ACTION : 121,54 €

RDT2023:1,8% :
® VALORISATION ESTIMEE

RDT 2024 EST. : 2,0 %

La seconde acquisition se situe en
Suisse, dont elle refléte également |
les traditions, mais dans 'horloge- |
rie de trés haut de gamme. LVMH
reprend a Delémont, dans le Jura, |
la manufacture horlogére LEpée
1839, née au XIX¢ siécle dans les |
composants horlogers puis réo- |
rientée au fil du temps dans la |
création « d’horloges d'exception ».
Ces derniéres, indique LVMH, |
« sont plébiscitées notamment par
les chefs d’Etat, ministres et familles |
royales » pour qui elles constituent |
«un cadeau privilégié et patrimonial |
lors des visites officielles. » LEpée
1839, qui emploie 80 personnes, a |
déja congu des piéces spéciales
pour Louis Vuitton et Tiffany, mai- |
sons quelle rejoint donc chez |
LVMH. La manufacture helvéti- |
que a produit une horloge mon-
tgolfiére pour le malletier et une |
réplique de bolide de course des
années cinquante, intégrant une |
. leum reprise par le magnat écos-

horloge, pourlejoaillier. — €. L. €.

NOTRE CONSEIL
CONSENSUS LVMH étant
propriétaire d’Investir,
nous ne donnons pas de conseil
sur lavaleur. Sur les 28 avis
d’analystes formant le consensus
FactSet, 18 sont positifs sur la

CONSTRUCTION-CONCESSIONS

Saint-Gobain Nouveau pas de geant
dans la chimie de la construction

endant les élections, les

affaires continuent! En

effet, l'incertitude politique
en France na pas dissuadé Saint-
Gobain de concrétiser une acqui-
sition majeure dans le domaine de
la chimie de la construction, avec
le rachat de Fosroc annoncé cette
semaine.
Quel que soit le résultat des élec-
tions législatives, Benoit Bazin, le
PDG du groupe, se dit convaincu
que les principes de la transition
énergétique, qui nourrissent la
croissance de Saint-Gobain, ne
seront pas remis en question.
Lacquisition de Fosroc — pour
tout de méme 1 milliard de dollars
(960 millions d’euros) et 11,3 fois
I’Ebitda 2024 estimé — est une
autre maniére de manifester cette
confiance.

MARCHE FORCEE
Ancienne filiale de British Petro-

sais du luxe et de la construction,

James Hay, Fosroc permet a Saint-

Gobain de poursuivre le dévelop-

. pement & marche forcée de son
i pole de chimie de la construction,

qui rassemble solutions techni-
ques, pour 'étanchéité par exem-

ple, et additifs capables

ciment, avec une forte demande a
la clé. Etabli a Dubai et largement
présent en Inde, Fosroc est com-
plémentaire surle plan géographi-
que. La nouvelle filiale va
contribuer a amener le chiffre
daffaires en chimie de la construc-
tion du groupe a 6,2 milliards

Saint-Gobain
En €
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d’euros en 2024 (contre 5,3 en
2022, année de la reprise de GCP,
autre grande acquisition dans le
secteur avec celle de Chryso), sur
un marché annuel mondial de
100 milliards ou Saint-Gobain se
rapproche doucement du leader
Sika et de ses 10 milliards de ven-
tes.— J. V.-S.

NOTRE CONSEIL
ACHETER Letitrerestebon
marché par rapport a celuide
ses concurrents. On jouera I'amélio-
ration de son statut boursier sur une
trajectoire de rebond de la crois-
sance et d’amélioration dela renta-
bilité relativement bien sécurisée.
Objectif : 98 € (SGO).
Prochain rendez-vous:le
25juillet, résultats semestriels.

CRITERES D’INVESTISSEMENT

COMPORTEMENT DE L'ACTION

i PERFORMANCE OPéRA'[IONNELLE

© PERFORMANCE DU TITRE i @ EVOLUTION DE L'ACTIVITE

COURS AU 27-6-24 : 73,20€ | EVOL.MOYENNE (2020-2023): 8%
VARIATION 52 SEMAINES : 34,48 % i EVOL. 2024 ESTIMEE : -3%
2024 : . 981% | @BNPA

@ VOLATILITE i EVOL. MOYENNE (2020-2023): 23 %
BETA52S.: 1,AFOIS | EVOL.2024 ESTIMEE : 1%
EXTREMES 526.: 82,76€/48,87€

CONFIANCE DANS LA SOCIETE i INTERET BOURSIER

@ SOLIDITE DU BILAN | @RENDEMENT i

DETTE NETTE / FONDS PROPRES:  30% : DIVIDENDE 2024 ESTIME : 2,20€
DERNIER ACTIF NETPARACTION: 4759€ : RDT2023:29 % RDT 2024 EST.:3%

® CONSENSUS DES ANALYSTES

i @VALORISATION ESTIMEE

@ CONSENSUS DES ANALYSTES o o

A 649 I PER 2024 : 26Fo0ls  Valeuret9 neutres (MC). { d’améliorer les propriétés de a s9% { PER2024: 13,8 FOIS

£ iz‘,Z"l_ PER 2025: 206FO0IS  prochainrendez-vous :finjuillet, | matériaux, en particulier de § 52 - i PER2025: 13,3F0IS
résultats semestriels. i réduire la teneur en carbone du

SERVICES INFORMATIQUES - SERVICES INFORMATIQUES

Atos Layani jette I’éponge, I'avenir

du groupe redevient tres incertain

ouveau coup de théatre

dans le dossier Atos.

Choisi le 11 juin par le
conseil d’administration du
groupe pour mener la restruc-
turation financiére, David
Layani a finalement renoncé a
mettre la main sur l'ex-fleuron
technologique quinze jours
plus tard.
Les négociations entre One-
point et ses alliés d’une part et
les créanciers d’Atos d’autre
part ont en effet dérapé dans la
derniére ligne droite. Lentre-
preneur francais aurait tenté
d’obtenir des concessions sup-
plémentaires de la part des por-
teurs de la dette d’Atos, aprés

avoir découvert un trou de tré-
sorerie de 500 millions d’euros,
selon un proche du patron de
Onepoint, qui s’est épanché
dans la presse. David Layani
s’est heurté a un refus sec des
créanciers et a confirmé dans la
foulée la fin des négociations.

KRETINSKY A UAFFUT

A la suite de l'arrét de celles-ci,
Atos a indiqué avoir « recu de la
part du comité représentatif de
ses créanciers obligataires
(SteerCo) une proposition globale
de restructuration financiére révi-
sée pour satisfaire la demande de
liquidité a court et moyen ter-
mes ». Si les créanciers ont de

CRITERES D’INVESTISSEMENT

COMPORTEMENT DE L'ACTION

{ PERFORMANCE OPERATIONNELLE

© PERFORMANCE DU TITRE i @EVOLUTION DE LACTIVITE

COURS AU 27-6-24 : 1,16€ | EVOL.MOYENNE (2020-2023): -1%
VARIATION 52 SEMAINES : -90,75% ; EVOL.2024 ESTIMEE: -6%
2024 ) -8355% ; @BNPA

©® VOLATILITE i EVOL.MOYENNE (2020-2023) : NS
BI:ZTA;SZ S8 1,IFOIS | EVOL.2024 ESTIMEE : NS
EXTREMES 525.: 14,74 €/ 0,64 €

CONFIANCE DANS LA SOCIETE i INTERET BOURSIER

@ SOLIDITE DU BILAN | @RENDEMENT i

DETTE NETTE / FONDS PROPRES:  62% : DIVIDENDE 2024 ESTIME : 0
DERNIER ACTIF NET PARACTION: 28,62€ | RDT2023:NUL RDT 2024 EST. : NUL

© CONSENSUS DES ANALYSTES
A 0%

¢ 509% I

v 50 % I

@ VALORISATION ESTIMEE
i PER2024:
i PER2025: NS

0,4 FOIS

RACING FORCE

ACHETER L'augmentation de
capital du spécialiste des équipe-

nouveau la main, le consortium |
mené par la société d’investisse- |
ment EPEIL propriété de Daniel |
i tricolore poursuit son parcours
. boursier chaotique. Pis, il na
reprendre les négociations de |
maniére « exclusive avec les |
i ayant récemment abaissé leur
tration du groupe, et d soumettre |
- T'action a flanché le vendredi
| 21 juin 4 un creux depuis octo-
. bre 2023, cédant désormais 21 %
de son co6té, fait part de son |
intention de se retirer du capi- |
tal de l'entreprise dont il était |
devenu le premier actionnaire |
(a hauteur de 11,4 %) en début |
dannée. Atos, enfin, a indiqué |
jeudi que David Layani et |
Helen Lee Bouygues ont |
démissionné, avec effet immé- |
diat, de leur mandat d’adminis-

Kretinsky, associé au fonds
Attestor Limited, s'est dit prét a

créanciers et le conseil d'adminis-

une proposition révisée. »
Pour acter définitivement son
retrait du dossier, Onepoint a,

trateur. —Q.S.

NOTRE CONSEIL
o RESTER A LECART
L’avenir d’Atos apparait
plus incertain que jamais,
et la perspective d’un éventuel
redressement opérationnel
s’éloigne en méme temps.
Prochain rendez-vous : la
semaine du 22 juillet, objectif
de parvenir a un accord définitif
de restructuration financiére.

Dassault Systemes Degradé par les

n délicatesse depuis la
publication des comptes
2023, I'éditeur de logiciels

désormais plus les faveurs des
analystes, plusieurs d’entre eux

objectif. Conséquence directe,

depuisle 1¢ janvier.

La derniére jambe baissiére est
imputable aux avis négatifs
émis par certains analystes, dont
ceux d’0ddo BHF et de Jefferies,
qui ont ramené la semaine der-
niére, respectivement, leur
cours cible pour la valeur de 52 €
a46€etde32€2a30€.Silespre-
miers cités ne prévoient pas de

| surprise majeure a l'occasion des
. résultats semestriels, ils jugent
i néanmoins difficile datteindre le
- haut de la fourchette des prévi-
i sions annuelles annoncées par
Dassault Systémes, soit entre 8 %
i et10% de croissance des revenus,
. ainsi qu'une progression dubéné-
i fice par action comprise entre

G Suivez tous nos conseils sur investir.fr

LARGO

RESTER A L’ECART Avec le sou-
tien des fonds gérés par Eiffel IG,

KUMULUS VAPE

ACHAT SPECULATIF Le spécia-
liste de la vente en ligne

ACHAT SPECULATIF Depuis
le début de I'année, le titre de

tion, en provenance cette fois de
Deutsche Bank. Auparavant a
T'achat, les analystes recomman-
dent désormais de conserver
l'action et sabrent leur objectif,

Dassault Systémes
En €
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40

10

2019 20 21 22 2024

analystes le titre cede du terrain

abaissé de 52 € 436 €. Sils misent
surunrebond ausecond semestre,
les experts de la banque alle-
mande émettent des doutes quant
ala capacité de Dassault Systémes
aatteindre ses objectifs a court et
moyen terme, en raison du redé-
marrage plus lent que prévu de
son pole consacré aux sciences de
lavie, Medidata.— Q.S.

NOTRE CONSEIL
ACHETER Nous restons
al’achat auvu dessolides
perspectives de croissance.
Objectif abaissé de 47 €
a42€(DsY).
Prochain rendez-vous:le
25 juillet, résultats semestriels.

CRITERES D’INVESTISSEMENT

COMPORTEMENT DE L'ACTION

PERFORMANCE OPERATIONNELLE

@ PERFORMANCE DU TITRE @ EVOLUTION DE LACTIVITE

COURS AU 27-6-24 : 3496€ | EVOL.MOYENNE (2020-2023): 10%
VARIATION 52 SEMAINES : -1030% | EVOL.2024 ESTIMEE: 8%
2024 : : -20,97 % @®BNPA

@ VOLATILITE EVOL. MOVENNE (2020-2023): 17%
BETA52S.: 0.6FOIS | EVOL.2024 ESTIMEE : 8%
EXTREMES 525.: 48,88 €/33,56 €

CONFIANCE DANS LA SOCIETE INTERET BOURSIER

@ SOLIDITE DU BILAN © RENDEMENT i

DETTE NETTE / FONDSPROPRES: ~ -7% : DIVIDENDE 2024 ESTIME : 0,26€

RDT 2023:0,6 % RDT 2024 EST.: 0,7 %
© VALORISATION ESTIMEE
PER 2024 :
PER 2025:

27,1 FOIS
24,6 FOIS

oz 9 DERNIER ACTIF NET PARACTION: 596 €
75 %’ ety A’ , © CONSENSUS DES ANALYSTES
i Aprésunlégerrebondendébutde A a1%
: . . ;s . c 45% -
. semaine, le titre arechuté _]Fudl YA —
{ victime d’'une nouvelle dégrada-
PULLUP ENTERTAINMENT CARBIOS

ACHAT SPECULATIF La cleantech
asigné une lettre d’intention avec

ments pour le sport automobile va lui
permettre de se diversifier. Le projet
d’une deuxiéme usine a Bahrein nous
parait prometteur. L'action a bondi
de 8 % en Bourse.

la société de reconditionnement de

i smartphones vient d’émettre pour
. 4 millions d’euros d'obligations conver-
i tibles, pour accompagner sa croissance
. etredevenir profitable dici & 2025.

d’e-cigarettes a confirmé son objectif
d’une croissance de 16 % pour 2024.
La contre-performance du titre

en Bourse (- 25 % depuis le début de
I'année) ne nous parait pas justifiée.

I’'éditeur de jeux vidéo a perdu plus

de 30 % en Bourse. Le pire devrait &tre

passé et la société a maintenant les
moyens de financer sa relance grace au

succes de son augmentation de capital.

le chinois Zhink pour construire une
usine de biorecyclage de déchets PET.
C’est la premiére étape vers un contrat
de licence dans une région ol se situe
61 % de la production mondiale de PET.

=]
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PHARMACIE-SANTE

Eurofins scientific Les attaques de

Muddy Waters, pas le fruit du hasard

urestimation des bénéfices,

manipulations financiéres,

siphonnage des profits,
organisation opaque liée a une
cascade de filiales, transactions
immobiliéres douteuses, valeur
excessive du chiffre daffaires par
employé... Le vendeur a décou-
vert Muddy Waters a pris pour
cible le numéro un mondial de la
bioanalyse. Ces éléments déja évo-
qués par des hedge funds ne sont
pas nouveaux, mais ils ont fait
plier l'action de 16 % lundi. Le prin-
cipal argument invoqué par
Muddy Waters repose sur le fait
que Gilles Martin, le dirigeant fon-
dateur d’Eurofins (32,7 % du capi-
tal), détient via une société une
part non négligeable (15 %) de
T'actif immobilier du groupe, quil
loue a celui-ci a un prix qui serait
trop élevé. Cela crée un conflit
d’intéréts entre la famille et
I'entreprise qui léserait l'action-
naire. Eurofins préte le flanc a ce
type d’attaques. Selon une analyse

de CIC Market Solutions, « occu-
per des surfaces détenues par le hol-
ding familial est compréhensible
pourune PME, mais ne l'est pas pour
une valeur du Cac 40. Ces opéra-
tions ont eu lieu au moment de la
vague d’acquisitions d’Eurofins,
entre2005 et 2017, et le parc immobi-
lier concédé par Eurofins au holding
nia plus progressé depuis ».

HORS STANDARD CAC40

Ce qui tend a prouver que l'affaire
m'était pas si juteuse. L'action a

Eurofins Scientific
En€
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CRITERES D’INVESTISSEMENT

COMPORTEMENT DE L'ACTION

i PERFORMANCE OPERATIONNELLE

© PERFORMANCE DU TITRE i @ EVOLUTION DE LUACTIVITE

COURS AU 27-6-24 : 47€ | EVOL.MOYENNE (2020-2023): 6%
VARIATION 52 SEMAINES : -1592% : EVOL.2024 ESTIMEE : 10 %
2024 . -2031% | @BNPA

© VOLATILITE i EVOL. MOYENNE (2020-2023): -21%
BETA52S.: 1FOIS | EVOL.2024 ESTIMEE: 67%
EXTREMES 525.: 63,74€/3947€

CONFIANCE DANS LA SOCIETE i INTERET BOURSIER

@ SOLIDITE DU BILAN | @RENDEMENT i

DETTE NETTE /FONDSPROPRES: ~ 53% | DIVIDENDE 2024 ESTIME : 0,70€

DERNIER ACTIF NET PARACTION: 25,50€ K
i @VALORISATION ESTIMEE

© CONSENSUS DES ANALYSTES

RDT 2023:1,1% RDT 2024 EST.: 1,5 %

repris 74 % mardi et mercredi. La |
direction a rejeté point par point |
toutes les accusations. Elle a pré- |
cisé, notamment, que ces transac-
immobiliéres étaient |
validées par des experts indépen- '
dants. Elle envisage toutefois de |
proposer quEurofins rachete |
i jeudi4juillet. Aprés des annéesde
ration qui serait soumise au vote
| niques se préparent a une alter-
Quant aux flux de trésorerie, ils '
sont controlés par les auditeurs |
locaux et par Deloitte en conso- |
lidé. La comparaison du chiffre |
daffaires par employé a celui de
SGS et de Bureau Veritas discré- |
. jours pas retrouvé les niveaux de
analystes. Les méthodes d’ana- |
lyse de biotechnologie d’Euro- |
fins requiérent du personnel de |
haut niveau dans ses laboratoires
alors que les tests industriels des |
deux autres groupes sont sou- '
vent réalisés en Chine avec du |
. court terme, de simplifier les pro-
Eurofins a toujours affiché une |
certaine opacité dans ses comptes,
liée en partie a sa constitution par |
une croissance externe agressive.
Une publication d’informations |
plus détaillées est attendue pro- |
i économiques engendrés par le
Brexit. En perspective, certes
i lointaine et fragile, il y a le chan-
. tier de la renégociation des
{ accords commerciaux avec
. I'Union européenne.

tentons des achats spéculatifs pour |
intervient dans un contexte éco-
{ nomique qui, cependant, n'évo-

tions

Fimmobilier en question, une opé-

enassemblée générale.

dite plutot Pactiviste, selon les

personnel local.

chainement. — A. B.

NOTRE CONSEIL
ACHAT SPECULATIF Vu la
baisse dutitre, le PER 2025
de 14,5 fois est attrayant. Nous

jouer laremontée des marges.

CONSTRUCTION-CONCESSIONS

Getlink Vivement les élections...
en Grande-Bretagne

’il y a une entreprise qui
attend avec sérénité le
résultat des élections, cest
bien 'exploitant du tunnel sous la
Manche. Sauf qu’il ne s’agit pas
des législatives en France mais
des élections générales en Gran-
de-Bretagne, qui auront lieu ce

remous dus au Brexit, les Britan-

nance relativement a l'abri des
extrémes — malgré le retour sur-
prise de l'extréme droite de Nigel
Farage - au profit du Parti tra-
vailliste. Cela est évidemment
positif pour Getlink, qui m’a tou-

trafic davant la rupture entre I'ile
etle continent.

PROCEDURES SIMPLIFIEES

Sur certains aspects, les effets
bénéfiques peuvent étre rapides.
Les travaillistes envisagent, a

cédures pour les aliments frais,
les 1égumes, les fruits et les pro-
duits laitiers.

Au-dela, on peut compter sur un
état desprit plus ouvert des futurs
dirigeants, conscients des ravages

Ce changement d’atmosphére

Getlink
En €
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16

14
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2024 reste en effet une année de
transition. La mise en ceuvre des
décrets d’application des lois anti-
dumping social est un point trés
positif. Cependant, la guerre des
prix conduite par les ferrys va se
poursuivre pendant un temps,
jusqui ce que les effets des nou-
velles lois se fassent progressive-
ment sentir. Il faut aussi tenir
compte de la fermeture partielle
de la gare dAmsterdam pendant
plusieurs mois pour remise a
niveau.

Le repli conjoncturel du cours de
Getlink - attribuable a l'incerti-
tude politique en France —, face a
des perspectives de long terme
trés favorables, est une opportu-
nité d’achat. Le groupe est I'infras-
tructure décarbonée idéale pour
Eiffage, appelé a monter en puis-
sance au capital de Getlink, ce qui
constitue un soutien pour la
valeur, tout comme les projets de
développement a venir, avec un
second cable ElecLink envisagé
et de nouvelles liaisons a grande
vitesse entre la Grande-Bretagne
etI’Europe. — J. V.-S.

NOTRE CONSEIL
ACHETER La valeur n’a pas
échappé au mouvement de
baisse consécutif au choc de la
dissolution en France, ce qui
fournit une occasion de revenir
sur la valeur.
Objectif : 19 € (GET).
Prochain rendez-vous : le
25 juillet, résultats semestriels.

CRITERES D’INVESTISSEMENT

COMPORTEMENT DE L'ACTION

i PERFORMANCE OPERATIONNELLE

© PERFORMANCE DU TITRE i @ EVOLUTION DE LACTIVITE

COURS AU 27-6-24 : 1551€ | EVOL.MOYENNE (2020-2023): 31%
VARIATION 52 SEMAINES : -0,61% : EVOL. 2024 ESTIMEE : -15%
2024 : . -637% | ®BNPA

@ VOLATILITE i EVOL. MOYENNE (2020-2023): NS
BETA52S.: 0,7FOIS | EVOL.2024 ESTIMEE : -17%
EXTREMES 526.: 1735€ /14,20 €

CONFIANCE DANS LA SOCIETE i INTERET BOURSIER

@ SOLIDITE DU BILAN | @RENDEMENT i

DETTE NETTE / FONDS PROPRES:  153% : DIVIDENDE 2024 ESTIME : 0555 €
DERNIER ACTIF NETPARACTION: 4,40€ : RDT2023:3,5% RDT2024 EST.:3,5%

© CONSENSUS DES ANALYSTES

@ VALORISATION ESTIMEE

A 44% { PER2024: 188Fois  Objectif :58 € (ERF). ‘ A 922% { PER2024: 31FOIS

8 2157,/':= i PER2025: 142F01S  prochain rendez-vous :le  luera que lentement dans les S = i PER2025: 46,5F0IS
24 juillet, résultats semestriels. { prochains mois.

TOURISME-LOISIRS-TRANSPORTS - PRODUITS DE BASE

Trigano Une nouvelle hausse des
ventes mal recompensée en Bourse

‘est un troisieme trimestre

dans la lignée des deux

premiers qui s’est achevé
pour Trigano, dont le chiffre
daffaires a enregistré une pro-
gression de 10,8 % pour ces trois
mois arrétés a fin mai, a 1,1 mil-
liard d’euros, et de 7,4 % a don-
nées comparables.
A lapproche de la période esti-
vale, ce sont les ventes de cam-
ping-cars qui ont alimenté cette
croissance. Leurs facturations,
en augmentation de plus de
20 %, ont permis de compenser
le net recul enregistré sur le
marché des caravanes (- 30,9 %)
et des résidences mobiles
(-25,5%).
Pour le bureau d’analyse Port-
zamparc, cette situation « nest
pas une surprise, le marché de la
caravane reste trés mal orienté et
cela semble structurel ».

RECUL EN BOURSE

Fort de ces chiffres, Trigano se
veut confiant pour le dernier tri-
mestre de son exercice devant se
terminer fin aofit, estimant que
« les livraisons de camping-cars de
la saison 2024 devraient permettre
une bonne progression du chiffre
d’affaires sur lexercice en conser-
yant une marge de qualité ».

Pourtant, a la suite de cette
publication, l'action a perdu
5,9 % mardi. En effet, si les ten-
dances de court terme restent
favorables, la situation & moyen
terme est, quant a elle, plus
floue. « Dans un contexte écono-
mique et politique toujours per-
turbé, Trigano restera attentif a

Pévolution de ses marchés pour
adapter sa structure et son organi-
sation et gagner des parts de mar-
ché », indique le groupe. Pour
I’analyste de Portzamparc,
« linquiétude réside dans la saison
a venir avec des stocks réseaux en
phase de normalisation ».

Un sentiment partagé par Oddo
BHF : « Il convient de reconnaitre
que la visibilité pour lensemble de
lexercice reste faible [...] de sorte
quil nest pas possible a ce stade de
lannée de s’engager sur une pro-
gression des volumes. Les salons de

Trigano
En€
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COMPORTEMENT DE L'ACTION

© PERFORMANCE DU TITRE .
COURS AU 27-6-24 : 108,80€ !
VARIATION 52 SEMAINES : -1433% |
2024 : -26,64% |
© VOLATILITE

BETA52S.: L1FOIS |
EXTREMES 525. : 163,80 €/10790€ :

: CONFIANCE DANS LA SOCIETE
{ @SOLIDITE DU BILAN
3,60€ |
, RDT2024EST.:33% |
| @ VALORISATION ESTIMEE
| PER2024:
i PER2025:

CONFIANCE DANS LA SOCIETE
@ SOLIDITE DU BILAN
DETTE NETTE / FONDS PROPRES :

@ CONSENSUS DES ANALYSTES
A 86%

c 14% N

vV 0%

i EVOL.MOYENNE (2020-2023) :

septembre seront l'occasion d’avoir

plus de précisions sur 'évolution |
du marché. Une incertitude que le |
i d’'0Oddo BHF a qualifié I'abandon
En attendant, le niveau des pri- |
ses de commandes est jugé « con- |
forme aux attentes » par Trigano. |
Selon ce dernier, « les livraisons |
de camping-cars de la fin de la sai- |
son 2024 devraient permettre une
bonne progression du chiffre |
d’affaires sur lexercice en conser- !
. bilité avait débuté en 2020 et la
i décision d’investissement avait
| été reportée A plusieurs reprises.
i Le choix de ne pas lancer un tel
| investissement, dont le coit était
i estiméa2,6 milliards de dollars, n’a
| pas été motivé par le groupe mais
i« ce renoncement nest pas totale-
| ment une surprise au vu de la baisse
i massive des prix du nickel depuis un
| anet demi », soulignent les analys-
i tesd’Oddo BHF. Le repli des cours
. dumétal du diable, passés de plus
i de 31.000 $ la tonne au début de
| 2023 2 16.900 aujourd’hui, sest
i certes traduit par la fermeture de

CRITERES D’INVESTISSEMENT

{ PERFORMANCE OPéRA'!'IONNELLE
: @EVOLUTION DE L'ACTIVITE

titre a payée en Bourse. »

vant une marge de qualité ».
—-J.C.

NOTRE CONSEIL
ACHETER La dynamique
de ventes nous parait tou-
jours satisfaisante et la tendance
de fond reste trés favorable.
La génération de trésorerie
devrait s’Taméliorer, indiquions-
nous par ailleurs dans le cadre
de notre précédent conseil.
Objectif : 140 € (TRI).
Prochain rendez-vous : le
26 septembre, chiffre d’affaires
annuel.

EVOL. MOYENNE (2020-2023) :
EVOL. 2024 ESTIMEE :
@®BNPA

17 %

30%

EVOL. 2024 ESTIMEE : 13%

{ INTERET BOURSIER
i @RENDEMENT
-12% |
DERNIER ACTIF NETPARACTION: 81,30€ |

DIVIDENDE 2024 ESTIME :
RDT 2023:3,2 %

6,0 FOIS

1%

Eramet De la croissance interne,
mais pas a n'importe quel prix

(( n mal pour un bien. »
i C’est ainsi que le

bureau d’analyse

par Eramet du projet Sonic Bay,
qui portait sur la construction
d’une usine de raffinage de nickel
et de cobalt a coté de la mine de
Weda Bay, située en Indonésie et
dont le groupe minier francais
détient 38,7 %. Il était associé pour
ce projet a BASF. Létude de faisa-

mines (notamment en Australie et
en Nouvelle-Calédonie) mais,
« dans le méme temps, la demande
est plus faible quattendu », ajoutent
les experts dans leur note. La rai-
son : une production d’acier inoxy-
dable (le premier débouché du
nickel) atone, et le repli de la
demande de batteries a la suite du
désintérét des consommateurs
pour les véhicules électriques.
Autre argument, l'offre de nickel
de qualité batterie est désormais
surabondante a cause de la multi-
plication des projets. 0ddo BHF

Eramet

En€
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CRITERES D’INVESTISSEMENT

| COMPORTEMENT DE LACTION

i @PERFORMANCE DU TITRE

i COURS AU 27-6-24 : 96,05 €
VARIATION 52 SEMAINES : 16,42 %

| 2024: 34,34%

i @VOLATILITE

i BETA52S.: 1,4FOIS

. EXTREMES52S.: 114,50 € / 57,85 €

DETTE NETTE / FONDS PROPRES : 31%
DERNIER ACTIF NET PAR ACTION: 69,34 €

{ @ CONSENSUS DES ANALYSTES
6,0F0IS |
i C 209 N

PV 0%

A 80%

{ PER2025:

{ PERFORMANCE OPéRA'[IONNELLE

® EVOLUTION DE L’ACTIVITE

EVOL. MOYENNE (2020-2023) : -3%

EVOL. 2024 ESTIMEE : 14 %
®BNPA

EVOL. MOYENNE (2020-2023) : NS
EVOL. 2024 ESTIMEE : 93%
INTERET BOURSIER

© RENDEMENT

DIVIDENDE 2024 ESTIME : 1,65€

RDT 2023:1,6 % RDT 2024 EST.: 1,7 %
@ VALORISATION ESTIMEE
PER 2024 : 13,2 FOIS

6 FOIS

loue cependant « la discipline
financiére » du groupe minier dans
la mesure ou « les conditions de
retour sur investissement [de ce
projet] ne paraissaient pas garan-
ties ».

DE NOMBREUX PROJETS

Cette décision n'est pas domma-
geable pour Eramet, qui compte
de multiples projets de croissance
interne. Sa mine de lithium en
Argentine sera inaugurée ce
3juillet et il envisage déja d'accroi-
tre ses volumes. Les capacités de
production de ses gisements de
manganese au Gabon et de nickel
en Indonésie sont aussi en cours
d’extension. Enfin, il étudie, en
partenariat avec Suez, l'installa-
tion a Dunkerque d’une usine de
recyclage des métaux des batte-
ries électriques automobiles.

Le cours m’a pas échappé au
contexte boursier incertain
depuis I'annonce de la dissolution,
etson rebond, initié a la fin février,
a été brutalement interrompu. Un
contretemps, car son activité est
peu liée a 'environnement poli-
tique et économique hexagonal.
Elle dépend surtout de I'évolution
de la sidérurgie mondiale, et
notamment chinoise. —C.S.

NOTRE CONSEIL
ACHETER Les résultats
devraient s'améliorer cette
année, et plus encore en 2025, une
perspective quela valorisation du
titre n’intégre pas.
Objectif :120 € (ERA).
Prochain rendez-vous :le
25juillet, résultats semestriels.
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Virbac compte tirer parti des vents
porteurs pour renforcer ses positions

PYLLATEY Le laboratoire vétérinaire est entré dans une phase intensive d'acquisitions, d’investissements et
de développement de son portefeuille pour accelérer sa croissance et ameliorer sa profitabilité a moyen terme.

e laboratoire vétérinaire,
détenu a 49,7 % par la
famille du céleébre naviga-
teur Jean-Pierre Dick, a
décidé de hisser la grand-voile
pour mieux prendre le vent.
Le laboratoire seest offert récem-
ment deux sociétés pour un total
de prés de 340 millions d’euros :
I'indien Globion (12 millions de
chiffre d’affaires), un spécialiste
des vaccins pour les volailles, qui
va lui permettre de consolider sa
position de numéro un dans ce
pays, mais aussi le leader japonais
Sasaeah. Virbac va ainsi doubler
de taille dans le pays du Soleil-
Levant sur le segment des ani-
maux de compagnie et entrer sur
celui des animaux d’élevage (les
trois quarts des 75 millions de
revenus de Sasaeah), notamment
dans les vaccins, un des sous-mar-
chés les plus dynamiques du sec-
teur vétérinaire, en raison des
réductions imposées de consom-
mation dantibiotiques.

GROS INVESTISSEMENTS
DE CROISSANCE

Lautre pan de la stratégie dynami-
que de développement engagée
depuis 2023 par la direction est
d’« accroitre les investissements de
capacité et de productivité de
100 millions d’euros par an afin
d'améliorer la profitabilité dans un
marché de plus en plus consolidé et
compétitif ». Le groupe a ainsi lancé
un plan defficience opérationnelle
visant a des extensions de produc-
tion et a l'internalisation de la pro-
duction des aliments pour
animaux de compagnie (petfood),
son autre gros moteur de crois-
sance a coté de celui des vaccins.
Les dépenses de R&D destinées a
enrichir le portefeuille de nou-
veaux produits, en forte augmen-
tation, vont culminer autour de
8,5 % des facturations entre 2024
et 2025 pour revenir aux environ
de7%au-dela.

En contrepartie, les ventes addi-
tionnelles potentielles ont été éva-
luées entre 50 millions et
80 millions d’euros par an d’ici a
2027. « Ce gros plan de charge est

inédit pour le groupe qui a engagé en

moyenne 4 % seulement de son chif-
fre daffaires en investissements sur
les dix derniéres années, contre 8 %
aujourd’hui. C'est aussi une prise de
risque que ce soit en termes de réus-
site de l'intégration des deux acquisi-
tions structurantes qu'en matiére
industrielle », pointe une étude de
CIC Market Solutions qui reléve
« lopposition de certains riverains a
Pimplantation de l'usine de nutrition
animale de Virbac dans le Gard ».

La marge opérationnelle va ainsi
rester sous pression cette année et
en 2025 ot elle est attendue quasi
stable autour de 15,5 % pour mon-
ter progressivement les années
suivantes. Cette stratégie dont le
groupe recueillera les fruits d’ici
trois 4 quatre ans contribuera a
T'atteinte de l'objectif d’'une renta-
bilité de 20 % en 2030 (+ 5 points
par rapport a 2023) fixé par la
direction. « Corrigé des charges
exceptionnelles de R&D, la marge
opérationnelle atteignait déja 17 %
en 2023 et la cible des 20 % en 2030
nous pardit trés crédible », explique
Gaétan Calabro, analyste chez
Portzamparc, qui estime « trés
attrayants le réservoir de croissance,
que construit la société, et le levier
opérationnel qui va sexercer pro-
gressivement dans les prochains
exercices ».

Le numéro six mondial (1,2 mil-
liard de chiffre daffaires en 2023),
qui compte 35 filiales dans le
monde, ales moyens de ses ambi-
tions. Sa structure financiére est
solide. Post-acquisitions, la dette
nette ne devrait pas représenter
plus de 20 % des fonds propres.

Sa forte diversification, tant géo-
graphique (60 % de ses revenus
sont réalisés hors d’Europe,
notamment en Asie et Amériques)
quau niveau des espéces (une cin-
quantaine est adressée dont majo-
ritairement les chiens, chats,
bovins, porcs, volaille, saumons...),
est un atout qui limite les risques.
Le groupe est présent sur le seg-
ment des animaux de compagnie
(59 % de ses ventes) et délevage (le
solde). Il propose une offre large
de 1.000 produits allant de la der-
matologie (antiparasitaires) aux
traitements d’immunologie,

Des atouts pour continuer a gagner des parts de marché

Des positions mondiales fortes...

Répartition du chiffre d’affaires par zone géographique, en %

Amérique
du Nord Europe
41
3@
e Afrique
Ameérique
Latine

Des efforts conséquents sur 2023-2026...

Dépenses de R&D

De 6,5 %

8,5 %
du chiffre
d’affaires

a7%

Historique

... et un profil trés diversifié
... et par segments et activités

Animaux de compagni

Asie Immunologie, endocrinologie,
Q 1,2 mde
Chiffre d’affaire
Q Pacifique en 2023

... pour soutenir des objectifs ambitieux

Investissements
(capacité, logistique,
productivité...)

47 M€

100 m€

par an

2024

Potentiel de ventes des produits
en développement

80 M€

55 M€

.+

73 M€

2025 2026 2027

insuffisance cardiaque ‘

et rénale

Dermatologie/dentaire Anti-infectieux
% porcs et volailles

Nuttition santé Aquaculture

:m ni lfll Animaux d’élevage

|

Antiparasitaires bovins

Vaccins

Marge opérationnelle courante

COMPORTEMENT DE L’ACTION
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« Leréservoir de
croissance en
construction et le
levier operation-
nel, quiva sexercer
des 2026, sont tres
attrayants »

Gaétan Calabro, analyste chez
Portzamparc

d’insuffisance cardiaque ou anti-
infectieux a la prévention (les vac-
cins) etala « nutrition santé ».

Son positionnement de spécialiste
est fondé sur son ADN : l'innova-
tion. Virbac a, par exemple, lancé
l'année derniére Cortotic, un trai-
tement de l'otite pour animaux de
compagnie réduisant 'usage des
antibiotiques mais aussi le pre-
mier vaccin pour truies contenant

la valence rotavirus. Il a décroché
en octobre l'autorisation de la
FDA, l'agence de santé améri-
caine, pour le premier traitement
des infections au parasite Giardia
duodenalis chez le chien. « Cet
avantage distinctif se traduit par une
capacité historique a surperformer
la croissance du marché », précise
Gaétan Calabro.

ACCELERATION EN COURS

Apres de graves difficultés aux
Etats-Unis dans les années 2015,
marquées par I’échec de la plus
grosse acquisition de son histoire
(celle des produits américains
Sentinel outre-Atlantique) et de
lourds problémes de production
sur son site du Missouri, Virbac,
alors trés endetté, a redressé la
barre. Sentinel a été cédé 400 mil-
lions d’euros en 2022 lui offrant
d’importantes liquidités.

ANALYSE DU SECTEUR

Le secteur vétérinaire reprend du poil de la béte

prés deux années de

croissance exceptionnel-

les, qui ont commencé
lors du premier confinement
(avec une forte hausse des adop-
tions d’animaux de compagnie),
le marché de la santé animale a
connu en 2022 un net ralentisse-
ment lié a de forts effets de dés-
tockage, et a commencé a se
normaliser fin 2023.

RETOUR A LA CROISSANCE

Son rythme de croissance est
revenu autour de 3 % a 4 % grace
a la reprise du marché des ani-
maux de compagnie et il devrait
le conserver sur les prochaines
années. Estimé a 38 milliards de
dollars en 2023, le marché est
attendu a environ 60 milliards a
I’horizon 2030. Ses deux seg-
ments, celui des animaux d’éle-
vage (qui représente 60 % du
marché en volume mais moins
d’un tiers en valeur) et celui des

animaux de compagnie, plus
dynamique et a plus forte valeur
ajoutée, bénéficient chacun de
tendances de fond trés porteu-
ses : l'augmentation continue de
la demande en protéines anima-
les (lait, ceufs, viande) pour l'ali-
mentation, mais aussi l’en-
gouement de la population pour
les animaux de compagnie.
Leurs propriétaires sont préts a
consacrer des sommes élevées
pour leurs petits compagnons :
1.500 $ par an selon les estima-
tions aux Etats-Unis pour leur
prise en charge totale intégrant
les soins vétérinaires.

A noter que les produits vétéri-
naires ne sont pas financés par
I’Assurance maladie. Ils sont
pour l'essentiel issus de généri-
ques de molécules déja utilisées
chezl’homme et reformulées. De
ce fait, les acteurs de la santé ani-
male sont moins exposés a une
chute de leurs revenus que ceux

Une performace supérieure
a celle du secteur de la santé
@ Virbac

@ Stoxx Europe 600/Health Care
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de la pharmacie humaine. Le
segment des animaux d’élevage
subit toutefois des contraintes
enraison des restrictions de l'uti-
lisation des antibiotiques.

Dans l'ensemble, les laboratoires
vétérinaires ont réussi a absor-
ber la baisse continue de ces trai-
tements par la montée en
puissance des vaccins et des
innovations. Autre spécificité du
secteur : sa forte concentration.

11 est dominé par les divisions
Santé animale d’une poignée de
géants de la pharmacie. En téte,
Zoetis (ex-filiale de Pfizer cotée
en Bourse) avec 8 milliards de
chiffre d’affaires devant Elanco
(ex-branche vétérinaire d’Eli
Lilly qui a racheté la division
vétérinaire de Bayer en 2020)
suivis de Merck & Co et de Boeh-
ringer Ingelheim Animal Health.
Les trois premiéres entreprises
indépendantes, les francaises
Ceva Santé Animale, Virbac et
Vetoquinol occupent respective-
ment les rangs de cinquieme,
sixiéme et neuviéme mondiaux.
—A.B.

NOTRE AVIS SECTEUR

ATOUT Secteur résilient peu
sensible aux aléas économiques.
RISQUE Secteur trés
concurrentiel.

o FAVORITE Virbac pour

ses ambitions a moyen terme.

Le groupe a ainsi bien résisté au
ralentissement de son secteur
post-Covid avec un chiffre daffai-
res qui est resté en petite crois-
sance (+ 2,5 %) I'an dernier et une
rentabilité opérationnelle qui sest
légeérement érodée (a 15,3 %) par
rapportasessommets de 16,3 %en
2021

La reprise du marché de la santé
animale, quiacommencé A se faire
sentir fin 2023, sest confirmée au
premier trimestre. Les factura-
tions ont grimpé de 9,8 % (+10,8 %
en organique), portées par le
rebond du segment des animaux
de compagnie (+ 16 %) mais aussi
par celui de l'activité aquaculture
au Chili qui se redresse enfin. Vir-
bac a, en outre, bénéficié d’un effet
de comparaison favorable ayant
été pénalisé a laméme période en
2023 par une cyberattaque et par
la construction d’une nouvelle

VALORISATION

ligne de remplissage de vaccins
sur son site de Carros. Pour 2024,
la direction traditionnellement
prudente a réitéré sa prévision
d’une croissance organique de 4 %
45 %, un point supérieur a celle du
marché. Il reste qua la vue de
lavance prise, elle pourrait étre
amenée a larelever. A noter que la
croissance publiée sera bien plus
forte (+ 11 % estimés), car Virbac a
appuyé sur l'accélérateur avec ses
acquisitions en Inde et au Japon.
—A.B.

NOTRE CONSEIL
ACHETER Pour jouer
lareprise du marché vétéri-
naire et la stratégie de croissance
rentable du groupe dans
unsecteur porteur et défensif.
Objectif : 440 € (VIRP).
Prochain rendez-vous:le16juillet,
chiffre d’affaires semestriel.

Profiter d’un point d’entrée

Sur la base d’'un PER de 17,6 fois pour 2025, I'action n'est pas
donnée, mais c’est le prix de la visibilité. « Nous tablons sur une
croissance annuelle moyenne de 10 % du bénéfice par action sur
2024-2026 liée a la dynamique apportée par les acquisitions et a la
reprise du marché, bien que la rentabilité soit encore bridée a court
terme par la politique d’investissement qui ne paiera qu’a partir de
2026 », précise Gaétan Calabro. Les transactions du secteur font
ressortir des ratios élevés : Merck vient d’acquérir 'activité aqua-
culture d’Elanco sur la base de 7 fois ses ventes. Ce multiple res-
sort a 2 fois seulement pour Virbac dont le capital est, certes, sous
controle familial. On pourra profiter du repli de 9 % du titre par
rapport au plus haut historique de 376 € touché en avril. — A. B.

Exercice clos le 31-12

CHIFFRE D'AFFAIRES (EN M€)

RESULTAT OPERATIONNEL
COURANT (EN M€)*

MARGE OPERATIONNELLE

RESULTAT NET PART DU GROUPE (EN M€)

BENEFICE NET PAR ACTION (EN €)

RATIO COURS/BENEFICE (EN NB DE FOIS)

2023 20242025 @

1247 | 1388 @ 1486

1881 2a2] 22
151 153 156%
213 150 162
5, 15 19
23, 191, 16

COURS LE 27 JUIN : 334,50 €; CB: 2.829 M€ ; FP : 1.015 M€ ; DETTE NETTE : 215 M€ ;
RATIO D’ENDETTEMENT 2024 (E) : 21 % ; DIVIDENDE 2024 (E) : 1,52 € ; RENDEMENT :
0,4 % ; MNEMO : VIRP. * AVANT AMORTISSEMENT DES ECARTS D’ACQUISITION.
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Xavier Huillard,
Président-directeur

SON PARCOURS

La perspective de son départ, en 2025, inquiétait les investisseurs. Xavier Huillard est
crédité des opérations stratégiques qui font la réussite actuelle de Vinci, des aéroports a la
montée en puissance dans I'énergie, y compris renouvelable depuis le rachat de Cobra. Le
nom du successeur, Pierre Anjolras, dévoilé un an a l'avance, a rassuré les marchés. Xavier
Huillard a organisé cette transition avec en mémoire I'épisode traumatisant de sa propre
accession a latéte du groupe, il y a pres de vingt ans, au terme d’un conflit trés dur avec
Antoine Zacharias, le président d’alors. La transition, cette fois, se fera en douceur pour
retrouver cet esprit, qu'il aime rappeler, d’'un groupe aux racines centenaires, ot les

dirigeants se succédent en héritiers d’'une histoire qui les transcende.

«

C’est le debut d’une lon

™ o "1

Retrouvez l'intégralité
de 'entretien
sur investir.fr
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« Serait-il raisonna-

ble de mettre fin
prematuréement

a ces contrats au
moment ou les auto-
routes se retrouvent
confrontées

a d’enormes besoins
d’investissement ? »

Vinci

71,44

50

2019 20 21 22 23 12024

BENEIINY Crédité des virages stratégiques réussis de Vinci, dans les aéroports et
'énergie, le dirigeant sur le depart ne croit pas a une remise en cause des concessions.

omment vos prévisions sur 'ensemble de

I’exercice évoluent-elles depuis la publication

devos résultats du premier trimestre ?

— Lannée se déroule conformément a ce que
nous anticipions il y a quelques mois. Nous restons sur
une trajectoire de croissance sans surprise, bien
quinférieure a ce que nous avons connu en 2023.

Quel est le principal moteur de cette croissance ?

— Une part grandissante de nos activités est tirée par
les besoins de la transition énergétique et digitale.
Dans notre branche énergie, passée de 2,8 milliards
d’euros de chiffre d’affaires, au début des années 2000,
426 milliards l'année derniére, une trés grande partie
du chiffre d'affaires est liée a cette demande. Mais cel-
le-ci bénéficie aussi aux métiers de la construction ott
I'environnement peut représenter également une
part significative des ventes dans de nombreux pays.
11 s'agit beaucoup d’investissements dans la mobilité
bas carbone. Cela concerne aussi, de plus en plus, des
structures destinées a contrer les effets du réchauffe-
ment climatique. En tendance lourde, nous nous
situons au début d’'une longue période qui est trés
favorable 4 nos métiers.

Intégrez-vous unrisque de rupture de vos contrats de
concessions autoroutiéres telle qu’évoquée par des
partis politiques qui demain sont susceptibles de
diriger laFrance ?

— Le concédant a toujours la possibilité de reprendre
la concession qu'il nous a accordée. Cela dit, le sujet
d’une hypothétique rupture des contrats n'a pas l'air
détre au coeur des préoccupations des différents par-
tis en lice. Par ailleurs, serait-il raisonnable de mettre
fin prématurément a ces contrats au moment ot les
autoroutes se retrouvent confrontées a dénormes
besoins d’investissement liés a la transition environ-
nementale, que nous estimons entre 60 a 70 milliards
d’euros ? S’y ajoutent les charges, pour I'Etat, de la
dette résiduelle et des indemnités auxquelles nous
aurions droit.

Certains prétendent que 'indemnisation en question
pourrait étre nulle, en partant du principe queles
dividendes obtenus des concessions autoroutiéres
couvrent, depuis 2022, votre investissement dedépart ?
— Clest inexact, il y a toujours inscrit dans nos bilans
une dette portée par ces réseaux autoroutiers, et cel-
le-ci se chiffre a plus de 16 milliards d'euros !
Imaginez-vous possible que I'on vous demande, au
contraire, de faire les investissements que vous évo-

quez en échange d’un allongement des concessions ?

— Les discussions sont actuellement a I'arrét sur ce
point compte tenu d’une absence de volonté en ce
sens de la part de I'Etat concédant. Cela dit, et sans
nous limiter a la France, nous estimons que les parte-
nariats publics privés (PPP) — notre modéle depuis
Torigine, dont les concessions représentent une ver-
sion — ont un avenir brillant, lié au fait que les gouver-
nements vont prendre conscience qu’ils ne peuvent

LE POINT DE VUE D’INVESTIR

Des doutes sur les autoroutes

La poule aux ceufs d’or des
concessions autoroutiéres
est-elle en danger ? La question
s'est a nouveau posée avec la
perspective soudaine de voir

cer pour tirer parti des perspec-
tives de croissance du groupe
dans les services a I'énergie,
liges ala transition
environnementale.

méme codter 260 millions
d’euros par an au groupe, jusqu’a
une éventuelle victoire juridique
contre cet impot contesté. —
jsecondi@investir.fr

arriver au pouvoir en France des
partis qui en ont proné la
nationalisation par le passé.

Le risque est diffus, mais aggravé
par la pression sur les taux
d'intérét insufflée par la pers-
pective d’élections législatives a
fort enjeu. Son spectre reste
inscrit dans les cours des valeurs
du secteur. Celui de Vinci accuse
encore un retard de 11 % par
rapport au niveau qui était le
sien a la veille de la dissolution,
alors que I'écart est de 6 % pour
I'indice Cac 40.

C'est une occasion de se renfor-

Concernant I'incertitude qui pése
sur les concessions, nous esti-
mons que la Bourse peche par
exces de prudence, la nationali-
sation se heurtant a différentes
barriéres, dont son co(lt, trés
élevé sil'on prend en compte les
investissements a réaliser dans
le réseau. Cela dit, il faut se faire
al'idée d’une certaine décote
durable, due a un environne-
ment plus hostile, ne serait-ce
que sous la forme de la nouvelle
taxation des infrastructures de
transport qui vise, sans le dire,
les autoroutes et qui va tout de

NOTRE CONSEIL
ACHETER Le groupe se
distingue pour étre trés
avancé dans la recherche de
revenus de substitution a celui
de ses concessions autoroutie-
res actuelles. Par ailleurs, la
valorisation reste modérée a
12 fois nos attentes de résultat
net par action pour I'exercice
en cours.
Objectif : 130 € (DG).
Prochain rendez-vous: le
25 juillet, résultats semes-
triels.

LA QUESTION QUI
DERANGE

Quelles sont les qualités que doit
encore développer votre succes-
seur désigné ?

Comme directeur général opérationnel,

Pierre Anjolras va consacrer les prochains
mois a la découverte plus précise des métiers
du groupe dans lesquels il n’a pas directement
ceuvré jusque-Ia, en I'occurrence I'aéropor-
tuaire et I’énergie, tout en se rapprochant de

notre filiale Cobra IS. Mais le plus important
est déja acquis : c’est la culture propre a Vinci.
Mon successeur en est a ce point imprégné
que j’ai parfois eu 'impression de m’entendre
m’exprimer moi-méme en I’écoutant parler
du groupe devant nos collaborateurs. Les
dirigeants successifs de ce groupe ont tou-
jours eu le sentiment profond d’une histoire
qui les dépasse, sans que personne ne puisse
s’estimer étre le batisseur principal, mais
simplement le dépositaire d’'un héritage a
faire fructifier avant de le transmettre a
d’autres. Nous allons garder cet esprit.

pas parvenir seuls a faire face aux énormes besoins
d’investissement qui sannoncent.
L’age d’or des concessions autoroutiéres est, quoi qu’il
ensoit, en train de passer. Elles vous ont fourni un
supplément de performance par rapport a la concur-
rence; cet écart est-ilappelé aseréduire?
— Dés l'entrée dans le groupe des concessions auto-
routiéres (ASF et Escota), en 2006, notre stratégie a
été de leur trouver peu a peu des activités de substitu-
tion. Le fait que I'Ebitda que celles-ci générent soit
désormais dépassé par celui des activités que nous
avons développées pendant toutes ces années pour
assurer le relais (dans I'énergie, les aéroports, les auto-
routes hors de France) le prouve.
Vous laisserez la direction opérationnelle a Pierre
Anjolras d’ici unan. Renoncer au pouvoir, c’est une
épreuve personnelle ?
— Clest évidemment difficile pour un patron d’accep-
ter de lacher prise, il faut étre assez généreux et sur-
tout s’étre totalement convaincu du fait que les
groupes ne nous appartiennent pas, que nous nen
sommes que les serviteurs, provisoires, chargés sim-
plement d’en prolonger l'histoire dans les meilleures
conditions. A partir davril 2025, je mlextrairai totale-
ment du jeu opérationnel pour que Pierre Anjolras
puisse prendre toute sa place.
Comment vous situez-vous par rapport aux proposi-
tions politiques et économiques des différents partis
susceptibles d’accéder au pouvoir ?
— Nous n'avons pas a entrer dans le jeu politicien, évi-
demment. Notre mission est d’alerter les différents
partis en présence sur la dimension qui nous con-
cerne, 'économie et I'emploi. Avec une conviction :
sans une belle puissance de feu sur le plan économi-
que on met en péril les deux autres composantes
importantes, a savoir le social et l'environnemental.
Pourtant le risque de fragmentation sociétale accru
contenu dans P'offre politique actuelle constitue bien
une menace pour I’économie. Comment Vinci, qui met
enavant des valeurs d’humanisme, peut-il se position-
nersurcesujet ?
— Notre mission vis-a-vis de nos 280.000 salariés,
dont 100.000 en France, plus leurs familles, est de
créer de 'unité et de la cohésion. Nous y parvenons de
mieux en mieux, aidés en cela par le formidable objet
de mobilisation collective que représentent le défi
environnemental et le sentiment qu'a chacun de par-
ticiper a la construction du bien commun. Vinci est
aussi résolument engagé dans I'insertion. Cest notre
réponse a ceux qui pourraient vouloir nous fragmen-
ter. Lentreprise est encore un lieu majeur de produc-
tion de cohésion sociale.

PROPOS RECUEILLIS PAR JACQUES VIOLET-SECONDI
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Le coup de coeur

Par Cécile
Le Coz

ntech a comblé en partie cette

semaine le trou d’air qui avait suivi

les élections européennes, entre
tensions sur les taux d'intérét, défavora-
bles aux petites valeurs, et la perspective
deTlarrivée au pouvoir du RN, connu pour
son hostilité aux parcs éoliens et solaires.
Orlentreprise de Quimper concoit et réa-
lise clé en main, pour ses clients énergéti-
ciens, I'intégralité deleurs projets dansles
énergies renouvelables, jusquau stoc-
kage, disposant a la fois de ses propres
« systémes de conversion, qui permettent de
gérer les électrons » et leur intermittence,
et de logiciels maison pour le pilotage
intelligent de ces installations. « Nous
apportons lintégralité de la solution, hard-
ware et software, ce qui nous permet de nous
démarquer de nos concurrents », arappelé
Christopher Franquet dans la soirée du
mardi 25, en présentant les comptes
annuels d’Entech, salués en Bourse.

OBJECTIFS CONFIRMES

Arrété au 31 mars, le chiffre d’affaires de
45,5 millions d’euros (+ 32 %) avait déja
rassuré le 28 mai, illustrant la promesse
du retour a une croissance dynamique au
second semestre apreés les retards consta-
tés dans les projets au premier semestre.
Les résultats annuels sont restés déficitai-
res, avec un Ebitda négatif de 1,2 million
d’euros et une perte nette de 2,9 millions.
Mais comme promis aussi, ils sont deve-
nus symboliquement bénéficiaires au
second semestre : de 0,1 million pour
I'Ebitda et de 0,05 million pour le résultat
net, une tendance qui doit samplifier.
Cela, malgré un renforcement des équi-
pes, passées en un an de 112 4137 person-
nes. « Léquilibre [des résultats] au second
semestre montre que nous sommes désor-
mais bien structurés par rapport au chiffre
d’affaires et que nous pouvons répondre

ILNOUSADIT
« Nous prévoyons une montée en puis-
sance du partenariat signé [dans le

stockage] avec Eiffage des cette année
2024-2025, en tout cas en 2026. »
Christopher Franquet, PDG

rapidement au carnet de commandes »,
porté a 41 millions d'euros au 31 mars der-
nier, contre 32 millions un an plus tot, sest
félicité Christopher Franquet. Celui-ci a
confirmé viser un chiffre d’affaires d'envi-
ron 130 millions et une marge d’Ebitda
autour de 20 % pour 2025-2026.

Entech
En€
10 7,54
9
8
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CRITERES D’INVESTISSEMENT

COMPORTEMENT DE L'ACTION

Entech De légers,
mais premiers,
benefices semestriels

Le dirigeant est revenu sur deux annon-
ces récentes, qui avaient contribué au
rebond de la valeur avantla dissolution de
I'Assemblée. La premiére est la création
d’'une coentreprise avec Eiffage Energie
Systemes pour réaliser de trés gros pro-
jets de stockage (plus de 50.000 volts)
auxquels Entech ne peut répondre seul
« car ils représentent de un a deux ans de
chiffre d'affaires ». Si lentreprise bretonne
connait une demande dynamique pour
du solaire sur toitures et des ombriéres,
elle se lance aussi dans la sphére maritime
grice aun premier contrat avec un quasi-
voisin, le chantier naval Piriou a Concar-
neau auquel elle va fournir des
conteneurs pour alimenter en électricité
les navires a quai etremplacerles moteurs
diesel utilisés jusqualors.

NOTRE CONSEIL
ACHETER Les bénéfices vont monter
en puissance et Entech est financé
jusqu’en 2026. Notre objectif est plus
prudent que celui des analystes, tenant
compte du contexte politique francais.
Objectif : 9,50 € (ALESE).
Prochain rendez-vous : le 10 septembre,
assemblée générale.

CONFIANCE DANS LA SOCIETE

- SERVICES AUX ENTREPRISES

CIS Un début d’année plein

de promesses

‘année a plutot bien commencé

pour le spécialiste de la gestion de

bases de vie situées en milieu
extréme. Il a gagné plusieurs contrats,
dont deux récemment en Cote d’Ivoire
pour assurer les services de restauration
et d’hotellerie sur deux plateformes
pétroliéres. Son chiffre d’affaires, de
plus, a progressé de 33 % a taux de
change constants au premier trimestre,
pour s’établir 4 91,4 millions d’euros. « La
croissance de lactivité au premier trimes-
tre 2024 a été portée par nos succes com-
merciaux, entre autres les contrats gagnés
au Kazakhstan et au Brésil qui produisent
leurs premiers effets », indique Yannick
Morillon, le directeur général.
« Mais la vigilance s'impose sur plusieurs
sujets, tempere-t-il : les contextes géopoli-
tiques, linflation et Iévolution des taux de
change dans certaines zones géographi-
ques. Pour autant, nous faisons preuve de
réactivité et d’agilité pour contrer au
mieux ces impacts exogénes. » Toute la
difficulté consiste a répercuter ces
impacts sur les clients. « Dans certains
contrats, des clauses d’indexation sont
incluses, et si tel n'est pas le cas, nous entre-
prenons des négociations de gré a gré avec
nos clients en argumentant et en détaillant
ces impacts », explique le dirigeant, qui
se montre confiant pour la suite : « Nous
sommes sur une tendance encourageante

ILNOUSADIT
«Le “local content” a toujours été partie
intégrante de I'ADN de CIS et ne cesse de
s‘accentuer, en conformité avec nos pro-
grammes RSE. Nous percevons cette
demande telle une opportunité et non une

contrainte. En Mauritanie, par exemple,

97 % des employés de notre base de vie au
service de la société Kinross sont maurita-
niens, et la majorité des achats se font aussi
sur place. » Yannick Morillon, directeur général

en termes de croissance et de rentabilité
qu'il faut impérativement poursuivre. »

Le nombre d’appels d'offres auxquels le
groupe répond se situe dans la moyenne
habituelle, soutenu notamment par les
projets dans le secteur minier en lien
avec la transition écologique, par les
besoins de souveraineté énergétique et
par quelques grands chantiers d’infras-
tructures. De quoi laisser présager de
nouveaux succes commerciaux.— C. .

NOTRE CONSEIL

o ACHETER En capitalisant a peine
7,1 fois les bénéfices estimés pour

2024, le cours ne tient pas compte du flux

de nouvelles positives pour le groupe.

Objectif : 12 € (ALCIS).

Prochain rendez-vous : le 7 aolt, chiffre

d’affaires trimestriel.

CRITERES D’INVESTISSEMENT

COMPORTEMENT DE L’ACTION

CONFIANCE DANS LA SOCIETE
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AERONAUTIQUE-DEFENSE

Figeac Aero Le redressement
se poursuit pour le sous-traitant

elavalaitbienune hausse de
5 % du titre jeudi 27. Les

ILNOUSADIT

« Ce qui est fondamental dans nos objectifs est la génération d’un flux de

- EQUIPEMENT TECHNOLOGIQUE

’est une période plus
quexceptionnelle que le

Memscap Une chute sévere
du cours de Bourse

ILNOUSADIT
« Memscap est une vraie pépite. C’est une société qui a du cash, peu de

résultats de l'exercice 2023-
2024, clos fin mars, du sous-trai-
tant aéronautique étaient de
bonne facture. Pour un chiffre
daffaires de 3972 millions d’euros,
en hausse organique de 19,3 %,
Figeac Aero a dégagé un excédent
brut d’exploitation courant de
52,2 millions, proche de l'objectif
de 53 millions relevé en mai. Le
résultat opérationnel courant est
redevenu positif, pour la premiére
fois depuis 2020, a 4,7 millions
d’euros. Le groupe reste néan-
moins dans le rouge, en raison
notamment de frais financiers éle-
vés, mais la perte nette a été
réduite de 18,1 a 12,2 millions
deuros.
Surtout, il a généré 24,1 millions
d’euros de trésorerie, pour un
objectif également relevé de 20 a
24 millions, une performance
drautant plus appréciable souligne
le PDG Jean-Claude Maillard, que
«lefree cash-flow a toujours été lélé-
ment le plus insuffisant de nos comp-
tes au cours de la décennie passée ».
Une bonne nouvelle liée a une
meilleure gestion opérationnelle
mais également a des avances ala
commande de la part des clients,
au premier rang desquels Airbus
(60 % du chiffre d’affaires). Le
niveau d’endettement du groupe
reste toutefois élevé a 5 fois les
fonds propres.
La direction vise pour mars 2025

trésorerie de 50 millions d’euros en mars 2028. Pour cela, nos investis-

sements a venir devraient Iégerement baisser autour de 40 millions. »
Jean-Claude Maillard, PDG, fondateur

un chiffre d’affaires passant de 420
4440 millions d'euros et un Ebitda
courant, de 68 a 73 millions. Le

Figeac-Aero
En€

: i 5,56 I

2019 20 21 22 2024

cash généré devrait progresser et
atteindre 20 a 28 millions. Léqui-
pementier dispose d’un carnet de
commandes de 3,9 milliards. La
défaillance de certains sous-équi-
pementiers d’Airbus pourrait lui
offrir des opportunités selon le
groupe lotois. — D. T.

NOTRE CONSEIL
ACHETER Le redressement
devrait se poursuivre,
et legroupe pourrait bénéficier
des difficultés de concurrents.
Objectif:7 € (FGA).
Prochain rendez-vous : le 1¢ sep-
tembre, activité trimestrielle

CRITERES D’INVESTISSEMENT

COMPORTEMENT DE L'ACTION
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 @EVOLUTION DE LACTIVITE i @ PERFORMANCE DU TITRE

EVOL. MOYENNE (2020-2023) : 25% | COURS AU 27-6-24: 550€

EVOL. 2024 ESTIMEE : 8% | VARIATION 52 SEMAINES : 43,98 %
{ @BNPA i 2024: -8,64 %
i EVOL. MOYENNE (2020-2023) : NS | @LIQUIDITE i

EVOL. 2024 ESTIMEE : NS | VOL.QUOT. MOYEN ECHANGE : 36.671

i EXTREMES 525.: 990€/3,75€

{ INTERET BOURSIER : CONFIANCE DANS LA SOCIETE
{ @RENDEMENT i i @SOLIDITE DU BILAN

DIVIDENDE 2024 ESTIME : 0 | TRESO.NETTE/FONDSPROPRES: 33%
i RDT2023:NUL RDT 2024 EST.: NUL : DERNIERACTIF NETPARACTION: 2,40€
i @VALORISATION ESTIMEE i @PART DU CAPITAL DETENUE PAR
: PER2024: NS | ADMINISTRATEURS : 9,3%
i PER2025: 75,9 FOIS
) PEA-PME

500% |
141€ |

2502%

{ PERFORMANCE OPéRA'[IONNELLE

| COMPORTEMENT DE LACTION

vendeur de capteurs a base

i de microsystémes électromagné-
| tiques (Mems) a connue en
i Bourse, entre janvier 2023 et
| début mars 2024, avec un gain de
i plus de 600 %. Mais, depuis, la ten-
| dancesestinversée,le cours pliant
i de 45 % sur les quatre derniers
| mois. Pourtant, rien ne semble
i expliquer ce décrochage. Mems-
| cap arenoué avec larentabilité en
i se défaisant, fin 2022, de ses activi-
| tés déficitaires aux Etats-Unis, et
i lacroissance des ventes a été supé-
| rieurea50%en2023.

i Un mystére que Jean-Michel
| Karam, président-directeur
i général, ne s’explique pas. « Le
| cours de Bourse est complétement
i décorrélé de la dynamique de la
| société. » Le chiffre daffaires con-
i tinue de croitre en ce début

CRITERES D’INVESTISSEMENT

{ PERFORMANCE OPéRA'[IONNELLE

dettes et qui est rentable. Elle est positionnée sur des marchés qui ont
une bonne visibilité et qui sont porteurs. » Jean-Michel Karam, PDG

d’exercice, en ligne avec I'objectif
d’un taux de croissance annuel
moyen de l'ordre de 20 % d’ici
42026. Lexposition ala France est

Memscap
En€

9

7

=~

2019 20 21 22 2024

@ EVOLUTION DE L’ACTIVITE

EVOL. MOYENNE (2020-2023) : 8%

EVOL. 2024 ESTIMEE : 20 %
@®BNPA

EVOL. MOYENNE (2020-2023) : 61%
EVOL. 2024 ESTIMEE : 33%
INTERET BOURSIER

@ RENDEMENT i

DIVIDENDE 2024 ESTIME : 0

RDT 2023 : NUL RDT 2024 EST. : NUL
@ VALORISATION ESTIMEE

PER 2024 : 14,7 FOIS
PER 2025 : 11,8 FOIS
: PEA-PME

par ailleurs faible, avec des activi-
tés hexagonales qui représentent
moins de 8 % du total. Pour le
PDG, la société « devrait étre une
valeur refuge » dans ce contexte
politique incertain.

« Memscap est une vraie pépite.
C’est une société qui a du cash, peu
de dettes et qui est rentable. Elle est
positionnée sur des marchés qui ont
une bonne visibilité et qui sont por-
teurs », ajoute-t-il. Les perspecti-
ves sont effectivement
encourageantes. Le groupe déve-
loppe actuellement de nouveaux
capteurs de pression pour le con-
trole moteur des avions dans le
cadre de son accord avec Meggitt.
Un contrat trés prometteur, qui
permettrait 8 Memscap de dou-
bler ses activités avioniques. — J. C.

NOTRE CONSEIL
ACHETER Letitre afait
l'objet de prises de hénéfices
naturelles aprés son bond excep-
tionnel. Mais Memscap est renta-
ble, avec une trésorerie abondante.
Les perspectives sont bonnes et les
objectifs ambitieux.
Objectif : 7,30 € (MEMS).
Prochain rendez-vous : le
29juillet, résultats du deuxiéme
trimestre.
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Variations sur la semaine

Notre choix
al’international

Par Jean-Luc
Champetier
)

vec une capitalisation de 36,8 mil-
liards d’euros, l'assureur italien est

Generali
Du potentiel de

croissance interne

Generali
En€

loin derriére Axa et, surtout,
Allianz (respectivement 69,8 et 101,6 mil-
liards). Il est, tout de méme, leader en 20
Europe continentale face a ces concur- |

rents, plus anglo-saxons. Etle groupe basé
a Venise est tout aussi solide, avec un ratio
de solvabilité de 215 % fin mars (plus de
2 fois le minimum), a mi-chemin entre les
229 % du champion francais et les 203 %
du géant allemand. Le groupe dirigé par
Philippe Donnet, Francais naturalisé ita-

2019 20 21 22

232024 NOTRE CONSEIL

lien, prépare la publication, prévue le

30janvier 2025, d’'un nouveau plan straté-
gique. Labase de départ a été musclée par
des acquisitions : Cattolica en 2021, suivie
en France en 2022 de La Médicale (res-
ponsabilité civile des professions médica-
les), puis de Liberty Seguros fin
janvier 2024, sans oublier, début avril,
I'américain Conning, venu renforcer le
pole gestion d’actifs, incluant des maisons
spécialisées comme Infranity (infrastruc-

tures) ou Sycomore (ESG).

CROISSANCE
POUR EUROP ASSISTANCE

numéro deux mondial du secteur, der-
riere Mondial Assistance (Allianz). Ce
métier de services est, certes, a faible
marge mais « complétement stratégique, et
trés complémentaire de lassurance », expli-
que Jean-Laurent Granier. Par exemple,
l'assurance auto peut inclure le dépan-
nage sur la route. Lassistance profite du
boom des voyages, avec de grands clients
comme Expedia, Booking ou Airbnb.

Avec 1,6 milliard de revenus, l'assurance
médicale et la prévoyance collective pour

CRITERES D’INVESTISSEMENT

les employés de grandes entreprises inter-
nationales (employee benefits) sont un
autre métier global prometteur. En
France, Generali est numéro deux sur ce
marché, derriére Axa et a égalité avec
Malakoff Humanis. Le potentiel est élevé
dans l'assurance des grands risques
d’entreprise (plus de 3 milliards de pri-
mes), pour un groupe historiquement plus
tourné vers les particuliers, sans oublier la
couverture des objets d’art. — J.-L.C.

o ACHETER Nous redevenons positifs
sur letitre. La décote atteint 32 %
sur lavaleur économique (34,7 € par action
fin mars), incluant fonds propres et valeur
du portefeuille de contrats, alors qu’elle
est proche de zéro pour Axa et qu’Allianz
bénéficie d’'une prime de 9 %. La société
capitalise 5,1 fois son bénéfice opération-
nel 2024 estimé, contre 6,5 fois pour
Allianz et 7,5 fois pour Axa.

Objectif : 28 € (Ga Milan).

Prochain rendez-vous : le 9 aollt,
résultats semestriels.

Reste du monde

(®) NIKKE!
@ sHanGal cowp.

- EQUIPEMENT TECHNOLOGIQUE

Nvidia Les investisseurs
reprennent leur souffle

a compétition reste féroce pour la
L premiére capitalisation boursiere ~ Nvidia
mondiale. Nvidia a momentané- En$
ment pris la premiere place, devant  ;,5
Microsoft et Apple, le mardi 18 juin. Mais ?
le concepteur de puces graphiques, qui -
continue de profiter de la poussée de 75 ”
l'intelligence artificielle, est depuis redes- 50
cendu a la troisiéme place. Son titre a
dévissé de pres de 7 % lundi 24 juin, aprés 25
avoir déja cédé 6 % lors des deux séances 0

précédentes. Bloomberg explique que ce
sont ainsi 430 milliards de dollars de capi-
talisation qui se sont évaporés en trois
séances, une chute quaucune société
cotée mavaitjamais connue.

L’ACTION SE REDRESSE

Le Financial Times a relevé que le repli
s’est produit aprés que Jensen Huang,
cofondateur et directeur général de
I'entreprise, a annoncé vendre environ
95 millions de dollars d'actions. Aucun lien
concret ne peut néanmoins étre établi
entre 'annonce et ce mouvement baissier,
les ventes d’actions par les dirigeants
dentreprise étant fréquentes.

Interrogé par CNBC, Dan Chung, diri-
geant de la société de gestion Alger, juge
que la correction essuyée par Nvidia

CRITERES D’INVESTISSEMENT
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o

reléve d’un « processus naturel », survenant
surles actions qui ont fortement monté. Et
diajouter que celle du groupe américain a
déja connu plusieurs corrections et que
d’autres sont a attendre. Ce qui n'enléve
paslattrait du titre, au regard des perspec-
tives de bénéfices. Celui-ci a, dailleurs,
repris 7 % depuis mardi. — A.L.D.

NOTRE CONSEIL

ACHETER Les perspectives de Nvidia
restent trés favorables et 'engoue-
ment pour l'intelligence artificielle intact.
Objectif :160 $ (NVDA, au Nasdaq).
Prochain rendez-vous : en aolit, résultats
semestriels.

Mais la croissance Interne est aussi a  copmpoRTEMENT DE UACTION CONFIANCE DANS LA SOCIETE COMPORTEMENT DE L'ACTION CONFIANCE DANS LA SOCIETE
I'honneur, en particulier pour les métiers ~ ® PERFORMANCE DU TITRE @ SOLIDITE DU BILAN |  ®PERFORMANCE DU TITRE ; @ SOLIDITE DU BILAN
; it COURS AU 27-6-24 : 23,30€ | DETTE NETTE / FONDS PROPRES : NS | COURSAU27-6-24 12399$ | TRESO.NETTE / FONDS PROPRES : 38%

globaux, placés sous 15} responsabilité de VARIATION 52 SEMAINES : 26,73% | DERNIER ACTIF NET PAR ACTION : 18,54€ | VARIATION 52 SEMAINES : 196,09% : DERNIER ACTIF NET PAR ACTION : 17,24 %
Jean-Laurent Granier, membre du  3024: 2196 % | ® CONSENSUS DES ANALYSTES 2024 ! 150,37 % | @ CONSENSUS DES ANALYSTES
comité exécutif du groupe et patron dela .ACONSENSUS DES ANLYSTES A 33% .AVOLATll.lTE A 89%
filiale francaise. Cos activités multi BETA52S. : 0,8F0IS | C 57% EE— BETA52S.: 19FOIS | € 1% W

1ale francaise. L€s activites multipays — gyrpemes 525.: 2498¢€/1798€ | V 10% M EXTREMES 525.: 19595$/3923$ | V 0%
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de revenus en 2023, sur un total de  pgpRFORMANCE OPERATIONNELLE INTERET BOURSIER PERFORMANCE OPERATIONNELLE INTERET BOURSIER
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- 1 et EVOL. MOYENNE (2020-2023) : 5% | DIVIDENDE 2024 ESTIME : 1,35€ | EVOL.MOYENNE (2020-2023): 65% | DIVIDENDE 2024 ESTIME : 0,30
importante (3,6 ml]hards)’est l.as's1stanc'e, EVOL. 2024 ESTIMEE : 12% | RDT2023:55% RDT2024EST.:58% | EVOL.2024 ESTIMEE : 97% | RDT2023:0,1% RDT 2024 EST. : 0,2 %
que Generali se targue davoir inventée  @BnPA © VALORISATION ESTIMEE i @BNPA © VALORISATION ESTIMEE
avec la fondaﬁon d’Europ Assistance par EVOL. MOYENNE (2'020'2023) 8 15 % PER 2024 : 9,4 FOIS \ EVOL. MOYENNE (2'020'2023) 8 103 % PER 2024 : 475 FOIS

. . EVOL. 2024 ESTIMEE : 4% | PER2025: 88FOIS | EVOL.2024 ESTIMEE : 116% | PER2025: 472 FOIS
Pierre Desnos en 1963. Cette filiale est le i
SERVICES AUX ENTREPRISES DISTRIBUTION

FedEx La Bourse
a livre un beau colis

prés avoir abaissé ses
A objectifs annuels fin 2023,

FedEx a dévoilé des résul-
tats trimestriels qui témoignent
d’une légeére reprise pour les
trois derniers mois de I'exercice
2023-2024 (de mars a mai). Sur
la période, les facturations sont
ressorties en faible croissance,
de 1%, a22,1 milliards de dollars,
alors que le bénéfice opération-
nel du livreur express s’est
élevé a 1,5 milliard de dollars, en
hausse de 3 %.
La société a poursuivi son plan de
modernisation de sa flotte.
Compte tenu d’'une dépréciation
a hauteur de 157 millions de dol-
lars de vingt-deux avions Boeing
au cours du trimestre, le résultat
netsestinscrit en netrepli de 4 %,
a 1,4 milliard de dollars, soit un
bénéfice net par action (BNPA)
de 5,94 $, enbaisse de 2 %.
Pour l'ensemble de l'exercice,
FedEx a affiché des revenus en
repli de 3 %, a 87,7 milliards de
dollars. Le résultat opérationnel a
été porté par le programme de
réduction des cotits engagé par le
groupe, ce qui lui a permis de pro-
gresser de 13 %, a 5,5 milliards de
dollars. Quant au bénéfice net, il
sest accru de 9 % pour atteindre

4,3 milliards, entrainant une aug-
mentation de 11 % du BNPA a
1721$.

SUR LA BONNE VOIE

En 2025, le programme de réduc-
tion des coiits de FedEx doit arri-
ver a échéance. Le groupe en
attend une économie globale de
2,2 milliards de dollars, qui com-
prend, notamment, le licencie-
ment de 2.000 salariés en
Europe, annoncé mi-juin.

Pour lexercice 2024-2025, le
géant de la livraison table sur une
croissance de l'activité de I'ordre
de 3% a5 % et sur un BNPA com-
pris entre 18,25 $ et 20,25 $.

FedEx a aussi annoncé la pour-
suite de son programme de
rachat d’actions, 4 méme hauteur
quen 2023, soit 2,5 milliards de
dollars. — J.R.

NOTRE CONSEIL
RESTER A ’ECART Leftitre
a bien réagi a cette
publication mercredi, avec un bond
de 15 % a Wall Street, mais, a plus
de 21 fois les bénéfices estimés
pour 2025, le cours intégre déja
en partie I'amélioration attendue
de I'activité (FDX, au NYSE).
Prochain rendez-vous :
le 19 septembre, résultats du
premier trimestre.

CRITERES D’INVESTISSEMENT

COMPORTEMENT DE L'ACTION

© PERFORMANCE DU TITRE i
COURS AU 27-6-24 : 29547%
VARIATION 52 SEMAINES : 1974%
2024 B 16,80%
© VOLATILITE

BETA52S.: 09FOIS |
EXTREMES 525S.: 296,86 $/224,69% |

CONFIANCE DANS LA SOCIETE
@ SOLIDITE DU BILAN
DETTE NETTE / FONDS PROPRES :

@ CONSENSUS DES ANALYSTES
A 63 I
C 349 I

v 3% I

EVOL. MOYENNE (2020-2023) :

{ PERFORMANCE OPéRATIONNELLE
@ EVOLUTION DE LACTIVITE

EVOL. MOYENNE (2020-2023) : 1%
EVOL. 2024 ESTIMEE : 3%
®BNPA

2%

EVOL. 2024 ESTIMEE : 17 %

{ INTERET BOURSIER
{ @®RENDEMENT

49% |

DERNIER ACTIF NET PAR ACTION : NS | ;

i @VALORISATION ESTIMEE

i PER2024:

i PER2025:

DIVIDENDE 2024 ESTIME :
RDT 2023:1,7 %

535%
RDT 2024 EST.: 1,8 %

14,8 FOIS
13,1 FOIS

Home Depot se prépare
a un exercice 2024 sans éclat

l'issue du premier trimes-

A tre de l’exercice clos fin
janvier, le « tout pour la
maison » américain a encore
annoncé des résultats inférieurs
aux attentes. Toutefois, ce sont les
facturations qui ont décu, les pro-
fits par action ayant un peu
dépassé les estimations. La firme
d’Atlanta a annoncé une baisse de
2,3 % de ses ventes, qui ont atteint
36,4 milliards de dollars a fin avril,
alors que les analystes de FactSet
tablaient sur 36,6 milliards. Du
coté du bénéfice net, la surprise a
été bonne, avec 3,63 dollars par
action, contre 3,60 dollars prévus.
Cela dit les profits ont également

fléchi sur un an, passant de 3,9 a
3,6 milliards. « Bien que nos ventes
aient été impactées par une météo
peu favorable au début du prin-

Home Depot Inc
En$

[ 331,39 |
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COMPORTEMENT DE L'ACTION

© PERFORMANCE DU TITRE

COURS AU 27-6-24 : 341,49 %
VARIATION 52 SEMAINES : 8,84 %
2024 ) -1,46 %
© VOLATILITE

BETA52S.: 1FOIS
EXTREMES 525S. : 396,87 % /274,26 %

CONFIANCE DANS LA SOCIETE

@ SOLIDITE DU BILAN

DETTE NETTE / FONDS PROPRES : 3867 %
DERNIER ACTIF NET PAR ACTION : 1%
@ CONSENSUS DES ANALYSTES

A 599 I

c 329 .

v 9% Il

{ PER2025:

{ PERFORMANCE OPéRA'!'IONNELLE

® EVOLUTION DE LACTIVITE
EVOL. MOYENNE (2020-2023) : 5%
EVOL. 2024 ESTIMEE : 1%
®BNPA

EVOL. MOYENNE (2020-2023) :
EVOL. 2024 ESTIMEE :

8%
2%

INTERET BOURSIER
© RENDEMENT i
DIVIDENDE 2024 ESTIME : 890%
RDT 2023:2,4 % RDT 2024 EST. : 2,6 %
@ VALORISATION ESTIMEE
PER 2024 : 22,4 FOIS

21,1 FOIS

temps, nous sommes fiers de nos per-

formances dans les magasins », a
déclaré Ted Decker, le PDG du
groupe de distribution pour 1équi-
pement de la maison, qui a con-
firmé les prévisions pour
I'ensemble de l'exercice 2024. La
direction attend une hausse de 1%
des facturations (53 semaines pré-
vues) grace alouverture de douze
magasins. La marge brute est esti-
mée a 33,9 % et la marge opéra-
tionnelle 4 14,1 %. Pour le bénéfice
par action, la société espére une
progression de 1 %. Le groupe est
encore prudent a propos des pro-
chains résultats, trés dépendants
de labonne santé de 'immobilier
et aussi d’'une météo clémente. La
baisse des taux par la Fed, espérée
en septembre, sera un signal posi-
tif, mais cela devrait prendre un
peu de temps avant de voir les
Américains se ruer a nouveau sur
les produits non essentiels. — S. A.

NOTRE CONSEIL

o RESTER A LECART Nous
préférons attendre une

éclaircie du coté de 'immobilier

avant de repasser al'achat

(HD aNew York).

Prochain rendez-vous : le 13 ao(lt,

résultats du deuxiéme trimestre.
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SERVICES INFORMATIQUES

IBM La faiblesse des activites

de conseil decoit et pénalise le titre

i Big Blue [surnom histori-

que d’IBM] avait positive-

ment surpris le marché fin
janvier en dévoilant des prévi-
sions jugées ambitieuses pour
2024, le premier trimestre de son
nouvel exercice n’a pas été ala
hauteur des attentes engendrées.
En témoigne le violent recul
(~ 8 %) subi par le titre au lende-
main de cette publication, le
25avril dernier.
C’est plus particuliérement le
ralentissement observé au sein
de son pdle consacré au conseil, la
deuxiéme activité d’IBM (35 %
des revenus), que le marché a
sanctionné. Le chiffre d’affaires
de cette division est ressorti en
effet stable sur un an, a 5,2 mil-
liards de dollars entre janvier et
mars, reflétant « un climat de
dépenses informatiques faibles »,
selon Anurag Rana, analyste chez
Bloomberg Intelligence. A noter
quavant IBM, la détérioration
ducontexte macroéconomigque et

la prudence que cela induit chez
les donneurs d’ordres avaient
également affecté les champions
du secteur que sont Accenture ou
Capgemini. IBM n’a donc pas fait
exception.

GROSSE ACQUISITION

Au-dela de cette faiblesse tempo-
raire dans le conselil, l'activité du
groupe est restée portée par le
dynamisme de ses activités logi-
cielles, en hausse de 5,5 %, a

IBM
En$
150
100
| ! 170,85 I
50
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COMPORTEMENT DE L'ACTION

i PERFORMANCE OPERATIONNELLE

@ PERFORMANCE DU TITRE { @EVOLUTION DE LACTIVITE

COURS AU 27-6-24 : 170,85$% | EVOL.MOYENNE (2020-2023): -4%
VARIATION 52 SEMAINES : 2910% | EVOL.2024 ESTIMEE: 2%
2024 . 446% . @®BNPA

@ VOLATILITE i EVOL. MOYENNE (2020-2023): 10 %
BETA52S.: 0,7FOIS | EVOL.2024 ESTIMEE : 22%
EXTREMES 526. : 199,18 $/13091% |

CONFIANCE DANS LA SOCIETE : INTERET BOURSIER

@ SOLIDITE DU BILAN | @RENDEMENT )

DETTE NETTE / FONDS PROPRES:  115% : DIVIDENDE 2024 ESTIME : 6,80 %

DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :
© CONSENSUS DES ANALYSTES

3477 |
{ @ VALORISATION ESTIMEE

RDT 2023:3,9 % RDT 2024 EST.: 4%

5,9 milliards (40 % des revenus), |
aidé par la bonne tenue de sa |
filiale Red Hat (+ 9 %), premier |
fournisseur mondial de solutions '
| puces électroniques a cédé 7,1 %
Dans l'ensemble, le chiffre daffai-
res a atterri tres légérement |
en deca des prévisions (14,46 mil- |
liards, contre 14,55 milliards |
attendus par le consensus com- |
pilé par LSEG). Ce début d'année |
poussif n'a néanmoins pas affecté '
les prévisions annuelles d’IBM, |
qui table toujours sur 12 milliards |
de flux de trésorerie disponible, |
Cette progression de pas moins
La déception sur la publication a, |
en revanche, totalement éclipsé '
I'annonce d’un accord en vue du |
rachat de HashiCorp, spécialisé |
dans les infrastructures cloud, |
pour la bagatelle de 6,4 milliards '
de dollars. « Nos portefeuilles |
combinés permettront aux clients de
gérer la complexité croissante des |
applications et des infrastructures et |
de créer une plateforme de cloud |
hybride compléte congue pour lére
de I'IA », s’est félicité le PDG |

opensource.

contre 11,2 milliards en 2023.

d’'IBM, Arvind Krishna.— Q. S.

NOTRE CONSEIL

o ACHETER Nous étions reve-
nus al'achat enfin d’année

derniére pour miser sur

le redressement opérationnel en

cours, d’autant que le potentiel

dans I'lA apparait encore sous-éva-

que notre objectif.

EQUIPEMENT TECHNOLOGIQUE

Micron Tech. Les fortes attentes
des investisseurs pas satisfaites

es résultats trimestriels de
Micron Technology ont été
tiedement accueillis en
Bourse. Le titre du fabricant de

a Wall Street jeudi 27, séance
ayant suivi la publication. Le
groupe a pourtant battu les esti-
mations en matiére de chiffre
d’affaires au titre du troisiéme
trimestre. Ce dernier s’est en
effet établi a 6,81 milliards de dol-
lars, quand les analystes
tablaient sur 6,67 milliards, selon
les données compilées par LSEG.

de 82 % en variation annuelle
découle d’'une hausse majeure de
la demande en puces mémoires,
liée aT'essor de I'intelligence arti-
ficielle (IA). Ce qui se traduit
aussi en matiere de rentabilité, le
bénéfice ajusté par action de
l'américain, qui est ressorti a
62 cents, ayant largement
dépassé le consensus de 50 cents.
Un chiffre a comparer avec une
perte de 1,43 dollar, sur la méme
période, un an auparavant.

PREVISIONS EN
DEMI-TEINTE

. Mais le marché a surtout péna-
- lisé les perspectives du groupe.
i Celui-ci a annoncé que ses reve-
nus devraient ressortir entre 74
i et 7,8 milliards de dollars au qua-
. tri¢éme trimestre, alors que le
lué. Nous maintenons cet avis, ainsi |

consensus visait jusqua présent
7,6 milliards au minimum. Si ce

i dernier chiffre se situe encore en

tisseurs une déception au regard
des fortes attentes suscitées ces
derniers mois pour les acteurs
exposés al'lA.

Micron Technology commercia-
lise, pour rappel, un composant
essentiel du matériel consacré a
cette nouvelle technologie, la
mémoire a large bande passante,
HBM, qui fonctionne notam-
ment avec les puces Nvidia pour
traiter les données et aide les sys-
témes a développer et exécuter

Micron Technology
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des modéles d’TA. « Nous gagnons
des parts de marché dans des pro-
duits a forte marge, comme le
HBM, et le chiffre daffaires de nos
[produits pour le stockage de
données] a atteint un niveau
record », a ainsi mis en avant le
directeur général, Sanjay
Mehrotra. Pour rappel, cette ten-
dance de fond a jusqu’alors large-
ment profité au titre, qui
saffichait avant cette derniére
publication en hausse de plus de
70 % depuis le début de I'année.
—A.L.D.

NOTRE CONSEIL
VENTES PARTIELLES Alors
que le titre a atteint son
plus-haut historique et notre
objectif de 140 $, nous conseillons
de prendre une partie de ses
bénéfices. Les perspectives seront
Iégérement moins bonnes a court
terme (MU, au Nasdaq).
Prochain rendez-vous :
en septembre, résultats annuels.

CRITERES D’INVESTISSEMENT

COMPORTEMENT DE L'ACTION

i PERFORMANCE OPERATIONNELLE

© PERFORMANCE DU TITRE i @EVOLUTION DE LACTIVITE

COURS AU 27-6-24 : 132,23$% | EVOL.MOYENNE (2020-2023): -10 %
VARIATION 52 SEMAINES : 9798% : EVOL.2024 ESTIMEE : 56 %
2024 : 5494% ®BNPA

© VOLATILITE i EVOL. MOYENNE (2020-2023) : NS
BETA 52S.: 1,4FOIS | EVOL.2024 ESTIMEE: NS
EXTREMES 525S.: 15754 %/ 60,50 $

CONFIANCE DANS LA SOCIETE i INTERET BOURSIER

@ SOLIDITE DU BILAN { @RENDEMENT i

DETTE NETTE / FONDS PROPRES : 8% | DIVIDENDE 2024 ESTIME : 0,47 %

DERNIER ACTIF NET PARACTION: 40,30% 2
i @VALORISATION ESTIMEE

® CONSENSUS DES ANALYSTES

RDT 2023: 0,3 % RDT 2024 EST.: 0,4 %

A 3% | PER2024: 172F01s  Objectif:220 % (IBM, auNasdag). A 90% | PER2024: NS
8 izzo"-_ i PER2025: 163F0IS  prochain rendez-vous:le - milieu de fourchette des prévi- ¢ 3% = i PER2025: 14,LF0IS
24 juillet, résultats semestriels. i sions, il constitue pour les inves-

DISTRIBUTION DISTRIBUTION

Nike L’equipementier trébuche sur
sa prévision de chiffre d’affaires

atthew Friend ne cache

pas son inquiétude. « Les

prochains trimestres
seront difficiles [...]. Lincertitude
macroéconomique seest accrue dans
la région de la Grande Chine et les
tendances de consommation sont
inégales sur les différents marchés
de Nike », a confié le directeur
financier de I'équipementier spor-
tif, jeudi 27 juin, aux analystes.

CONVERSE, MOINS
EN VOGUE

En proie a de multiples difficul-
tés, dans le lifestyle ou en Asie,
pénalisé par sa stratégie de distri-
bution directe au consommateur,
Nike, qui est engagé dans un
vaste plan déconomies de 2 mil-
liards de dollars sur trois ans, sait
qu’il est dans une position des
plus inconfortables. Elle I'a con-
duit a prendre le marché a con-
trepied, en lancant une alerte sur
ses ventes de l'exercice 2024-
2025, tout juste commencé. Une
telle déconvenue explique
I'ampleur du dérapage du cours
de Paction a Wall Street : elle
dévissait de 19 % dans les pre-
miers échanges vendredi 28 juin.
Sans attendre la publication offi-
cielle des comptes du premier tri-
mestre 2024-2025, fin septembre,
la marque au « swoosh » a
annoncé que son chiffre d’affaires
baissera de 10 % sur la période
juin-aott, bien plus que le recul
de 3,2 % anticipé par Wall Street.
Sur 'exercice entier, il pourrait se
tasser de 5 %, 1a ou le consensus
espérait une hausse de 0,9 %. La
tendance négative du dernier tri-

mestre 2023-2024 (- 2 %) va donc
se poursuivre, et méme s’accélé-
rer. Nike ne se voile pas la face : il
reconnait que négliger les grossis-
tes a été une erreur stratégique
majeure, a laquelle il tente
aujourd’hui de remédier, et que la
créativité et linnovation se sont
évanouies. Certaines de ses mar-
ques sont en souffrance : Con-
verse, moins en vogue en Europe
et aux Etats-Unis, a vu ses ventes
reculer de 14 % en 2023-2024
(exercice clos le 31 mai). Certai-

Nike
En$

175

150

2019 20 21 22 2024

COMPORTEMENT DE L'ACTION

© PERFORMANCE DU TITRE .
COURS AU 27-6-24 : 94,19$
VARIATION 52 SEMAINES : -17,09% |
2024 : -1324% |
© VOLATILITE

BETA52S.: 0,8FOIS !
EXTREMES 525. : 123,39$/88,66$

: CONFIANCE DANS LA SOCIETE
| @SOLIDITE DU BILAN

{ DETTE NETTE / FONDS PROPRES :
, RDT2024 EST.:1,6% |
| ®VALORISATION ESTIMEE
{ PER2024:

{ PER2025:

CONFIANCE DANS LA SOCIETE
@ SOLIDITE DU BILAN

DERNIER ACTIF NET PAR ACTION :
© CONSENSUS DES ANALYSTES
A 55% I

c 389 I

v 7o B

i EVOL.MOYENNE (2020-2023) :

nes régions inquiétent plus que |
d’autres, comme la Chine, a l'ori- |
gine de 14,6 % des ventes. « Le |
marché chinois demeure hautement |
promotionnel, et nous continuons
de gérer avec soin les stocks, a indi- |
qué Matthew Friend. Bien que nos |
perspectives a court terme soient |
moins porteuses, nous restons con- |
flants dans la position concurren- |
3% sur la période de mars a mai,
La concurrence, le groupe améri- |
cain laffronte aussi dans la course |
a pied. Les baskets On, populari-
sées par Roger Federer, et celles |
de la marque francaise Hoka |

(groupe Decker) ont gagné du - COMPARAISON

. DOULOUREUSE

| Cette démarque, plus significa-
i tive encore que celle du 31 jan-
| vier, date du départ surprise de
i ancienne dirigeante Helena
| Helmersson, a réduit la capitali-
i sation boursiére de H&M a
| 24 milliards deuros, bien loin de
i celle de son rival de toujours,
| Inditex, de 144,8 milliards
i d’euros. La comparaison avec le

CRITERES D’INVESTISSEMENT

i PERFORMANCE OPéRA'!'IONNELLE
: @EVOLUTION DE L'ACTIVITE H
EVOL. MOYENNE (2020-2023) : 5% |
-1%

tielle a long terme. »

terrain chez les runners. — C. P.

NOTRE CONSEIL

o RESTER A ’ECART Le
groupe pourrait perdre

des parts de marché au profit

de marques plus innovantes

(NKE a New York).

Prochain rendez-vous : le 24 sep-

tembre, résultats du premier

trimestre 2024-2025.

EVOL. 2024 ESTIMEE :
®BNPA
44 %

EVOL. 2024 ESTIMEE : -4 %

{ INTERET BOURSIER
{ @RENDEMENT

DETTE NETTE / FONDS PROPRES: 3% |
191% |

DIVIDENDE 2024 ESTIME :
RDT 2023:1,5%

1,50%

19,4 FOIS

H&M Chute XXL en Bourse apres
une mise en garde sur la marge

uand la météo devient
capricieuse, sortir le
parapluie ne protége pas
toujours des intempé-
ries. Encore moins des tsunamis.
Le géant suédois de la mode
éphémeére H&M, dont les ventes
pourraient reculer de 6 % (en
devises locales) au mois de juin,
apres une hausse, taille « XS », de

a vu son titre, coté a Stockholm,
emporté de 13 % jeudi 27 juin,
rétrécissant ainsi sa perfor-
mance annuelle a — 4,1 %.

poids lourd espagnol, dont
I'action, qui se négocie a Madrid,
a tout juste cillé (- 0,3 %) aux
annonces de H&M, est doulou-
reuse : quand le groupe suédois
s’inquiéte d’'un contexte incer-
tain, dans lequel les ménages
continuent de subir un cotit de la
vie élevé, Inditex, lui, s’est
récemment enorgueilli d’'une
hausse de 12 % (a taux de change
constants) de ses ventes en
rayon et sur Internet entre le
1°" mai et le 3 juin.

H&M
En SEK
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CRITERES D’INVESTISSEMENT

| COMPORTEMENT DE LACTION

i ®PERFORMANCE DU TITRE

COURS AU 27-6-24 : 169,40 SEK
i VARIATION 52 SEMAINES : 9,40 %
| 2024: -790 %
i @VOLATILITE
i BETA52S.: L1FOIS
. EXTREMES52S.: 195,10 SEK /137,10 SEK

108 %
DERNIER ACTIF NET PAR ACTION : 29,2 SEK

| @ CONSENSUS DES ANALYSTES
209 FOIS
i C 26% N
v 339 I

A 41%

{ PER2025:

{ PERFORMANCE OPéRA'[IONNELLE

@ EVOLUTION DE LUACTIVITE

EVOL. MOYENNE (2020-2023) : 26%
EVOL. 2024 ESTIMEE : 1%
@®BNPA

EVOL. MOYENNE (2020-2023) : 613%
EVOL. 2024 ESTIMEE : 58 %
INTERET BOURSIER

@ RENDEMENT

DIVIDENDE 2024 ESTIME : 6,90 SEK

RDT 2023: 3,8 % RDT 2024 EST.: 4 %
@ VALORISATION ESTIMEE
PER 2024 : 20 FOIS

17,6 FOIS

H&M file un mauvais coton en
partie a cause des prix des matie-
res premiéres et des effets de
change. « Cela aura un impact
plus négatif que prévu au second
semestre », a prévenu le nouveau
patron en poste depuis moins de
cinq mois, Daniel Ervér. Avant
d’ajouter que les promotions
seront un peu plus importantes
au troisiéme trimestre (de juin a
aoit). S’il veut encore croire a
l'objectif d’'une marge d’exploita-
tion de 10 % sur l'exercice qui se
termine en novembre, le diri-
geant reconnait volontiers qu’il
sera aussi plus difficile a attein-
dre. Selon les données compilées
par Bloomberg, les analystes
visent un taux de 8,6 %.

Réaliser 10 % suppose une ges-
tion fine de la distribution et un
controle strict des cotts. Un plan
d’économies de 2 milliards de
couronnes suédoises (179 mil-
lions d’euros) a été lancé en 2023,
mélant des suppressions de pos-
tes et I'optimisation du parc de
magasins. Fin mai, H&M comp-
tait 4.319 points de vente, contre
4.399 un an plus tét. — C. P.

NOTRE CONSEIL

RESTER A LECART Tenir

le cap reléve du défi dans
un secteur de la distribution de
textile d’entrée et de milieu de
gamme chamboulé par la montée
en puissance d’acteurs ultra-
agressifs, tels les chinois Temu
ou Shein, et ol Inditex régne en
maitre (HMB, a Stockholm).
Prochain rendez-vous : le 26 sep-
tembre, résultats a neuf mois.
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PLACEMENTS

Tout savoir sur les propositions fiscales
des principaux partis aux legislatives

- Baisse de la TVA pour le Rassemblement national

> Baréeme de I'impot sur le revenu a 14 tranches pour le Nouveau Front populaire

- Augmentation de I'abattement sur les donations avec Ensemble pour la République
- Baisse des cotisations pour Les Republicains

st-ce Noél en plein été ? Les cadeaux fiscaux pleuvent, en

tout cas, a l'occasion de la campagne électorale. Sur le sujet

de la retraite aussi, les ambitions sont parfois grandes.

Investir présente un inventaire des propositions que nous
espérons le plus complet sur ces deux aspects.

Plusieurs partis ont pris des engagements fermes, mais ne pour-
ront certainement pas les honorer.

Nous avons donc pris soin d’'indiquer les mesures sur lesquelles ils
étaient déja revenus ou qui demanderaient des aménagements
considérables (pour ne pas dire leur abandon pur et simple en rai-

son de leur inconstitutionnalité, de leur incompatibilité avec les
traités européens ou de leur cofit).

A noter que l'un des quatre grands groupes répertoriés ci-dessous,
empétré dans des guerres internes, se contente de propositions
extrémement réduites. — REMY DEMICHELIS

Le programme fiscal des candidats : des promesses pour séduire le plus grand nombre

. T e OUERD T - Mesure susceptible
gaétr';ff 'a gauche FRONT E semb’e ! I R ’ Rassemblement 7 d’étre retoquée ou amendée
POP“I.AIRE MAJORITE PRESIDENTIELLE {?S inni ( National Actuellement
¥ s épublicains
g i : : * 5,5 % pour I'abonnement électrique
L . ; *Baisse a 5,5 % pour les § -'Baiss'e fsur Ies‘produits g des particuliers
o/o . .:.:T: i:::nz:ricommun energetiques a 5,5 % 20 % pour la consommation
Recoos H ’ o que s'ur ' * 20 % pour le carburant
TVA et les produits importés « 20 % pour le fioul
taxes ¢ 10 % pour les transports de voyageurs
.« Plus grande progressivité | « Augmentation 2 10.000 € '+ Baisses pour les salariés qui ° Abat’tement. sur les heures
- .« Application aux heures :  par an de la prime Macron ‘touchent moins de 4.200 €/mois supple.mentalres o
@ i supplémentaires i e Supprimer les effets de seuil ‘environ *Laprime Mac!'on s'élevea
.« Augmentation de 0,25 point i pour augmenter les plus bas D’autres baisses envisagées 6.000 € maximum

Cotisations

)

des cotisations vieillesse

- Création d'un nouveau haréme
progressif a 14 tranches *

« Suppression du prélévement

forfaitaire unique sur les

! salaires

i o Pas de hausse

- Baisses (a préciser, possible
:augmentation du plafond du quotient
: familal)

: i e Suppression pour les moins

de 30 ans

i o Le 2 enfant compte pour une
i part fiscale entiére

» Abattement de 5.204 € pour

les étudiants salariés de moins de 26 ans
» Abattement de 20.815 € pour les
apprentis et stagiaires
o Le 2¢ enfant compte pour une demi-part

A revenus du capital (30 % i« Une demi-part en plus pour
Impét sur le EIEIE0E) § part &1 PSP fiscale
« Suppression des niches fiscales les veufs et veuves .
Revenu _ o Les veufs et veuves sans enfant a charge perdent
« injustes et polluantes » . L .
., un demi-part au moment du décés du conjoint
(a préciser) . . 1
(plusieurs exceptions s’appliquent)
o Impot plus progressif | « Augmentation de 'abattement '« Baisses sur les donations  « Suppression en ligne directe pour les *100.000 € (+ 31.865 € en liquide avant les
¥ « Plafond d’héritage :{  2150.000 € par enfant (dont ! entre générations  familles modestes et classes moyennes 80 ans du donateur et apres les 18 ans
E@ (non précisé, la NUPES prévoyait i familles recomposées) ‘ i »Raccourcir le délai pour renouveler du donataire) d’abattement
. I . 12 millions € en 2022) i« Augmentation de |'abattement i l'abattement enfant et petit-enfant a par enfant renouvelable tous les 15 ans
I mpot sur Les : 2100.000 € par petit-enfant {1 10 ans (pas de précision sur les dons en *31.865 € d'abattement (+ 31.865 € en liquide
successions ' liquide). avant les 80 ans du donateur et apreés les 18 ans

* Rétablissement de I'impot de

solidarité sur la fortune (ISF) aux :
i valeurs mobiliéres et ajout d'un volet i

. climatique

Impét sur
la fortune

. o Prét a taux zéro pour tous les

: primo-accédants

i o Pas de hausse

.« Exonération des frais de notaire
i jusqu’a 250.000 € (sous conditions)
§ * Fonds de rénovation énergétique

§ » Augmentation de I'abattement par
i petit-enfant 2100.000 €

i« Impot sur la fortune financiére

(exclusion de la résidence principale
et possiblement d’autres actifs mais
inclusion des actions)

 « Subvention (issue du prét a taux
§ zéro) pour les couples a partir du 3¢
i enfant (& préciser)

du donataire) par petit-enfant renouvelable
tous les 15 ans

e Seules les valeurs
immobiliéres sont concer-
nées par un impot sur la
fortune (IFI)

Vi ke (sous conditions)
« Abrogation de la loi sur la * Indexation des retraites sur * Statu quo (LR a milité pour une « Abrogation de la loi sur g o Age légal de départ a la retraite : 64 ans
| retraite 2 64 ans i Pinflation | revalorisation selon I'inflation) ! laretraite 2 64 ans 5
o Objectif d’un droit a la retraite i »Revalorisation en moyenne de 100 € i« Systéme de départ en retraite
: 460 ans par mois des pensions pour les 3l : progressif (lire p. 5)
* Prise en compte du RSA dans agriculteurs
Laretraite les trimestres

¢ Indexation des retraites sur

les salaires

*Baréme a 14 tranches

tel que proposé par
La France Insoumise
en 2022

Entre 0 € et 10.292 € [1%
Entre 10.292 € et 15.438 € ] 5 %
Entre 15.438 € et 20.584 € [l 10 %
Entre 20.584 € et 27.789 € [ 15 %
Entre 27.789 € et 30.876 € | 20 %
Entre 30.876 € et 33.964 € [ 25 %
Entre 33.964 € et 38.081 € [N 30 %

Entre 38.081 € et 44.256 € |G 35 %

Entre 44.256 € et 61.752 € | GG 20 %
Entre 61.752 € et 102.921 € |GG 45 %
Entre 102.921 € et 144.089 € |GG 50 %

Entre 144.089 € et 267.594 € | NG 55 %
Entre 267.594 € et 411.683 € | NG <0 %
Au-dela de 411.683 €

Baréme actuel

Entre 0 € et 11.294 € | 0 %
Entre 11.295 € et 28.797 € [ 11 %

Entre 28.798 € et 82.341 €
Entre 82.342 € et 177.106 €

Pus de 177106 €

Service-public.fr.

30 %
41%
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EXCLUSIF - ASSURANCE-VIE

Les unités de compte les plus
performantes sur cinq ans

uelles sont, dans les dif-
férentes catégories, les
meilleures unités de
compte (UC) pour un
contrat d’assurance-vie ?
La question est simple, mais il
n'est pas facile d’y répondre :
parce que les classifications sont
souvent trés larges et parce
qu’elles ne sont parfois que

déclaratives. Le cabinet Good
Value for Money sest attaqué a
cette question et dévoile, en
exclusivité pour Investir, ses pre-
miéres conclusions.

Nous avons choisi de vous pré-
senter, ici, les résultats pour les
SCPI de bureaux France, les
Actions internationales grandes
capitalisations, les Actions

Europe grandes capitalisations
et les Obligations Europe
moyen/long terme. En prenant
pour référence la période de
cing ans, il en ressort des perfor-
mances tres satisfaisantes quelle
que soit la classe d’actifs, s'‘éche-
lonnant de 3,5 % annualisé
(MAM Taux Variables ESG D) a
16,3 % (Global Select Equity

Fund A Acc). « Nous avons consti-
tué notre base de données avec
12.000 UC a la main, se félicite
Cyrille Chartier-Kastler, prési-
dent-fondateur de Good Value
for Money. Elles ont toutes au
minimum 5 années d'ancienneté et
sont catégorisées dans une des
50 classes d’actifs que nous avons
définies. » Sa volonté est née
d’une déception de se retrouver
parfois avec des supports qui ne
correspondaient pas exacte-
ment au descriptif. Il estime que
20 % environ des fonds ne
seraient pas rangés dans la
bonne catégorie, ou du moins
que la classification préte a

débat. Sa base de données est,

deux contrats d’assurance-vie.
Autre particularité appréciable :
la performance des SCPI com-

bine a la fois I'évolution de la |

valeur de part et le taux de distri-

bution, ce qui permet de savoir |
vraiment combien d'argent 'UC |
i dumois dernier.

apermis de gagner.

Ceest donc un outil trés utile pour
se lancer dans la diversification. |
Cyrille Chartier-Kastler rappelle '
i d’euros. C'est donc grace aux

une évidence au passage :

« Investir au moins dans deux ou |
trois UC, car il ne faut jamais tout |

miser sur un fonds. » — R. D.

Les meilleures UC dans 4 catégories

Performances annuelles moyennes

Code ISIN Libellé | Société de gestion Surlan  Sur3ans  Sur5ans  Sur8ans

: (2023) (2021-2023) (2019-2023) (2016-2023)
SCPI DE BUREAUX FRANCE
PERFORMANCE MOYENNE DES UC DE LA CLASSE D’ACTIFS -3,39% +1,95 % +3,36 % +4,22%

iSCPI Epargne Pierre  Atland Voisin +5,28 % +5,82% +5,73% +5,83%

iSCPI Epargne Fonciére  La Francaise REM +4,43% +4,88% +5,39 % +533%

ISCPI Aestiam Placement Pierre | Aestiam +5,01% +5,02% +5,26% .
ACTIONS INTERNATIONALES GRANDES CAPITALISATIONS
PERFORMANCE MOYENNE DES UC DE LA CLASSE D’ACTIFS +14,34 % +8,19 % +11,01% +7,75%
LU0157178582 éGIobaI Select Equity Fund A Acc JP Morgan AM +21,72 % +14,56 % +16,3% +11,91 %
LU1670715207 iGlobal Sustainaible Paris Aligned Fund EUR A Acc { M&G Investment Management +16,68 % +1293 % +15,13 % +10,35%
LU0210534227 {Global Focus Fund A Acc EUR { P Morgan AM +21,62% +14,37% +14,68% +10,2% 5
PERFORMANCE MOYENNE DES UC DE LA CLASSE D’ACTIFS +14,45 % +7% +8,94 % +53%
LU1706106447 {European Stars Equity Fund BP EUR i Nordea AM +17,01% +8,54 % +13,65 % -
FRO012316180 {0pportunités Zone Euro C { DNCA Finance +19,57 % +11,53% +13,29% +5,66 %
FRO000008963 ETocqueviIIe Euro Equity ISR Tocqueville Finance +16,24 % +8,31% +12,97 % +11,41% g
PERFORMANCE MOYENNE DES UC DE LA CLASSE D’ACTIFS +6,84% -2,73% +0,22% +0,34 % |
LU1623762843 iCarmignac Portfolio Credit A EUR Acc { Carmignac +10,58 % +0,18 % +6,37% =
LU1164219682 EEuro Credit Total Return A Capitalisation EUR AXA IM +11,42 % +2,9% +5,27% +4,34%
FR0000971921 EMAM Taux Variables ESG D Meeschaert AM +6,2% +2,3% +3,5% +3,5%

. ASSURANCE-VIE
par ailleurs, constituée d’'UC qui
sont présentes au moins sur

Encours record

Nouveau record pour I'encours de
I'assurance-vie, qui s'éléve, en
mai, a 1.971 milliards d’euros, soit
une progression de plus de 4 %
sur un an, grace a une collecte de
1 milliard et demi d’euros au cours

Toutefois, le fonds en euros
retombe dans le rouge, avec des
retraits nets de 900 millions

unités de compte (+ 2,4 milliards
d’euros), les supports a risque de
perte en capital, que I'assurance-

. vie parvient & maintenir une
i collecte positive pour le cin-
i quieme mois d’affilée. — R.D.

CRYTPOMONNAIES

Que vont devenir
les stablecoins ?

Les actifs numériques indexés sur
une ou plusieurs valeurs, comme
I'USDT ou I'USDC, adossés au

- dollar, dits « stablecoins », ne

pourront pas continuer a étre émis
dans I’'Union européenne a comp-

ter du 1¢ juillet a moins d’obtenir

un agrément aupres des autorités.

| Seulement, aucun n'a été agréé

pour le moment. Sera-t-il encore
possible de les échanger sur les
plateformes ? La question n’est
pas tranchée par tous les acteurs,

et de nombreux investisseurs sont
i encore dans le flou. — R.D.

Agenda / Semaine du 30 juin au 5 juillet 2024
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DIMANCHE

ECONOMIE
© France. Premier tour des élec-
tions législatives.

LEGISLATIVES

2024

—
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LUNDI

ECONOMIE

© Japon

- Enquéte manufacturiere Tankan
de la Banque du Japon du
deuxiéme trimestre.

- Indice PMI Jibun des directeurs
des achats du secteur manufactu-
rier du mois de juin (2 h 30).

- Indice de confiance des consom-
mateurs de juin (7 heures).

© Chine. Indice PMI Caixin des
directeurs des achats du secteur
manufacturier du mois de juin

(3 h 45).

®© Inde. Indice PMI HSBC des
directeurs des achats du secteur
manufacturier du mois de juin

(7 heures).

© Russie. Indice PMI S&P des
directeurs des achats du secteur
manufacturier de juin (8 heures).
© Allemagne. Inflation de juin
(14 heures).

© Zone euro. Indice PMI HCOB
des directeurs des achats du
secteur manufacturier du mois

de juin (10 heures).

© Union européenne. La Hongrie
prend la présidence tournante de
I’Union européenne (pour six mois).
© Royaume-Uni

- Evolution des agrégats monétai-
res au mois de mai (10 h 30).

- Indice PMI S&P des directeurs
des achats du secteur manufactu-
rier du mois de juin (10 h 30).

© Brésil. Indice PMI S&P des

i directeurs des achats du secteur

manufacturier du mois de juin

(15 heures).
| © Etats-Unis

- Indice PMI S&P des directeurs

des achats du secteur manufactu-

rier du mois de juin (15 h 45).

- Dépenses de construction de
mai (16 heures).

- Indice ISM manufacturier de juin

(16 heures).

 SOCIETE

| PUBLICATION

© Argan. Chiffre d’affaires du
premier semestre.

MARDI

ECONOMIE

© Japon. Base monétaire de juin
i (1h50).

- ©France. Immatriculation de

i véhicules neufs de juin (8 h 45).
. ©Zone euro

- Réunion annuelle de la BCE qui

se tiendra prés de Sintra (Portu-
- gal), (jusqu'a mercredi). Interven-
 tion de sa présidente, Christine

Lagarde, et du président de la
Réserve fédérale, Jerome Powell,

a15h30.

- Inflation de juin (11 heures).
- Chdmage de mai (11 heures).
- Permis de construire du premier

. trimestre (11 heures).
. © Etats-Unis. Offres d’'emploi du

rapport Jolts en mai (16 heures).

 SOCIETE
PUBLICATION

© Sodexo. Chiffre d’affaires du
- troisieme trimestre 2023-2024.

MERCREDI

ECONOMIE

© Etats-Unis. Cloture anticipée a

19 heures de Wall Street pour la

féte nationale.
i © Japon. Indice PMI Jibun des
directeurs des achats du secteur

non manufacturier du mois de

- juin.@h30).
i © Chine. Indice PMI Caixin des
- directeurs des achats du secteur

non manufacturier du mois de

' juin (3 h 45).
- ©Inde. Indice PMI HSBC des
i directeurs des achats du secteur

non manufacturier du mois de

juin (7 heures).
i © Russie

- Indice PMI S&P des directeurs

des achats du secteur non manu-
. facturier (8 heures).

- Orientation du PIB au premier

. trimestre (18 heures).

| © France. Situation budgétaire
- de ’Etat de mai (8 h 45).

. ©Zone euro

- Indice PMI HCOB des directeurs

des achats du secteur non manu-
facturier du mois de juin
i (10 heures).

- Prix a la production de mai

. (11 heures).
i © Royaume-Uni. Indice PMI S&P
des directeurs du secteur non

manufacturier du mois de juin

- (10h30).
| © Etats- Unis

-Enquéte ADP sur les créations

d’emplois dans le secteur privé en
i juin (14 h15).

- Nouvelles inscriptions hehdo-
madaires au chémage pour la

semaine achevée le 29 juin.
- (14h30).

- Indice PMI S&P des dicteurs des

achats du secteur non manufac-
i turier du mois de juin (15 h 45).

- Commandes industrielles de mai

(16 heures).

- Indice ISM non manufacturier

de juin (16 heures).

- Stocks hebdomadaires de
pétrole du département de
I’Energie (16 h 30).

- Publication du compte rendu du

Comité de politique monétaire de

la Réserve fédérale des 11 et
12 juin (20 heures).

- ©Brésil. Indice PMI S&P des
- directeurs des achats du secteur

non manufacturier du mois de

juin (15 heures).

 SOCIETE
PUBLICATION

© Pluxee. Chiffre d’affaires du
| troisieme trimestre.

JEUDI

ECONOMIE

© Etats-Unis. Fermeture des

marchés américains pour la féte
nationale.

. © Allemagne. Commandes d’usi-

nes de mai (8 heures).

© Zone euro. Balance des paie-

ments du premier trimestre
(11 heures).

' CONVOCATION D'ASSEMBLEE
| © Enertime. AGM a 15 heures,

10-13, rue Latérale et 1-3, rue du
Moulin-des-Bruyeres,

92400 Courbevoie.
VENDREDI ro—th
5
ECONOMIE

i © Japon. Dépenses des ménages
- demai(1h30).

i © Allemagne. Production indus-
. trielle de mai (8 heures).

i ©France

- Production industrielle de mai
(8 h 45).
- Balance des paiements de mai
(8 h 45).

. © Zone euro

- Ventes au détail de mai
(11 heures).
- Prix immobiliers du premier

trimestre (11 heures).

- Les Rencontres économiques

d’Aix-en-Provence (jusqu’a
i samedi), intervention de Christine

Lagardea19 h15.

© Etats-Unis. Statistiques du

marché du travail de juin (14 h 30).

SOCIETE
FRANCE

© Micropole (Euronext). Dernier
| jour de 'OPA 1,50 € par action.

Opérations en cours

. OFFRES PUBLIQUES
. © Micropole (Euronext Growth).

OPA 21,50 € par action du 3-6 au 5-7.
Notre conseil : ne pas apporter

© Voyageurs du Monde (Euro-
next Growth). Offre publique de
rachat d’actions a 150 € par
action du 27-6 au 16-7.

Notre conseil : apporter

AUGMENTATION DE CAPITAL

© Spineguard (Euronext Growth).
1 action nouvelle a 0,19 € par
action pour 6 DPS, du 24-6 au 3-7.
Notre conseil : rester a I’écart

OFFRE DE CESSION

© GE Aerospace (Euronext).
Offre de cession volontaire du
21-6 au 17-7. Radiation des actions
d’Euronext Paris le 25-7.

Notre conseil : conserver

PROCHAINS DIVIDENDES

Société Montant Date*
COHERIS 0,08€ 1724
DLSI 0,40€ 1-7-24
GUERBET 0,50€ 1-7-24
IPSOS 1,65€ 1-7-24
NSE 0,25€ 1-7-24
PRECIA 0,40€ 1-7-24
PUBLICIS GROUPE 3,40€ 1-7-24
BUREAU VERITAS 0,83€ 2-7-24
EQUASENS 1,25€ 2-7-24
GECINA 2,65€(S) 2724
GLEVENTS 0,70€ 2-7-24
ICADE 2,42€(S) 2724
MERSEN 1,25€ 2-7-24
CROSSWOOD 0,10€ 3-7-24
FNAC DARTY 0,45€ 3-7-24
GROUPE CRIT 1€ 3-7-24
HF CO. 0,50€ 3-7-24
HOPSCOTCH GROUPE 0,65€ 3-7-24
JACQUET METALS 0,20€ 3-7-24
MAISONS DU MONDE 0,06€ 3-7-24
MAUREL & PROM 0,30€ 3-7-24
ROCHE BOBOIS 1,25€(S) 3-7-24

*IL SAGIT DE LA DATE DE DETACHEMENT

DU DIVIDENDE, QUI, EN PRINCIPE,

EST ANTERIEURE DE DEUX JOURS DE BOURSE

A LA DATE DE VERSEMENT OU DE MISE

EN PAIEMENT DE CE DIVIDENDE.

(T) = TRIMESTRIEL. (A) = ACOMPTE. (S) = SOLDE.

Retrouvez tous les jours avant

16 heures sur investir.fr, notre
rubrique « A ne pas manquer
demain », qui revient dans le
détail sur les principaux rendez-
vous économiques et financiers
qui animeront la séance du
lendemain. Cet article quotidien
compléte I'agenda hebdomadaire
que vous avez sous les yeux.

investir

Président de la SAS Investir
Publications et directeur de la
publication : Pierre Louette
Hebdomadaire édité par Investir
Publications, société anonyme au
capital de 4.177.350 €.

Commission paritaire : n°
0926K79929-1SSN 2115-0354

10 boulevard de Grenelle CS 10817
75738 Paris Cedex 15.

Téléphone : 01-87-39-77-00
Directeur de la rédaction : Francois
Monnier

Ce numéro comporte un supplément de
12 pages «La cote»

Impression : LImprimerie
(Tremblay), Midi Print (Gallargues).
Origine du papier : France. Taux de fibres
recyclées : 100 %. Ce journal est imprimé sur du
papier certifié PEFC. Eutrophisation : Ptot
0.008kg/tonne de papier.

Tirage du samedi 29 juin 2024 :
54.775 exemplaires

Investir-Le Journal des Finances est
une publication du Groupe Les Echos

Qal -

Investir adhére a Fideo, association
d’auto-discipline ayant pour but de
favoriser la transparence de
I'information financiére et s'engage a
respecter son code de bonne
conduite. Retrouvez toutes les
informations sur cette association sur
le site : www.fideo-france.org.
Retrouvez également toutes les
informations sur les conditions de
production et de diffusion de nos
recommandations d’investissement
sur https://investir.lesechos.fr/
transparence-financiere.

Sauf exception, les recommandations
sont actualisées au moment

du bouclage chaque vendredi a 18h30. Les
informations que nous publions ne
sauraient en aucun cas engager notre
responsabilité.
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Le panorama de nos conseils
Retrouvez tous les conseils actualisés dans la cote A ¢ abpvie o
AB Science 9
Airbus 2,8,13,14,19
Air Liquide 2,14
Le conseil de la semaine Le coup de cceur Notre choix a I'international ﬁ:lothatbet8 ffbxn
stom J,
3 Alten 2
i Amazon XI|
AIR LIQUIDE ENTECH GENERALI Apple 4,8,20
En€ ] ) , L { En€ - o ArcelorMittal 11
190 La décarbonation de Le marché a apprécié  © ,, L'assureur italien | ASML Holding 2
I'industrie offre des I'arrivée, comme 23 ﬁ publiera fin janvier une Atland 24
opportunités au groupe, promis, des tout P22 nouvelle feuille de route 3 Atos 10,15
160 qui vient d'annoncer le premiers bénéfices, 2(1) ' stratégique. Son g | A 20
plus gros projet de son mémes symboliques, i 1o W potentiel de croissance :ASFr 1167
130 histoire avec, a la clé, au second semestre de | 18 interr)e est encore mal B:}?ive 10
win2023  Juin2024 800 millions Juin 2073 Jin2004 | EXETCiCE 2023-2024. Juin 2023 Juin 2024 aPPréhende en Bic 2
d’investissement. PAGE 14 PAGE 19 Bourse. PAGE 20 BioMérieux 2
i Boeing 14
Bureau Veritas 16
c Carbios 15
ERAMET bénéfices appuyées alors que les  MAIS AUSSI... EUROAPI E:;irﬁ;o% 31
ACHETER Le groupe minier a renoncé ason  perspectives de la société, qui est  Alphabet, Carbios (spéculatif), Eli  La société, qui multiplie depuis des cIs 19
projet de construction d’usine de  rentable et dispose d’une trésore-  Lilly, Edenred, Emeis (spéculatif),  mois les avertissements, vient de Clariane 3
AIRBUS Sonic Bay en Indonésie. p.16 rie positive, sont bonnes. p.19 Kumulus Vape (spéculatif), Micro-  revoir a la baisse ses prévisions. D o panone 13
Le constructeur aéronautique a été  ESSO NVIDIA soft, Novo Nordisk, Pullup Enter- p.9 DaSS&UltAViaEion 2
sanctionné en Bourse aprés avoir  Malgré sa forte hausse I'action reste  Les perspectives du fabricant de  tainment (spéculatif), Racing Force FEDEX e Dassault Systemes 15
abaissé plusieurs de ses objectifs,  faiblement valorisée et le rende-  puces restent bien orientées, et et Renault. Les résultats trimestriels du géant :ﬂi?|1$d8813 174
dont le nombre d’avions de ligne  ment dépasse 9 % grace aundivi-  I'engouement pour l'intelligence de la livraison express ont rassuré Emeis (ex-brbeé) 10
livrés cette année. p.14 dende exceptionnel. Spéculatif.p.8 artificielle ne se dément pas. p. 20 Wall Street, mais I'amélioration de Entech 19
ALSTOM EUROFINS PLUXEE I'activité est déja en partie intégrée Eramet 16
Le rééquilibrage du hilan devrait  Le laboratoire de bioanalyse a  Lasociété, introduite en Bourse en dans les cours. p. 20 EssilorLuxottica 2,11
permettre au groupe de repartir ~ plongé en Bourse le 24 juin, sous  début d’année, évolue sur un mar- CONSERVER HOME DEPOT Esso &
sur des bases plus saines. Spécula-  les attaques du fonds activiste  chéen fort développement. p.10 Le distributeur se montre prudent :E:gfaill?lls iiintific 6
tif. p.10 Muddy Waters (spéculatif). p.16 SAINT-GOBAIN NEOEN quant a ses perspectives en raison Exosens 10
Cis FDJ Le groupe se renforce a nouveau  On attendra I'OPA, I'action cotant  d’un marché immobilier a la peine. ExxonMobil 8,14
L'année a bien débuté pour le spé-  L'opération en cours sur Kindred  dans la chimie de la construction  légérement en dessous du prix  P.20 F o FDJ 10
cialiste des bases de vie en milieu  transforme les perspectives du  par l'acquisition de la société  doffre prévude 39,85 €.p.10 MEDINCELL FedEx 20
extréme, en termes de contrats et groupe en matiére d’internalisa-  Fosroc, pour 1 milliard de dollars. Une des rares biotechs francaises Figeac Aero 19
de chiffre d'affaireg. P.19 tion et de numérisation. p.10 P.15 qui réussissent. Prendre une partie | g E(Er)\'fmi ace 14
DASSAULT SYSTEMES FIGEAC AERO TRIGANO de ses profits apres la belle hausse. Generali pzo
L'éditeur de logiciels a été la cible  Le redressement du sous-traitant  Le chiffre d’affaires du troisieme P.9 ‘ Geneuro 24
de dégradations de la part de plu-  aéronautique se poursuit et il  trimestre est resté tracté par les VENDRE N , MICRON TECH. Getlink 16
sieurs analystes mais ses perspec-  devrait bénéficier des difficultésde  camping-cars. Le marché demeure OU RESTER A L'ECART Les perspectives de la société | H g Ham 21
tives de croissance restent solides.  certains concurrents. p.19 dans le flou concernant I'évolution seront légérement moins bonnes a Home Depot 20
P.15 GETLINK future des volumes de ventes.p.16 ~ AB SCIENCE court terme. L'occasion de prendre : , I HydrogénedeFrance 24
Les prochaines élections générales  VINCI La succession d’avis négatifs des  des bénéfices alors que le titre a :g“foéiiﬁcs 5
au Royaume-Uni s’annoncent  Les craintes sur la remise en ques-  autorités de santé sur le produit  atteint un plus-haut historique. p.21 Imerys 2
En€ plutdt favorables au lien trans-  tion des concessions autoroutiéres — phare du groupe nous incite ala  NIKE Itau Unibanco Holding 3
475 Manche. p.16 sont surévaluées. p. 18 prudence. p.9 L'équi'pementier sportifalancéun | ¥ g Kindred 10
45:0 34,96 IBM VIRBAC ATOS avertissement sur ses ventes. Il L Kumulus vape 15
42,5 En dépit d’un premier trimestre  Le laboratoire vétérinaire a fait  Lavenir est toujours plus incertain ~ pourrait perdre des parts de mar- Largo 15
40,0 inférieur aux attentes, une amélio-  plusieurs acquisitions et est entré  pour le groupe de services numéri-  ché au profit de marques plus inno- t\'/"h‘;: ?5
g;g ration des résultats est toujours  dans une phase intensive d’inves-  ques apres le retrait de I'offre de  vantesp.21 M o Medincell 9
32,5 attendue. p.21 tissements pour accélérer sa crois-  reprise de Onepoint, ce qui ouvre Memscap 19
] ] MEMSCAP sance et améliorer sa profitabilit¢ ~ de nouveau la voie a Daniel Kre-  MAIS AUSSI... Merck & Co 17
Juin 2023 Juin2024 | o titre a fait I'objet de prises de & moyen terme. p.17 tinsky. P.10ET 15 Casino, H&M et Largo. Michelin 9
Micron Technology 21
. . . Microsoft 4, 8,13,20
Le top de la Les flops Suivi de nos conseils N 2 Neoen 10
semaine Elb D@ Nestlé 13
Nexans 8
g . NHOA 10
ATLAND i HYDROGENE DE FRANCE GENEURO ELI LILLY OVH CLOUD Nike 21
(49,60 € ; ATLD) i (690€;HDF) (0,23 € a 16 heures ; GNRO) (909,04 $, LLY, NEW YORK) (6,08 €, OVH) Novartis 13
Alors que les derniers actifs du HDF a rebondi de 7,4 % mercredia  L'action de la biotech a dévissé de | Le laboratoire pharmaceutique, Le spécialiste de I'informatique N°Y9N°rdi5k 8
patrimoine locatif doivent étre I'annonce d’une subvention qui pour- 86 %, vendredi, aprés I'annonce | pionnier des nouveaux traitements  dématérialisée a affiché, au troi- | o g:f;in? 81'520'21
vendus d’ici a la fin de 2025, la rait atteindre 172 millions, quandson  de I’échec de I'essai de phase Il de i de I'obésité aux cOtés de Novo Nor-  siéme trimestre, un chiffre d’affai- oPmobility 3
valorisation repose essentielle- : chiffre daffairesafrolé 4 millionsen  son produit le plus avancé, GNC- : disk, continue a démontrer lesver-  res de 251 millions d’euros, en OVH Cloud 24
ment sur la gestion pour compte | 2023. Autorisés par la Commission 501, dans le traitement du syn- i tus de sa pilule miracle dans des  hausse de 9 % (a périmétre cons- P 1 Petrobras 3
de tiers. Compte tenu d’un con- | européenne mais versés par I'Etat  drome du Covid long. Il n’a pas | pathologies connexes. Ilaannoncé  tant). C'est supérieur aux attentes Planisware 10
texte entrainant un ralentissement francais, ces fonds visent afinancerla ~ montré une efficacité statistique- | lundi des résultats d’efficacité pro-  desanalystes, qui tablaient surune P'“"?? 10
de la collecte et une baisse des | production,al'échelleindustrielle,de  ment significative comparé au pla- | bants pour sa molécule phare anti-  croissance de 7,8 %. Le titre s’est Publicis 11 .

. - . [N . . . , S . DR . , . . . . Pullup entertainment 15
honoraires de souscription, le titre piles a combustible de grande puiss-  cebo. A la suite de ces résultats, | diabete et anti-obésité tirzepatide  envolé de 15 % jeudi. Ladirectiona : R Racingforce 15
parait désormais a son prix. Et il | sancedans'usineinaugurée par HDF  I’entreprise a décidé de licencier | (commercialisée sous les noms de  confirmé son objectif annuel d’'une Renault 8,9, 10
n'est pas exclu que le concurrent fin mai pres de Bordeaux. tout I'effectif. Mounjaro et de Zepbound) dans  croissance organique des ventes RTX Group 14
Tikehau cherche a sortir du capital. I'apnée du sommeil obstructive.Un  de 9 % a 10 % et d’'une marge S g safran 3,11,14

| NOTRE CONSEIL NOTRE CONSEIL dossier de demande d’approbation  d’Ebitda ajustée supérieure a 37 %. Saint-Gobain 15

NOTRE CONSEIL i ACHAT SPECULATIF En dépit o VENDRE Les perspectives a été soumis a la FDA. Sanofi 2,8
o VENDRE Nous sommes i deson rebond, la valeur, que sont assombries pour les NOTRE CONSEIL :;:?:'gfr Electric 2,8,11

acheteurs depuis 2019 | nousavons recommandée a plu- développements contre lasclérose | NOTRE CONSEIL o VENDRE Nous maintenons Société Genérale 11
(autour de 30 €), et plusrécem- | sieursreprises,restetrésloindeson  en plaques et la sclérose latérale ACHETER Le potentiel notre conseil en raison de Sodexo 10
ment a 42 € (fin 2023) et a i prixd’introduction de 31,05 € en amyotrophique. La société est a des traitements est énorme  I'apparent désengagement des Spie 8
45,60 € (le 6 avril). En bonne | 2021.Lasubvention avenir est une court de cash. La nature binairedu | sur un marché encore naissant. fondateurs :ilsontcédéunepart | _ I Stellantis 9,11
gestion, il est temps de prendre | bonne nouvelle. Objectif : 8,50 €. risque biotech s'illustre malheu- Objectif : 1.200 $. de leurs titres pour financer des Temu 21
ses bénéfices. ’ reusement par ce grave échec. activités extérieures au groupe. Iﬁ‘ﬁef 51
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Valeurs du SRD et du Cac 40

LES PLUS FORTES HAUSSES ' LES PLUS FORTES BAISSES
KERING 5,8% ; AIRBUS -13,7%
OVHCLOUD 5,5% ; VOLTALIA -13,3%
COVIVIO HOTELS 4,2% ; AIR FRANCE-KLM -12,0%
WORLDLINE 4,1% ; EUROFINS SCIENTIFIC -11,7%
STEF 3,6% ' SCOR -8,5%
NOKIA 2,9% ; FORVIA (EX-FAURECIA) -8,3%
SANOFI 2,7% : SEB -8,2%

Valeurs d'Euronext (hors SRD classique)

LES PLUS FORTES HAUSSES ' LES PLUS FORTES BAISSES

MEDIA 6 19,6% | LATECOERE -29,3%
ELEC. MADAGASCAR  19,0% : TOUAX -16,1%
PROACTIS (EX-HUBWOO) 12,4% ' ATOS -16,0%
NANOBIOTIX 12,3% : CLARIANE (EX-KORIAN)-16,0%
ESSO SAF 9,2% | EUROAPI -15,9%
ST DUPONT 6,9% : DBV TECHNOLOGIES -14,9%
COHERIS 6,7% ' ELIOR -14,7%

Supplément mmvestir

COTATIONS ET CONSEILS SUR INVESTIR.FR

Valeurs d'Euronext Growth
' LES PLUS FORTES BAISSES

LES PLUS FORTES HAUSSES
TRONICS MICROSYSTEMS 21,7% ' E-PANGO -46,8%

TONNER DRONES 18,4% ‘ ACHETER-LOUER.FR -31,0%
PREDILIFE 17,1% ; EUROPLASMA -28,3%
WALLIX 15,2% ‘ ROCTOOL -23,9%
SIGNAUX GIROD 12,3% ; GAUSSIN -22,1%
AST GROUPE 10,6% ‘ VALBIOTIS -22,0%
SPINEWAY 10,3% ' STRADIM -20,9%

Principaux changements d'objectif de cours
ACHETER / ACHAT SPECULATIF ANCIEN ‘ NOUVEAU

AIRBUS 200 . 160
CARMILA 21 I 20
DASSAULT SYSTEMES 47 I 42
PERNOD RICARD 165 I 155
SARTORIUS STEDIM BIOTECH 260 I 200

Cours de cloturea17 h 35 du vendredi 28 juin

Cac 40 sur la semaine

7.730
7.660
7.590
7.520

7.450

SUPPLEMENT DU N°2634 DU 29 JU

-1,96 % N

7.479,40

IN 2024 - NE PEUT ETRE VENDU SEPAREMENT

Al | 4 | 4 A |
Nouvel acces de febrilite a Paris POONBTI 2 INPIEE
. op s , ,e . y . CAC40
Dans un climat de nervosité accentue par I'imminence des legislatives en France, le Cac 40 a — —
. : : : : ’ \ : PER, bénéfices, rendements
fini la semaine en baisse. La prime de risque sur I'OAT a 10 ans est au plus haut depuis 2012. | % iR | variation | Rendement
(nombre de fois) ; des bénéfices :
2023 158 | -9,4 % | 2,8 %
t si la France devenait LE CAC 40 SUR UN AN de base vendredi, un niveau inégalé | 2024(© 14,5 4,6 % | 3%
. . . 2025 (e) 13,2} 9,8 % | 33%
ingouvernable ? La depuis 2012 et la crise de la dette en ‘ ‘
question a hanté les N -0,8 % depuis le début de I'année, 7 + 2,6 % sur 1 an 28.06.2024 zone euro. Plusieurs observateurs de Extrémes annuels (en clbture)
investisseurs, toujours marché jugent que les propositions | année Plushaut  (Date) | Plusbas (Date)
plus nerveux a lappro- | i } i } i 1 ! 1 1 budgétaires de l'alliance de gauche et | 2022 7.376,37 (5-1) | 5.676,87  (29-9)
che du premier tour des élections 8200 S 8200 du RN, actuellement les mieux placés | 2023 759691  (15-12) | 6.761,50 (5-1)
législatives anticipées en France, ;goq : ! "N oo  dansles sondages, pourraient provo- | 2024 SRR bl ] s
dimanche 30 juin. Apreés une semaine /\—\// quer une crise « a la Liz Truss », du
de répit, au cours de laquelle il a repris r\ . / e Y] . . . . nom de Iex-Premiére ministre britan- | DOW Jones
o Pinds o i : . e R R : . . ——
17 /:3, I 1pd1ce parisien Cac. 40 a rebas‘ i : N/ i : i : i : {7000  Nique ('iont lfs projet d'e mini bucAlget PER, bénéfices, rendements
culé, cédant 1,96 % en cinq jours, a ! ! 4 ! ] ! ] ! ] ! avait fait paniquer La City et entrainer ) : o
747940 Doi . le plus b 6.600 - i ) i ) i ) i ) L 6.600 démissi b de 45 Année PER ! Variation ;| Rendement
47940 points, son niveau le plus bas . i i : i : i : i : v 6. sa démission au bout de 45 jours. (nombre de fois) . des bénéfices |
depuis le 25 janvier dernier. | ] 1 ] 1 ! i ! | ! A mille lieues de 13, a Wall Street, le i i
4 i 6 : +1,32 1 i 1 +6,17 1+3,18 1 +1,51 i +3,541 +3,5 | 1+0,10! i 2023 22,1 | "0,6 % | 1,8 %
Les opérateurs, qui ne golitent guere il i O/ TR0 T ol 13,980+ 3,0l T S&P 500 tutoie ses plus-hauts. La 2024 () 189 ! 17,5 % | 1,9 %
les configurations de marché sans ! ! i :-: ! :-: i ! légere décélération de I'indice « core» | 2025 (e) 16,8 | 12,5 % | 2%
visibilité, sont restés a I'écart, privilé- _- -- — -7 PCE - mesuré hors alimentation et — —
giant les arbitrages de protection. Les . énergie — 4 2,6 % sur un an en mai a Ext!‘emes annuels (en CIOture)
marchés actions en ont fait les frais, . I : : : 2691 % redonné espoir dans une baisse, la | Annee Plushaut  (Date) | Plusbas  (Date)
. . . | 30 17 3980 { ] ! ] B v .\ A 2022 36.799,65 (4-1) : 28.725,51 (30-9)
celui des changes aussi. A la veille du | ! 1 i 1 ! i ! i ! premiére, des taux d’intérét aux Etats- |
, : JUL {AOU. ; SEP. { OCT. ! NOV. | DEC. } JAN. | FEV. | MAR. { AVR. | MAI ! JUIN e : o SERLEI T e (e
week-end, I'euro, sous pression, se - i Eeddl Bkl - ] Unis dés le mois de septembre. Ce | 2024 4000359  (17-5) | 37.266,67 (17-1)
traite a 1,07 dollar et le scénario d’'un drautant que le scénario d’'un atterris-
retour a la parité lundi 1¢" juillet nest mesure I’écart de taux entre les  degré de confiance des investisseurs ~ sage en douceur de I'économie est
plus exclu. Trés sensible au risque  emprunts d’Etat francaisetallemands ~ dans la solidité financiére de la  toujours d'actualité aux Etats-Unis. CRYPTOMONNAIES
francais, le spread OAT-Bund, qui  adixansettraduiten quelque sortele  France, sest écarté a prés de 84 points  —C.P. G rosse fra eur a
’ ’ ’ yeur avec

le pactole Mt. Gox

BTC Le cours du bitcoin a connu une chute brutale, lundi
soir, alors que les nouveaux gérants de la plateforme
Mt. Gox, qui a gelé les retraits depuis 2014, ont annoncé

Quatre séances de baisse a la suite N -1,96 % sur la semaine

Vend.21 : Lundi24 i Mardi 2 i Mercredi 2 : i27 i Vendredi 2 . . .
end. i und 1 ardi 25 ' ercredi 26 ! Jeud ! endredi 28 le début des remboursements pour juillet. Ils avaient
7-629’57 i.e Cac 40 a commencé la semaine EAIternant le chaud et le froid, la . Malgré des propos encourageants . En repli pour la troisieme séance . La Bourse de Paris a poursuivi sa déclaré en 2023 qu'ils pourraient restituer 142.000 bit-
en cloture en hausse. Le rendement de 'OATa  !Bourse de Paris est repartie a la ! sur la politique monétaire euro- ' daffilée, le baromeétre parisiena | trajectoire baissiére, ne montrant coins, soit plus de 8,5 milliards de dollars. — R. D.
10anss’est détendua3,18%.Sile  baisse, plombée par 'alerte de | péenne, le Cac 40, bienorientédans | flanché sous 7.600 points. La | aucune réaction aux chiffres de
RN reste le grand favori, le scéna- El’un des fleurons industriels, : les premiers échanges, a cléturé : pression s'est accentuée sur : I'inflation aux Etats-Unis tant elle Le sup| dpo;!: des 60.000 $ a tenu
rio d’'une majorité absolue a 'Airbus. Ailleurs en Europe, la ' danslerouge, freiné par le risque ' T'euro, du fait d’arbitrages avant le ! redoute le résultat des élections Cours du bitcoin, en $
['Assemblée nationale s'est éloigné, itendance a été erratique, le risque | politique francais. Deplus,lemarché | premier tour des législatives, qui | législatives en France. Sur le 64.000
$oulageant le marché, qui redoute  :politique frangais hantant les 1 attend 'indice PCE de l'inflation 1 devrait conforter la place acquise : semestre, le Cac 40 affiche un 63.000 m
une explosion du déficit public. resprits des opérateurs.  américaine, prévu vendredi. I parle RN aux européennes. ¢ bilan négatif de 0,85 %. 62.000
i i i i i 61.000
variation | + 1,03 % 7 ' -0,58 % N + =-0,69 % N ' =1,03 % N : -0,68 % N
0 0 0 0 0 60.000
Ouverture : 7.633,99 : 7.648,14 : 7.703,80 : 7.619,10 : 7.544,40 59.000
22 juin 28 juin
Cloture : 7.706,89 1 7.662,30 : 7.609,15 : 7.530,72 : 7.479,40
@+ HAUT 7.725,28 VOLUME : 7.671,06 VOLUME : 7.707,15 VOLUME : 7.626,38 VOLUME : 7.544,40 VOLUME : Certificat Investir 10 Grandes valeurs
@+ BAS 7.629,27 3,0 MDS€ 7.617,16 4,2 MDS€ 7.559,63 3,6 MDS€ 7.522,16 3,3 MDS€ 7.456,47 4MDS€ Mnémo : 110GS - ISIN : FR0011630474
E PERNOD RICARD +3,3 72 E EUROFINS SCIEN. +4,0 72 E EUROFINS SCIEN. +3,3 72 E KERING +4,7 72 E STMICROELECT. +1,5 72 Indice : Cours en cloture | Variation
1 SANOFI +3,1 7 | HERMES INT. +1,4 72 | TELEPERFORMA!\ICE +2,0 7 | UNIBAIL-RODAMCO. +1,2 7 , RENAULT . +1,1 72 du 28-6-2024 semaine
. EDENRED +2,5 72 | LVMH +1,4 7 | DASSAULT SYSTEMES +1,1 7 | TELEPERFORMANCE +0,7 7 | DASSAULT SYSTEMES +1,0 7 INVESTIR 10 GV 163,35 -3,37%
| TELEPERFORMANCE -0,6 N | THALES -1,9 N | ARCELORMITTAL -2,4 N . L'OREAL -3,4 N . EDENRED -2,3 8 Var. depuis Indice | Extrémes 2024
1 STMICROELECT. -0,7 N : SAFRAN -3,3 N : BOUYGUES -2,7 N 1 STELLANTIS -4,0 N TELEPERFORMANCE -3,0 N fin 2023 29-11-13 :Plus-haut Plus-bas
' EUROFINSSCIEN. -16,2 N ' AIRBUS -9,4 8 : AIRBUS -2,8 N : EDENRED -4,1n  L'OREAL -3,0 N 0.26% 10333 185,42 160,05
| , , , , ,26 % ) . i
Eurofins Scientific Le fonds 'Airbus Freiné par les difficultés ' Bouygues Le conglomératafini ! KeringBofAarelevé de deux ' L'Ooréal En marge d’un événement (23-5) G1)
Muddy Waters a lancé une vio- \persistantes de sa chaine de 1 en queue du Cac 40 aprés que | crans son opinion sur le groupe de | organisé par J.P. Morgan, le | St. PEA P |at
lente charge contre le laboratoire,  :fournisseurs, avionneuralancé  : J.P.Morgan et Oddo BHF ont ajusté : luxe, passant de « sous-perfor- 1 directeur général du groupe a nvestr d Ine
Faccusant de malversations. rune alerte sur sa prévision de  leur objectif de cours alabaisse. 1 mance »a « acheter ». Le broker 1 déclaré avoir ajusté a la baisse ses ISIN : FRO013284114
Yalneva (hors Cac 40, + 11,2 %) 'livraisons d’appareils en 2024. ! Atos (hors Cac 40, - 6,7 %) ' entrevoit des signes d'améliora- ! prévisions de croissance pour le , - , —
{"autorité sanitaire canadienne a \Trigano (hors Cac40,-5,9 %) Le | Premier actionnaire du groupe \ tion pour lamarque phare Gucci.  marché des cosmétiques. Indice : Ccél:lrgg_ré_czgzlhre : ‘gmﬂ'ﬁg
donné son aval a la mise sur le imarché s'est inquiété du manque  : informatique, David Layaniajeté . Voltalia (hors Cac 40, - 9,4 %) Le : Air France-KLM (hors Cac 40,
T o i ; [ - ; i - o e ok INVESTIR PEA PALATINE 124,70 -0,64%
marché du vaccin Ixchiq dans la 'de visibilité pour la saison pro- ' I'éponge face a 'ampleur du ' groupeaeu beauinsistersursa ' -4,2 %) Barclays a dégradé le titre Var. depuis Indice Extrémes 2024
prévention du chikungunya chez 'chaine, alors que les stocks sont ! sauvetage etalaréticencedeses ! faible expositionalaFranceeta ! a«pondération en ligne »,a cause i 2023 20318 | Plus-haut Plus-bas
les personnes de 18 ans et plus. \en phase de normalisation. | soutiens financiers. i I'éolien, le titre a été chahuté. 1 du risque politique en France. .
' ' ' ' ' 132,73 118,24
: : : . . +4,22% 98,74 5-6) 3

Les indicateurs clés du SRD et du Cac 40

PER 2024 (estimé) VE/CA 2024 (estimé) ACTIF NET/COURS PLUS FORTS RENDEMENTS 2024 (e) | EVOLUTION DES C. A. 2024 (e) EVOLUTION DES BNPA 2024 (e)
LES PLUS FORTS (EN NB DE FOIS) LES PLUS FORTS (EN NB DE FOIS) LES PLUS FORTES SURCOTES ICADE 20,7% LES PLUS FORTES PROGRESSIONS LES PLUS FORTES PROGRESSIONS
MONCEY (FINANCIERE) 86,9 FONCIERE LYONNAISE 22,38 NOKIA 2636,9% SES 11,4% EURAZEO 732,1% IMERYS 707,6%
ODET (COMPAGNIE) 68,7 GECINA 21,63 HERMES INTERNATIONAL 1386,1% M6-METROPOLE TV 11,0% VIVENDI 77,0% WENDEL 426,7%
NEOEN 67,3 covivio 18,96 GTT 1235,4% COFACE 10,4% BOLLORE 57,9% ARCELORMITTAL 266,9%
VOLTALIA 54,1 ARGAN 18,78 PLUXEE 1118,4% ALTAREA 9,7% GTT 43,1% NOKIA 120,9%
HERMES INTERNATIONAL 48,1 HERMES INTERNATIONAL 14,21 PLANISWARE 862,2% COVIVIO HOTELS 9,5% VUSIONGROUP 27,9% EDENRED 101,1%
LES PLUS FAIBLES (EN NB DE FOIS) LES PLUS FAIBLES (EN NB DE FOIS) LES PLUS FORTES DECOTES ENGIE 9,3% LES PLUS FORTES BAISSES LES PLUS FORTES BAISSES

AIR FRANCE-KLM 2,2 PLANISWARE 0,01 SOCIETE GENERALE -74,4% STELLANTIS 8,4% GE AEROSPACE -42,5% EURAZEO -69,3%
STELLANTIS 3,7 CARREFOUR 0,13 EUTELSAT COMMUNICATIONS -71,8% CREDIT AGRICOLE 8,2% STMICROELECTRONICS -17,1% STMICROELECTRONICS -51,9%
RENAULT 4,2 TECHNIP ENERGIES 0,16 WORLDLINE -69,8% TF1 8,2% GETLINK -15,3% VETOQUINOL -35,8%
WENDEL 4,9 RENAULT 0,19 ARCELORMITTAL -66,5% RUBIS 8,1% ICADE -12,5% ICADE -31,5%
SOCIETE GENERALE 4,9 AIR FRANCE-KLM 0,22 ICADE -64,0% SCOR 8,0% MAUREL PROM -8,5% X-FAB -31,2%
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LA COTE cxcao

Investir, le Journal des Finances / 2634 / 29 juin 2024

Le tour du Cac en 40 fiches : retrouvez ici chaque semaine I'essentiel de I'actualité des poids lourds de la cote, les principales données
financiéres ainsi que les estimations, conseils et objectifs de cours de la rédaction d’Investir.

Changement de conseil
érati E CONSEIL TTF
ACCOR - AC 02 | S rang EVOLUTION DU COURS (550, o s00me | pividendezozs s |
,,,,,,,,,,,,,,,, H@IE':':ERI,E, 25 M i SEMAINE i 52 SEM. | Croiss. du CA en 2024 est. 7% | Dividende 2024 est. 1,20 La S:JFEEtetfr:)ﬂrlc'ﬁre §0V'V'|° et |'t|nvet5tlsseur ?t ACHETER > 45 euros
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES r’ \ M Variation : -0,47% : +13,25% | Résultat net 2023 510M€ | Rendement2024est, 3,10 | SXPONANtROLEler Accorlnvest ontannonce - pytengiel +H7%
9.331 M€ | SHANGHAI STATE (1297%) [ NS v Plushaut + 3949 43,74 | Résultat net 2024 est. 530 M€ Dernier dividende versé vendredi dernier |a signature 'un protocole | congeij précédent (date) AS(27/01/2021)
T QATARINV (11,27%) br.s ‘ Plusbas 38,01 27,71 | Résultat net 2025 est. 645M€ | Date:05-624 | Montant:11g(r) | daccordenvuedunéchange dractifs hoteliers. | opporynite  mm scurite | smmEm
| JINJIANG (9,9%) Cours semaine précédente | 38,48 | BILAN VALORISATION 2023 2024 2025 ANALYSE DU CONSEIL !
. Capital échangé semaine | 1,5% | Clgture de 'exercice 31-12-2024 | BNPA 220 2,20 2,50 | Lasociété est revenue au sein du Cac 40. Aprés dance graphique * C desanaly
VARIATION DEPUIS LE 29-12-2023 b2s Cours compensation | 38,51 | Endet. net/Fonds propres 40% | Evol.an. BNPA 228%  nul  14% | avoir relevé ses prévisions pour 2023, elle a HAUSSE | NN Acheter 83%
+ 10 69 % EROCHAINRDY : ANC par action 17.99 | PER (nbre de fois) 174 174 153 | dépassé ses objectifs 3 'issue de 'exercice. Le | Résistances  40,5/42,5 Il Conserver 17%
? 1 JANVIER 2024 25 juill, résultats semestriels Décote/Surcote/ANC +113% | VE/CA(nbredefois) 2,26 2,07 1,99 | dividende a été augmenté Supports  36,9/34,9 ; Vendre 0%
Pondération dans
| FRO000120073 | | cc / Rang Chiff. d'aff. 2024 est. 27.800 M€ | Dividende 2023 291 isace dinvestir gsomilionsde W : 00 eura
... GAZINDUSTRIELS ETMEDICAUX ] 150 ! SEMAINE | 52SEM. | Croiss.du CAen 2024 est. 1% | Dividende 2024 est. 3,20 | o e aroduction Ao
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES r\m Variation + -098%:  +9,17% | Résultat net 2023 3.070 M€ | Rendement2024est, 2% | b° arsbans un projetde pro ,”f '°|" OXYEENE | potentiel +24%
93.236 M€ | BLACKROCK (4,96%)  [L70 v Plushaut + 168,24+ 17947 | Résultat net 2024 est. 3.600 M€ Dernier dividende versé e oomont .Teé‘ai ?elsdera" P Conseil précédent (date) €(15/07/2004)
TNBREDETITRES | NATIXIS AM (2%) r Plusbas | 160,62 13,60 | Résultat net 2025 est. 3.950 M€ | Date:20-5-24 Montant : 3.2 () investissement industriel de son histoire. msécurité
578.103.173 | CREDIT SUISSE (2%) 160 COquS T plrecede!lte i 162,88 ) . ' )
"""""""""" SO Capital échangé semaine | 0,6 % | Cloture de I'exercice 3112-2024 | BNPA 575 6,25 6,87 | L'amélioration estimée de la rentabilité egraphique | C desanaly
VARIATION DEPUIS LE 29-12-2023 150 Cours compensation ;163,48 | gndet. net/Fonds propres 37% | Evol.an. BNPA 5% 9% 10% | opérationnelle entre 2022 et 2025 a té HAUSSE M Acheter 65%
+ o 73 % . i . ANC par action 46.37 | PER (nbre de fois) 28 258 23,5 | remontéea320 points debasesur cesquatre | Résistances 171/174 Conserver  30%
? 1 JANVIER 2024 Résultats semestriels le 26-7-24 Décote/Surcote/ANC +248% | VE/CA(nbredefois) 3,71 3,69 3,47 | ans,ledouble dela prévision initiale. Supports  159/156 ; Vendre 4%
Pondération dans ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL
AIRBUS - AIR NLO000Z35190 | j6 cac / Rang EVOLUTION DU COURS |, (1 024 est. 70.600 M€ | Dividende 2023 2,80 ACHETER > 160 euros
,,,,,,,, CONSTRUCTEUR AERONAUTIQUE ____fi6s  ARoUS oRRG v { SEMAINE :  52SEM. | Croiss. du CAen 2024 est. 8% | Dividende 2024 est. 2 | Letitreaplongé aprés avoir abaissé ses
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES ™ / \M Al Variation . 13,68 % H -1,69 % | Résultat net 2023 3789 M€ | Rendement2024est. ~ 1,6% | prévisions de livraisons annuelles et enregistré PO’[EI‘IFie| » +25%
101.618M€ ' SOGEPA (10,89%) AV Plushaut 149,40 : 172,78 | Résultat net 2024 est. 4.600 M€ Dernier dividende versé une nouvelle charge pour sadivision spatiale. | Conseil précédent(date) ~  E(10/06/2021)
NBRE DE TITRES ' GSBV (10,87%) 198 Ny = Plus bas o 12754 120,28 | Résultat net 2025 est. 6.000 M€ | Date:16-4-24 | Montant:2.38 (D) Opportunité mm | Sécurité L
792.283.683 | SEPI (4,1%) s ‘/’ Cours semaine précédente - 148,58 | BILAN VALORISATION 2023 2024 2025  ANALYSE DU CONSEIL R
”””””””””” U B Capital échangé semaine | 2% | Cloture de I'exercice 3112-2024 | BNPA 4,80 585 7,64 | Pour 2024, Airbus vise environ 770 livraisons, dance graphique | C desanaly
VARIATION DEPUIS LE 29-12-2023 128 Cours compensation  : 130,64 | gndet. net/Fonds propres -60% | Evol. an. BNPA -11% 22% 30% | environ5,5Mds euros de résultat opérationnel | BAISSE | M Acheter 74%
- 8 2 4 % ) PROCHAINRDV ANC par action 22,52 | PER (nbredefois) 26,7 21,9 16,8 | ajusté, un free cash flow (avant financement Résistances  149/163 | Il Conserver  22%
? 17 ANVIER 2024 Résultats semestriels, 30-7-2024 Décote/Surcote/ANC +470% | VE/CA(nbredefois) 1,39 1,29 1,16 | clientsetM&Ade3,5 Mds. Supports  129/120 Vendre 4%
Pondération dans
b HUISIBTST6ET | le cac / Rang Chiff. d'aff. 2024 est. 50.908 M | Dividende 2023 0,41 ) . b A . T
,,,,,,,,,,,,,,, SIDERURGISTE  bs  scegpimar 1 SEMAINE ' 52SEM. | Croiss.duCAen2024est. -5% | Dividende 2024 est. 0,46 reife";a'“es se 5”_';*?“‘ etse ressemblent 9095 )
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES Variation + -2,73% -13,18% | Résultat net 2023 847M | Rendement2024est. 22% | de L re ,”g;°“pe 5:, er“[g"i”e_qg' aENCore cedel poteniel +50%
18.225 M | FAMILLE MITTAL (37,4%) 4 Plushaut | 22,40 26,95 | Résultat net 2024 est. 3.108M Dernier dividende versé g rerain. SN Teplisur es trols derniers mois | congeil précédent (date) E(14/12/2023)
NBREDETITRES | \4 Plusbas @ 21,21: 1991 | Résultat net 2025 est. 3.530 M | Date:16-5-24 Montant : 0.2 (A) s'éleve a16%. Opportunité  Sécurité  mmmm
852.809.772 ! b2 Cours ine précédente : 21,97 1
777777777777777777 broomommoere e Capital échangé sgmaine i 1,8% | Cloture de I'exercice 31-12-2024 | BNPA 1,01 3,69 4,19 | Legroupesidérurgique table pour 2024 sur une | Tendancegraphique : Consensus desanalystes
VARIATION DEPUIS LE 29-12-2023 2o Cours compensation 0 | Endet. net/Fonds propres 5% | Evol.an. BNPA -90% 267% 14% | hausse delademande mondiale d'aciers (hors | BAISSE N Acheter 61%

Résistances 23/24,51 | ] Conserver 39%

Capital échangé semaine 0,5 %

Cloture de I'exercice

31-12-2024

BNPA 1,20 129 1,42

Le groupe prévoit une marge opérationnelle

e graphique ; C des

- 1 6 77 % . J . ANC par action 60.54 | PER (nbre de fois) 21,2 5,8 5,1 | Chine) comprise entre 3 et 4%, portée par i
’ 1 JANVIER 2024 Résultats du ler semestre le leraolt. | Décote/Surcote/ANC -65% | VE/CA(nbredefois) 0,33 0,37 0,37 | I'expansion del'Inde. Supports  21,3/20,4 | Vendre 0%
Pondération dans ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
AXA -CS FRO000I20628 | |'CaC / Ran EVOLUTION DU COURS | °°'! W
g . : Chiff. d'aff. 2024 est. 106.000 M€ | Dividende 2023 198 | el . ACHETER > 41 euros
---------------- ASSURANCE . ._ps0 o i SEMAINE ©  52SEM. | Croiss. du CAen 2024 est. 3% | Dividende 2024 est. 2,10 | 1@ C955;°"d e assturalnce:rﬂp{'ltlm eurs .
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES m Variation |+ +0,03% ' +14,07% | Résultat net 2023 7189 M€ | Rendement2024est, 6,9% | rencontre desobstacies. Par alleurs, unaccord |- pytentie| +34%
69.433 M€ | MUTUELLES AXA (15,7%) B2 Plushaut 31,04 35,19 | Résultat net 2024 est. 7.800 M€ Dernier dividende versé aete cogg” . M'Sg;"TA' pour renforcerles | conseil précédent (date) AB(16/12/2015)
"NBREDETITRES | SALARIES (4,2%) m/r Plusbas | 30, 2521 Résultatnet2025est.  8300ME | Date:30-424 |  Montant:198() | USABESTAXGSECUIEBRL | Opportunité mmmmE_ Sécurité | (LI
2.271.272.203 1 Bo.0 Cours semaine précédente | 30,56 | BILAN VALORISATION 2023 2024¢) 2025 ANALYSE DU CONSEIL o
"""""""""""""""""""""" Capital échangé semaine | 0,9 % | clgture de I'exercice 31-12-2024 | BNPA 317 3,43 3,65 | L'assureur vise une hausse de 6 8% de son egraphique | C des analy
VARIATION DEPUIS LE 29-12-2023 225 Cours compensation __; 30,37 | Endet. net/Fonds propres NS | Evol. an. BNPA 47% 8% 6% | bénéfice opérationnel net par action sur la BAISSE | M Acheter  90%
+ 3 66 0/ PROCHAIN RDV ANC par action 21.84 | PER (nbre de fois) 9,7 89 8, | période 2024-2026. Le dividende sera aumoins | Résistances 31,4/33,2+ i Conserver  10%
’ o 17 JANVIER 2024 Résultats sem., le 2.8.24 Décote/Surcote/ANC +40% | VE/CA (nbre de fois) NS NS NS | stable, avec un taux de distribution de 60%. | SUPPOrts  29,4/28,6; Vendre 0%
Pondération dans
FRO000131104
le CAC/Rang Chiff. d'aff. 2024 est. 47900 M | Dividende 2023 460 || ol Cetel | tenariat A . R2 aUIO
... BANQUE ] p2_ BNPPARIBAS A 1 SEMAINE +  52SEM. | Croiss. duCAen 2024 est. 4% | Dividende 2024 est. a60 | @ |I Iafe e eoem aconcluun part enan? _ 8
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES L, Variation + +0,34% ' +6,57% | Résultat net 2023 10975M | Rendement2024est,  77% | &° ‘is" aVTc tra"g_z pg”r p“;"‘t’sfj’ ‘i" inance- " potentiel +39%
67.317 M | ETAT BELGE-SFPI (5,1%) Plushaut 61,51 | 73,08 | Résultat net 2024 est. 10.300 M Dernier dividende versé ment simple et rapide des achats de terminauX | congeil précédent (date) AS (10/11/2016)
TNBREDETITRES | SALARIES (4%) b2y Plusbas 59,18 : 52,82 | Résultat net 2025 est. 11.400 M | Date:21-5-24 Montant : 4.6 (T) mobiles. msécurité
1.130.810.671 ! L, ' / Cours semaine précédente ' 59,33 :
"""""""""""""""""""""""""""""""" ‘w Capital échangé sgmaine i 1,6 % | Cloture de I'exercice 31-12-2024 | BNPA 956 898 9,93 | Legroupe vise une hausse de plus de 12 % par an| egraphique * C desanaly
VARIATION DEPUIS LE 29-12-2023 62 Cours compensation Endet. net/Fonds propres NS | Evol.an. BNPA 16% -6% 11% | enmoyenne deson bénéfice paractionentre | BAISSE ;BN Acheter 70%
ANC par action 107.84 | PER (nbre de fois) 6,2 6,6 6 | 2022 et 2025. L'actif net tangible s'est établia | Résistances  66,3/69 ' Il Conserver  25%
? 17 JANVIER 2024 Résultats sem. le 24-7-24 Décote/Surcote/ANC -45% | VE/CA(nbredefois) NS NS NS | 90,7 euros fin mars 2024. Supports 57/55; 1 Vendre 5%
Pondération dans ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
FRO000120503
BouYGu ES-EN le CAC/Rang EVOLUITION Dl.ll COURS | (1iis cat. 2000 est. 57.000 M€ | Dividende 2023 1,90 VENTE
BTP, MEDIAS, TELEPHONIE MOBILE B7.5 vy : SEMAINE 52 SEM. | Croiss. du CA en 2024 est. 2% | Dividende 2024 est. 2 | Letitre n'est pas avantagé par la derniére note
—————————————————— b L L I I :
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES o . M A variation 1 -4,74% |  -1,15% | Résultatnet2023 L040ME | Rendement202dest, 6,7% | d'0ddo qui, toujours neutre sur lavaleur, revoit, | Potentiel
11.363 M€ i SCDM (21%) (4 W\_\J.M Plushaut 31,82 38,26 | Résultat net 2024 est. 1.100 M€ Dernier dividende versé ala baisse son objectif de cours de 37 & 34 euros.| Conseil précédent (date) A (16/02/2024)
"NBREDETITRES | SALARIES (17,6%) B2.5 Plusbas | 29,82 28,83 | Résultat net 2025 est. 1.250 M€ | Date:30-4-24 Montant : 1.9 (T) | Opportunité Sécurité
379.159.280 1 boo Cours semaine précédente 31,46 | BILAN VALORISATION 2023 2024@) 2025 ANALYSE DU CONSEIL e
”””” V/;RiAT[Ol; DiEP’ljlsiLF: 2;12’2(’)2; T Capital échangé semaine | 1,1% | clBture de I'exercice 31-12-2024 | BNPA 273 2,89 3,29 | Legroupe aretrouvé ses marges d'avant-crise et egraphique * C des y
p1.5 Cours compensation  ; 29,84 | Endet. net/Fonds propres 50% | Evol. an. BNPA 7% 6% 14% | lerendementestélevé. Les zones d'incertitude | BAISSE | . Acheter  38%
- 12 1 6 % . PROCHAIN RDV ANC par action 33.39 | PER (nbre de fois) 1 104 9,1 | sur l'intégration d'Equans s'éclaircissent mais le | Résistances 32,8/34,6 I Conserver 46 %
? 1 JANVIER 2024 Résultats sem. Le 26-07-24 Décote/Surcote/ANC -10% | VE/CA(nbredefois) 0,31 0,31 0,29 | processus est long. Supports  29/27,6 | Ml Vendre 15%
Pondération dans
FRO000125338
J le CAC/Rang Chiff. d'aff. 2024 est. 22.930M | Dividende 2023 344 | e de son indice de réfé letireds I D D elro
o_____.__CONSEIL, INFOGERANCE __________} p22 | SEMAINE 52SEM. | Croiss.duCAen 2024 est. 2% | Dividende 2024 est. 380 | A image fe sonin dlce e référence, le titre du
CAPITALISATION | LESACTIONNARES b Variation + -0,40% ' +7,65% | Résultat net 2023 1.663M | Rendement2024est. | 2% | C;r‘”?é’r']‘t’“ arsagfs:on‘;?:i‘;";ﬁi;:(‘;’;‘*gg?r'r‘f;s"e Potentiel +24%
32.053 M - INVESTISSEURS INSTITUTIONNELS (83,6%) Plushaut - 192,90 227,40 | Résultat net 2024 est. 1760 M Dernier dividende versé parvi i P i 't’A p ch leferi S| conseil précédent (date) VP (28/04/2015)
T NBREDETITRES 1 ACTONNARESNDIVDUELS (12%)  R02 Plusbas | 183,75 157,75 | Résultat net 2025 est. 1.920M | Date:29-5-24 Montant : 3.4 (T) Une performance negative depuis e 1erjanvier. | gpportunité mmmmm_ sécurité
172.608.113 | ADMINISTRATEURS ET SALARIES (4,8%) o2 Cou(s semaine précédepte ! 186,45 1
”””””””””” Lo w Capital échangé semaine | 1% | Cloture de I'exercice 31-12-2024 | BNPA 9,70 10,40 11,80 | Aprésun chiffre d'affaires en hausse de21,1% | Tendancegraphique ; Consensus desanalystes
VARIATION DEPUIS LE 29-12-2023 182 Cours compensation 187,95 | Endet. net/Fonds propres 19% | Evol.an. BNPA 7% 7% 13% | en2022endonnées publiées, I'ESN s'attend a un| BAISSE | - Acheter 58%
- 1 62 0/ ANC par action 63.50 | PER (nbre de fois) 191 179 157 | ralentissement de I'activité en 2023. Résistances  213,5/227 ; [l Conserver  42%
1 (] 1= JANVIER 2024 Résultats semestriels, 26-07-24 Décote/Surcote/ANC +192% | VE/CA(nbredefois) 1,51 1,47 1,42 Supports 180,9/171,2 ; Vendre 0%
Pondération dans ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
FRO000120172
CARREFOUR - CA le CAC/Rang EVOLUTION DU COURS | ' . 2024 est. 87.767 M€ | Dividende 2023 087 | . o . )
__________ DISTRIBUTION ALIMENTAIRE b7 ! SEMAINE | 52SEM. | Croiss. duCAen 2024 est. 5% | Dividende 2024 est. o1 | Letiredudistrbuteura féchiavec e marché. ECART
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES Variaion ' -4,4% ' -23,63% | Résultat net 2023 1.304 M€ | Rendement 2024 est, 6,99 | L consensus des analystes financiers reste Potentiel
fLe ! L1872 | pécultat net o0oa ect 1234 ME | R i T partagé majoritairement entre acheteurs et ;
8.949 M€ | FAMILLE MOULIN (10,73 %) Plushaut ! 13,96 18,72 | Résultat net 2024 est. 1.334 M€ Dernier dividende versé 5 Conseil précédent (date) V (26/04/2024)
" ABILIODINIZ 843%) [ Plusbas ' 13,14 : 13,14 | Résultat net 2025 est. LEISME | Date:28:524 | Montant:0.87(T) | COnseilsneutre. | Opportunité W osécurité (1L}
| CARREFOURSA (127%) |, Cours semaine précédente | 13,77 | BILAN VALORISATION 2023 2024¢) 2025() | ANALYSE DU CONSEIL o
y " Capital échangé semaine | 1,6 % | Cloture de I'exercice 31-12-2024 | BNPA 1,83 192 2,27 | Malgré unralentissement en France et au Brésil egraphique * C desanaly
VARIATION DEPUIS LE 29-12-2023 13 Cours compensation | 13,38 | Endet. net/Fonds propres 19% | Evol.an. BNPA 12% 5% 18% | audernier trimestre, les ventes annuellesont | BAISSE ; . Acheter 47 %
- 20 31 % PROCHAIN RDV : | ANCparaction 15.55 | PER (nbre de fois) 7,2 69 5,8 | augmenté (grace a l'inflation. L'Ebitda et le ROC | Résistances 14,6/15,6 . Nl Conserver  40%
? 1 JANVIER 2024 Résultats du deuxime trimestre, le 24 juillet | Décote/Surcote/ANC -15% | VE/CA(nbredefois) 0,14 0,13 0,13 | ontmanqué les estimations. Supports  13,2/12,6 Il Vendre  13%
Pondération dans
FRO000045072
le CAC/Rang Chiff. d'aff, 2024 est. 26.800 M | Dividende 2023 105 | . . 5 2 o
BANQUE 6 creomacuicoie ! SEMAINE ' 52SEM. | Croiss. duCA en 2024 est. 6% | Dividende 2024 est. 1,05 | L2 filiale Amundia ancé un ETF dont le Fonds de [y : :
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES s Variation :  -2,19% ; +19,58% | Résultat net 2023 6.348M | Rendement2024est, 8,20 | MESCIVE 'f““%amer('jca_'t“ T)SIF 'etpr_em',e; Potentiel +45%
38.550 M | SASRUE DE LA BOETIE (60,2%) Plushaut 13,34 15,93 | Résultat net 2024 est. 6.080 M Dernier dividende versé sousbc ripteur. te [t)rol u! f. 'ﬁ z;!re > al T€sS€ | Conseil précédent (date) E (16/03/2020)
TNBREDETIRES T SALARIES (51%) ha Plushas | 12,66 | 10,42 | Résultat net 2025 est. 6.250 M | Date:29-5-24 Montant:1.05(1) | X Panques centraies et institutionnets. | Opportunité MmmmE Sécurité Emmmm
3.025.902.350 ! s A Cours semaine précédente : 13,03 :
"""""""""" SRR Yw ¥ Capital échangé semaine | Cloture de I'exercice 31-12-2024 | BNPA 2,10 L'actif net tangible était de 15,1 euros fin mars egraphique + C desanaly
VARIATION DEPUIS LE 29-12-2023 L2 Cours compensation Endet. net/Fonds propres NS | Evol.an. BNPA 17% -4% 3% | 2024 (netdu couponaverser). Labanqueest | BAISSE . Acheter  29%
- o 87 0/ ANC par action 23.49 | PER (nbre de fois) 61 63 62 | solideavecunratio desolvabilité de 11,8%. Résistances  14,6/15 ' | Conserver  52%
? 0 1 JANVIER 2024 Résultats sem. le 01-08-24 Décote/Surcote/ANC -46% | VE/CA(nbredefoi) NS NS NS Supports  12,7/12,2; M Vendre 19%
DANONE - BN FRO000120644 roggcer/agon dans EVOLUTION DU COURS | ACTVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
€ ang : : Chiff, d'aff. 2024 est. 27.600 M€ | Dividende 2023 210 | e diune troisit ’ WS ACHETER > 68 euros
——————————————— ALIMENTATION k2 o i SEMAINE . 52SEM. | Croiss. du CAen 2024 est. 0% | Dividende 2024 est. 2,15 du ber'"‘e I'unt? r°[')5'9m9 5:'?13'"9 ct;r!?ecu' ive
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES Variation '+ -2,49% ' +3,05% | Résultat net 2023 881M€ | Rendement2024est. 3,89 | 06 Dalsse Taction Danone, bien que AeTensive, a | potentig| +19%
38.789 M€ | ARTISANPARTNERS (702%) B0 Plushaut 59,50 | 63,80 | Résultat net 2024 est. 2.250 M€ Dernier dividende versé Eerrplgelseo semestre sur une note négative eten | el précedent (date) E(26/10/2023)
"NBREDETITRES | DANONEET FILIALE ESP. (6,89%) M Plusbas | 5674 50,59 | Résultatnet2025est. 2.400M€ | Date:03524 |  Montant:2.1(T) ega e 60 euros. | Opportunite mmmm sécurité W "
679.553.991 1 AMUNDIAM (3,83%) p8 Cours ser P,recede{lfe i 58,54 | BILAN VALORISATION 2023 2024@) 2025 ANALYSE DU CONSEIL o
”””””””””” P otsrors ] | capital échange semaine | 1% | cloture de I'exercice 31-12-2024 | BNPA 3,37 3,31 3,53 | Allissuedupremier trimestre, le groupea egraphique | C desanaly
VARIATION DEPUIS LE 29-12-2023 56 Cours compensation | 57,24 | Endet. net/Fonds propres 63% | Evol.an. BNPA 3% -2% 7% | confirmé viser une croissance interne de 32 5% | BAISSE | Acheter 54 %
- 2 73 % Y EROCHAINIEDY, ANC par action 23.87 | PER (nbredefois) 169 172 16,2 | desesventescetteannée etuneamélioration | Résistances 5955/60,5 Conserver - 36%
? 1 JANVIER 2024 Résultats semestriels le 31-7-2024 Décote/Surcote/ANC +139% | VE/CA(nbredefois) 1,77 1,78 1,72 | modérée de sa marge opérationnelle. Supports  55,7/54,9 | I Vendre 9%
Pondération dans
FRO014003TT8
le CAC/ Rang Chiff. d'aff. 2024 est. 6.405M | Dividende 2023 0,22 . . : . . A7 e
EDITEUR DE LOGICIELS s AULT SYST | SEMAINE ' 52SEM. | Croiss. duCA en 2024 est. 8% | Dividende 2024 est. 0,26 | Malgré de nouvelles dégradations de conseil, i 0
“““““““““ T e peronnaree T Variation | +217% ' -11,16% | Ra notamment de la part de Deutsche Bank, le titre el
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES ha ariation | r | 116 % | Résultat net 2023 1.598M | Rendement2024est. 07% | oo hond hebdomadaire de 2% anrd Potentiel +19%
47.247M | GPEM.DASSAULT (402%) | +J Plushaut : 3566 ' 48,88 | Résultatnet2024est. 1724m Dernier dividende versé i Tt o et octobr oy | Conseil précédent (date) E(01/02/2018)
“NBREDETITRES | CHARLES EDELSTENNE (6 %) A0 Plusbas 34,41 33,56 | Résultat net 2025 est. 1.907 M | Date: 27-5-24 Montant:0.23 (1) | 2/O!r toucheun creux depuis octobre 2023. Opportunité MEEME Sécurite ]
1.338.435.363 ‘ BERNARD CHARLES (1,7%) Le Cours semaine précédente ! 34,55 1
i

VARIATION DEPUIS LE 29-12-2023

- 20,20 %

B2

1¢" JANVIER 2024

Cours compensation 34,96

Résultats semestriels le 25-07-24

Endet. net/Fonds propres
ANC par action
Décote/Surcote/ANC

7% | Evol. an. BNPA 6% 8% 10%
5.96 | PER (nbre de fois) 29,4 27,4 24,9
+492% | VE/CA (nbre de fois) 7,84 7,10 6,29

comprise entre 32,3% et 32,6% en 2023, encore
lestée par les investissements réalisés en 2022,
avant une normalisation attendue en 2024.

Acheter  41%
Conserver 46%
Vendre 14 %

BAISSE | -
Résistances 40,2/44,5; ]
Supports 34/323' W
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EDENRED - EDEN ‘ Froniososs3s | PONdérationdans .64/ 35: | EVOLUTION DU COURS 2;'::\3:; o S e B B AT ER A S A CONSEIL TTE
: : A y i L "2 | Bienorienté en début de semaine, le titre du ACHETER > 55 euros
_________ Tl IB§§_D_E_§ER_V_I_C_E§_ERE?AY_E§_ R E  §DENRED i SEMAINE . 52SEM. | Croiss. du CAen 2024 est. 14% | Dividende 2024 est. 1,23 A ! e

CAPITALISATION | LESACTIONNARES Variation | -520% ; -34,84% | Résultat net 2023 267M€ | Rendement2024est. 3,9 | SPecialistedessolutions de paiement sest Potentiel +40%

9.836 M€ j CAPITALRESEARCH & MANAGEMENT (10%) 22 Plushaut | 42,96 61,68 | Résultat net 2024 est. 537 M€ Dernier dividende versé | retourné et céde pres de 5% en rythme Conseil précédent (date) VP (24/07/2013)
“NBREDETITRES T Ao 6539 . [3941] | pusbas | 3941 3913 | Resultat net 2025est. 631M€ | Date:10-624 | Montant:11(r) | nepdomadaire. | Opportunité mmmmE_ Sécurits

249.588.059 | SELECTEQUIY (5%) EOL'(: Sle[“zi"e précédente | 41,57 | BILAN VALORISATION 2023 2024@) 2025 ANALYSE DU CONSEIL .
777777777777777777777777777777777777777777 i3 apital echange semaine | 2,1% | loture de I'exercice 31-12-2024 | BNPA 1,07 2,5 2,53 | Sappuyantsur sa stratégie de diversification, | Tendance graphlque Consensus des analystes

VARIATION DEPUIS LE 29-12-2023 ¥ VA cours compensation : 40,32 | Endet. net/Fonds propres -254% | Evol. an. BNPA -31% 101% 18% | Edenred table sur une croissance organique de | BAISSE _ Acheter  72%
- 27 21 % PROCHAIN RDV : ANC par action 0.00 | PER (nbredefois) 36,8 18,3 15,6 | sonexcédent but d'exploitation supérieure 312 | Résistances 47,9/51,3 ; | Conserver  17%
? 1 JANVIER 2024 28JUIN2024 | 23-07-24: résultats semestriels Décote/Surcote/ANC 0% | VE/CA(nbredefois) 4,33 3,56 3,04 | % paranjusqu'en 2025. Supports  36,5/33,3; Vendre 11%
Pondération dans .
FROCIOZ0BASS | le cac / Rang LE% /19 Chiff. d'aff. 2024 est. 79.000 M | Dividende 2023 1,43 . ) .
________ FOURNITUREELECTRICITEETGAZ 1, v | SEMAINE :  52SEM. | Croiss.du CAen 2024 est. -4% | Dividende 2024 est. 1,24 | Lecoursd E,"g,'g areperdule terrain regagne (a

CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES A [133a] |Vriaton | - 2,84% -743% | Résultat net 2023 2.208M | Rendement2024est. 93% | SeTa'”e prife ente. Les zers"m"’es ':j°"t;q”_es Potentiel
32.475M | ETATFRANCAIS (23,64%) A6 | Z Plushaut 13,79 | 16,64 | Résultat net 2024 est. 4.400M Dernier dividende versé en France & laremontée des taux sont des freins| congeij précedent (date) A (13/06/2024)

NBRE DE TITRES | THECAPITALGROUP (4,83%) |5 “\ Plushas 13,23 ‘ 13,07 | Résultat net 2025 est. 4.000 M | Date: 02-5-24 Montant : 1.43 (D) pour énergéticien. Opportunité W Sécurité n

2.435.285.011 | GROUPE CDC (4,61%) hV/N \ Cours semaine précédente ; 1373 |BLAN | VALORISATION 2023 2024@ 2025( | ANALYSEDUCONSEWL [ H
________ VARIATION DELpu SLE 29122023 In Capital échangé semaine . 1,5% | clgture de I'exercice 31-12-2024 | BNPA 222 1,81 1,64 | Lesobjectifsannuels sont restés dactualité a egraphique | C desanal

\l'\ Cours compensation 13,42 | Endet. net/Fonds propres 83% | Evol.an. BNPA 4% -18% -9% | l'issuedu premier trimestre. Le bénéfice net BAISSE | I Acheter 79%
- 16 23 % i . ANC par action 12.34 | PER (nbre de fois) 6 74 8,1 | récurrent est visé entre 4,2 et 4,8 milliards Résistances  14/15' 'l Conserver - 21%
? 17 JANVIER 2024 28 JUIN2024 | Résultats semestriels le 2-8-2024 Décote/Surcote/ANC +8% | VE/CA(nbredefois) 0,75 0,76 0,80 | d'euros, contre 5,4 milliards en 2023. Supports  13,1/12,8; Vendre 0%
ESSI LORLUXOTT|CA - EL FRO000121667 ll;og/(\tl(s:il}aéi:r:lgdans 3,5%/11° EVOLUTION DU COURS AC.TIVI'TE DFYIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
: : Chiff. d'aff. 2024 est. 26.891M€ | Dividende 2023 395 | . - ACHETER > euros
,,,,,,, FABRICATION DEVERRESOPTIQUES | coionion L4 | ] | SEMAINE | 52SEM. | Croiss. duCAen 2024 est. 6% | Dividende 2024 est. 4,50 | Laction duleader de 'optique, proche de ses plus

CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES I”W Variation 1 -3,69% ; +15,67% | Résultatnet2023 2946 M€ | Rendement2024est. 2,29 | hautshistoriquesafait fobjetde quelques prisede " pyngiel +24%

92.012 M€ | DELVECCHIO (3L,8%) 200 Plushaut @ 210,50 1 212,40 | Résultat net 2024 est. 3.286 M€ Dernier dividende versé bénéfice mais sa performancese classedansle | congeilprécédent (date) E(11/07/2019)
“NBREDETITRES 1 SALARIES (4,9%) Plusbas | 20030 | 159,68 | Résultat net 2025 est. 3.614M€ | Date:06524  Montant:395(r) | PeletondetéteduCac40 depuisledébutde fannée, ]

457.318.291 | VANGUARD (1,75%) A Cours ser précédente ; 208,90 | BILAN VALORISATION 2023 2024 2025() | ANALYSE DU CONSEIL
”””” VA;QII;TION i)EPleSLE é971220é37 TTTTTTps0 W Capital échangé semaine : 0,5% | Clgture de I'exercice 31-12-2024 | BNPA 6,55 7,28 8,20 | Ladirection afixé des objectifs ambitieux pour | Tendance graph|que Consensus des analystes

70 Cours compensation 203 | Endet. net/Fonds propres 23% | Evol. an. BNPA 2% 1%  13% | 2026.Elle vise une croissance annuelle moyenne| HAUSSE _ Acheter 65%
+ 10 79 % EROCHAINRDYS ANC par action 86.00 | PER (nbredefois) 30,7 27,6 24,5 | de5% desventes et une marge opérationnelle | Résistances 210,8/. 20! . . Conserver  35%
? 17 JANVIER 2024 28JUIN2024 | Résultats semestriels le 25-7-2024 Décote/Surcote/ANC +134% | VE/CA(nbredefois) 3,98 3,76 3,41 | située entre 19% et 20%. Supports  194,5/182,7 ; Vendre 0%
Pondération dans e
FRODI000MRS | 1o CAC / Rang 0%/ chiff. d'aff. 2024 est. 7.185M | Dividende 2023 050 | , . oy ) ACHAT CDECII A 0
,,,,,,,,,,,,,,,, BIOANALYSE [ cormssommne foxd 14 | SEMAINE i 52SEM. | Croiss.duCAen 2024 est. 10% | Dividende 2024 est. 0,70 | Lactionachutéde16%enuneséancesouslesattaques SELU

CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES L, v Variation | -11,74% ; -18,79% | Résultat net 2023 308M | Rendement202d4est. 1,59 | GefacivisteMuddyWatersquireprocheaugroupedes [ ptapie) +25%
8.879M ! FAMILLE MARTIN (32,8%) P =W Plushaut 52,80 | 63,74 | Résultat net 2024 est. 462M Dernier dividende versé manipuiations inancieres Elle'est enstiten peu Conseil précédent (date) E (27/06/2024)

NBREDETITRES | ko _ Vh|Plshas | 39471 3947 | Resultatnet 2025est. 581M | Date:037-19 Montant:2.45(T) | "ePriseadirectiondémentanttoutesiesaccusations. | gpportyniee  mmmm s¢curité  mmmm

190.742.750 ; 46,55 Cours semaine précédente ; 52,74 T
”””” \;A;!IAT[ON ])EPL]ISLE £9’12’20;3’ TS ! Capital échangé semaine 3,1% | Cl6ture de I'exercice 31-12-2024 | BNPA 1,50 2,50 3,30 | Lesambitieux objectifs pour 2027 reposent sur | Tendancegraphique : Consensus des analystes

Cours compensation 47 | Endet. net/Fonds propres 53% | Evol. an. BNPA -50% 67% 32% | unecroissance organique annuelle moyenne de | BAISSE - Acheter 44 %
- 2 1 07 % L . - ANC par action 25.50 | PER (nbre de fois) 31 18,6 14,1 | 6,5% pour atteindre prés de 10 milliards de Résistances ~ 53,1/60 ‘ . Conserver  31%
? 1 JANVIER 2024 28JUIN2024 | résultats semestriels, le 24 juillet Décote/Surcote/ANC +83% | VE/CA(nbredefois) 1,78 1,61 1,46 | revenuset une marge d'Ebitda ajustéde24 9% | Supports  44,2/39,5 ‘ [ Vendre  25%
= Pondération dans e ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
HERMES INTERNATIONAL = RMS)| Froco00s2292 | ['cac Rang 4%/10 EVO"“TION DU‘ COURS | ¢t ot 2024 st 15.150 M€ | Dividende 2023 25 . . . C > 2350
__________________ [ P — . ! SEMAINE | 52SEM. | Croiss. duCA en 2024 est. 13% | Dividende 2024 est. 1 | Hermesaannoncé mercredi avoir ouvert un ONSERVER euros

CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES | 2.140,00 Variation 1 -0,97% ' +10,57% | Résultat net 2023 4311M€ | Rendement2024est, | 0,8% | Secondmagasin dans le quartier Ginza, aTokyo, pyentie| +10%
_225919M€ 1 GROUPE FAMILIAL (66,7 %) b.oso o~ Plushaut - 2224 | 2436 | Résultat net 2024 est. 4700 M€ Dernier dividendeversé | fjrlsd"; 'S';aélomsﬂt";hgﬂg:Zﬁ:?ﬂ!ﬁ{;"”"“' Conseil précédent (date) A(20/07/2012)

NBRE DE TITRES ! PUBLIC (32,3%) J( - W Plusbas 2137 | 1641 | Résultat net 2025 est. 5.250 M€ | Date:02-5-24 | Montant : 21.5 (D) que ag| . | Opportunité MMM _Sécurité
105.569.412 L b.ooo Cours semaine précédente | 2161 | BILAN VALORISATION 2023 20249 2025( | ANALYSE DU CONSEIL !

VARIATION DEPUIS LE 29-12-2023 Capital échangé semaine } 0,2% | Clture de l'exercice 31-12-2024 | BNPA 40,83 44,52 49,73 | Aprés unsolide premier trimestre, la direction a | Tendance graphique : Consensus des analystes
750 Cours compensation 2173 | Endet. net/Fonds propres 70% | Evol. an. BNPA 28% 9% 12% | déclaréaborder 'année 2024 avec confiance et | BAISSE - Acheter 44 %
+ 11 53 % PROCHAINRDV ANC par action 144.00 | PER (nbredefois) 52,4 48,1 43 | renouvelé son objectif ambitieux de croissance | Résistances 281/2430 . Conserver  48%
? 1 JANVIER 2024 28JUIN2024 | Résultats semestriels le 25-7-2024 Décote/Surcote/ANC +1386% | VE/CA(nbredefois) 16,03 14,21 12,74 | de l'activité 3 moyen terme. Supports  2112/1995; I Vendre 9%
Pondération dans .
FRO00I2I48 | e aC / Rang 13%/23 Chiff. d'aff. 2024 est. 18.900 M | Dividende 2023 14 ) s - 0 PV/ED D e
_____________ DISTRBUTION,LUXE [ e  SEMAINE | 52SEM. | Croiss.duCAen 2024 est. -3% | Dividende 2024 est. 10 :fe“"lgat pgs';t;‘ed”ctac ;‘Oée”d'(* _“v,”ﬂa U :

CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES Variation : +5,75% : -32,30% | Résultat net 2023 2.983M | Rendement2024est. 3% | da"a yste Z OtA ayan fre eve son °p;:"°" € | potentiel 3%

41778 M | GROUPE ARTEMIS (42,23%) oo ,f‘\/“ Plushaut + 346,35, 546,80 | Résultat net 2024 est. 2.100M Dernier dividende versé eux crans, de sous performance aacheter, et | coneil précédent (date) VP (20/06/2013)
“NBREDETITRES 1 Plushas | 320 1 299,20 | Résultat net 2025 est. 2.500 M | Date: 02524 son objectif de 350 a 450 euros. | Opportunité _ mmm_sécurité

s Y A N = i
--------------------------------- r apital échangé semaine | , 5 exerci 12 ot : ; e graphique ' des

VARIATION DEPUIS LE29-22023 | AN Courscompensation | 34175 | et oniononres k| B oA ey o | e [N e | g neer 0%
- 15 16 % i : ANC par action 123.25 | PER (nbre de fois) 14 199 16,7 | seraiten baisse de 40 2 45% au terme du Résistances  350/376 NN Conserver 67%
14 1 JANVIER 2024 28 JUIN2024 | Résultats semestriels le 24-7-2024 Décote/Surcote/ANC +175% | VE/CA (nbredefois) 2,57 2,66 2,50 | premier semestre. Supports 300/ 270 1 Vendre 7%
L'OREAL - OR Frooooizsz1 | Pondérationdans 5604/ 40 | EVOLUTION DU COURS ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
X : : Chiff. d'aff. 2024 est. 44.500 M€ | Dividende 2023 6,60 Loréal du plus de 6% sur ieudi ¥ CONSERVER> 470 euros
,,,,,,,,,, COSMETIQUESETCOIFFURE [ ™ oo ! SEMAINE |  52SEM. | Croiss. duCAen2024 est. 8% | Dividende 2024 est. 7,10 | L'Orealaperduplus de 6% sur jeudi et vendred,

CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES Variation ' -694% ' -1,07% | Résultat net 2023 6184M€ | Rendement2024est. 179 | Sondirecteurgénéralsétant montré plus Potentiel +15%
a026amE © FAM, BETTENCOURT (3473%) o , 4 M ) Plushaut | 444,05 461,85 | Résultatnet2024est. 6,850 M€ Dernier dividende versé prudent, devant des analystes, sur a croissance | consel précédent (date) A(30/08/2012)

NBREDETITRES | NESTLE (20,13%) \4 b \-i!_l' Plusbas | 407,05 | 372 | Résultat net 2025 est. 7.450 M€ | Date:26-424 | Montant:6.6(T) dumarché mondial de la beauté. | Opportunité  WmE Sécurité  m n

534.725.475 | SALARIES (1,86%) l2o “\ X 410,05 Cours semaine précédente ' 440,65 | BILAN VALORISATION 2023 2024@) 2025() | ANALYSE DU CONSEIL !

”””” VA;!U;TION })EPleSLE 29’122057 B ! Capital échangé semaine } 0,3% | Cldture de I'exercice 31-12-2024 | BNPA 11,56 12,81 13,93 | Le groupe a renouvelé cette année son intention | Tendance graph|que Consensus des analystes
Loo Cours compensation ' 422,85 | gndet. net/Fonds propres 15% | Evol. an. BNPA 2% 1% 9% | desurperformer encore son marché, dont la BAISSE - Acheter  42%
- 9 o 1 % EROCHAINROYg ANC par action 54.37 | PER (nbredefois) 35,5 32 29,4 | progression mondiale estimée a été ramenée | Résistances 462/ 47° . Conserver - 42%
? 17 JANVIER 2024 28JUIN2024 | Résultats semestriels le 30-7-2024 Décote/Surcote/ANC +654% | VE/CA(nbredefois) 543 5,03 4,73 | toutefois fin juin de 5 4,5%. Supports  430/424 | I Vendre 15%
Pondération dans R
FROOIO307819 | Jo caC /Rang 4%/ 21 Chiff. daff. 2024 est. 8.475M | Dividende 2023 200( Lo indi AR
EQUIPEMENTIERELECTRIQUE | hos  Lecrano | SEMAINE  52SEM. | Croiss. duCAen 2024 est. 1% | Dividende 2024 est. 2,15 | Letitresten tire mieux que l'indice avec un score
T LES ACTIONNAIRES PA Variation | -077% ;  +4,11% | Résultat net2023 1.203M | Rendement202dest. 2,39 | duasimentneutresurlasemaine, conforté parlaf poteptie)
| WFS INVEST.MANAGT (1004%) 2 | |Plushaut @ 9632 10490 | Résultatnet 2024 est. 1210M Dernier dividende versé bonne tenue des relais de croissance du groupe | conseil précédent (date) v (21/04/2023)
| BLACKROCK (5.15%) o Ao Plusbas | 92,30 ; 77 | Résultat net 2025 est. 1.300 M | Date:31-5-24 Montant:2.09 (1) | danses centres de données. | Opportunité  sécurité mmm
| MORGAN STANLEY IM (4,97 % ver Cours semaine précédente | 93,36 CoTT
: 92,64 || Capital échangé semaine ‘ 0,9 % | Cloture de I'exercice 31-12-2024 | BNPA 4,57 Legrand joue sur les prix avec plus de difficultés. dance graphique ; C desanaly
VARIATION DEPUIS LE 29-12-2023 85 Cours compensation 94,42 | Endet. net/Fonds propres 27% | Evol. an. BNPA 6% -1% 9% | Leniveau de 20% de marge opérationnelleest | HAUSSE . - Acheter  41%
- 1 5 5 % : . ANC par action 2773 | PER (nbredefois) 20,3 20,5 18,8 | conservé cependant. Lesvolumes sont proches | Résistances 100,5/104,4 , [ Conserver  47%
? 1= JANVIER 2024 28 JUIN2024 | résultats semestriels le -31-07-24 Décote/Surcote/ANC +234% | VE/CA(nbredefois) 3,13 2,95 2,76 | derebondi. Supports 92,8/ 88,5 | Vendre 12%
Pondération dans e ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
LVMH - MC FRO000IIOM | j cac /Rang ~ 108%/1* | EVO LUTION DU‘ COURS | ¢t aft. 2024 est. 89.300 M€ | Dividende 2023 B . . NEUTRE
__________________ LUXE ke N ~{ SEMAINE | 52SEM. | Croiss.du CAen 2024 est. 4% | Dividende 2024 est. 14 ;VMH a(teffectt!e E”e n?jg\{e!le a&quTltlon,gn

CAPITALISATION | LESACTIONNAIRES 713,60 | Variation | -052% -16,02% | Résultatnet 2023 15174 M€ | Rendement2024est. 2% | f;':s:vicalisﬁ'a’; d'; SL?E I;'“esg;'; 3?]erenjacﬁufeac Potentiel
356.901M€ | GPEFAMILIAL ARNAULT (48,6%) P22 Plushaut . 741,80 . 892,70 | Résultat net 2024 est. 15.800 M€ Dernier dividende versé ture d'horloge haut d P ’ Conseil précédent (date) (07/02/2002)

NBRE DETITRES bao A |Plusbas | 709,40 644 | Résultat net 2025 est. 17.400 M€ | Date:23-424 | Montant:75(S) ure horloge haut de gamme. | Opportunité  sécurité
500141700 ] o b WA EOUT: Slem‘;'"e DTECEdeme 7;7?:-’;/00 BILAN ' VALORISATION 2023 2024@ 2025 | ANALYSE DU CONSEIL :

VARIATION DEPUIS LE 29-12-2023 apital échangé semame y Cléture de I'exercice 31-12-2024 | BNPA 30,22 31,59 34,79 | Legroupe ne donne pas d'objectifs mais son PDG| Tendancegraphique : Consensus des analystes
k20 Cours compensation | 715,50 | net. net/Fonds propres 17% | Evol.an. BNPA 8% 5% 10% | Bernard Arnaultadéclarél'assemblée:nous | ND _ Acheter 64 %
- 2 73 % PROCHAINRDV' ANC par action 121.54 | PER (nbredefois) 23,6 22,6 20,5 | allons tenter d'accroitre encore le leadership de | Résistances 767/795 . Conserver  32%
? 1" JANVIER 2024 28 JUIN2024 | Résultats semestriels fin juillet Décote/Surcote/ANC +487% | VE/CA(nbredefois) 4,27 4,02 3,83 | LVMH sur lemarché du luxe. Supports  685/656 ! 1 Vendre 4%
Pondération dans .
FROOI400AMS | e cAC / Rang 14%/20 chiff, d'aff, 2024 est. 28.500 M | Dividende 2023 1,35 . ) . A > A4 o
,,,,,,,,,,,,,,, PNEUMATIQUES Ly wcsenn . | SEMAINE ! 52SEM. | Croiss.duCAen 2024 est. 1% | Dividende 2024 est. 1,60 | e marché du pneu pour voitures de tourisme a 0

CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES Variation 1 -298% ! +33,79% | Résultat net 2023 1.983M | Rendement2024est. 4,49 | Ctecontraste enmaiavec une croissance Potentiel +22%

25.817M | MAGE INVEST g6 Plushaut : 3771 38,52 | Résultat net 2024 est. 2.250m Dernier dividendeversé | modérée dans le remplacement mais une Conseil précédent (date) E(28/04/2023)
*NRE DETTRES ™™™ THEVANGUARD GROLP (34%) by 36,11 Plushas | ?:15,84 ! 25,60 | Résultat net 2025 est. 2.600M situation plus difficile dans la premiére monte. Opportunité  m

714.958.226 | NORGES BANK INVEST. (3,1%) H Cours précédente | 37,22 T
------------------- D - V1 Capital échangé semaine ‘ 1% | Cléture de l'exercice 31-12-2024 | BNPA 2,78 3,18 3,71 | Malgré un marché du pneumatique difficile, Tendance graphique ; Consensus des analystes

VARIATION DEPUIS LE 29-12-2023 bo Al Cours compensation Endet. net/Fonds propres 18% | Evol. an. BNPA -1% 14%  17% | marqué par desvolumes en baisse, Michelin tire | HAUSSE ‘ _— Acheter 44%
+ 11 2 4 % i : ANC par action 25.14 | PER (nbre de fois) 13 14 9,7 | son épingle du jeu grace a son pricing power qui | Résistances  38,9/40 } . Conserver  33%
? 1 JANVIER 2024 28JUIN2024 | Résultats semestriels le 24-7-24 Décote/Surcote/ANC +44% | VE/CA(nbredefois) 1,03 1 0,96 | luipermet de passer des hausses de prix. Supports - 34,4/32,8 | Ml Vendre  22%
Pondération dans o ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
ORANG E = ORA FRO00OI33308 | e aC / Rang L1%/26 EVO Ll.l"l'lON DU‘ COURS Chiff. d'aff. 2024 est. 40.400 M€ | Dividende 2023 072 , . C EN 13.5
,,,,,,,,,,,, OPERATEURTELECOMS | .35 o | SEMAINE ' 52SEM. | Croiss.duCAen 2024 est. 8% | Dividende 2024 est. 0,75 | L/opérateura passé un accord avec BNP Paribas ACHETER .2 eUros

CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES }3\\ A= Variation 1 -2,18% ! -11,05% | Résultat net 2023 2.440 M€ | Rendement 2024 P Proposer des °f|fre;df£'"ff:°,e':9"tv viasa [ potentiel +44%
_24.882M€ i ETAT (13,39%) ,\, VA‘V’W’-\V V 2:3: E:‘S“ | ;':; | 1;,:; Résu:tat net2024 est. 2.800 M€ ‘ p';tzbl;e em, pour fachat deteiepnones Conseil précédent (date) AB (29/04/2014)

NBRE DE TITRES \ BPIFRANCE (9,56%) \ Lo 925y g Résultat net 2025 est. 3.150 M€ | Date:04-6-24 Montant : 0.42 (S) : Opportunité mm Sécurité

2.660.056.599 | SALARIES (5,37%) \ Cours semaine précédente | 9,56 | BILAN VALORISATION 2023 2024 2025( | ANALYSE DU CONSEIL
”””” \;A;QIAT[ON bEPleSLE 29’12’20;3’ R R Capital échangé semaine i 1% | clature de I'exercice 31-12-2024 | BNPA 0,85 1,05 1,18 | Pour 2024, 'opérateur vise une légére crois- Tendance graph|que Consensus des analystes

9.2 CO”"S compensation ! 9,31 | Endet. net/Fonds propres 77% | Evol. an. BNPA 16% 24%  12% | sancede 'EBITDAaL, une discipline sur les BAISSE _ Acheter  79%
- 9 zz % EROCHAINROVS ANC par action 11.96 | PER (nbre de fois) 1 89 79 | eCapex et des cash-flow organiques des activités| Résistances  10,3/11,1 ; u Conserver 16%
4 1 JANVIER 2024 28 JUIN2024 | Résultats semestriels, le 24-07-24 Décote/Surcote/ANC -22% | VE/CA(nbredefois) 1,18 1,28 1,27 | télécoms d'au moins 3,8 Mds €. Supports 9,3/9.1 1 Vendre 5%
Pondération dans "
FRO0D0I206%3 | e AC / Rang 16%/18 Chiff. d'aff. 2024 est. 12.100 M | Dividende 2023 4,33 L . . A D :
,,,,,,,,,,,,, VINSETSPIRITUEUX [ onmonn i SEMAINE | 52SEM. | Croiss. duCAen 2024 est. 4% | Dividende 2024 est. 4,50 | Pernod Ricard vient de connaitre son pire (

CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES [126,70] | variation | -310% -3598% | Résultatnet 2023 2.000M | Rendement2024est, 3,50, | Premier semestre en Bourse depuis 2008, alors ["pyqiel +22%
32.097M | S0C. PAUL RICARD (14,07%) (52 Y4 A P:us lt:aut | 13435, 20570 | Résultatnet2024 est. 2150M Dernier dividende versé gzslﬁéj:jé;’:l‘:fg‘;:ﬁ‘rﬁﬁziu"" AU BRAS-UNIS | congeil précédent (date) VP (01/09/2016)

NBREDETITRES | GBL (6,73%) a0 W\_ Plusbas 126,10 | 126,10 | Résultat net 2025 est. 2.300 M | Date:24-11-23 Montant : 2.64 (S) : Opportunité m Sécurité [

253.328.748 }L BLACKROCK IM (5,07%) V\M Cours slem:ine précédente 3 130,75 T
”””””””””””””””””””””” 130 Capital échangé semaine ! 0,9% | clp 0 i -06- SVoi i Tendance graphi ue ' Consensus des analystes

VARIATION DEPUIS LE 29-12-2023 120 " Cours compensation 128,50 E:?;:{.enii/lgsgzlgﬁopres 3008 26?'/: g\’/\‘c:l.lan. BNPA - 175,?:: 8s,l:/: 7“2 :Zﬁﬁggi 2;1112;?5;@?;?: ;ISJQSI(: des BAISSE B ‘ - AChetel‘y 38%
- zo 69 % E - ANC par action 63.34 | PER (nbre de fois) 16,2 151 14,1 | facturations stables et une augmentation Résistances  137,5/145 { ] Conserver  57%
4 1 JANVIER 2024 28 JUIN 2024 | Détachement acompte dividende le17-7-2024 | Décote/Surcote/ANC +100% | VE/CA(nbredefois) 3,73 3,59 3,42 | d'environ 1% de son bénéfice opérationnel. Supports  128,5/124 ' I Vendre 5%
Pondération dans e ACTIVITE DIVIDENDE COMMENTAIRES DE LA SEMAINE CONSEIL TTF
PUBLICIS GROUPE - PUB 0o | [ty frang ™™ 13%/24 | EVOLUTIONDUCOURS | CE070, 0 1 goome | owdende 2023 240 LASEMAINE —
_________ GROUPEDE COMMUNICATION | \\ puguicscre | SEMAINE i  52SEM. | Croiss.duCAen 2024 est. 5% | Dividende 2024 est. 3,50 | L€ bureau deBernstein a confirmé sa recom-

CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES Variation 1 -2,28% ' +33,76% | Résultat net 2023 1.312M€ | Rendement2024est. 3,59 | mandationasurperformance sur lefitre (123 pyopie)

26.706 M€ ! ELISABETH BADINTER (6,57%) h oo Plushaut | 104,65 108,40 | Résultatnet 2024 est. 1.610 M€ Dernier dividende versé euros tandis qu'Alphavalue/Baader conseille | coneil précédent (date) A(07/12/2023)
NBREDETHRES T CAPITALGROUP (5,3%) v "W Plushas | 9894 6856 | Resultat net 2025 est. 1670M€ | Date:03723 | Montant:29(r) | dalléger (9380 euros. | Opportunité WM sécurité | (TLLL
268.723.468 | BLACKROCK (5,08%) 9% N | 99,38 | | Courssemaine précédente ; 101,70 | BILAN VALORISATION 2023 2024 2025() | ANALYSE DU CONSEIL ) H

----------------------------- ,,I‘ Capital échangé semaine | 0,8% | cloture de l'exercice 31-12-2024 | BNPA 523 6,224 6,47 | Publicis vise pour 2024 une croissance organi- egraphique | C desanaly
VARIATION DEPUIS LE 29-12-2023 0 Courscompensation | 101,10 | gndet. net/Fonds propres -93% | Evol. an. BNPA 9% 19% 4% | quedesrevenus netsde 4% a5% qu'un tauxde | BAISSE | NN Acheter 71%
+ 1 8 3 1 % PROCHAINRDVES - ANC par action 38.49 | PER (nbre de fois) 19 159 15,4 | margeopérationnelle de 18% et un flux de Résistances  108,2/115: I Conserver  21%
? 1" JANVIER 2024 28 JUIN 2024 | Résultats semestriels, 18 juillet Décote/Surcote/ANC +158 % | VE/CA (nbredefois) 197 1,87 1,78 | trésorerie de 18419 milliard d'euros. Supports - 97,6/92,4 : Vendre 7%
Pondération dans
FROVO0I9%6 | le cac / Rang 05%/33 Chiff. d'aff. 2024 est 54.600 M | Dividende 2023 1,85
777777777 CONSTRUCTEUR AUTOMOBILE 1, o A » i SEMAINE 52 SEM. | Croiss. du CA en 2024 est. 4% | Dividende 2024 est. z,'so Selon qloomberg, le pétrolier Saudi Aramco A R 62 € 0
CAPITALISATION | LES ACTIONNAIRES Variation | -1,69% ! +31,23% | Résultat net 2023 2198M | Rendement2024est. 5,8% | g"”"a't pmc“a'"ef"elm annoncer prendre 10 % " p,engie| +30%
14.147M | ETAT FRANGAIS (15%) w1 i Plushaut ' 49,41: 54,54 | Résultatnet 2024 est. 3.330M Dernier dividende versé RZ:;r;eetng;rt:E;; o °°'e't‘"eprt';e CTECEPAT | conseil précédent (date) AB(17/03/2023)
! NISSAN (15%) b2 / | 47,84 | |Plusbas 4579 ‘ 31,32 | Résultat net 2025 est. 3.800M | Date:22-524 ! Y dansfes moteurs ermiques. | gpportunité  mmmm_ sgcurite (1L
" ALLIANCE BERNSTEIN (8,4%) Eour: e précédente ; 48,66 H

- Bz apital échangé semaine « 1,8% | Cloture de I'exercice 31-12-2024 | BNPA 757 11,40 La stratégie de Luca de Meo privilégiant la Tendance graphique ; Consensus des analystes
VARIATION DEPUIS LE 29-12-2023 L W ' Cours compensation 47,30 | Endet. net/Fonds propres -12% | Evol. an. BNPA 36% 51%  15% | rentabilité par rapport aux volumes porteses | BAISSE _ Acheter 76 %
+ 29 63 % i . ANC par action 102.45 | PER (nbre de fois) 6,3 4,2 3,6 | fruits. L'abandon du projet de cotation d'Ampere| Résistances 50,5/54 ‘ u Conserver 19%
4 L JANVIER 2004 28 2000 | Résultats semestriel le 25-07-24 Décote/Surcote/ANC -53% | VE/CA(nbredefois) 0,20 0,19 afinalement été bien percue. Supports  43,5/40,5; ' Vendre 5%
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MOTOE!T!EA'N - SAF FRO000073272 | POCAETRONTANs 4104/ 9
_____________ ,E an ° .
CAPITALISATION | L%%EW'ENT-I-E R e 25 sarean : ' EVOLUTION DU COURS | ATVIT®
_84.341M€ | AT FRANCAS @ ! SEMAINE | i o ptest | ZACOLC | Dividente !
NBRE DETITRES : SAﬁ;TéN(CAls (11%) oo Variation | -252% | + 3592 555 ',\."/ Croiss. duCAen2024est. 22:: g!wdende e 2,20 COMMENTHIRES DELASENANE CONSEIE
‘ 6,9%) Plus h i ,58% | Résult ’ ividende 202 ¢ ;
427. : aut 2 ! at net 2023 4 est. .
_427.260.541 | BLACKROCK (6,05%) f M‘ Plusbas | 06,80 218,90 | Résultat net 2024 3.444 M€ | Rendement 2024 est. 290 | Le titre dumotoriste a peu souffert de I'averti AC L
SISO 75 197.40 1 19560 133,66 | Ro est. 2050M€ | Dern O 1,59 | sement d'Airbus, soutenu, not s HETER -> 250
RIATION DEPUIS LE 29-12-2023 J,”-fv y Cours semaine précédente | 202,50 Résultat net 2025 est. 3500 M€ | Date:2 Dernier dividendeversé | changement de fecomma}]dofmme”t parle | potentiel Sl
Capital échangé semai | » BILAN - e:28-5-24 ‘ M ation de Citi, devenu €
+23.79 % 0 o gésemaine | 0,8% | (ig VAL ontant:22() | cheteur : Conseil orécéd 27%
urs compensati ! Cloture de I'exerci ORISATION 2 précédent (date)
? (1] pensation H ‘exercice 1D 023 2024 . AB (27/10,
1 JANVIER 2024 PROCHAIN ROV 19780 | oot netrondspropres 390 | Evl- a0 ter o2 e motorisevise pour | Opportunite_ mmmm_sécurité /1072029
28 JUIN2024 | Résultats semestri ANC par action - vol. an. BNPA 759 , g e motoriste vise, pour 2024, envi B
; FRO00OI25007 | PONdération dans iels, le 31-07.24 Décote/Surcote/ANC 28.29 | PER (nbre de fois) 4/; 4278% 19 % | euros de chiffre d'affaires ajl]setr;wml:zzm mds | Tendanice graphiaue 1 Consensus des analyst
......... MATERIAUX DE CONSTRUCTION le CAC/ Rang 2%/16° +598% | VE/CA(nbredefois) 3,55 )5 24 | de 4 Mds etun cash flow libre d'e unROC proche | PRC2 | -— Achete iy
gﬁF;IL/;us;mow | LESACTIONNAIRES | E— Iy ACTIVITEC 55 3,06 2,67 emiron 3Wids. | Réstances 219/225) e
M i ' SEMAI i . d'aff. 2024 est. - upports 196, ,
20000 o AMUNDI (7,4%) e M varition | CMAINE § - S2SEM. | Crois.du CAen 2024 et 164000 | Dividende 2023 2 iadl, vendre 6%
| ! ! , . = T
503.999.502 by | | Plushaut : 73,94 | ’8621;/" Résultat net 2023 2 6693‘;/; ividende 2024 el z';g Le groupe annonce | i
------------------- o 2 A 1l A-\ Plushas 72,44 ! 48’8: Résultat net 2024 est. 2'700 ml Rendement 2024 est. 3:,,/ permettre de passee all‘epnse de Fosroc qui va lui {3 R
_________ o ‘ g . i sl et il DS
VARIATION DEPUIS LE 29-12-2023 = W [72,62] | Coussemaine récédente | 4887 Resuftatnetz2025est 2.800M Dernier dividende versé % | Geuros dechfe daft barre desémillards potenti i -
+ 8 94 o L, W Capital échangé semaine | 000 - Date :10-6-24 Montant: 2.1 (T) construction affaires dans la chimie de la cgn‘;"_tllﬂ ) e
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Comment lire le guide complet des actions du SRD

Outil unique, la cote du SRD d’Investir vous
permet de gérer votre portefeuille en dispo-
sant de toutes les données nécessaires sur les
actions de la cote du SRD d’Euronext Paris
BILAN. Les données de bilan (endettement
net/fonds propres, actif net comptable par
action) sont fondées sur les derniers comptes
annuels ou semestriels délivrés par la société.
La décote-surcote/ANC est un ratio qui rap-
porte la capitalisation boursiére a I'actif net
comptable. Lorsqu’il est positif, on parle de
surcote. Lorsqu’il est négatif, il s’agit d’une
décote. L'indice de sécurité est une note
d’Investir-Le Journal des Finances.

Sur une échelle de 0 a 5, elle évalue la santé

financiére de la société, 5 étant la meilleure
note.

ACTIVITE. Le résultat net correspond au résul-
tat net publié part du groupe. Il intégre a la fois
les éléments exceptionnels et les amortisse-
ments des écarts d'acquisition.

DIVIDENDE. Nous indiquons le montant total
dudividende par action, y compris le dividende
exceptionnel. Un dividende 2023 correspond
au dividende provenant des résultats de I'exer-
cice 2023. Il est versé généralement en totalité
en 2024. Nous estimons également le divi-
dende 2024, versé en 2025. Le rendement est

calculé sur la base de ce dernier dividende. La
date de détachement du dividende correspond
a celle du dernier versé. Le montant est suivi
d’une indication exprimant sa nature : (T)
quand il s'agit d’un versement total, (A) d’un
acompte, (S) d’un solde et (D) d’un dividende
autre (en principe exceptionnel).

BNPA. Le BNPA, Bénéfice net par action, est
retraité des éléments dits « exceptionnels »,
afin de mieux mesurer la performance récur-
rente de la société. Il sert de base au calcul du
ratio cours/bénéfice (PER).

VALORISATION.

Le PER (ratio cours/bénéfice), multiple des
hénéfices, s'obtient en divisant le cours par le
BNPA. Il indique combien d’années de hénéfi-
ces sont contenues dans les cours.

La VE/CA, valeur d’entreprise (capitalisation
boursiére augmentée de I'endettement net ou
diminuée de la trésorerie nette) rapportée au
chiffre d’affaires, permet de comparer les valo-
risations de fonds de commerce de sociétés
aux bilans tres différents.

L'indice d’opportunité est une note d’'Inves-
tir-Le Journal des Finances. Sur une échelle de
0 a 5.. Elle évalue I'opportunité boursiére du
titre, 5 étant la meilleure note attribuée.

P.V

de Date
Prorogatiop
2 6 AB: acheter en baisse ;
.’ APP : apporter;
u,LLET ATT:attendre;
C:conserver;
E:resteral’écart;
) o V:vendre;
CONSEILS. La tendance graphique, réalisée  yp . yente partielle;
par Trading Central, anticipe I’évolution de VH : vente en hausse ;

I'action a court terme, selon les critéres de
I'analyse technique. Les deux prochains seuils
de résistance (a la hausse) et de support (a la
baisse) sont également communiqués.

Le consensus des analystes FactSet répertorie
les recommandations données par les ban-
ques et les courtiers. Il exprime, en pourcen-
tage, les conseils d’achat, de vente, et les avis
neutres sur la valeur.

Abréviations des conseils de la rédaction
A:acheter;

ND : non déterminé.

Les conseils d’acheter ou de conserver sont
suivis d’un objectif de cours. Les conseils
d’achat en baisse, de vente, de vente partielle
peuvent parfois &tre suivis d’un chiffre entre
parenthéses : celui-ci correspond a un cours
limite.

TTF : taxe sur les transactions financiéres.
Objectif de cours a 12-18 mois.

Changement de conseil

AS : acheter a titre spéculatif ;

COURS

VARIATION

ACTIONNARIAT

BILAN

ACTIVITE

DIVIDENDE

BNPA

VALORISATION COMMENTAIRE

AEROPORTS DE PARIS - ADP 113,60
Concessionnaire d'aéroports 1115
11.242 - 98.960.602 10,39 %
Cac Mid 60 - FR0010340141 113,60
>0
!
AIR FRANCE KLM - AF 1 8,23
Transport aérien 19,35
2.162 - 262.769.869 13,92%
Cac Next 20 - FR0O01400J770 1 8,59
>0
|
ALSTOM - ALO 115,70
Infrastr. énergie, ferroviaire 115,82
7.240 - 461.149.281 11,68 %
Cac Next 20 - FR0010220475 115,51
>0
!
ALTAREA - ALTA ' 82,70
Immobilier et promotion 1 89
1.720 - 20.804.017 10,11%
Cac Small - FRO000033219 1 82,80
1a140 € pour 9 détenues le 23-5-16 >!
ALTEN - ATE 1102,50
Conseil en innovation 1109
3.609 - 35.209.501 10,63 %
Cac Mid 60 - FRO000071946 1106
>0
!
AMUNDI - AMUN 160,25
Gestion d'actifs 162,75
12.330 - 204.647.634 10,51%
Cac Mid 60 - FRO004125920 160,60
1a42,50 € pour 5 détenues le 15-3-17>;
ANTIN - ANTIN 111,30
Fonds infrastructures 111,68
2.025-179.193.288 10,09 %
Cac Small - FRO014005AL0 111,08
>0
!
ARGAN - ARG 172,80
Conception, loc. de bases logistiques ! 73,30
1.849 - 25.402.673 10,27 %
Cac Mid 60 - FR0O010481960 172,80
Aug. cap. (3p11) 23-3-11 >
ARKEMA - AKE ' 81,15
Chimie de spécialités 183,90
6.090 - 75.043.514 11,34%
Cac Next 20 - FR0O010313833 1 82,70
>0
!
AYVENS (EX-ALD) - AYV 15,42
Location de véhicules 15,36
4.424 - 816.960.428 10,32%
Cac Mid 60 - FR0013258662 15,47
>0
|
BAINS DE MER (SOC. DES) - BAIN ! 98,20
Casinos et hotels 1100
2.408 - 24.516.661 1 0,01%
Cac All Shares - MC0000031187 198,40
>0
!
BELIEVE - BLV 114,70
Maison de disques digitale 115
1.480-100.708.785 10,48 %
Cac Small - FROO14003FE9 0
Intro en juin 2021 >!
BIC-BB ' 55
Stylos, rasoirs, briquets 155,90
2.325-42.270.689 10,57 %
Cac Mid 60 - FRO000120966 155,20
~
3 !
BIOMERIEUX - BIM 1 88,75
Diagnostic « in vitro » 1 88,85
10.505 - 118.361.220 10,42 %
Cac Next 20 - FR0013280286 190,20
Division par 3 le 20-9-17 >!
BOLLORE - BOL 15,48
Société d'investissement 15,75
15.630 - 2.852.174.816 1 0,11%
Cac Mid 60 - FRO000039299 15,60
>0
!
BUREAU VERITAS - BVI 1 25,86
Inspection et certification 126,62
11.737 - 453.871.520 10,88 %
Cac Next 20 - FRO006174348 126,08
Div. par 4 le 21-6-13 >
CARMILA - CARM 115,64
Fonciére 116,28
2.228-142.441.073 10,18 %
Cac Mid 60 - FR0010828137 115,96
52a21,69 € pour 8 détenues le 24:316>1
CHRISTIAN DIOR - CDI ' 671,50
Luxe 1 678,50
121.211-180.507.516 10,01%
Cac All Shares - FR0000130403 1 677,50
>0
|
COFACE - COFA 113,01
Assurance 113,36
1.954 -150.179.792 10,87 %
Cac Mid 60 - FR0010667147 113,01
>0
!
COVIVIO - coV 144,38
Fonciére diversifiée 145,74
4954 - 111.623.468 10,51 %
Cac Mid 60 - FRO000064578 144,80
Aug.cap (78,79 € par action) le 10-1-17>;
COVIVIO HOTELS - COVH 114,80
Murs d'exploitation 114,20
2.192 -148.141.452 NS
Cac Small - FRO0O00060303 0
2416 € pour 17 détenues le 21-5-21 >
DASSAULT AVIATION - AM 169,60
Constructeur aéronautique 178,60
13.390 - 78.951.812 10,30 %
Cac Mid 60 - FR0014004L86 1170,50
Division par 10 le 29-9-21 >
EIFFAGE - FGR 1 85,76
BTP, concessions 189,54
8.404 - 98.000.000 11,82 %
Cac Next 20 - FRO000130452 1 86,72
>0
!
ELIS - ELIS 1 20,22
Blanchisserie industrielle 120,84
4.763 - 235.567.817 10,75 %
Cac Mid 60 - FRO012435121 120,38
5a12,55 € pour 22 détenues le 23-1-17>;
ERAMET - ERA 194,15
Prod. de métaux non ferreux 197,90
2.707 - 28.755.047 10,73 %
Cac Mid 60 - FRO000131757 196,05
i
!
EURAZEO - RF 174,35
Société d'investissement 175,15
5.657 - 76.081.874 10,77 %
Cac Mid 60 - FR0O000121121 174,40

1gratuite pour 20 déten. le 9-5-19 >

1-1,22% ' Etat francais (50,6 3%) 1 31-Dec 15900 13,82

118,40 / 112,50 ' Invest. institutionnel (22 %) 1+156% 1 +7% 3

1-14,97 % 1 Vinci (8 %) 154,58 1631 12,6 % 0
133,70 /100 ; 1+108% 1520 110-06-2024 '
;-3,07% ; ;IIII ;690 ;3,82(T) :
1-12,02% ' Flottant (44,25%) ' 31-Dec 131.300 10 !
19,54 /799 ' Direction du trésor - France (28,6%) ! +460% | +4 % 10 !
1-52,85% ' Etat néerlandais (9,3%) 13,81 1934 ‘nul !
117,63/7,99 : ‘+116% 971 114-07-2008

- 39,46 % ; : HER : 1140 . 0 i
1-0,79 % ' CDP Québec (17,4%) 1 31-Mar 118.200 10 g
115,87 /15,28 ' BPIFrance Invest. (7,4 %) 1433%  1+6% 10,60 '
1-43,07 % ' Salariés (1,4%) g 1700 13,8% g
128,39 /10,66 0 g 1860 117-07-2023 !

i +28,90 % ; : EEEN : 1100 : 0,25 (T) :
1-7,08 % ' Famille Taravella (44,7%) ' 31-Dec 12.600 '8 !
189,80/ 82 ' Crédit Agricole Assurances (24,7%) | NS -4% '8 !
1-17,63 % ' APG (7,1%) 183,26 1101 19,7% '
111,80/ 66,80 ; -1% 1145 111-06-2024 !
1+3,38% ! Jllll 1198 ;8(T) :
1-596 % * Société générale pour les technologies et 'ingénierie (10,2%), 31-Dec 1 4.180 11,42 0
1109,40 /102,30 * FMRLCC (6.96%) 1-16 % 1+3% 11,36 g
1-28,07 % ' Capital Group Company (5,75%) 166,60 1233 '1,3% D
1146,90 /102,30 ! 14+54% 1248 124-06-2024
;-23,85% ; ;..llli301 il,SO(T) 0
1-3,98 % ' Crédit Agricole (68,9%) ' 31-Dec 13.360 14,10 !
163,85/ 60,05 1 Salariés (1,4%) 'NS 1+5% 14,15 '

1 +11,78 % ' 157,49 11165 16,9 % !
172,35/ 48,22 ; '+5% 11250 103-06-2024
;-2,19% ; ‘wlllllil330 i4’10(T) |
1-3,25% ' Dirigeants (55,5%) 1 31-Dec 1315 10,71 g
11192 /1098 ' NS +11% 10,72 '
1-23,18% 0 12,82 175 16,4 % 0
117,28 /10,10 : 1+301% 1137 117-06-2024
;-18% ; ;IIII i128 i0,39(S) i

- 0,68 % ' Famille Le Lan (36,8%) ' 31-Dec 1197 13,15 !

174 /71,60 1 CA Assurances (15%) ‘NS +7% 13,30 !

1 +6,90 % ! 192,31 1125 14,5 % !
186,10/ 61,40 ! -21% 1144 127-03-2024
;-14,55% : JIIIII;ISZ i3'15(T) :
1-3,28% ' Edmond de Rothschild (7,7%) 1 31-Dec 19.802 13,50 0

1 86,25 /79,85 ' BPI France (5%) 1+41% 1+3% 13,60 g
-4,21% ' Norges Bank (4,7%) 196 1653 14,4 D
1104,40 /79,85 ' 1-15% 1706 117-05-2024 !
;-21,21% ; ;IIIII;748 i3’50(T) :
1+1,03% ' Société Générale (79,82%) 1 31-Dec 13.237 10,47 !

15,67 /5,30 ' Flottant (20,18%) 1+297% 1+9% 10,43 '
144,49 % ; 114,20 1816 17,9 % '
110,04 /5,11 : -62% 1750 131-05-2024
;-15,98% ; ‘wllllli900 i0’47(T) .
-1,80 % ' Etat Monégasque (39,74%) 131-Mar  !1.000 '3 '
1103,50 / 98,20 ' Galaxy Enter.(5%) ; 1 +18 % ! !
=779 % ' LVMH (5%) g 1150 ! !
1115/ 98,20 ; : 1160 110-10-2023
;-3,73% ; ;IIII i170 il,ZO(T) i
1-2% ' TCV (41,62%) 1 31-Dec 11100 10 !
114,98 /14,40 ' Ventech (17,06%) 1-48%  1+25% 10 '
1+32,19 % ' Denis Lagaillarderie (12,68%) 13,79 -5 ‘nul !
116,92 /7,70 ' '+288% 10 ! !
;4-40% : JIII i26 i() :
'-1,61% ' Famille Bich (45,4%) 1 31-Dec 12.380 14,27 0
157,50 / 55 : d 1+5% 3 g

1 +4,36 % g { 1226 15,5 % D
171,50 /50,60 ; ' 1255 110-06-2024 !

2c 12,49 % l i EEER i 270 c 2,85(T) e
1-0,11% ' Mérieux Alliance (58,9%) 1 31-Dec 13935 10,85 !
192,10/ 88,75 ' Gpe M. Dassault (5,1%) '-6% +7% 10,90 !
1-5,46 % ! 133 1358 1% !
1108,90 / 84,54 ' 1+169% 1425 107-06-2024 !
;-11,78% ; “.lll.;SOZ ;0,85(T) !
1-4,61% ' Compagnie de |'Odet (66,83%) 1 31-Dec 1 21.600 10,07 g

15,78 /5,47 + orfim (5,1%) ‘NS 1 +58% 10,07 ;
13,27 % 0 18,18 1268 11,3% 0
16,42/4,93 g 1-33% 1440 125-06-2024
;-3,09% ; ;IIIII;SIO ;0,05(5) c
1-2,85% ' Wendel (35,54%) '31-Dec  16.190 10,83 '
126,96 / 25,60 ' Wellington Management (4%) ' 1+5% 10,88 !
144,78 % ; ! 1504 13,4% '
128,68 /20,67 ! ! 1622 1 04-07-2023
;4-13,07% : Jllll-i677 i0‘77 M) :
1-393% ' Carrefour 35,4% 131-Dec 401 11,20 11,60
116,50 / 15,64 ! 'NS +17% 11,21 11,61

1 +12,20 % g 123,49 1228 Y 11,76
118/12,64 ; 1-33% 1229 129-04-2024 10 %
;4-0,39% i ;IIII i250 il,20 (T :
'-1,03% ' Groupe Arnault (97,5 %) ' 31-Dec 189.300 113 134,92
1702/ 669,50 ' Public (2,45%) 1+ 17 % ' +4% 114 135,83
1-15,85 % ! 119,26 16304 121% 139,52
183950/61850 ! '+463% 6468 123-04-2024 1+3%
1-5,09 % ; ! 17134 17,50 (S) :
1-2,62% ' Arch Capital (29,5%) 1 31-Dec 11.920 11,30 11,60
113,52/12,88 ; NS 1+3% 11,35 11,63
1+3,25% ; 113,47 1240 110,4 % 11,66
115,95 /10,89 d 1=3% 1245 122-05-2024 1 +2%
;+9,88% ; ;IIIII;ZSO ;1,30(T) :
=297 % ' Delfin (27,3%) 1 31-Dec 1620 13,30 14,31
146,38 / 44,02 ' CA Assurance (8,2%) 'NS 1+1% 13,35 13,95
140,59 % 1 ACM (7,7%) 184,83 1435 17,5% 14,04
151,05/ 36,26 ! -48% 1440 119-04-2024 :-8%
;-8,83% : JIIII i450 i3’3O(T) :
'+4,23% ' Covivio (43,9 %) 1 31-Dec 1340 11,30 11,61
114,90 /14,30 ' CA Assurances (16,3%) INS 1+8% 11,40 11,76
1-16,38 % ' Cardif Assurances (10,6%) g 1239 19,5 % 11,82
118 /13,70 0 g 1260 117-04-2024 ' +9%
129,76 % ; ;llll 1270 11,30 (T) :
1-5,04% ' GIMD (66,77 %) '31-Dec  !6.100 13,37 110,95
1180,40 /169,40 ' Airbus Group (10,24%) =127 % 1427 % 13,50 112
1-593% ; 171,06 1693 12,1% 114,90
1212,40 /164,10 ; '+139% 950 120-05-2024 | +10%
1-5,36 % ! ! EEEE 11150 13,37 m :
1-4,22% ' Salariés (24,4 %) 1 31-Dec 1 22.100 14,10 110,46
190,54 / 85,68 ' Eiffaime (8,3 %) 1+133% '+1% 1 4,40 111,36
1-10,10 % ; 172,26 11013 15,1% 112,39
107,75/ 82,18 : 1+19% 11100 120-05-2024 | +9%
" 11,61 % ; ! EEER : 1200 : 4,10(T) :
1-298% ' CPPIB (12,2%) '31-Dec  !4.600 10,43 11,85
121,42 /20,06  predica (6,2%) ' +7% 10,49 1192
+16,47 % ' Bpifrance (5%) 10 1262 12,4% 12,05
123,58 /14,96 : 0% 1346 127-05-2024 1 +4%
;1-7,04% | JIIIII;374 i0‘43(T) .
'-3,83% ' Sorame & Ceir (37,1 %) 1 31-Dec 13.710 11,50 13,79
100,80 / 93,70 ' FSI Equation (Etat francais) (27,1%) ! 1+14% 11,65 17,30
1+15,50 % : : 1109 11,8% 16

1 114,50 / 57,85 0 g 1210 1 04-06-2024 ' +93 %
;4.31,68% ; ;IIIII;460 il'SO(T) c
1-1,06 % ' JCDecaux Holdings (18%) '31-Dec  2.860 12,42 124,03
176,80 /73,75 ' Pacte familial (16%) ‘NS 1+732% 12,50 17,38

1 +1792 % ' 10 11824 13,4 % 19,35
186,75 /50,35 ; 0% 1560 114-05-2024 ' - 69
1+3,48 % ' 'AEEEN 710 12,42(T) !

d
Capital.

d
milliards confirmé.

' Le potentiel du titre repose sur la honne performance commerciale en

' France et sur les relais de croissance a l'international. Changement de
+direction en vue a la téte du groupe, a un poste trés politique : Augustin
' de Romanet ne sera maintenu que jusqu'au lendemain des JO.

Aprés avoir réalisé les meilleurs résultats de toute son histoire en 2023,
le transporteur aérien a publié des résultats moins éblouissants pour le
premier trimestre 2024. Malgré cela, il a maintenu ses objectifs
annuels, forte de solides réservations pour la période estivale.

 La confiance peut se rétablir a condition que, une fois son bilan
' renforcé, le groupe fasse la preuve de la réorganisation efficace de sa
' production qui consomme trop de cash.

|
|

i . . T
' La promotion de logements souffre et le marché reste mal orienté. Mais
' le groupe dispose aussi d'un patrimoine de centres commerciaux.
1
|

' La croissance des revenus du groupe de conseil en technologies s'est
' normalisée en 2023 (+7,6%) aprés un exercice 2022 spectaculaire

' (+30%). Pénalisée par un environnement macroéconomique difficile,
1 elle a encore ralenti au premier trimestre 2024 (+3,1%).

Les actifs sous gestion ont progressé de 7 % sur un an, a 2.037 milliards
‘euros fin 2023. La filiale américaine va se rapprocher de Victory

Le groupe a dégagé en 2023 un résultat net ajusté de 127,9 M€ contre
79,7 M€ un an auparavant. Ses encours sous gestion ont progressé de
1,7%, a plus de 31 milliards d'euros.

La fonciére d'entrepdts a levé 150 millions d'euros de fonds propres a
74 euros par action, pour limiter son endettement.

Le chimiste a affiché des résultats trimestriels en recul mais traduisant
une légere inflexion positive des volumes pour les spécialités. La marge
Ebitda a été préservée et I'objectif annuel d'Ebitda entre 1,5 et 1,7

' Réunis le 14 mai en AG, les actionnaires du loueur automobile ont

' approuvé le changement de nom de la société en Ayvens. A partir du 3
'juin, les actions seront cotées sous le mnémo AYV, au lieu de ALD. Le

1 code Isin et le code Euronext, eux, restent inchangés.

Aprés les trés lourdes pertes enregistrées a I'issue de I'exercice au 31
mars 2021, dues a la pandémie, I'activité s'est nettement redressée
dans les casinos et les hotels. Les parts dans Betclic ont été vendues.

|
i
' Le PDG associé a des fonds d'investissements ont racheté les

' participations des actionnaires historiques et détiennent environ 81%
' du capital. L'OPA & 15 euros est ouverte jusqu'au 21 juin.

|

!

Le groupe a révisé a la baisse ses prévisions pour I'exercice : il table
désormais sur une croissance hasse de son chiffre d'affaires contre une
prévision initiale de 5 a 7%. Son objectif de Iégére amélioration de la
rentabilité opérationnelle est maintenu.

' Les résultats annuels sont ressortis supérieurs aux attentes a changes
' constant mais I'effet devise a été trés fort et se poursuivra en 2024 ce
' qui a constitué une petite déception.

Apres la cession définitive des activités logistiques a CMA CGM en
février, les disponibilités du groupe s'éléveraient a 12 milliards d'euros.
Reste a savoir comment il compte désormais utiliser cette cagnotte.

Le groupe a enregistré un chiffre d'affaires de 1,44 milliard d'euros au
premier trimestre, en hausse de 2,5% et de 8% sur une base organique.
Les objectifs pour 2024 ont été réitérés.
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89 VH 14%:1542/1519  :28%
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EEEE : : L AS TTF
1 1
19,2 La société Christian Dior, holding de LVMH, son seul actif, a réalisé aussi ' A 'ND “
118,7 ' un chiffre d'affaires de 20,7 milliards d'euros pour les trois premiers 'C NC'700/710 !
17 mois de I'année, en recul de 2%. A devises et périmétre constants, il est : V 1662/ 652 !
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EEEE : 0 | AS TTF
1 1 T
10,3 ' La fonciére devrait boucler son plan de cessions de 1,5 milliard d'euros | A pESSSSEEEN 73 % | BAISSE m
11,2 ' en 2024. Actif net réévalué de 83,4 euros fin 2023 (-23%). ‘C 18 % ' 45,95 / 46,58 e
1 ; Vi 9%:4345/4282 1 35%
NS ‘ ‘ : | 17-04-2024
‘EAEEN H ' | 1 VP TTF
| | |
9,2 ' Les loyers des hétels se sont fortement redressés apres la pandémie. ' A ! BAISSE m
8,4 ' L'actif net réévalué s'élevait a 23,7 euros par action fin 2023. 'C NC '15,11/15,32 !
e 1 v '1429/14,08 1 42%
NS ! ' | | 27-04-2021
EEEN : | | VP TTF
! 1 1
15,5 ' Les résultats de I'avionneur ont fortement reculé en 2023 avec ' A 45 9% ' BAISSE
14,1 ' seulement 13 Rafale et 26 Falcon livrés. Il table toutefois sur un retour a ! C —_ 55% '176,30 /178,70 ! o
11,4 ' un chiffre d'affaires classe 6 milliards d'euros en 2024 et plusieurs pays : V 0% 166,70 / 164,30 ' 47 %
1 ' sont intéressés par |'achat d Rafale. ' : 1 09-11-2017
EEEER , ' H \ AB TTF
| | |
8,2 ' Le groupe bénéficie d'une bonne tenue de ses ventes, avec une percée | A pEEEEESEE S0 % | BAISSE “
7,6 ' des services a fortes marges. Cependant le manque de perspectives de ' C 20 % ' 89,60 /90,80 .
6,9 ' revenus de substitution aux concessions autoroutiéres devient un sujet ' V 0%:84,70/83,50 ! 06202
%80  de préoccupation, accru par le retour du spectre des nationalisations. : ; K" 6-2024 TTF
i i i ‘
109 ! Le chiffre d'affaires s'est élevé a 1,09 Md€ au premier trimestre, en ANEENN 82 % BAISSE m
10,5 " hausse organique de 6,4% et de 7,8% en données brutes. Les objectifs ' C il 18 % ! 20,95/ 21,24 ey
198 ' pour 2024 ont été confirmés. v 0%:19,81/19,52 134%
1,74 ' : : 1 12-05-2022
EEEEE : ; E TTF
24,8 ' Le chiffre d'affaires ajusté du groupe s'est élevé a 761 M€ au premier | A BENESSSSEN SO % | BAISSE m
12,9 ' trimestre en repli de 19%. Les prix du manganése ont fortement 'CHll 20% 99,70 /101 b
59 ' progressé au cours des derniéres semaines en raison de I'arrét de la v 0%:94,20/9290 38%
0,91 ' production d'une des mines de son principal concurrent. g g 0 02:03-2023
EEEEN ; ! ! HE TTF
3,1 ' Les actifs sous gestion ont atteint 35 milliards d'euros au premier 'ANEEEEEE 80 % ' BAISSE m
10,1 ' trimestre en hausse de 8% sur un an, et les commissions de gestionse ! C il 20 % ' 76,30 / 77,30 ! o
79 ' sont élevées a 100 millions. Le trimestre a été pauvre en opérations. 'V 0% :72,10/71,10 ! 82-1/02-2023
Yamm | E ! AB TTF




P VI COURS DE CLOTURE DU VENDREDI 28 JUIN Investir, le Journal des Finances / 2634 / 29 juin 2024

LA COTE/ SRD Classique / Actions francaises

VARIATION ACTIONNARIAT DIVIDENDE BNPA

EURONEXT - ENX 0 1-3,89% ' Caisse des dépd 18 ' Le bénéfice net ajusté a augmenté de 11,7% au ler trimestri
Organisme de marché : 190,90/ 8590 ' CDP Equity (7,32%) g 116 millions d'euros. L'intégration de Borsa Italiana est bien ava 32 % ! 91,20/ 92,50 s
9.265-107.106.294 11,13% 1+38,84 % ' Euroclear (4%) 14 : : 14,7 ' désormais. 0% 86,30 /85 1 25%
Cac Next 20 - NLO006294274 188,65 194,30/ 60,65 ; 1+105% 580 121:05-2024 1+13% NS ; ; et
2a59,65 € pour 5 détenues le 30-4-21.>; i+ 9,98 % ; c EEEER : 630 : 2,11(T) : c EEEE ; ! i
EUTELSAT COMM.(P) - ETL 13,76 1-1,31% ' Bpifrance (25,95%) 1 30-Jun 11400 10 1-0,52 NS ' Le carnet de commandes de OneWeb a continué de se remplir, mais un 0 % ! BAISSE “
Opérateur de satellites 13,81 13,96/3,73 ' CMA CGM (10,43%) 1+90 % 1+13% 10 1-0,04 'NS ' retard dans la disponibilité des terminaux au sol a amené |'opérateur a 50% '3,98/4,04 !
1.785 - 475.178.378 10,14 % 1-37,81% ' Fds strat. de Part. (79%) 113,33 1 -248 ‘nul 10,08 144,6 ' abaissé ses prévisions de chiffre d'affaires et d'ebitda pour I'exercice en 50% :377/371 !
Cac Mid 60 - FR0010221234 13,77 16,28/3,38 ! 1-72% 1-20 117-11-2022 | NS 13,25 ' cours et a suspendre ceux du prochain. ! ! 29-07-2022

> -11,62% ; ‘HEEE 40 1093 ! ; ; : Vv TTF
EXCLUSIVE NETWORKS - EXN 118,86 1-5,51% ' Everest UK 52,5% 131-Dec 5780 10,26 10,47 140,1 ' Le chiffre d'affaires a augmenté de 13% a données constantes au 71 % ! BAISSE m
Cybersécurité 119,96 120,20/ 18,74 ' HTIVB 12% 1+13% 1+12% 10,36 10,55 134,3 ' troisiéme trimestre. Le groupe a confirmé ses objectifs annuels, en I 14 % 19,86 / 20,13 20
1.729 - 91.670.286 10,15% 1-3,87% 0 111,58 1108 1,9 10,68 1 27,7 ' particulier une marge nette comprise entre 450 et 465 millions d'euros. 14 % 18,78 /18,51 0 43 %
Cac Small - FRO014005DA7 119,10 123,10/15 ; 1+63% 1122 105-072022 1+17% 10,32 ; : 1 04-10-2021

> 1-2,88% ; EEE 136 10,20 (T) i ALl ; ; : TTF
FDJ-FDJ 131,80 '-1,85% ' Etat: 21,91% ' 31-Dec 12.840 11,78 12,23 14,3 ' Aprés un ralentissement ponctuel de la croissance, la marge se stabilise. ' A 60 % | BAISSE m
Jeux d'argent et hasard 132,40 133,06/31,70 1 Assoc d'anciens combattants:13,4% | +95 % 1+8% 11,90 12,36 13,5 ' Le contentieux avec Bruxelles approche du dénouement Les C' 40 % 33,35/33,80 !
5.892 - 185.270.000 10,55 % 1-1097 % ' Salariés FDJ:5% 15,76 1425 16 % 12,46 12,9 + diversifications stratégiques (paris en ligne, loterie irlandaise et surtout ' V 0% 31,53 /31,08 ' 42%
Cac Mid 60 - FRO013451333 132,30 139,46/ 28,20 ; +452% ! 450 103-05-2024 1+6% 12,44 le rachat en cours par OPA du Suédois Kindred) sont prometteuses. :  14-02-2020

> 1-3,17% ; /EEEEE 470 11,78(T) ; LLLLL I : 1 AB TTF
FONCIERE LYONNAISE - FLY 164 1-1,84% ' Inmobiliaria Colonial (98,3%) 131-Dec 1235 12,40 12,56 125 ' Cette fonciére détient des actifs de grande qualité dans le quartier central 0% ! BAISSE m
Gest. d'un portefeuille immobilier | 65,20 168,20/ 62 t NS 1+5% 12,50 2575, 123,3 ' des affaires parisien. L'espagnol Colonial détenant 98,3 % du capital, le . 50 % ! 65/ 6590 L
2.749 - 42.950.800 10,01% 1-0,31% ' ' 1110 13,9% 12,77 1231 ' flottant est limité. [ ] 50%:61,40/60,50 | 28%
Cac All Shares - FRO000033409 164,20 172/ 60,40 ; : 1118 118-04-2024 1+7% NS ; :  11-10-2023

. -3,48% ! EEEE 19 240 AL L L B i -
FORVIA (EX-FAURECIA) - FRVIA 111,05 '-8,30% ' Pool familial Hueck et Roepke (9,2%) ! 31-Dec ~ !27.850 0,50 11,15 197 ' L'équipementier a publié un chiffre d'affaires en baisse de 1,7% au 73 % | BAISSE “
Equipementier automobile 112,05 112,22 /11,05 ' Exor (5,1%) '+113% 1 +2% 10,50 11,29 ' 8,6 ' premier trimestre mais en hausse de 3,1% a données comparables. Les . 27 % 11,77 /1193 !
2.179 - 197.089.340 12,53 % 1-48,34 % ' Peugeot 1810 (3,1%) 123,27 1222 14,5% 11,42 17,8 ' objectifs financiers pour 2024 ont été confirmés. La restructuration des 0% :11,13/10,97 '
Cac Next 20 - FRO000121147 111,19 125,40 /11,05 ; 1-520 1250 104-06-2024 1 +13% 10,33 " activités européennes pésera sur les comptes. : 1 22:02:2024

> 1-45,86 % ; ‘HEE 275 1050 ! . ; : LV TTF
GECINA - GFC 1 85,95 1-5,45 % ' lvanohé Cambridge (15,2%) 1645 15,30 15,79 14,8 ' Cette fonciére de bureaux et logements a publié un actif net réévalué de 57 % | BAISSE m
Fonciére diversifiée 190,90 192,90/ 85,90 ' Credit Agricole (13,8%) 1+6% 15,40 16,12 14,1 1150,1 € fin 2023. Elle vise un bénéfice net récurrent entre 6,35 € et 6,4 € r 36 % ' 92/93,30 ey
6.590 - 76.670.861 10,89 % 1-11,30 % ! 1444 16,3% 16,50 1132 ' par action cette année (+ 6,1 %). [] 7% 1 87/85,70 1 45%
Cac Next 20 - FRO010040865 189,50 112,70 / 8590 ; 1469 104-03-2024 1+6% NS ; :  11-03-2020
12110,50 € pour 7 détenues le 19-7-17>; 1-21,93% ; 1498 12,65 () : AL LL : : i E TTF
GETLINK (P) - GET 115,45 1-3,13% ' Atlantia:15,49% 1 1.550 10,55 10,60 1 25,6 ! ElecLink, le cable de transport d'électricité, confirme sa capacité a fournir | A pEEEG_z—_GT-—. 92 % . BAISSE m
Exploit. concession ferroviaire 115,95 115,94 /15,36 ' Eiffage: 5,03% 1-15% 10,55 10,50 130,9 ' un revenu récurrent mais finalement moins important qu'espéré. Le ] 8% 1596 /16,18 1239
8.498 - 550.000.000 10,71% 1-2,03% 1 TC1 (5%) 1326 13,6 % 10,33 1 46,4 ' groupe s'est aussi donné les moyens d'accroitre les capacités du tunnel, 0% 15,09 /14,87 ! 28-06-2024
Cac Next 20 - FR0010533075 115,51 117,34 /14,20 ! 1200 130-05-2024 '-17% 7,68 ' les conditions économiques. ! g TTF

> ;-6,73% ‘ IIII;ISO iO,SS(T) : illlll ‘ y '
GTT-GTT 1121,90 1+1,16 % ' Engie (5 %) 1612 14,36 14,85 125,1 ' Le premier trimestre a commencé tres fort. Le carnet de commandes esta ! A 83 % | BAISSE m
Transport et stockage de gaz 1120,50 1126,60 / 120,40 ' Norges Bank IM (1,68%) 1+43% 15,80 1 7,90 115,4 ' un niveau record ce qui donne de la visibilité sur les résultats jusqu'en C . 17 % 112750 /129,20 !
4.520 - 37.078.357 11,21% ' +35,37 % ' Henderson Global Investors (1,62%) ! 9,13 1201 14,8 19,60 12,7 12028. La société investit aussi dans I'nydrogene. v 0% :120,50/118,80 ! 31%
Cac Next 20 - FRO011726835 124,50 151,10 / 89,30 ; 1 +1235% 1290 118-062024 1+63% 6,95 ; :  14-09-2018
Attrib. (1p10) 6-6-13 & i 1,67 % : : EEEE I; 356 N 2,51(S) i : EEEEN ; i i E TTF
ICADE - ICAD 122,94 1-591% 1 CDC (39,2 %) ' 31-Dec 11.450 14,84 14,60 '5 ' Lafonciére a réduit son endettement en cédant une partie d'Icade Santé. | A pE—G 459 | BAISSE “
Immob. bureaux, centres comm. 124,38 12490 /22,72 ' CA Assurances (19,1%) 'NS 1=12% 14,75 13,15 17,3 ' Mais elle est confrontée a une pression sur les loyers et la valeur des actifs ! C —" 55 % ' 24,06 / 24,38 !
1.749 - 76.234.545 1091% 1-41,21% ' 163,71 1351 120,7% 12,95 178 ' de bureaux. v 0% 22,74 /22,42 !
Cac Mid 60 - FRO000035081 123,50 139,52/22,72 ; -64% 1240 104-03-2024 1-32% NS ; : 1 26-07-2023

> 1 -35,45 % ! EEEE 5 12,42 (A) : L : : v TTF
1D LOGISTICS - IDL 1351,50 1-576% ' Flottant (39,98%) 131-Dec  13.060 0 844 1416 Il est rare que le spécialiste de a logistique contractuelle décoive. Au | BAISSE m
Logistique contractuelle 1373 1 384,50 / 344,50 ' Immod (32,05%) 1+63% 1+11% 10 110,53 133,4 ' premier trimestre, il a battu les attentes, enregistrant une croissance de NC:363,40/368,30
2170 - 6.173.328 10,32% 1+28,28 % ; 167,22 152 " nul 111,99 1293 117,6% en données publiées et de 12,4% hors effet périmétre et taux de 1343,60/33870 | 34%
Cac Mid 60 - FR0010929125 1362 1 406,50 / 225 ; 1+423% 165 : 1+25% 10,81  change, soit deux fois plus qu'attendu par le marché. : 1 22:11-2018

= ;+14,87% ; ;.... i74 i() : i.... ; ! VP TTF
IMERYS - NK 133,58 - A71% ' Gpe Bruxelles Lambert (30,5%) ~ !31-Dec 3900 11,35 10,50 1676 ' Le virage stratégique reléve l'attrait du titre : cession des produits - 60 % | NEUTRE m
Valorisation de minéraux 135,24 135,68 /33,22 ' Pargesa Netherlands (27,1 %) 1+3% 1+3% 11,70 14,01 ' 8,4 ' réfractaires - bonne nouvelle pour la rentabilité - et réinvestissement | ] 20 % ! 35,86 /36,34 ey
2.852 - 84.940.955 10,65 % 1-2,84% ' Prudential (8,1 %) 135,63 142 15,1% 14,72 171 ' dans des gisements de lithium.. Le redressement du batiment, débouché [ 20 % 133,90 /33,42 ! 49 %
Cac Mid 60 - FRO000120859 134,24 138,50/ 23,20 ; -6% 1340 121-05-2024 1+708% 0,76 "important, tarde mais ailleurs les volumes repartent. : ¢ 13-12-2019

> 1+1791% ; /HEEEE 400 11,35(T) : L Ll : : ' E TTF
INTERPARFUMS - ITP 138,20 '-6,83% ' Inter Parfums Inc. (72 %) 1 31-Dec 1905 11,04 11,56 124,5 ' Interparfums a procédé a sa 25e attribution gratuite d'actions, selon une 78 % | BAISSE A> 48
Parfums 141 144 /38,20 g 1-8% '+13% 11,09 11,66 123 ' parité d'1 pour 10 détenues. Pour en bénéficier, il fallait détenir des titres . 22% 41,94 /42,51 s
3.172 - 83.035.884 10,25 % 1-33,30 % 0 18,42 1119 12,9 11,84 120,8 ' le 25 juin au plus tard. Le détachement du droit d'attribution est intervenu 0% 39,66 /39,09 0 26 %
Cac Mid 60 - FRO004024222 139,75 160,09 /3791 ; 1+3549% 1127 126-04-2024 1+6% 3,44 le 26 juin, entrainant un ajustement du cours. : 1 25-01-2022
1 pour 10 anciennes le 29-6-23 > 1-16,63% ; 'EEEEE 140 11,15(T) ) EEEE ; : : VP TTF
IPSEN - IPN 1114,50 1+0,53% ' Holding Mayroy (57 %) 1 31-Dec 13.432 11,20 19,20 12,4 ' Le laboratoire familial a décroché le feu vert de la FDA pour son 319% | BAISSE
Laboratoire pharmaceutique 113,90 118,40 /113,50 ! 1-2% 1+10% 11,22 19,50 12,1 ' traitement de la cholangite biliaire Elafibranor mis au point par Genfit. L 69 % 11790 /119,50 [T
9.597 - 83.814.526 10,60 % 1+7,82% ' 145,50 1647 11,1% 110,80 10,6 1 Son potentiel est évalué a 500 millions de dollars. 0% 111,50/10990 :27%
Cac Mid 60 - FR0010259150 1 114,10 1130,70 /99,70 ! 1 +152 % 1716 130-05-2024 ' +3% 12,78 ! : : 09-08-2023

> 1+6,12% ; LLLLLINE 11,20 (T) ! LLLL ! : E TTF
IPSOS - IPS 158,90 1-4,69 % ' DT & Partners (9,9%) 1 31-Dec 12,510 11,65 13,83 15,4 ' Le groupe d'études a affiché une croissance de 4,8% au premier trimestre | A EEESG—zuGG_GEN_ 100 % | BAISSE e X:{1)
Institut de sondages 161,80 1 62,45 /58,90 + Sofina (4,9%) 1+9% 1+5% 11,75 sbrEs (11,4 ' dont 4,5% en organique. Il vise une progression de 4 % de ses ventes a 0% ! 61,80/ 62,60 o
2.545 - 43.203.225 10,67 % 1 +15,60 % ' Didier Truchot (0,6%) 130,71 1160 3% 15,75 110,2 ' données constantes, en 2024 et une marge opérationnelle autour de 13%. 0% ' 58,40 / 57,60 0 36 %
Cac Mid 60 - FRO000073298 160 168,20 / 40,02 ; 1+92% 1224 103-072023 1+34% 1,07 ; : 1 23-10-2015

> 1+379% ; EEEEE 24 11,35(T) i L LLLL I ; | AB TTF
JCDECAUX - DEC 118,37 =397 % ' JCDecaux Holding (63,9%) '31-Dec  !3.800 0 1098 18,7 ' Le chiffre d'affaires a dépasse les attentes au premier trimestre avec une 339 | BAISSE m
Communication extérieur 119,13 119,60 /18,27 ' APG (5,2%) ' +54% 1+15% 10,20 11,03 117,8 ' hausse de 11,1%. La situation s'améliore en Chine mais le groupe ne F 58 % : 19,50 /19,77 !
3.916 - 213.161.658 10,22% 2% ' Gardner Russo (3,6%) 19,16 1209 1 1L,1% 11,27 14,5 ' retrouvera pas la rentabilité précovid encore cette année. Aucun 8% 18,44 /18,17 ' 42%
Cac Mid 60 - FRO000077919 118,60 122,36 /14,35 ; 1+100% 1220 121-052019 145% 1,32  dividende ne sera proposeé. : + 03-05-2024

> 1+0,93% ; ‘HEEE 270 1058(M ! L L L I : + E TTF
KLEPIERRE - LI 124,98 1-3,03% ' simon Property Group (22,3%) 131-Dec 11.075 11,80 12,43 10,3  Lafonciére vise une stabilité de son cash-flow net courant par action en fro— 44 % ' BAISSE m
Immobilier de centres comm. 125,76 126,18 /24,68 ' APG (5,2%) NS ' +7% 11,82 12,48 10,1 12024, L'actif net réévalué était estimé a 27,70 € fin 2023. ] 28% ! 25,80/ 26,15 :
7166 - 286.861.172 11,41% 1+10,73% i 128,62 1697 17,3% 12,54 19,8 ! | 28%:24,40/24,05 24%
Cac Next 20 - FRO000121964 125,14 127,62/ 21,44 ; 1-13% 1710 122-03-2024 1+2% NS ; : 1 16-02-2023

&t 1+1,22% ; 'EEEE 730 1090(A) L LL ; ; 1 AS TTF
LAGARDERE - MMB 120,70 11,66 % ' Vivendi (61%) '31-Dec  8.600 10,65 11,10 1189 ' Le travel retail a continué de tirer les activités ( +13,6%) au premier 50 % | BAISSE m
Groupe de médias 121,05 121,40/ 20,50 ' Qatar Inv (11,5%) '+220% '+6% 10,66 11,40 14,8 ' trimestre méme si Publishing est resté solide (+0,8%). Le chiffre d'affaires - 50 % 21,64 /21,93 vy
2.921-141.133.286 10,07 % 1-2,82% ' 16,38 1144 13,29 11,60 1129 ' total a avancé de 8,9 %. Arnaud Lagardére pourrait réintégrer ses 0% 120,46 / 20,17 1 30%
Cac Small - FRO000130213 121,05 122,45 /17,64 ; 1+224% 1200 126-04-2024 1+27% 0,58 fonctions de PDG aprés une décision de justice. : » 01-07-2022

> 1+12,62% ; EEEE 235 10,65 (T) ; LLLL ; : ' E TTF
LDC - LOUP 137,50  1-2,14% ! Famille Lambert (39,2 %) 128-Feb 16550 13,60 1726 '8 ! L'annonce du projet d'acquisition du groupe Pierre Martinet, dans les 100 % | BAISSE m
Volailles, plats cuisinés 1140,50 139,50 / 135,50 ' Famille Chancereul (17,26 %) 1-23% 1+6% 13,60 115,88 18,7 ' produits traiteur, et de bons résultats annuels ont porté I'action a un 0%139,80/141,70 77
2.425 - 17.635.433 10,03 % 1 +18,53 % ' Famille Huttepain (8,86%) 1120,08 1304 12,6 % 117,01 18,1 ' nouveau record le 30 mai. Une division par deux des titres se profile par 0%:132,20/130,30 ! 35%
Cac All Shares - FRO013204336 1137 1159 /112,50 : 1+15% 1280 128-082023 -8% 0,30 ailleurs pour améliorer la liquidité, le flottant restant faible. : » 22:09-2014
Division par 2 le 28-9-16 > =179 % ; i EEEE .i 300 12,70(T) i i EEEE ; : 1 VP TTF
LECTRA (P) - LSS 127,55 1-1,25% ' Daniel Harari (17,54 %) ' 31-Dec 1549 10,40 10,86 132 ' Le premier trimestre a été marqué par une forte génération de cash et ] 67 % | BAISSE “
Editeur logiciels indus. textile 127,90 128,40/ 27,45 ' Kabouter Manag. LLC (10,48 %) 1+9% 1+15% 10,48 11,30 21,3 ' une stabilisation des prises de commandes. Le point bas est passé mais la ' C [ 33% 28,68/ 29,07 !
1.042 - 37.832.965 10,18 % 1-1,43% ' Flottant (72,1%) 113,72 133 11,7 % 11,69 16,3 1visibilité reste limitée. 0% 27,12 /26,73 !
Cac Mid 60 - FRO000065484 127,80 135,20 /19,92 ; 1+101% 149 130-04-2024 1+50% 197 ; : 1 19-01-2024

> 1-11,84 % ; HEE 64 10,36 (T) : L LLL : : v TTF
LISI- Fll 123,20 -775% ' Cie Ind. de Delle (44,2 %) 131-Dec 11790 10,31 10,81 1288 ' Le chiffre d'affaires a avancé de 11,9% au premier trimestre tiré par un 75 % ! BAISSE m
Conception, fabr. de fixations 1 25,15 125,80/ 22,95 ' Viellard Migeon et Cie (6,7 %) 1+53% 1410 % 10,35 11,42 116,4 ' bond de 26,4% de la division aéronautique. Le groupe table sur une . 25 % ' 24,06 / 24,38 .
1.080 - 46.538.313 10,23 % -8, ' Peugeot Invest Assets (14,4 %) 120,04 138 11,5% 11,76 13,2 ' nouvelle amélioration de son résultat opérationnel et de la génération de 0% 22,74 /22,42 1 51%
Cac Small - FRO000050353 123,35 129,30/20,30 ; 1+16% 166 130-04-2024 1+76% 0,88  trésorerie libre cette année. : + 04-01-2023

> 171,69 % ; /EEEE 30 10,31(T) i LLLL : i i AS TTF
M6 - MMT 111,74 1-3,61% ! RTL Group (48,3%) 1 31-Dec 11.330 11,25 11,85 16,3 ' David Larramendy a pris la téte du groupe. M6 a lancé sa plateforme de Al 29 % | BAISSE “
Télévision généraliste 112,18 112,30/11,60 ' Silchester (7%) 1-26% 1+1% 11,29 11,66 17,1 ' vidéo a la demande avec ou sans publicité, M6+, le 14 mai. Il investira 100 CF 57 % 12,09 /12,25 !
1.484 - 126.414.248 10,26 % 1-10,38 % ' 110,32 1234 1% 11,58 17,4 " millions d'ici 2028 pour développer celle-ci. v 14 % 111,43 /11,27 !
Cac Mid 60 - FRO000053225 11,72 114,96 /11,25 ; '+14% 1210 130-04-2024 -10% 0,86 ; : 1 14-06-2024

> 1-9,27% ! 'EEEEE 20 11,25(T) : L : : A TTF
MAUREL & PROM (P) - MAU 16,04 '-1,63 % ' Pertamina (71%) 1 31-Dec 1577 10,23 10,98 16,2 ' Bonne nouvelle pour les actionnaires, le dividende va augmenter de 0,23 50 % | BAISSE m
Exploration, prod. de pétrole 16,13 16,29/ 6 ' Autocontréle (1,25%) 1-5% 1-9% 10,28 el 15,2 ' (50 millions versés) a 0,30 euro (64 millions) par action. Le titre était - 50% ! 6,24 /6,32 L
1.215 - 201.261.570 1029%  1+5538% ' salariés (0,96%) 1578 1194 14,6% 11,15 152 " entré au SBF 120. 0%:590/5,82 1 24%
Cac Mid 60 - FRO000051070 16,05 16,96 /3,58 ; 1+4% 1288 103-07-2023 1+19% 2,01 ; : 1 12-04-2024

> 1-0,90% : EEE 274 10,23(T) : Ll ; ; i AS
MONCEY (FINANCIERE) - FMONC ' 6650 -3,62% ' Groupe Bolloré (96,29%) '31-Dec 128 17382 190, ' Le résultat net du holding a atteint 13,5 millions d'euros en 2023 contre ' BAISSE “
Holding 16900 16950 / 6550 ! NS ! 128 176,56 1 86,9 19,5 millions un an auparavant. Le dividende a été fixé a 28 euros par NC 6733 /6825 f
1.216 - 182.871 10,01% 1-14,74 % ' 19053,59 14 10,4 % 182,03 1811 1action, comme au titre de 2022. 16367/ 6275 '
- FR0000076986 16650 18100/ 6550 : -27% 14 125-06-2024 1+4% NS ; : » 03-06-2013

> -13,07% ; AEEE 128(M) ; ; : ; : TTF
NEOEN - NEOEN 137,66 1+1,67% ' Impala (42,17%) 1 31-Dec 1640 10,15 10,55 1 68,5 ' Le fonds canadien Brookfield a signé le 24 juin un contrat de cession avec 10 % | HAUSSE “
Production d'électricité 137,04 138,10 /36,80 ' Fonds Strat. de Part. (6,92%) 1+109% 1 +22% 10,18 10,56 1 67,2 ' Impala, qui détient 42% de Neoen, et un ensemble d'actionnaires, pour h 80% ! 38,82/39,35 .
5.756 - 152.848.774 11,52 % 1+2732% ' Bpifrance (4,39%) 117,43 1150 10,5% 10,82 1459 1 53,12% du capital. Le projet d'OPA sur le solde des actions reste prévu 10 % 1 36,70 / 36,17 0
Cac Mid 60 - FRO011675362 13778 138,10/21,80 ; 1+116% 185 120-05-2024 1+2% 113,55  pour le premier trimestre 2025, au prix unitaire de 39,85 euros. : 1+ 30-05-2024
1228 € pour 4 anciennes le 17-3-21 = i+ 24,37 % : : EEER 1125 10,15 (m) : : L} ; : P A TTF
NEXANS - NEX 102,90 1-3,47% ' Madeco (19,9%) 1 31-Dec 16.600 12,30 16,38 16,1 ' On attend une croissance faible mais toujours d'actualité en 2024. Le 58 % , NEUTRE AB (100)
Fabr. cables énergie, télécoms 1106,60 111,30 /102,60 ' Morgan Stanley (6,5%) 1+9% 1+1% 12,60 17,77 13,2 ' groupe continue a livrer les fruits du recentrage sur I'électrification. Les r 339% ' 111,50 /113,10 !
4.502 - 43.753.380 11,40 % 1 +31,67 % ' Axa (5,9%) 143,45 1279 12,5% 19,03 11,4 'risques de reports apparus aux Etats-Unis sur I'éolien offshore qui nous [ ] 8% 1105,50/10390
Cac Mid 60 - FRO000044448 1108,50 1 114,60/ 62,50 ! '+137% 1340 121-05-2024  1+22% 0,71 ' avaient amené a prendre du recul semblent s'éloigner. : ! 31-05-2024

> 1+29,84% ! 'HEEE 395 12,30(T) i L) : : Vv TTF
ODET (COMPAGNIE) - ODET 11304 1-523% ' Groupe Bolloré (92,6%) 1 31-Dec 113.500 13,60 118,52 170,4 ' Le bénéfice net de Compagnie de I'Odet s'est élevé a 122 millions d'euros ! BAISSE A = 1850
Holding du Groupe Bolloré 11376 11382/ 1294 0 NS 1=1% 14 118,98 1 68,7 ' en 2023 contre 1,9 milliard un an plus tét. La scission de Vivendi en 4 NC 1359 /1378 ey
8.588 - 6.585.990 10,04 % 1-15,32 % 0 11768,70 1122 10,3% 122,02 159,2 ' entités devrait lui étre favorable par ricochet. 11285 /1266 0 42%
Cac All Shares - FRO000062234 11316 11626 /1258 : 1-26% 1125 125-062024 1+2% NS ; : 1 19-09-2019

> 1-10,32% ; (EEE 15 14(T) i AL LL ; ; v TTF
OPMOBILITY (EX-PLASTIC OMN.) - OPM! 9,07 -2,31% ' Burelle SA (60 %) '31-Dec  !10.600 10,39 11,12 181 " Al'occasion de la publication du chiffre d'affaires du premier trimestre, 50 % ' BAISSE m
Equipement automobile 19,29 19,48 /897 ! 1 +78% 1+3% 10,45 11,32 16,9 ' les objectifs annuels ont été confirmés. Le changement de nom de la F 38% :9,61/9,74 v
1.321-145.522.153 10,72% 1-43,03% ' 113,37 1163 '5% 11,58 15,7 ' société devenu OPMobily a été voté lors de |'assemblée du 24 avril. 12%:9,08/895 1 38%
Cac Mid 60 - FRO000124570 1927 120,10/8,97 ; -32% 1190 130-04-2024 1+18% 10,27 ; ;  24-09-2021
Div. par 3 le 10-9-13 2 - 24,38 % ; : EER : 230 : 0,39 (T) : : EEEN : : | AB TTF
OVHCLOUD (P) - OVH /5,83 +552% ' Digital Scale SAS : 13,64 % 131-Aug 1986 0 1021 NS ' La nouvelle feuille de route du fournisseur de cloud prévoit une o 389 ! NEUTRE “
Fournisseur de services cloud 15,53 16,17 /5,19 ' Deep Code SAS : 13,29 % 1+182% 1 +10% 10 1-0,05 ' NS ' croissance annuelle de 113 13 % du chiffre d'affaires d'ici a 2026. La || 50% ! 6,05/ 6,14 L
1.099 - 188.532.591 10,81 % 1-36 % ' Yellow Source SAS : 12,61 % 12,04 1-40 ‘nul 10,05 NS ' marge opérationnelle devrait, elle, passer de 36,3 % en 2023 a 39 % en [ ] 12% 1573 /5,64 D
Cac Small - FRO014005HJ9 16,08 111,28/ 4,43 ; 1+186% -10 : 'NS 11,84 12026 : ; 3Al'05'2°24 -

g |~32,33% ; - 8 10 | | ; i ‘
PEUGEOT INVEST (EX-FFP) - PEUG ' 89,80 17,04 % ! Et. Peugeot Fréres (79,98 %) '31-Dec ! 13,25 112,84 17 ' La récente assemblée a été marquée par la forte contestation 67 % ! BAISSE m
Holding de la famille Peugeot 196,60 196,40 /89 ' 'NS ! 1375 114,11 16,4 ' d'actionnaires minoritaires réclamant une meilleure gouvernance et une r 33 % ! 93,40/ 94,70 ey
2.238-24.922.589 10,11% 1-10,38 % ' ' 1320 14,2% 115 6 ' augmentation sensible du dividende. 0% ' 88,40 /87,10 1 56%
Cac All Shares - FRO000064784 191 119,60 / 88,90 ; ; 1350 119-052023 1+10% NS ; : + 20-09-2019

> 1-11,44 % ; HEEE 3, 11(M) i LLLLL I : v TTF
PLANISWARE - PLNW 126,46 1+0,74 % ' Olhanda: 65% 1 31-Dec 1186.000 0,24 10,60 144,1 ' Planisware développe et édite un logiciel ainsi que des services cloud de 75 % | BAISSE m
Editeur de logiciels 126,27 126,70 / 24,50 ' Ardian : 6,58% 0 1+19% 10,24 10,70 1 37,8 ' gestion de portefeuille de projets pour les entreprises . 25 % ! 25,68 / 26,03 L
1.836 - 69.391.000 10,15 % 1+65,38% ' Managers : 6,48% 12,75 141830 10,9% 10,81 1327 ' 0% 124,28 /23,93 1 17%
Cac Small - FROO1400PFU4 124,97 128,05 /19,31 ; [+862% 149000 ! '+17% 10,01 ; : 1 19-04-2024

2 1+31,71% ; ;III 156500 i() : iIIII ; i '
PLUXEE - PLX 126,20 1-2,87% ' Famille Belon (42,8 %) ' 31-Aug 11199 1096 11,56 116,8 ' Le spécialiste des avantages aux salariés vise une croissance organique . 38 9% | BAISSE m
Titres de services prépayés 12697 127,57/ 2593 ! 1-231% 1+14% 10,31 11,38 119 rannuelle a deux chiffres jusqu'en 2026. Il investira 10 % du chiffre | | 62 % ! 27,76 / 28,14 e
3.855 - 147.174.692 10,66 % 10 % ' 12,15 1230 11,2% 11,66 15,8 + d'affaires chaque année d'ici la. 0% 26,25/ 25,87 1 45%
Cac Mid 60 - NLOO15001W49 126,50 131,82/24,23 ; [+1118% 1193 : -12% 12,80 ; : 1 31-01-2024

> 0% ' "EEEEN 244 0 ! AEEEE ' '
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LA COTE/ SRD Classique / Actions francaises

COURS VARIATION ACTIONNARIAT ACTIVITE  DIVIDENDE

RAMSAY GEN. SANTE - GDS 115,75 1-1,56 % ' Ramsay healthcare 5. 32,8 ' Le groupe hospitalier qui a enregistré une année 2022-2023 en croissance ' A ! BAISSE
Hospitalisation privée 116 116,05 /15,50 ' Predica Prev. Credit Agricole 39,8% ! 22,5 ' solide a été affecté par une augmentation de ses colits financiers et par ' C NC 19,68 /20,01 !
1.739 - 110.389.690 'NS 1-22,03 % ' André Attia 6,5 % d g 2225 ' I'impact de I'inflation sur ses achats. v 118,32/17,99 0
Cac Small - FRO000044471 115,65 122,40 /12 ; : : : : ; : : 1 12-02-2009
116,46 € pour 2 détenues le 25:3-19>) 1= 17,11% : ! | ; | ; : ! ; 'V TTF
REMY COINTREAU - RCO 177,90 1+1,23% ' Famille Hériard-Dubreuil (55,83 %), 31-Mar |} 1.200 ! ! 120,5 ' Rémy Cointreau a, comme prévu, annoncé des résultats dégradés | A pmmmm 53 9 | BAISSE
Spiritueux 176,95 180,85 /76,50 1 APG AM (6,91%) 1 +35% 10% i i 21 ' pour I'exercice clos le 31 mars, compte tenu du déstockage qui se | C 26 % 79,90/ 81 h
3.993 - 51.252.969 11,04 % 1 -45,85% ' Lindsell Train (4,42%) 136 1185 H H 119 | poursuit aux Etats-Unis pour le cognac. Le hénéfice net s'est Vil 21%.75,60/74,50 |
Cac Mid 60 - FRO000130395 177,50 1158,15 / 75 3 1+116% 1190 ; 5 13,87 | contracté de 37%, a 185 millions d'euros. La visibilité pour 2024- | ; : 30112023 T
>! - 32,26 % ; : EEEN : 210 : ! ! | : 2025 reste faible. : : !
REXEL - RXL 124,16 1-0,33% ' Cevian (12,58 %) 1 31-Dec 119.300 g g 189 ' Avec ses solutions d'optimisation de la consommation énergétique, | A pmmm— 50 % | BAISSE “
Distrib. de matériel électrique 124,24 124,95 /23,93 ' First Eagle (7,63 %) +47% 1 +1% i i 19,5 ' Rexel bénéficie du dynamisme de la demande en rénovation et dans | C 33%25,06/2540 |
7.290 - 301.735.000 11,01 % 1+9,32% 1 Parvus (4,97 %) 119,69 1813 | | 19 ' les énergies renouvelables, avec un positionnement nord- VIl 17 % 23,70 / 23,36 :
Cac Next 20 - FRO010451203 12454  128,88/18,08 ; 1+23% 1760 115-052024 1-7% 10,52 | américain. Cependant une pause est a prévoir en 2024 dans le ; 5 ; 0803204
2 io 2,46 % : | EEEN i 800 i 1,20 (T) ; | | : résidentiel et la rénovation. i i '
ROBERTET SA (P) - RET 1817 1-1,21% ! Famille Maubert (37,14 %) 131-Dec 1790 18,50 13232 1253 ! Les résultats 2023 ont été salués en Bourse. Malgré un chiffre ! A I 100 % | BAISSE m
Arbmes et ingrédients 1 827 1 835/805  DSM-Firmenich (21,78 %) 1 +33% 1+10% 19,50 136,82 22,2 1 d'affaires en progression modeste, de 2,6 %, le producteur C 0% :832/843 .y
1.771- 2.167.745 10,22 % 1-1,92 % | Givaudan (4,67%) 1201,66 175 11,2% 141,15 1199 1 d'ingrédients et d'arémes est parvenu a améliorer sa marge v 0% ;786 /775 129%
Cac All Shares - FRO000039091 | 809 1907 /753 3 1+305% 85 127-06-2024 1 +14% 12,44 ! opérationnelle, de 14,5 % & 15,5 %. L'activité du premier trimestre a | ; 1 02:09-2022
>! 1-1,57 % : EAEEE 95 1850(M 'HEEE augmentéde10,6 %. : i ' C TTF
RUBIS - RUI 126,26 1-3,53% ' Dassault (5,72%) 1 31-Dec 16.876 11,98 13,42 7,7 ' Vincent Bolloré et la famille Molis ont pris chacun 5% du capital. Le | A p——— 100 % | BAISSE m
Distrib. de gaz de pétrole liquéfiés | 27,22 127,52 / 26,12 ! Vincent Bolloré (5%) 1 +41% 1 +4% 12,12 13,40 7,7 | titre en a profité. Puis, cette semaine, I'nomme d'affaires canadien | C 0% : 27,55/ 27,93 "t
2.735-104.156.127 10,88 % 1 +17,44 % i Famille Molis (5%) 125,57 1354 18,1% 13,59 73 i Ronald F.Sdmann, a aussi franchi les 5% des parts 'V 0% 26,05/ 25,67 1 45%
Cac Mid 60 - FRO013269123 12684  134,30/19,63 3 +3% 1349 114-06-2024 1-1% 10,57 3 5 ;  09-092022
Div. p 2 28-7-17 > 1+16,71% ; HEE 1369 98(Mm UL L ; i ‘
SARTORIUS STEDIM BIOTECH - DIM ' 153,30  |-2,60 % ' Sartorius AG (71,5%) '31-Dec !3.000 0,50 336 1456 ! Le groupe a mal débuté I'année avec un recul de 9% de ses ventes ! A g 50 % ! BAISSE m
Equip. biopharmaceutique 1157,40 1161,25 /152,50 i 1+133% +8% 10,84 14,10 37,4 ' trimestrielles et une marge d'Ebitda en erosion de 2,7 points. Les | C 43 % ;158,40 /160,60 =
14.921-97.330.405 10,44 % 1-3091% 1 127,46 1310 10,5 % 15,58 1 27,5 | objectifs annuels ont toutefois été confirmés. Vi 7% 149,80 /147,60 | 30 %
Cac Next 20 - FRO013154002 115415  128780/14645 | |+458% 397 102-04-2024 1+22% 16,16 1 | ; 1 07-02-2024
Division par 6 le 6-5-16 > | 1-35,99 % i LLLL U 10,69(T) L LLL : : | AB TTF
SCOR - SCR 123,66  -851% ! ACM Vie (5,2%) '31-Dec  117.870 1,80 1452 152 ' La Bourse a mal réagi aux comptes trimestriels. Néanmoins, la 'ABNEEEE  61% BAISSE m
Réassurance 1 25,86 125,72/ 23,36 1 Amundi (5,1%) NS 1-8% 11,90 14,23 15,6 1 valeur économique s'élevait a 53,64 euros par action fin mars. | C 33% 24,75/ 25,09 5
4.244 -179.362.195 11,77 % 1-10,41 % 1 Salariés (3,8%) 133,90 1 812 8% 14,89 14,8 i Vi 6% | 23,41/ 23,07 i 48 %
Cac Next 20 - FRO010411983 124,04 132,48/2336 ; 1-30% 1760 121:05-2024 1-6% NS ; 5 ; | 22
> 1-10,58 % ; LLLLLIEEN 1,800 L LTI ; i L AS TTF
SEB - SK 195,60 1-8,17% ' Concert familial (33,53%) ' 31-Dec 1 8.360 12,62 16,98 1137 1 Sur la base d'un montant des ventes de 1,9 milliard d'euros, en ! A I 91 % | BAISSE A > 140
Petit électroménager 1104,10 1105,70 / 95,60 | Federactive (7,17%) : 1 +4% '3 18,49 11,3 » hausse de 7,3% a données constantes, le fabricant de petit Ch 9% .104,30/105,80 .~ "~
5.290 - 55.337.770 1054% | +2,58% | FSP (4,74%) 16517 1386 13,1% 1958 |10 ! électroménager a dégagé un bénéfice opérationnel de 111 millions | V 0%:9870/9720 | 36%
Cac Mid 60 - FR0000121709 198,80  1120,20/84,65 ! 1+47% 470 103-06-2024 1 +22% 10,82 ! contre 65 millions un an plus t6t. Les objectifs 2024 ont été réitérés. | ; | 28-07-2023
1 pour 10 anciennes le 1-3-21 > 1-15,40 % ; EEEE 530 262 LLLL I : i L E TTF
SES - SESG 14,76 - 0,17 % ' Grand Duché Lux. (11,6%) 1 31-Dec 11980 @75 12,14 NS ' Malgré le paiement de 2,7 milliards du gouvernement américain, les | A p—mm 59 9% | BAISSE “
Opérateur par satellites 14,76 14,97 /4,71 1 BCEE (10,9%) 1+33% 1=2% 10,54 10,49 19,7 | comptes sont tombés dans le rouge apres I'enregistrement d'une | C I 41% 4,90/ 4,96 ;
1.767 - 371.457.600 10,92 % 1-14,54 % 1 SNCI (10,9%) 110,33 1-905 111,4 % 10,45 110,5 i provision de 3,7 milliards liée notamment aux probléme des 'V 0% :4,63/4,56 i
Cac Mid 60 - LU0O088087324 14,71 16,89/4,13 1-54% 1178 116-04-2024 : NS 11,52 : satellites 03mPower. Le dividende va devenir semi-annuel. 16-06-2023
> 1-20,20 % : EEEE 165 1043(M L : ! ! LA
SODEXO - SW 184 1-1,81% ' Famille Bellon (42,8%) 1 31-Aug 123.850 3,10 15,38 15,6 ' Sur la base d'un chiffre d'affaires de 12,1 Mds€, en hausse organique | A g 75 % : NEUTRE m
Services aux entreprises 1 85,55 186,50 /82,45 | } +1% 13,10 15,15 16,3 ' de 8,5%, le bénéfice net a atteint au ler semestre de I'exercice | C 25% 87,50/ 88,70 [y
12.386 - 147.454.887 10,68%  1+811% ) : 1794 13,7% 15,56 15,1 12023/2024 496 M€, en progression de 46,3%. v 0%:82,80/81,60 | 22%
Cac Next 20 - FRO000121220 184,70 189,40/ 68,67 } | 1760 120122023 1-4% 10,65 } | g } 26-01-2023
> 1+12,21% ; LLLLL IR i310(M L L L : : VB TTF
SOITEC - SOI 110420 1+117% ! National Silicon (10,2%) '31Mar 11003 !0 1488 1214 | Comme toutes les valeurs de croissance, Soitec a été pénaliséen | A pummmmmmmm 79 % NEUTRE -
Matériaux semi-conducteurs 1103 1110,40 /101,80 | Bpifrance (10,2%) 1-8% 1 +3% 10 1 4,45 1 23,4 1 Bourse par la remontée des taux. L'entreprise souffre aussi CHll 21% 108,10 /109,60 |
3.721-35.712.302 11,24 % 1-29,78 % i CEA Invest. (7,22%) 147,70 1178 nul 17,07 14,7 i largement du ralentissement du marché des smartphones. 'V 0% 102,30/100,80 |
Cac Mid 60 - FRO013227113 110310  1182,30/86 3 1+118% 1166 ; 1-9% 13,58 3 5 ; | Oz
Regroup. d'actions (1p20) le 8-2-17>; o 35,60 % : ! EEEN : 267 c 0 i : | ; i i v TTF
SOPRA STERIA GROUP - SOP 181,10 1-7,88% ' Holding Sopra GMT (37,3%) ' 31-Dec 16.320 14,65 19,08 1199 » Sopra Steria Group a publié un résultat net positif, la part du groupe | A p———— 88 % . BAISSE A > 280
Conseil, intégr. de systéemes 1196,60 1199 /181 | Caravelle (fond) (17,4%) } 1+9% 15,22 112,30 14,7 1 est en progression de 32 % en 2022, a 247,8 millions d'euros avec un | C 12% 190,60 /193,20 ¢
3.721-20.547.701 10,83 % 1+1,34% | ; 1184 12,9 % 114,80 112,22 i taux de marge opérationnelle d'activité en amélioration de 0,8 v 0% 180,20 /177,60 | 22 %
Cac Mid 60 - FRO000050809 118550  1239,60/150 | | 1250 128-05-2024 | +35% | 0,81 ! point, a 8,9 %. 3 5 3 20-05-2019 -
> ;'8,440/0 : }.. i310 i4’65(T) : i.... : ! ! I
SPIE - SPIE 133,78 1-3,15% ! Clayax 46,3% '3l-Dec 19500 0,87 1219 154 ! Le positionnement permet de continuer a tirer parti de lademande ! A pummmmmmmm 78 % | BAISSE m
Génie électrique, mécanique 134,88 135,06 / 33,46 ' Dirigeants et salariés: 13,6% 1+68% +9% 1 12,50 13,5 ' liée a I'optimisation de la gestion de I'énergie. La politique 'CHll 22%:34,99/3547 |
5.638 - 166.907.584 11,04 % 1 +15,21% ' FFP:5,19% 113,40 1360 3% 12,86 11,8 1 d'acquisitions s'avere tres efficace pour soutenir la croissance. 'V 0% 33,09/32,61 1 33%
Cac Next 20 - FRO012757854 13404  13860/2384 | 1+152% 1410 114-052024 |+14% 10,75 3 ; 5 | G50
> 1+19,36 % ; 'HEEE 470 10,61(5) ! LTI ; i E TTF
STEF - STF 1120 1 +3,63% ' Atlantique Management (30,91%) | 31-Dec 14.800 15,10 11491 '8 ' Dans un environnement difficile pour la consommation, le | A I 100 % ; BAISSE m
Logistique du froid 1115,80 1122,40 /115,20 ' FCPE (17,84%) T+ 71% +8% 14,60 115,95 A ' transporteur et logisticien sous température dirigée a fait ' C 0% :125/126,70 fa—
1.542 - 12.850.000 10,12% 1 +15,38 % 1 Autres actionnaires (16,89%) 1107,24 1192 13,8% 115,72 17,6 ' légérement mieux que prévu au premier trimestre, parvenant a v 0% ;118,20 /116,50 31%
Cac Small - FRO000064271 112120 1138/99,30 3 1+12% 1195 130-04-2024 |+7% 10,53 | maintenir une légére croissance organique. L'accalmie sur l'inflation | ; 1 10-05-2023
> | +5,08 % ; HAEEE 202 1510M /EMEEE devrait lui profiter. : i ' E TTF
TECHNIP ENERGIES - TE 120,94 1-0,48 % ' Hal Investments (9,79%) 1 31-Dec 16.400 10,57 11,64 112,8 ! Le trimestre a été trés solide, mais la Bourse attendait mieux. Les | A pummmmmmmm 71 % . BAISSE m
Ingénierie pétrole et gaz 121,04 121,80 /20,74 | Bpifrance (8,91%) 1-144%  +6% 10,60 12,03 110,3 \ prises de commandes ont décu mais des projets ont été signés aprés | C 14 % 21,92/ 22,22 ;
3.802-181.583.893 10,76 % 1 +8,41% 1 Autocontrole (2,52%) 112,46 1294 12,9 % 12,30 19,1 ' le 30 mars, offrant une bonne visibilité 'V 14 % 20,72 / 20,42 1 34%
Cac Mid 60 - NLO014559478 121 124,78 /17,59 3 i+68% 1365 121:05-2024 |+24% 10,16 | ; ; ; 23-04-2021
> 1-1,04 % ; LLLLL ST 1057(N LLLLL I : : |
TF1-TFI 17,29 - 6,42 % ' Bouygues (43,5%) ' 31-Dec 12.360 10,55 1091 '8 ' Le début d'année a été bon pour les recettes publicitaires et le | A I 67 % | BAISSE m
Télévision généraliste 17,79 17,81/726 1 Salariés (7%) 1-26% 1 +3% 10,60 11,04 7 ' lancement de TF1+. Le groupe a confirmé ses objectifs annuels d'une | C s 33%.7,68/778 h
1.538 - 210.991.593 10,30 % 1 +14,80 % 1 Vesa Equity (5,05%) 19,26 1192 18,2% 11,18 16,2 ' marge opérationnelle ajustée des activités proches du niveau de v 0% :7,26/7,16 i
Cac Mid 60 - FRO000054900 17,46 19,17/ 6,27 -21% 1220 122-04-2024 1 +15% 10,44 12023 (12,5 %). La croissance des dividendes devrait se poursuivre. 14-06-2024
> 1+2,17% : 'HEEEE; 250 10,55(T) L L : : VA TTF
TIKEHAU CAPITAL - TKO 120,95 '-4,99 % ' Tikehau Capital Advisors (56,3%) | 31-Dec 1700 10,75 11,01 120,8 ' La gestion alternative (actifs non cotés) est porteuse. La collecte | A I 67 % . NEUTRE A > 26
Gestion d'actifs 122,05 122,15/20,90 i NS 1 +3% 10,80 11,63 12,9 ' nette a été de 6,5 milliards d'euros en 2023. Le résultat opérationnel | C mmmm 33%:22/22,30 5
3.691 - 176.192.916 1005%  |-6,05% : 11905 1177 13,8% 1223 194 ! de la gestion a progressé de 9,2 %, a 116,8 millions. v 0%:20,80/2050 |24%
CacAll Shares - FRO013230612 121,35 123,45/1874 ; 1+10% 1285 109-05-2024 | +61% | NS ; 5 ; | el
9422 € pour 23 détenues le 3-7-17>! 1+1,70% ; 'HEEE 390 1075(M LTI ; i Vv TTF
TRIGANO (P) - TRI 1109,40 1-6,97 % ' Famille Feuillet (57,8%) 1 31-Aug 13.868 13,50 116 16,8 ' Grace a une demande soutenue pour les camping-cars, lesventes | A pEEEEG—G——_ 86 % . BAISSE A » 150
Véhicules de loisirs 1117,60 1122,10 /107,90 ' Norges Bank IM (2,7%) 1-25% 1+11% 13,60 118,15 16 1 ont progressé de 17,2 % au premier semestre et le bon carnet sature | Cl 14 % 114,10 /115,70 = _°
2.115 - 19.336.269 11,06% | -13.45% : 197 1308 13,3% 11815 16 ! les capacités de production v 0% 10790/106,30 | 37/ %
Cac Mid 60 - FR0005691656 110880  1163,80/10790 ! 1+13% 1350 122052024 {+13% 10,42 3 | ; e —
> 1-26,23% ; 'EEEE 350 11,75 (A) ! Ll ; ! : !
UBISOFT ENTERT. - UBI 120,44 1+1,09 % ' Famille Guillemot (15,4%) 131-Mar ! 2.450 10 11,26 16,2 ' L'éditeur de jeux vidéo a enregistré au troisieme trimestre deson | A p— 48 % ' BAISSE m
Editeur de jeux vidéo 120,22 121,32/20,18 | Tencent (9,99%) q 1 +6% 10 11,57 113 \ exercice 2023/2024 un chiffre d'affaires de 626,2 M€ portant son | C 359% ;21,02 /21,31 ;
2.605 - 127.450.324 11,18 % 1-21,95% i 10 1158 ' nul 12,09 19,8 | montant total a 1,45 Md€ sur les neuf premiers mois (+ 1,6%). Vil 17 % 19,88 / 19,59 1 37%
CacMid 60- FROO00054470 120,44  131,60/18,47 ; 0% 1200 ; 1+24% 151 ; ; ; | U]
> -11,55% ; L LR : CLLLLE ; ; i b
VALEO - FR 19,94 1-1,36 % ' BPI France (5,2%) '31-Dec  122.800 0,40 11,19 18,3 ! Lors de I'assemblée du 23 mai, les dirigeants ont confirmé les | A 47 % | BAISSE m
Equipementier automobile 110,07 110,26 /9,84 | Harris Associate (5,1%) 1 +92% +3% 10,50 11,44 16,9 ' objectifs du groupe pour 2024 et 2025 et mis I'accent sur la priorité | C 47 % 110,22 /10,36 e
2.431- 244.633.504 1243%  |-4824% ! Norges Bank (5%) : 1221 5% 1234 142 ! accordé a la génération de trésorerie. Vi 6%:9,66/9,52 1 51%
Cac Next 20 - FRO013176526 1993 12191/9,61 3 | 1310 128-052024 1 +21% 10,28 3 | g } 08-12-2023
Division par 3 le 6-6-16 > -28,58% ! mEE 570 040(n Ll ; : : LE TTF
VALLOUREC - VK 114,64 1-2,33% ' ArcelorMittal (28,50%) 1 31-Dec 1 4.682 10 12,05 171 ! Le titre a bondi, apreés I'annonce de la reprise par ArcelorMittal de 1a | A p— 100 % | BAISSE m
Fabr. de tubes sans soudures 114,99 115,25 /14,43 i +7% 1-8% 10 11,89 17,8 | participation d'Apollo au capital, soit 28,5%. Le sidérurgiste devient ;| C 0% 14,96 /15,16 TG
3.367 - 229.877.070 11,25 % 1 +4191% i 110,90 1496 inul 12,56 15,7 i donc son actionnaire de référence, ce qui clos la période de WV 0% 14,14 /13,94 1 37%
Cac Mid 60 - FRO013506730 114,59 118,20 /997 3 1+34% 464 104-06-2015 | -8% 0,76 | restructuration financiére. ; ; | A
> 1+4,42% ; HEE 597 0 i LTI ; i E TTF
VERALLIA - VRLA 133,88 - 8,08% ' BWSA (26,55%) 1 31-Dec 13.740 12,15 13,89 18,7 ' Le groupe a réalisé un chiffre d'affaires de 836 M€ au premier ! A I 100 % : BAISSE m
Emballage en verre 136,86 137,12 /33,76 | Bpifrance (7,51%) } =4% 12,15 13,57 19,5 ' trimestre en recul de 12,7 % sur une base organique, et la marge ' C 0% ;35,79 /36,28 320
4.093 - 120.805.103 10,73 % 1+1,01% ! Autodétention (4,51%) 10 1475 16,3% 14,02 18,4 1 d'Ebitda a diminué de 4,8 points, a 24,4 %. v 0%3385/3336 3%
Cac Mid 60 - FRO013447729 134,68  14486/2956 | 10% 1431 114-05-2024 1-8% 1147 } } 5 } 26-02-2021
> 1-2,81% ; MEEEE 436 i215(1) LLL L : : L E TTF
VETOQUINOL (P) - VETO 193,70 1-1,58 % ' Soparfin (famille Frechin) 1 31-Dec 1553 10,85 16,70 114 ' Compte tenu d'un e effet de comparaison défavorable lié a un A 33 9 | BAISSE A > 122
Laboratoire vétérinaire 195,20 197,20 /93,30 ' Famille Frechin 1-25% 1 +5% 10,85 14,30 1 21,8 ' surstockage des clients a méme période en 2023, le chiffre | C I 50 % : 99 /100,30 5
1.113 - 11.881.902 10,06 % 1 +6,12% I |44 156 10,9 % 1 4,60 120,4 1 d'affaires du laboratoire vétérinaire a reculé de 7,8% au premier | VIl 17%:9360/9230 | 39%
Cac Small - FRO004186856 19570  1110/76,30 ; +113% 152 104-0620241-36% 11,78 | trimestre ; 5 | e
> 1-8,50% ; L LLLRES 1085(1) ! LTI ; ; E TTF
VICAT - VCT 1 33,55 1-0,45% ' Fam. Merceron-Vicat (60,4%) 1 31-Dec 14.100 11,65 16,23 15,4 ' L'énergie moins chére et les hausses de prix soulagent les marges. | A pmmm 339 | BAISSE m
Matériaux de construction 133,70 134,55/33 ' Salariés (4,73%) 1+39% +4% 12 15,66 15,9 ' L'exposition a I'Europe est forte (prés de la moitié du chiffre | C 67 % 35,52 /36 h
1.506 - 44.900.000 10,23 % 1 +1731% | Autocontrole (2,24%) 168,96 1275 6% 16,11 15,5 | d'affaires entre France, Suisse et Italie) mais la présence dansdes 'V 0% 33,58 /33,10 i
Cac Mid 60 - FROO00031775 13410  13840/27,80 ; 1-51% 1250 129-04-2024 1-9% 10,66 ! pays dynamiques comme l'inde va renouveler le potentiel de | ; A —
> 1+ 2,13% ; i EEENR : 270 : 2(T) ! : EEEN : croissance. : : '
VIRBAC (P) - VIRP 1326,50 -724% ' Famille Dick (49,7 %) 1 31-Dec 11.388 11,32 115 121,8 ' Le laboratoire vétérinaire a affiché une croissance tres solide et | A 50 % | BAISSE A > 440
Laboratoire vétérinaire 1352 1 354,50 / 322,50 i 1+21% 1 +11% 11,52 117,50 118,7 | supérieure aux attentes au premier trimestre, portée par la | C I 50 % ; 341,80 / 346,50 |
2.762 - 8.458.000 10,15% 1 +22,06 % | 1119,40 1121 10,5 % 119 17,2 i performance de sa division animaux de compagnie. 'V 0% 323,20 /318,50 ! 35%
Cac Mid 60 - FRO000031577 133450  137750/23250 | 1+173% 1150 125062024 1 +17% 12,14 ; ; 5 | U
> 1-9,18% ; LLLLL BT 32m NN : : ;V TTF
VOLTALIA - VLTSA ' 8,65 1-13,33% ' Voltalia Investissement (69,52%) ! 31-Dec 1565 10 10,22 1393 ' Déja requinqué par I'annonce des résultats annuels et d'un bon | A . 38 % | BAISSE !
Production d'électricité 1998 1997/8,64 ' Proparco (2,5%) +115% 1+14% .0 10,16 54,1 ' premier trimestre, le cours de Voltalia a bénéficié, le 30 mai, du | C 50%9,18/9,31 .
1.136-131.318.716 10,47 % 1-43,98 % ' Berd (1,62%) 19,63 130 ‘nul 10,21 41,2 i projet d'OPA sur son concurrent Neoen de la part d'un fonds 'Vl 12% 8,68/ 8,55 1
Cac Small - FRO011995588 18,75 116,30/5,82 3 1-10% 21 ; -27% 14,82 ! d'infrastructure canadien. | ; 1 31-05-2024
59,20 € pour 6 anciennes le 25-6-19>! -16,99 % ; ‘HEE 28 L0 i LLL ; : : V E TTF
VUSIONGROUP (P) (EX-SES IMAGO.) - VU! 130,30 1-1,36 % ' BOE Technology (32,1%) 1 31-Dec 11.026 10,30 13,40 138,3 ! Le groupe a encore été attaqué par un fonds. Nous estimons que les | A p— 8 100 % | BAISSE m
Syst. électronique d'étiquetage 1132,10 1133,60 /126,60 | Yuen-Yu Investment (5,4%) 1-15% 1+28% 10,40 1 4,50 129 + allégations sont déja connues. Deux administrateurs indépendants | C 0% 132,80 /134,60 >
2.079- 15.958.658 1075% | +4926% ! Thierry Gadou (1,2%) 12025 180 10,3% 1740 1176  vont renforcer la gouvernance. v 0%125,60/123,80 | 30%
Cac Mid 60 - FR0010282822 112860  117510/80,50 3 {+543% 180 125-06-2024 |+32% 1198 3 5 ; 3 20'05'2024 -
2k 1-4,05% ; /EEEE 110 1030(M L L ; 0 2 !
WENDEL - MF 1 82,60 1-3,50 % ' Wendel Participations (36,9%) :31-Dec 18.300 14 13,21 125,8 ' Lasociété a cédé dans le cadre d'un placement accéléré 9% du A 80 % BAISSE m
Société d'investissement 1 85,60 1 87/82,40 i NS 1+16% 4 116,88 | 4, \ capital de Bureau Veritas. Cette opération lui a rapporté 1,1 Md€, LCl 20%:86,60/87,80 .~ =0
3.670 - 44.430.554 10,57 % 1-12,08 % 1 o] 1142 1 4,8% 111,03 7,5 ' faisant apparaitre 800 M€ de plus-values. v 0% 8190/80,70 | 45%
Cac Mid 60 - FRO000121204 184,45 197,60/ 67,45 3 10% 1750 121:05-2024 | +427% | NS ; | ; 1 10-09-2021
> 142,42 % ; ‘MEEE 490 14(T) : L LLL : i | AB TTF
WORLDLINE - WLN 110,12 ' +4,09 % 1 Six Group (10,6%) 1 31-Dec 1 4.740 10 11,85 H55) ' Le spécialiste des paiements conduit un plan de restructuration A 29 9% | BAISSE “
Services de paiement 19,72 110,51/ 9,67 ' Harris Associate LP (5,7%) 1 +17 % 1 +3% 10 12,03 i ' devant lui permettre de retrouver la confiance des investisseurs, | C I 57 % ;10,58 / 10,72 ;
2.867 - 283.272.886 12,19 % |- 69,66 % | Bpifrance (4,4%) 133,56 1 -817 ' nul 12,29 14,4 1 aprés avoir affiché de lourdes pertes annuelles. VH 14%10/9,86 5
Cac Next 20 - FRO011981968 11024 136,84/9,1 ; 1-70% 1176 ; 1+10% 095 ; 5 ; | 2L
> -35,42% ; mEE 353 ; - ; ; ; i bl
X-FAB - XFAB 15,98 1-4,24% ! X-Trion (48,4%) '31-Dec 1842 10 ‘L1552 ! En 2023, X-Fab a réalisé un chiffre d'affaires de 906,8 millionsde ! A pummmmmmmmm 83 %  BAISSE “
Fabricant de semi-conducteurs 16,25 16,28 /5,92 \ Sarawak Technology (11,4%) 1+18% 0% 10 10,79 17,6 1 dollars, en hausse de 22 % sur un an, pour une marge ‘Cm 17% 6,15/ 6,23 h
782 -130.781.669 10,49 % 1-37,58 % i 17,55 1150 ' nul 11,02 159 | opérationnelle de 27 % et un bénéfice net de 150 millions de dollars. | V 0% 5,81/5,73 i
Cac Small - BE0974310428 15,92 111,62/592 | 1-21% 1103 : -31% 114 | | : ; 09-02-2024
. -41,26% | wmm 33 (g s u | | s A




P. VIII

COURS DE CLOTURE DU VENDREDI 28 JUIN

LA COTE /SRD VALEURS MOYENNES / Actions francaises

Investir, le Journal des Finances / 2634 / 29 juin 2024

Nous publions ci-dessous le segment SRD
d’Euronext, dédié aux valeurs moyennes les
plus échangées a la Bourse de Paris. Rappe-
lons que la fonctionnalité de ce segment a
été réduite a la seule possibilité pour les

investisseurs d’acheter avec un effet de
levier, les ventes a découvert étant interdi-
tes, contrairement a ce qui est proposé au
SRD classique.

INFORMATIONS VALEUR. A c6té du nom de
la valeur, nous indiquons le code mnémoni-
que ainsi que des informations sur le titre, a
savoir :(P) Eligibilité au PEA-PME ; F, la
société n’est pas cotée en continu mais par

fixage, deux cotations sont alors organisés a
11h30et16 h30.

COURS. Il s’agit du dernier cours connu et de
celui du vendredi de la semaine précédente.
Le carré noir indique que le cours est anté-

rieur a la date indiquée. Quand le dernier
cours est antérieur de plus d’une semaine,
nous indiquons la date du dernier cours ainsi
que le montant.

DIVIDENDE. A c6té du montant du dividende,

il est indiqué sa nature : (T) quand il s’agit du
versement total du dividende, (A) pour un
acompte et (S) pour un solde. La date indi-
quée est celle du détachement du dernier
dividende.

Tl -
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159 - 0,30 (T) - 05-7-23
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go NS /&S50 55 /59 Go N ST FF ' FE Yo S
S L 352 'S8¢ T5 /48 3K S&L SSE §5 /$8 S< SIS
NS &§& /888 88 /F5 Ss G888 8T8 88 /TS5 NN 58§
[SOCIETE [COURS [vARIA.  [EXTR. SOCIETE (COURS [VARIA.  [EXTR. SOCIETE
AB SCIENCE (P) - AB - 112 | -574% | 4,47 BOIRON (P) - BOI - © 31,35 | -3,39% | 42,80 FRANGAISE ENERGIE (P) - FDE -
58- - L LIS 1-6861% 1 550 - 1,35 (T) - 03-6-24 ! 32,45 | -22,05% ! 29,30 150 - -
ABCARBITRAGE (P)-ABCA- | 3,85 | -191% | 4,87 BONDUELLE - BON - | 6,08 | -871% | 1094 GENFIT (P) - GNFT -
229-0,10 (A) - 23-4-24 1392 1-1998% ! 3,58 198 - 0,25 (T) - 02-1-24 | 6,66 1-4442%; 6 173- -
ABIONYX PHARMA (P)- ABNX - | 116 | -6,58% | 1,48 | CATANAGROUP - CATG- ! 428 | -9239% ! 59 GENSIGHT (P) - SIGHT -
38- - ' 125 | -9,63% | 091 131-0,15(T) - 05-3-24 1472 1 -2517% ! 4,12 3--
ABIVAX (P) - ABVX - | 11,68 | -974% | 1542 CDA-COMPAGNIEDESALPES-CDA- 1356 | -3,83% | 1628 | SERARD PERRIER (P)-PERR-
735- - ' 12,94 | +1894%. 9,35 686-091(T) - 20-3-24 1 14,10 | -397% , 12,48 B
: : : 3 ? : GLEVENTS (P) - GLO -
ADOCIA (P) - ADOC - | 780 | +2,23% 1240 | CEGEDIM-CGM- L1280 -412% (1880 | S6e ot oangs
115- - 1763 1 -3241%) 685 180- 0,50 (T) - 29-6-22 ' 13,35 | -28,33% 11,30 "
: : : | ; ; GRAINES VOLTZ (P) - GRVO - F
AKWEL - AKW - 11098 | -567% | 17,44 CHARGEURS (P) - CRI - ' 934 |-10,19% ! 13,30 35-2(T)-29-3-22
294-0,30 (T) - 03-6-24 | 11,64 | -32,05% 10,60 232-0,54 () - 02-5-23 1 10,40 | -20,03%; 9,34
: : ! 1 : : GROUPE CRIT - CEN -
ALTAMIR - LTA - 12490 +1,22% | 27,30 CLARANOVA (P) - CLA - L L71 ) -776% 1 3,05 709 - 3,50 (T) - 05-7-23
910- 1,08 (T) - 22-5-24 1 24,60 | +4,62% | 23,60 98- - . 1,86 1-1944%. 1,71
; 3 : : : : GUERBET (P) - GBT -
ARAMIS - ARAMI - 417 | -555% | 503 CLARIANE - CLARI - 1,84 | -1598% 5,45 445-0,50 (T) - 29-6-23
346- - ' 442 | -414% | 330 262-0,25 (T) - 21-6-23 U219 |-23,46%! 1,32
: } : : : : GUILLEMOT - GUI -
ARTMARKET.COM (P)-PRC- | 4,46 | -111% | 6,15 DBV TECHNOLOGIES (P)-DBV - | 0,82 | -14,93% ! 1,90 91-0,25(T) - 07-6-23
30- - U451 | -1203%! 411 79- - ! 096 |-5592% 0,80
A | | 3 3 : INFOTEL (P) - INF -
ASSYSTEM - ASY - P53 ! -1,49% ! 61,20 DERICHEBOURG - DBG - | 425 | -585% | 530 291-2(T)-29-5-24
830-7(A) - 03-4-24 153,80 | +7,07% | 46,40 677-0,16 (T) - 14-2-24 | 451 1-1634%; 3,86
: : : : : : INNATE PHARMA (P) - IPH -
ATOS - ATO - 1099 |-1598% 783 EKINOPS (P) - EKI - ! 320 | -836% | 594 152--
110-0,90 (1) - 14-5-21 ! 117 |-86,01% 0,64 89- - | 359 1-43,86%! 3,10
: : : 1 : : INVENTIVA (P) - IVA -
AUBAY - AUB - ©3725 | -582% | 47,35 ELIOR - ELIOR - | 264 | -1472% 398 L
= -17-5- : io %! 670-0,29 (T) - 07-4-20 310 | -9,89% | 214
487-0,70 (5) - 17-5-24 1 39,55 | 1056 % | 37,25 m | : : JACQUET METALS (P) - JCQ -
; | : 1 , | 329-1(T)- 057-23
AVENIRTELECOM (P)-AVT- | 010 | - | 020 EQUASENS - PHA - 153,30 | -4,48% | 67,40
! 010 | -9,08% | 010 809 -1,15(T) - 037-23 1 55,80 | -1277% | 46,15 e
: : : 1 : : 508 - 2,40 (T) - 09-5-24
AXWAY SOFTWARE (P) - AXW - | 26,20 ; +4,80 % . 30,90 ESSO SAF - ES - 1164,401 +9,16% . 205
567-0,40 (T) - 05-6-23 I 25 1 -076% | 2350 2.113-2(T)-10-7-23 1150,601+199,73 %! 4898 LHYFE - LHVFE -
: ‘ : ; ; : 189- -
BALYO (P) - BALYO - 1 0,50 | +3,01% . 0,84 EUROAPI - EAPI - 2,55 1-1590% . 7,02
17- - | 048 1-4023%: 0,44 240- - ;3,03 1-5550%; 2,26 LINEDATA SERVICES (P) - LIN -
} } : ; : ' 334-1,75(T) - 057-23
BASTIDE LE CONFORT MEDICAL (P) - BLC- 18,10 | -6,31% | 28 EUROPACORP - ECP - 1035 | +2,67% : 042 .
133-0,27()- 07-1:22 ! 1932 |-32,46% ! 13,80 43-0,12(T)-30-9-13 034} -674% | 0,30 LNA SANTE (P) - LNA -
: : : 1 1 ! 254-0,50 (T) - 06-7-23
BENETEAU - BEN - 977 | -920% | 14,38 EXAIL TECH (P) - EXA - ! 1716 | +1,54% | 24,60
809 - 0,73 (T) - 12-6-24 110,76 | -2171% | 974 299-0,32(T) - 23-6-21 116,90 | -11,09% | 15,70 LUMIBIRD (P) - LBIRD -
: : : : ] 0 239- -
BIGBEN INTERACTIVE (P) - BIG-| 2,13 | -14,11% | 3,88 FNAC DARTY - FNAC - ! 2945 ! -3,44% | 3595
39-0,30 (T) - 27-7-22 | 2,48 |-38,44%; 2,11 818-1,40 (T) - 13-6-23 130,50 | +7,09% | 23,10 MAISONS DU MONDE - MDM -
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128,60 | -4,19% | 53,60 MANITOU - MTU - 120,80 | -6,09% | 29 SERGEFERRARI GROUP (P) - SEFER- 5,81 | -3,81% | 8,20
| 29,85 | -44,14%! 28,10 825-1,35(T) - 17-6-24 | 22,15 | -10,34 % 19,78 71-0,12(1)- 28-6-24 | 6,04 1 -2792% : 560
| 347 | -832% | 579 MEDINCELL (P) - MEDCL - 11330 | -2,35% | 17,50 SMCP - SMCP - {186 | -2,11% | 356
3 3,79 -1,98 % 3,03 387- - ' 13,62 | +84,72%! 691 141- - 1,90 3-45,61%3 1,81
! 0,32 |-1250% 0,60 HEREREEERTE ! 1033} -2,82% | 11,87 | SOLOCAL(P)-PAJ- {005 | -1,00% | 0,09
: 037 1-30,00%; 0,28 970- 0,99 (T) - 29-4-24 1 10,63 | +3,87% | 9,78 6-- 1 0,05 ;-43,69%: 0,03
88 | -112% | 102 ? : 3 SOLUTIONS 30 (P)-ALS30- | 143 | -11,14% | 2,90
: 1 S ; MERSEN - MRN - | 31,85 | -4,78% | 40,25 A A
1 89 1 -11,82% 87,20 778-1,25 (T) - 04-7-23 ! 33.45 -9,52% | 30,30 3- - 161 :-4644%: 140
1 16,62 | -6,00% | 23,55 ; ; ; SRP GROUPE (P) - SRP - 081 |-1239% ! 1,17
e I S A METABOLIC EXPLO. (P) - METEX-06-524 - | 0,58 i = BTl &
| 1768 | -15.29% | 16,50 e o 6a1%! oo | 9% 092 |-2439%; 080
| 2350 | -1,67% | 30,60 ; ; o SWORD GROUP (P) - SWP - 31,65 | -524% | 40
1 2390 | -19,52% | 21,80 NACON (P) - NACON - ¢+ 116 . -380% . 1,84 302-1,70 (T) - 30-4-24 33,40 | -20,58 % 31,60
g g g 103- - 11,21 1-30,22%: 1,05 ! !
63 | -278% | 79,60 ; : 1 SYNERGIE - SDG - 3230 | -1,22% | 36,80
! 64,80 ! -19,85% | 62,80 NANOBIOTIX (P) - NANO - | 445 1 +1232% 793 787- 0,80 (T) - 29-6-23 32,70 | -8,24% | 29,15
: : : 210- (T)-13-5-19 | 396 |-3298% 3,82 0 :
13520 | -0,71% | 39,20 : : : TERACT (EX-2MX) - TRACT- | 0,67 | +3,41% | 1,389
! 3545 | +80,51%, 17,02 NEURONES - NRO - | 40,35 -4,95% | 48,15 49- - 0,65 |-64,28%! 0,38
| g ; 980-1,20 (T) - 12-6-24 | 42,45 -777% | 40,05 3 3
! 6,04 | -033% : 7,48 ; : } TFF GROUP (P) - TFF - 40,30 | -2,89% | 47,50
3 6,06 | -11,05 %3 4,41 NEXITY - NXI - ! 834 | -841% | 17,19 874 - 0,60 (T) - 08-11-23 41,50 : -10,24%3 39,80
; : ; 468 -2,50 (T) - 24-5-23 ! 910 |-50553% 834 : ;
! 42 | -830% ! 53,60 ; : 1 THERMADOR GPE (P) - THEP - ! -3,10% | 9090
| 45,80 | -20,75% | 40,70 OSE IMMUNO (P) - OSE - ' 546 ' -808% ' 863 719-2,08(T) - 12-4-24 | -757% | 78,10
; ' ' 19- - | 594 | +2757%! 3,12 ; ;
1,87 | -881% | 2,80 : : : TOTALENERGIESGABON - EC- 156,50 -7,67% 180,50
| 2,06 1-2847%! 186 PHAXIAM TH. (P) - PHXM - 1199 | +051% | 470 704 - 20,55 (T) - 26-6-24 169,50 -0,32% 150,60
: ! : 21- - | 198 |-56,74% 198 X ! :
1279 | +036% | 4,44 ; : : TRANSGENE - TNG - 1,03 | -673% | 1,52
} 22 : 31’99%5 222 PIERRE & VACANCES -VAC- | 126 | -11,28% . 1,67 104 110 } a1 /°} !
; : : 572-0,70 (T) - 19-3-12 L 1,42 1-1894% 1,14 : ;
! 14,64 | -530% | 20 : : ; VALNEVA - VLA - 318 | +258% . 5
! 15,46 | -25,31% | 14,62 : ' ‘ 443- - 310 |-3254%!; 295
; : ; POXEL (P) - POXEL - ! 048 | -1293% ! 090 i ;
1 1 1 - - ' ! . 0f ' " T
! 25,60 | -6,57% ! 34,40 3 ; 055 -12,61%: 0,36 VANTIVA - TCH - 011 |-1258% 0,25
| 27,40 | -1495% | 2545 : : : 52- - 0,12 | -823% ! 0,11
: ! ; PRODWAYS (P) - PWG - 1052 | -791% | 115 ! :
394 | -3,43% | 549 27- - i 057 1-4542%; 0,49 VERIMATRIX (P) - VMX - 034 | -790% | 0,63
! 4,08 |-21,83% 3,45 ' ' ! 29- - 037 1-26,20% 0,33
| 5 3 QUADIENT (P) - QDT - | 17,44 | -2,57% | 23,10 : :
| 67,40 -1,17% . 81,60 601-0,60 (T) - 03-8-23 11790 1 -9,26% | 17,22 VIRIDIEN (EX CGG) - VIRI - 0,48 | -2,51% | 0,64
} 68,20 | +21,22% | 55,60 ; : ; 342- - 049 1-2022%: 036
; : ; RALLVE - RAL - 122424 - 1017 ; ;
12375 -7,23% | 28,40 2-1(T)-20-5-19 M0,04;-66,84%; 0,02 WAGA ENERGY (P) - WAGA - 16 | -698% . 27
! 25,60 | +18,16% | 18,14 : : : 392- - 1720 | -37,13% | 13,14
: : : SAVENCIA - BH - ! 51 | +159% | 5520 0 :
1 10,65 | +2,40% | 15,48 716 - 1,40 (1) - 13-5-24 150,20 | -7,27% | 48,20 WAVESTONE (P) - WAVE - 51,20 | -3,58% | 67,20
1 10,40 | -12,56 % | 10,20 : : ! 1.275-0,38 (T) - 02-8-23 53,10 | -12,78% | 50,10
: : ! SECHE ENVIRONNEMENT (P) - SCHP - 96,30 | +1,16 % |121,40 : :
\ 4,05 1 -970% . 573 757-1,10 (T) - 07-7-23 ! 95,20 | -12,45% | 85,50 XILAM ANIMATION (P) - XIL - 3,88 | -2,76% 1 592
| 4,49 |-2857% 3,86 : : ; 23- - 399 | -2,02% | 3,62

LA COTE / EURONEXT / Actions frangaisezs des compartiments A, Bet C

AVERTISSEMENT. Les cotations, issues
d’Euronext Paris, publiées dans les
tableaux des pages de la cote (y compris
certains éléments de notre guide SRD) nous
sont fournies par La Cote Bleue, mais ne

peuvent avoir de caractére officiel. De ce
fait, Investir décline toute responsabilité en
cas de contestation éventuelle sur toutes
les informations contenues dans ces pages
de cote.

INFORMATIONS VALEUR. A c6té du nom de
la valeur, nous indiquons le code mnémoni-
que ainsi que des informations sur le titre, a
savoir :(P) Eligibilité au PEA-PME ; F, la
société n'est pas cotée en continu mais par

fixage, deux cotations sont alors organisés a
11 h30et16 h30.

COURS. Il s’agit du dernier cours connu et de
celui du vendredi de la semaine précédente.
Le carré noir indique que le cours est anté-

rieur a la date indiquée. Quand le dernier
cours est antérieur de plus d’'une semaine,
nous indiquons la date du dernier cours ainsi
que le montant.

DIVIDENDE. A c6té du montant du dividende,

il est indiqué sa nature : (T) quand il s’agit du
versement total du dividende, (A) pour un
acompte et (S) pour un solde. La date indi-
quée est celle du détachement du dernier
dividende.
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SOCIETE [COURS [VARIA.  [EXTR. SoCIETE cours |[varia.  [ExTR. SOCIETE (COURS [VARIA.  [EXTR. |RESOCIETE [COURS [VARIA.  [EXTR. SOCIETE COURS [VARIA.  [EXTR. |
ABEO (P) - ABEO - 11070 | -2,73% | 1505 | CFI-CIEFONC.INT.-CFI-F  |13-624 - | 065 | EURASIAFONCIEREINV.-MBRE-F17-6-24. - | 036 | HAULOTTEGROUP(P)-PIG- | 292 | -2,67% : 3,23 | |PAREF -PAR- ! 43 | -138% | 53
81-033 (1) - 27-7-23 P11 1-2646% 9,82 | 0-0,54(5)-0212-14 'MO051!-1500% 0,51 .- 'M026-2339% 026 | 92-0,22(T)-147-22 U3 141542% ! 2,07 | 65-150(T)-29-5-24 143,60 ! -7,33% | 38,80
ABLDIAGNOSTICS -ABLD- F | 2,80 | -6,67% | 3,18 | CHAUSSERIASA(P)-CHSR-F | M9 | - | 970 | EVERGREEN(P)-EGR- F 176 | +086% ! 2,51 HDF - HDF - ' 658 | +0,15% ' 12,88 | PARROT (P)- PARRO- L2 +667%: 318
-18,50 (D) - 01-10-20 3 1 -7L13% . 2,80 4- - 9 '+2500% 6 71-0,39 (T) - 29-6-07 » 175 1 -28,16% . 1,64 95- - ' 6,57 | -4778% ! 5,87 61- - 11,88 | -1701% | 1,79
ACANTHE DEVELOPPEMENT -ACAN- 0,41 | +125% | 044 | CLARANOVASEW(P)-CLA- | 171 ' -776% & 305 | EXELINDUSTRIES(P)-EXE- | 52,80 | +560% | 60 HIGH CO. (P) - HCO - ' 280 | -210% | 4,02 | PASSAT -PSAT- | 555 | -513% | 715
60-0,10 (D) -19-10-23 E 0,40 3 +5,47 % E 0,35 98- - 11,86 1-1944%' 171 358-1,57(T) - 09-2-24 3 50 E -2,22% 3 48,40 57-0,20 (T) - 24-5-24 ' 2,86 ' -2533% ' 2,54 23-0,70(T) - 22-6-17 3 5,85 E+18,59%3 4,60
ACTEOS (P) - EOS - 129 | +198% | 156 | COMERIS - COH- | 640" 46679 604" | [EXPL.PROD.CHIM. (P)-EXPL- | M129| -515% | 148 | HOPSCOTCHGROUPE (P)-ALHOP- 2090 | -6,28% | 2570 | PATRIMOINEETCOMM -PAT-REDNOMI208/lE 18,85 | -8,05% | 22,90
fee REZN s 2Ok U 36-0,03(T) - 01-7-19 | 6 +3L15% 432 | 292°- i 136 1 +13,16%; 100 63-0,50 (T) - 067-23 12230 ) +942% 1620 | 85130(0-2%73 1 2050 1 +6,50% ; 17,55
ADCSIIC - ALDV - F '18-624 - | 0,09 | : | FERMIERE DE CANNES - FCMC- F. 1400 | -4,11% | 1740 i | j PLASTIVALOIRE (P) - PVL - | 205 | -682% | 421
: ! 1 0 COURTOIS (P)-COUR- F 15 | -3,39% | 135 ‘ ALY 1DI (P) - IDIP - 166,20 | -293% | 76,80 A DIRE (P P 205 o8N 4
8-0,04 (A) - 24-12-14 [M006) -240% ; 006 | go3500r SO : R 113 221-77 (D) - 11523 | 1460 | -1765% ; 1400 | e 000 o) | 6820 | -1789% | 6ag0 | 45-014(D-06-4-22 | 220 (-4444% 202
f:c';'_s_FARMA(P)"E"'S' L0 00 | 350 | cRAMALPESPROVENCECCI -CRAPY 73 | -135% | 83 Z'l':_'gc;c‘,‘:}?ff;_cf_zz,s“" S e 12820 | IMMOBILIEREDASSAULT -IMDA- F 45 | +112% | 52,60 | gRoACts “PROACS 3 Sl o
i [PEY § scmdd § 12 52-3,72(T) - 19-4-24 74 1 +355% ' 69 Z ! ! i & 309-2,01(T)- 04-6-24 14450 1-10,00% 44 | W) g ectifs0ion U
AFFLUENT MEDICAL (P) - AFME - | 1,57 | -572% | 2,13 . 3 ; 3 FIDUCIAL REALESTATE -ORIA- F. 176 | - | 190 ; 3 ; ROBERTETW(P) - RBT - D817 | -121% | 907
P ' 186 | -1518% 123 | CRCAMATLANTIQUEVENDEECCI -CRAV-F 83,30 | +0.97% | 9735 | 425-330(T)-15:524 D76 o120 ¢ 170 INDUST. FIN. ENTREPRISES - INFE- F W48 | +0,42% | 61 1771-8,50 (T) - 27-6-24 g 15700 | 762
! ! ! 103-371(1)- 15524 | 82,50 | -1,83% | 72,60 ; : ; 58-36,66 (D) - 22-12-23 | 47,80 | -20,00 % 47,80 ; : 1
ALAN ALLMAN - AAA - | 750 | -10,18% . 11,50 ; : ; FIGEAC AERO (P) - FGA - | 548 | +1,48% | 6,84 : | : ROCHE BOBOIS (P) - RBO - | 48 | -083% . 51
343- 0,05 (T) - 28-6-23 | 835 | -3213% . 710 CRCAM BRIE PICARDIE - CRBP2- 17,10 | -1,44% , 20,44 227- - | 540 | +3,40% | 5,06 INTEXA - ITXT- F 111-6-24.| - 1290 482-1(A) -14-11-23 1 48,40 | -9,43% | 42,20
: | ; 285-1,10 (T) - 04-4-24 ' 1735 | -195% | 16,82 ; ; ; 3-0,38(T) - 02-8-04 'M270! +1250% 242 | : ;
ALTAREITW - AREIT - F D462 1 - | 480 J ! : FINANCIERE MARJOS - FINM - F | M0,07. - | 011 ! ! ! SAINT JEAN GROUPE (P)-SABE- F. 19 | -104% | 21,20
809- - ! 462 | +2,67% | 440 | CRCAMILLEETVILAINECCI -CIV- 6161 | -197% | 69,50 | 1-0.29-157-02 1 007 |-4037% 0,07 | JACQUESBOGART (P)-JBOG-F| 7 | -515% | 806 | 61-0,10(T)-28623 119,20 | -8,65% | 18,10
] ' ' 139 -2,67 (1) - 13-5-24 ! 62,85 | +3,55% | 52,50 ! ' : 110- 0,18 (T) - 05-7-23 1 738 | +7,69% | 544 | : |
AMPLITUDE SURGICAL (P)- AMPLI- 3,36 | +4,35% | 3,558 ! ; ! FINATIS - FNTS - F 1263240 - | 144 ! : ! SAMSE - SAMS - 1168,50! -0,30% | 205
161- - ! 322 ! +1,82% 270 | CRCAMLANGUEDOCCCI -CRLA-| 50,07 | +156% | 5565 | 8-2(T)-09-7-18 'M137)-53,08% 137 | LACROIXGROUP(P)-LACR- | 21,10 | -231% | 3150 | 583-10(T)-20-6-24 169 | -1658% 168
! 1 ! 92-2,74 (1) - 16-4-24 14930 | +3.88% ! 46,81 : ! ! 102-0,80 (T) - 117-23 12160 | -2919% | 1990 : ! :
ATEME (P) - ATEME - L 416 | -796% | 708 | ; | FIPP - FIPP - D013 | -857% | 014 ; | ! SCBSM - CBSM - 1850 ! - 1920
8- - | 452 1 -4091% ! 4 CRCAM LOIRE HAUTE-LOIRE CCI - CRLO - 59,50 | -1,65% | 66 16- 0,04 (D) - 11-12-12 : 1+1034% 0,10 | [LATECOERE (P)- LAT- 10,01 1:2929%! 0,02 | 117-015()-13-1-23 | 850 | -761% | 795
: 1 ! 602,76 (T) - 05-6:24 160,50 | +3,12% ! 51,50 ] 1 ! 1 4-075(T) - 29-6-07 ' 001 ! -5513% 0,01 1 : 1
ARTEA (P) - ARTE - {930 | -2,11% | 15,20 | ; | FONCIERE7 INVEST. -LEBL- F [15-524] - | 0,68 : | : SELECTIRENTE -SELER- F | 84,50 | -059% | 93
46-0,30 (T) - 06-7-23 E 9,50 3 -36,30%5 8,70 CRCAM MORBIHANCCI -CMO- | 61 | -350% | 73 0-1,30(D) - 28-10-08 E Ho E +9,76 % E 0,62 LAURENT PERRIER (P)-LPE- | 113 ' -3,42% | 130 353-4(T)-11-6-24 3 85 E =914 % 3 84
. - \ - 96-2,87 (T) - 30-5-24 | 63,21 ! -394% | 57,20 . . - , 672-2(T)-20-7-23 P17 -661% ! 112 - ‘ - ‘
ARTOIS (INDUS. ET FINANCIERE) - ARTO- F. 4880 | - 0,41% | 5300 g ‘ . ‘ FONCIERE ATLAND -ATLD- | 49,40 | -120% | 56,50 M ! ‘ o SOCIETE FRANGAISE DE CASINOS -SFCA- F, 1,70 | -3,95% | 1,89
1299-68(T)- 25624 1 4900 1 -6,15% 1 4680 | CRCAM NORD CCI - CNDF - | 1240 | -2,35% | 1472 | 220-230(N-10-624 i 50 1+21,67%3960 | |ESHOTELS DEPARIS -HDP- F | 276 | -800% | 326 | °° P L7 1 -556% 1 157
| | | - -20-4- ' [ 0 ! . | | ' - - ' . ' . | | |
ARVERNE GROUP -ARVEN- | 638 | -3,049% | 966 | 2127 005(M-29-424 [ 12705 -287% 1150 | poncikReEURIS -EURS- F (272240 - toge | 2 3 1TILSA%E 274 o6h iTECH INGENIERIE -SEC- F 20-624. - | 148
22l 1 658 1-3283%: 6,38 | cpcA NORMANDIE SEINECCI -CCN- 74,50 | -197% | 8750 | 27215(N-15-618 (MOl6; -063% : 01l | g py. 12320 -775% | 2930 T L
AUGROS CP - AUGR - F ‘17-624] - | 745 | 18°371(0-13524 i 76 1 -449% 6951 | EoNCIERE INEA - INEA - 12840 ! -533% |3820 | 1080-031(1)-30-4-24 12515 -169% 12085 o1 0CALGROUP (P)-PAJ- | 0,05 | -100% | 0,09
- - Ry X N - 0 N i " T - - 5] K - (7 1 Il Il - K - L7
9-0,45-097-99 (W6,60: -075% 1 615 | cocam PARIS IDF - CAF - 6372 ! -136% 6970 | S087270(T-27:524 ;30 172526%: 2770 1 s xT PHARMA - MAAT - bgt6 +377% 1990 |6 ;005 ;-4369%; 0,03
AUREA (P) - AURE - | 580 | +545% | 650 | 517-293(T)-30-4-24 1 64,60, -2,07% | 58,20 | FONCIEREVOLTA (P)-SPEL- F | M 6,55! -576% | 7,85 100- - 1 690 1 +2,58% ; 640 : 5qLi(p)-5QI- ! 38,80 | -4,90% | 46,80
54-0,15(T) - 06-7-22 ! 550 | +13,73% 4,50 . ; ; ; 73-0,54 (T) - 22-9-22 ! 695 | -775% | 6,35 - ; , 181-0,64 (T) - 24-6-24 ! 20,80 | -10,60 % ! 38,80
: 1 : CRCAM SUD RHONE-ALPES CCI - CRSU - 122,64 | +0,11% |141,30 : : : MALTERIES FRANCO-BELGES -MALT- . 600 | -3,23% | 650 ; : ;
AVENIR TELECOM (P)-AVT- | 010 | - . 020 80-592(T)-30-5-24 122,50 +393% | 102 FORSEE POWER (P)-FORSE- | 0,90 | -4,94% | 2,78 298-393(T)-23-1-24 1 620 | -551% | 565 STDUPONT - DPT - | 0,06 | +6,87% . 0,12
.- ! 010 | -908% ! 0,10 ! ! ! 65- - ! 095 !-6530% 082 ! 1 1 53-0(T)- 16:9-14 ! 0,05 ! -3301% 005
; ; ; CRCAM TOULOUSE 31 CCI - CAT314 69,60 | +0,37% | 75,43 ; ; ; MBWS (P) - MBWS - | 348 | +326% | 3,65 | ; |
BARBARA BUI (P) - BUI - 36240 = ig7s | 99-324(T)-16-424 | 6934} +6,26% | 58,06 | FRANCAISEDE L'ENERGIEW(P)-FDE< 28,60 | -4,19% | 53,60 | 390-0,50 (T)-27-9-07 | 337 1+28,89%) 267 | TARKETT -TKTT- ! 840 | +0,24% | 10,20
5-0,17 (T) - 15-9-09 'M7,40! -750% | 7,20 : ! ! 150- - ! 29,85 ! -44,14% 28,10 . ! 1 ! 551- 0,60 (T) - 12-6-19 ! 838 | -987% | 832
: ! : CRCAM TOURAINE POITOU CCI - CRTO- 70,49 | -0,01% | 81,80 : : : MEDIA 6 - EDI - 113,40 | +19,64 %! 13,40 ! : :
BASSAC (P) - BASS - 142200 -3,87% | 52 74-3,19(T)- 23-424 170,50 | -182% ! 60,51 | FREY -FREY-(EX:IMMO.FREV)F| 28 | +2,19% | 29 35-0,26 (T) - 24-6-20 ! 11,20 | +61.45%' 8,20 | TAYNINH -TAYN- F 119-624 - | 1,40
702-1,50 (T) - 21-5-24 1 4390 ! -18,53% ! 39,10 ! : ! 903 -1,80 (T) - 21-5-24 L2740 1 +7,60% | 26 : ! ; 13-0,73-30-5-97 'M138!+14,05% 121
: ! : CROSSWOOD (P)-CROS- F | M745! -510% | 8,90 : : : MEMSCAP (P) - MEMS - ! 543 | -055% | 990 ! : !
BIOSENIC (P) - BIOS - {002 | -842% | 007 | 79-0,11(A)- 06-3-23 ' 785 ! -11,31% ' 610 | FSDV -FAVE-F 105-624, - 121,40 | 42-- | 546 | -980% ! 5 TIPIAK (P)- TIPI- F i 88 | - | 88
4-- ' 0,02 | -71,57% ! 0,01 ! | ! 3-0,17(T) - 05-11-01 U2 +14,13% 14 ; | ; 81-1,65(T) - 04-7-23 ! 88 | +292% ! 8550
: ; : DEKUPLE (P) - DKUPL - 1 3510 | +0,86 % | 42,50 : : : MRM - MRM - F 11570 1 - 120,40 | : |
BLEECKER - BLEE - F 117-6-24, - V175 146 -1,04 (T) - 19-6-24 ' 34,80 ! +18,98 %' 26,40 GALIMMO -CIEM - F V14 ) - 1 15,20 50-2,60 (D) - 10-6-24 115,70 ! -16,04 % 15,70 TOUAX (P) - TOUP - 1 3,45 1 -16,06% . 5,76
169 - 41,93 (T) - 23-5-22 U150 -9,09% ! 135 | : | 454-0,36 (T) - 07-5-24 D14l -789% ! 14 : ; 1 24-0,10(T) - 107-23 D40 -3861% 3,44
: ; : DEEZERW - DEEZR - 1172 | -058% | 2,40 ; : ; MYHOTELMATCH - MHM - ! 0,55 |+20,43%. 1,35 | ; |
BOURSEDIRECT (P)-BSD- | 4,85 | -241% | 590 | 201 - D195 19300 Tgo | GAUMONT (P)- GAM - |87 | -333% | 99 e | 0746 |-4100%. 0an | TOUREIFFEL - EIFF - | 968 | -2,02% | 1545
257-0,16 (T) - 22-5-24 497 | -779% | 443 e 271-1(T) - 15519 ! 90 ! -1122% 87 Rl e R 161- 0,75 (T) - 13-6-23 ! 9,88 ! -2317% 916
H ‘ H E Es - _F [ i 1 H H . _ i i 0 ! 1 H H
BURELLE - BUR - | 359 [ -427% 492 | pocuor-IOLES AMBES “DPAMCE A% o000 | 2% | GEA -GEA- 78 | +130% 104 | JHOA-NHOA L 528 | UNIBEL -UNBL- F ! 850 | -503% | 1040
631-16 (T) - 28-5-24 ' 375 | -934% ! 350 : j CadNOL 86-18,19 (D) - 05-4-24 77 1-2200%! 74,50 ;107 +80,67%, 0, 19759 (T) - 21524 ! 895 |-1500% 850
| | | EAGLE FOOTBALL ROUP -EFG- | 2,05 | +099% | 2,26 | ; | NRJ GROUP (P) - NRG - f748 0 - 816 i | i
CAFOM (P) - CAFO - ! 936 | +0,21% | 998 12055 +099%, 2, GROUPE JAJ - GJAJ - F ‘W12l - 144 ( Aol B 8 UNION TECHNO. INFORMATIQUE - FPG{ 0,54 | -1,82% | 0,66
88-0,21(T) - 25624 ' 934 | +196% ' 862 | 361-014(1)-09-12-09 P 203 1 +302% 196 1 50010 (T)-15-11-05 1127 | -11,81% ! 108 | 584-034(1)-03-624 o 748 L +191% 5 704 g 67(1)-20:6:01 ! 055 | +093% | 0,49
CAMBODGE - CBDG - F | 6750 | -3,57% | 7050 | EEM -EMM- | 3,64 1+1895%, 3,66 | GROUPEPARTOUCHE (P)-PARP- 18,70 | -106% | 2490 : OENEO -SBT- 11070 1 -273% 11280 . y|ELET CIE - VIL- ! 9,86 | +0,61% | 10,80
3.778-180 (1) - 25-6-24 | 7000 | +385% ; 6250 | 21-050(5)-25-9-12 | 36§ SBAND L BER 180-0,32(T) - 14-5-24 11890 | -311% 1820 | 696-070(D)-03-10-23 P -1705% 912 664-0,40(T)-13-6-24 | 9,80 |+16,00%! 7,54
CARP.DEPARTIC. -CARP- F 18424 - | - ELECT. STRASBOURG -ELEC- | 109 | -522% ; 122 | GROUPEPIZZORNO -GPE- | 73 | -2,14% (9160 : ORAPI-ORAP- 1610 | +133% | 7 VITURA - VTR - 645! - 11380
1-2(T)-14-5-19 ‘W45, - - 781-8,60 (T) - 28-6-24 P 115 1 +9,66% ;98,20 292-1(T)-26-7-23 ! 74,60 | +40,38 %) 51,80 41-0,13(T) - 29-4-15 | 602 1 -528% | 570 110 - 0,21 (T) - 23-5-23 645 | -52,22% 6,05
CBO TERRITORIA (P)-CBOT- | 351 | -140% | 3,83 | EMEIS(EX-ORPEA)W-ORP- | 11,49 | -3,46% | 1798 | GROUPE SFPI(P)-SFPI- F ' 175 | -141% . 2,24 | OREGE - OREGE- 028 | -7,64% ; 052 | VRANKEN-POMMERYMONOPOLE (P)-VRAP- 14,45 | -493% | 17,50
128 - 0,24 (T) - 12-6-24 ! 356 | -4,10% | 349 | 1828-- | 1190 | -3158% 997 | 165-0,03 (T)-21-6-24 D177 1-1070% 171 14- - ! 030 1-39,04%) 025 | 19-080(T)-117-3 11520 | -9,69% | 1390
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§§ &8 888 ¢ /§§ S8 F&5 888 5 /F§ S8 &85 888 ¢ /£§ S8 &8 &8¢ ¢¢ /55  §§ 585 S8y e8¢ /5§
SOCIETE lcours VARIA. EXTR. SOCIETE lcOuRs VARIA. EXTR. SOCIETE cOuRs SOCIETE cOuRs varia.  JExTR.  |EESOCIETE cours
DAMARTEX (P) - ALDAR - 13281 -12 516 GROUPE OKWIND (P) - ALOKW - | 18,20 | -4,21 |2395 | MCPHYENERGY (P)(P)-MCPHY- 2,07 | -1411 | 3,50 ROCTOOL (P) - ALROC - 1053 1 -2392 | 225
1000MERCIS (P) - ALMIL - 125400 -155 | 28 38-0,10(2) - 02-12-22 1332 1 -2629 | 2,87 149- - P19 1 <714 11750 60- - © 241 1 385 ¢ 155 4-- | 069 | -74,24 | 053
57-10,20 (D) - 11-5-23 ;2580 1 +2,42 24,60 DBT (P) - ALDBT - 1099 1 -12 1880 GROUPE PAROT (P)-ALPAR- | 875 | +057 | 875 MEDESIS PHARMA (P) - ALMDP - | 0,83 | -9,59 ' 2,40 ROUGIER (P) - ALRGR - L15 1 -196 116,50
2CRSI - AL2SI - 1329 . -10 | 516 4.545- - ‘ 1 3+329Z33,333 0 56- - | 870 . +6,06 | 810 4-- 1092+ -438 ' 075 16-1(T) - 08-6-12 : 15,30; -0,66 512,40
73-0,20(T) - 05-12-23 1365 ¢ +119 1,43 DELFINGEN IND. (P) - ALDEL- | 31,60 | -8,14 | 50,60 GROUPE TERA (P) - ALGTR - ! 3,68 | +824 | 568 MEDIAN TECHNOLOGIES (P) - ALMDT- 2,65 ' -4,68 | 506 SAFE (P) - ALSAF - L0 - 10,02
ACTIA GROUP (P) - ALATI - 1364 - 450 83-1,15(T) - 27-6-24 134,401 -359 3140 . | 340 | -316 | 320 49- - 1278 1 -4432 1 2,33 0-- L0 1 -9592 1 0
73-0,12(T) - 13-6-24 ' 3,64 ¢+ -854 ' 3,01 DELTA PLUS GROUP (P) - ALDLT - | 70,40 | -4,61 | 86,80 HAFFNER ENERGY (P)- ALHAF- | 054 | -3,39 | 090 METAVISIO (P) - ALTHO - L 073 ) -214 | 235 SAPMER - ALMER - " M7 | +219 | 10
ADEUNIS (P) - ALARF - 1046 ' - 1050 518 -1,25 () - 19-6-24 173801 -904 16610 | 24-- ! 0,56 | -20,44 | 0,39 18- - 1075 1 -2316 : 070 38-0,60 (T) - 12-9-18 ! 685 | -1954 | 436
1-- . 046 . +8811 1 0,22 DEVERNOISS.A. -ALDEV- F  M10,30, +098 | 11 HERIGE (P) - ALHRG - ! 28 | -106 |3450 | METHANOR(P)-ALMET-ExDS27/06/16; 231 | -571 | 3,22 SENSORION (P) - ALSEN - 1071 | +593 | 1,04
ADUX (P) - ADUX - ! 147 | -898 | 189 3-3,85 (D) - 20-5-13 11020 | +098 11020 | 84-180(T)-086-23 12830 -1515 12660 | 6:015(1)-06723 245 1 -2169 ' 215 215- - 067 | +6605 | 041
- MRLCRNEC /2R U DIAGNOSTIC MEDICAL (P)-DGM -| 097 | -122 | 1,37 | HEXAOM (P)-ALHEX- 11880 -053 24,00 | MGINTERNATIONAL -ALMGI- |M545  -268 | 625 | SIDETRADE (P)-ALBFR- L 178 | +501 | 204
ADVICENNE (P) - ALDVI - 1193 1 -9,81 | 3,08 -- 1099 | -14,19 | 092 130 - 1,41 (T) - 14-6-22 11890 1 -3,59 | 1790 28-0,34(T) - 21-9-23 1 560 ' -439 4,60 261- 0,55 (T) - 30-6-16 169,50, +9,88 | 147
24- - ; 214 0 -2744 1 L0 | pig)(p)- ALDLS - {13201 - 11550 | HFCOMPANY (P)-ALHF- 1530 | +192 | 610 | MGIDIGITALGRAPHICTECHNOLOGY P)-ALMDG- 15,08 | -6,22 | 22,80 | SIGNAUXGIROD (P)-ALGIR- F | 1740 | +1226 | 20,40
ADVINI (P) - ALAVI - 14401 +07 (1630 | 34-0,40(T)-29-6-23 113201 -038 11240 | 17-0,50(T)-037-23 520 1 -1,49 | 498 L0- - (170405196 113,62 | 1g-1(T)-29-5-24 11550 1 +16 112,80
5727725 L 14300 =7l 13700 | pNyCORP - ALDNX - | 1805 | -2,43 12380 | HIPAVGROUP(P)-ALHYP- | 694 | 388 | 844 | MICROPOLE (P)-ALMIC- 13030 +1 1306 | giRIUSMEDIA - ALSRS - F 021 | +245 | 084
QZVREN (P) - ALAFY - . 111573(7) , -1662353 . i'?t? 36-1,28 (A) - 22-11-23 118,50 | -11,52 | 1550 34- - 1722 0 -198 | 592 88- - . 3 +180,56 ' 1,01 6- - 1020 | -73,23 | 0,18
. A e R DOLFINES (P) - ALDOL - o - o HITECHPROS (P) - ALHIT - 11690 - 1750 | MILIBOO(P)-ALMLE- 1 204, -423 3,20 SMAIO (P) - ALSMA - L3710 -185 | 4,14
QGRIPOWER(P)-ALAGP- ! ll),gg . -2960693 : é'gs i 1 0 | +00 | © 28-1,25(T) - 05-9-23 11690 | +3,68 | 1540 14-- L2130 +1724 1,55 19-- ' 378 | +2045 | 2,58
o i i OO DONTNOD (P) - ALDNE - 1193 | -2025 | 497 HOFFMANN (P) - ALHGR - 954 914 11350 | MINT(P)-ALMIN- F » 315, 308, 385 SMTPC - ALTPC - 12760 | -316 3050
AGROGENERATION -ALAGR- . 005 , +462 . 0,09 | 2. | 242 | -6012 | 184 | 140-- 110,50 | +1925 | 801 ;‘9’;;"2‘;(2;:“8’;;14 j 3'53 ; -1a01 (2)';; 161-1,90 (T)- 27-6-23 12850 -072 | 2710
Ianal Sk e DRONE VOLT (P)- ALDRV- EXDS13/11/17. 0,01 | -1,39 | 0,02 HOPIUM (P) - ALHPI - 10,02 | +1L11 | 0,60 : . i A SOGECLAIR (P) - ALSOG - 11930 ! -6,31 24,50
AIRTIME - ALAIR - P TS0, +0ST TS0 1p-- 1001} -29 100l | 3-- D002 ! -7602 | 002 | 2 1 09001 #1222 0076 | 650,04 (T)-16-5-24 12060 +518 | 1670
ALCHIMIE (7) - ALCHI " 042 | 1045 | 1ag | ECOMIAM -ALECO- ! 266 | +192 | 410 | HOPSCOTCHGRP(P)-ALHOP- | 2090 -628 {2570 | MONCOURTIERENERGIE(P)-ALMCE: 858 . -022 1 962 | opsproo0 (p)-ALSPT- ! 058 | -1545 | 069
) v 9ac . -104 b 14- - 2,61 1 -2672 | 2,60 63-0,50 (T) - 06-7-23 12230 +942 16,20 | S0 S 11-- 0,69 | +4L12 | 038
2 [ OA7 L R 026 eeosLops () - ALESA - | 068 | 528 | 149 | HUNYVERS (P)- ALHUN- 1075 | -773 | 1435 | WMOULINVEST(P)-ALMOU- 1395 -1308 12590 | opypGuaRD (P)- ALSGD - 1019 | -644 | 033
ALPHA MOS (P) - ALNEO - 1064 -647 | 091 - Loy | 2 o Dlrer ! ona1 i1oos | 43-033(D-23-2:24 11605 1 -44,86 11360 | oo o020 | 231 | o018
16- - ' 068 ' -2374 0,37 [ A I e MR BRICOLAGE SA (P)- ALMRB- ' 8,10 | -098 | 914 el
RO A CEATGHAY e EGIDE (P) - ALGID - | 044 1 -704 | 099 HYDROGEN REFUELING SOLUTIONS P)- ALHRS 6 | -1254 11830 | g4-0,60(T)-28-618 818 . 41 76> SPINEWAY (P) - ALSPW - 1 060 | -1679 | 30
- IE ) e aE | G | 2 | G 5-- | 047 | -4019 | 042 ol-- | 686 | -6548 | 4,67 s i 01 1 072 | -9119 | 050
AMOEEA (P) - ALMIE - oz w17 oo EMOVA GROUP (P)- ALEMT-EXDS22/03/17. 095 | -5 | 1,21 1.CERAM (P) - ALICR - 'M0,50 -741 | 670 4-- ' 050 | -4159 . 040 STIF (P) - ALSTI - 11205 ! -871 14,40
Y 04l soba | 037 9-- P11 1775 1090 0-- | 054 | -8276 | 042 NAMLR (7) - ALNUR U ao | ans | 220 61-0,19 (T)-17-6-24 | 1320 | +68,06 | 6,50
AQUILA - ALAQU - F R ENCRES DUBUIT - ALDUB - 256 | -657 | 3,32 125 (P) - ALI2S - {760 | -318 | 8 0. ' 156 | +89.09 ' 065 STRADIM-ESPACE FINANCES (P)-ALSAS- F. 5,10 | -2093 | 6,85
6-030(T)- 31524 D Ade | odgA | 3 8-0,30 (T) - 26-6-23 | 274 1 -2099 | 2,40 14-0,14 (T) - 25-6-24 | 785 | +3103 | 510 NEGLIFE~ALNLE—F e e 18-0,38(T)- 23823 | 645 | -2093 | 4,88
ARCURE (P) - ALCUR - U485 | -1L17 | 694 ENENSYS TECHNOLOGIES (P)- ALNN6- 0,53 | -0,38 | 094 ICAPE HOLDINF (P)-ALICA- | 12,50 | +34,41 | 1420 | ¢- - L 007 ' -1252 ' 0,06 STREAMWIDE (P)-ALSTW- F | 21,80 | -84 | 30,20
28 - ' 546 | +8945 | 255 4-- D053 | -2235 | 052 101- 0,20 (T) - 19-6-24 1930 | -385 ! 744 NETGEM (P) - ALNTG - ey Y 61-0,23 (1) - 03-7-13 12380 ! +431 20,60
AST GROUPE (P) - ALAST - 'os2 ! w1064 | 135 ENERGISME (P) - ALNRG - L 001! +678 | 002 IDSUD - ALIDS - F 157 | +195 | 186 25-0,05(T) - 12-6-24 | 084 -186 ' 08l TATATU - ALTTU - | 555 1 +091 | 694
7-0,10 (T) - 22-6-22 | 047 ' -35 . 035 12- - 1 001 1 -3762 | 0,01 78-0,20 () - 10-7-19 i 154 1 +10523 | 69 NETMEDIA (P) - ALNMG - " 002 " +431 ' 005 4564 - - | 550 i -20,03 | 530
ATARI (P) - ALATA - Yoal | -089 | 0,5 ENERTIME (P)- ALENE-ExDS05/12/17 0,22 | -121 | 0,88 IKONISYS (P) - ALIKO - D142 0 4071 | 1,66 8- 0,05 (T) - 23-9-08 1002 | -3763 ' 002 THE BLOCKCHAIN GROUP (P) - ALTBG - 16-11-23] - | -
43- - C Ol +1602 1 010 | 4°° |G | el | @ 15- - L4l -897 125 NEXTEDIA (P) - ALNXT - P 0530 -25 | 077 | 8- ;mol0: - . -
ATON - ALTAO - F 001! +625 003 ENOGIA (P) - ALENO - D193 | -103 | 214 ILBE - ALIE - IR - 1055 1 -793 048 THERACLION (P) - ALTHE-EXD S 26/07/16, 0,36 | +693 | 0,68
4= 001 -6l71 001 | 12-- LCNRIECEToTy | Oy {RLLE: | e NFLBIOSCIENCES (P)-ALNFL- | 221 | -556 | 315 | 6= | @ -@E @3l
AUDACIA (P) - ALAUD - 1362 0 +169 | 4,80 ENTECH (P) - ALESE - | 734 1 +955 | 980 IMMERSION (P) - ALIMR- F | M184! - | 210 2- - 234 1 +5347 1 140 THERANEXUS (P) - ALTHX - 1 083! +375 | 135
17- - ' 356 1 -2427 1 322 107 - - : 6,70 : -18,44 ; 4,53 - - 3 1,84 3 -5,15 E 1,66 NICOX (P) - ALCOX - ' 021 1 +2,19 | 049 6- - 3 0,80 : - 25,89 3 0,63
AUPLATA (P) - ALAMG - o ! o+e67 001 ENTREPARTICULIERS.COM (P)-ALENT- 0,50 | -1193 | 098 IMMO BLOCKCHAIN (P)-ALIMB- F. 0,40 | - | 119 13- - 1021 1 -5249 : 020 THERAVET (P) - ALVET - 1048 | -65 | 146
§ec L0 1 +1429 1 0 2-0,06(T)-087-13 | 057 | -3818 | 050 == ; | +1267 | 0,37 NOVACYT (P) - ALNOV - F Pos4 2739 ' 088 -- | 051 | -6724 | 045
AURES TECHNOLOGIES (P) - ALAUR- 596 | -293 | 6,24 ENTREPRENDRE - ALENR - F o3 - | 4,18 IMPLANET (P) - ALIMP - 1 010 I -825 | 017 = 1 058 ' -244 ' 049 TME PHARMA (P) - ALTME - 1 0,15 | -506 | 044
24-1(T)-10-7-19 L6141 41413 1 2,30 2-0,25(T)-13-9-22 P30 -854 1 292 12- - ! 011 | +5125 | 0,06 NSC GROUPE - NSGP - F "ms ¢ -097 | 52 6-- 1 016 | -3478 | 015
BAIKOWSKI (P) - ALBKK - 11340 ' +4,69 | 1835 | EO2(P)-ALEO2- F ! 438 1 -395 | 610 INNELEC MULTIMEDIA - ALINN- | 4,58 | -297 | 7,20 24-2,25(T) - 04-6-19 ' 5150 1 +2 14120 | TONNERDRONES -ALTD- ! 001 | +1837 | 1,40
49-0,60(T) - 28-6-23 © 12,80 © -2343 ' 11,50 12-0,14 (T) - 26-10-17 | 456 | -28,66 | 438 13-0,50 (T) - 26-9-23 P A72 | 2637 | 423 NSE - ALNSE - 12030 -688 '2740 | 3-- | 001 | -96,45 | 001
BD MULTI-MEDIA (P)-ALBDM- ' 2 | -521 ' 294 E-PANGO (P) - ALAGO - 1022 | -4683 | 142 INSTALLUX SA - ALLUX - F 1290 | +821 | 330 69-0,22 (T) - 05-7-23 121,801 -188 11940 | TOOLUXSANDING -ALTLX-  :29-822, - | -
5-0,09 (T) - 29-6-16 't 211 1 +6835 ' 115 1-- 1 0,41 - 80,45 1 0,18 81-8(T)-21-6-24 | 268 1 +9,02 | 256 OBIZ (P) - ALBIZ - ' 540 ' -1,82 | 748 4-- 3I2,301 [
BERNARD LOISEAU SA - ALDBL - F M3,32] +375 | 3,84 ESKER (P) - ALESK - 117570 -2,06 | 203 INTEGRAGEN (P) - ALINT - {053 | -1311 | 093 > 1 550 @ -1892 : 538 TRILOGIQ - ALTRI - {540 | -442 | 620
6-0,04(T)-297-15 1320 1 <46 1302 1.064 - 0,65 (T) - 24-6-24 179,401 +10,09 114330 E | 06l | -4072 | 0,53 OMER-DECUGIS&CIE (P) - ALODC- 4,08 | -2,86 | 504 20-0,50 (T) - 02-12-09 565 | +1739 | 4,60
BILENDI (P) - ALBLD - V1725 ) -4,17 19,25 EURASIA GROUPE - ALEUA - 1194 1 -25 | 3,30 INTRASENSE (P) - ALINS - 1026 . -897 | 044 58-0,04 (T)-15-4-24 ¢ 420+ -121 3,86 TRONIC MICROSYSTEMS (P) - ALTRO - 4,38 | +21,67 | 4,44
79- - ¢ 18+ +10,58 ' 13,76 15- - 3 1 -4331 1 195 14- - 1 029 1 -2667 1 020 ONCODESIGN PM -ALOPM-F | 095 | -952 | 2,06 -- 3 1 -045 1 3,22
BIOPHYTIS (P) - ALBPS - 1 059 | -157 | 224 EUROBIO-SCIENTIFIC (P)- ALERS - 13,82 | -171 | 18,10 INVIBES ADVERTSING (P)-ALINV-F 5 | -04 | 780 7-- . 105 -4751 092 TTI- TRAVEL TECHNO. (P) - ALTTI- W 2,80! +853 | 6,50
== 1 070 ' -71,08 @ 055 142- - | 1406 | -1604 11380 | 15-- 1502 1 -672 | 382 ORDISSIMO (P) - ALORD - 1058 ! -4 136 26-0,12(1)-15-5-23 | 258 | -5725 | 220
BIOSYNEX (P) - ALBIO - . 283 -1514 | 897 EUROPACORP - ECP - 1035 . +267 | 042 ISPD NETWORK (P)-ALISP- | 3,12 | -25 ! 3,62 2-- ; 060 +2522 & 042 TXCOM - ALTXC - 1910 | -761 1190
30-2(1)-16-5-22 1334 1 -66,11 ' 2,83 43-0,12(T) - 30-9-13 1 034 1 -674 1030 46-0,24 (A) - 02-12-19 1320 | -545 129 OSMOSUN (P) - ALWTR - 1513 -5 1910 11-0,30 (T) - 25-9-23 1985 1 -2222 1 9
BIO-UVGROUP (P)-ALTUV- | 222 | +16 | 324 EUROPLASMA (P) - ALEUP - | 050 | -2829 | 2,14 ITLINK (P) - ALITL - L 29 1 2397 | 37 29-- i 340 1 -3113 1 495 U10 (P) - ALU10 - {140 | -141 | 185
23-0,06 (1) - 27-9-23 1219 1 =92 193 e 1 070 | +93717 | 0 50-0,30 (T) - 05-7-23 13020} -1,02 {2530 | OSMOZIS (P)-ALOSM - 11495 ! +034 ! 1510 24-0,08 (T) - 30-6-23 D142 | +2727 | 1,04
BLUELINEA (P) - ALBLU - LL01 - 1,29 EXACOMPTA CLAIREF. (P)- ALEXA- F, 146 | -135 | 175 KALRAY (P) - ALKAL - L11,84 | -1294 (2320 | 44-- ; 1490 0 +3591 & 950 UPERGY (P) - ALUPG - 1192 | +6,08 | 2,68
- ¢ L,01 r -2231 01 165- 6,70 (T) - 05-6-24 148 -16,57 145 103- - 113,60 1 -4294 1 11,40 PAULIC MEUNERIE (P) - ALPAU- | 190 , +5056 | 2,85 9-0,31(2) -18-12-17 | 1,81 1 +6,08 | 1,65
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LA COTE / Valeurs internationales
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Nous publions ci-dessous une cote enrichie internationale regroupant 30 valeurs américaines et 30 européennes, ces derniéres étant réparties
entre sociétés de la zone euro et groupes hors zone euro (Royaume-Uni, Suisse et Danemark). Toutes les données (cours, chiffre d’affaires,
bénéfice, dividende...) sont publiées en monnaie locale : dollar pour les valeurs américaines, euro pour celles de la zone euro, livre pour les bri-

et la pharmaceutique Novartis, qui publient leurs comptes en dollars, seules les données par action sont en monnaie locale. Vous pouvez vous
reporter aux données de la page V de cote pour obtenir des précisions sur les différentes données fournies dans cette cote. Les cours sont arré-
tés en cloture du jeudi soir.

tanniques, franc suisse pour les suisses et couronne pour la danoise. Trois exceptions cependant, signalées par *, les deux pétrolieres BP et Shell Changement de conseil
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SOCIETE COURS VARIATION  ACTIVITE DIVIDENDE VALORISATION COMMENTAIRE ET CONSEIL SOCIETE COURS VARIATION  ACTIVITE DIVIDENDE VALORISATION COMMENTAIRE ET CONSEIL
ETATS - UNIS
ALPHABET - GOOG | 186,86 |18750/15583! 346500 | 035 | 2230 |Llamaison-mere de Google a dépassé lesattentesau | A MCDONALD'S - MCD Doas17 130239/245730 26962 | 671 | 579 | McDonald's asouffert, en fin d'année 2023, du Y
Moteur de recherche, réseausoc.; 18026 : +5701% | +13% . 0,2% : 24,9 | premier trimestre. |l aannoncé son premier = Restauration rapide L2939 1 -137% . +6% . 2,6% . 20,9 | conflitau Moyen-Orient et des appels au boycott D>
Larry Page (2,9%) 118750/180,23 1 +32,59% . 93000 :10-06-2024 . 21,7 1 dividende et un programme de rachat d'actions . 215 Vanguard Group (9%) 126137/254,68 1 -1293% . 8967 | 03-06-2024 19,5 1 dans les pays musulmans. A moyen terme, le groupe | 350
Sergey Brin (2,8%) I +366% | 1049593 | 105000 : O0,17(A) | 275 |supplémentaire de 70 milliards. 1 15% BlackRock Fund Advisors (4,81%): -047% | 186058 | 9590 | 142(A) .| 8,28 disposed'atouts pour rebondir. 1 36%
i 1 T ! 1 i ! i I I | | | |
AMAZON - AMZN | 197,85  119984/11835. 639800 | 0 | 25,08 |Llasociétéaencoreagréablementsurprisavecde | A META PLATFORMS - FB | 51956  1531,49/27438) 159000 1,78 | 53,78 | Les prévisions de croissance pour le chiffre CE
Distribution sur le Weh ;18908 1 +5316% | +11% | NUL | 42,5 | bonschiffres trimestriels et surtout une croissance | > Médias | 49478 | +81% | +18% | 0,3% | 26,0 | d'affairesetl|'annonce de dépenses ]
Jeffrey Bezos (16,63%) 1199,84/18533 1 +30,22% . 48100 | 1343 : forte et une rentabilité de AWS (activités cloud et 1A) | 230 Mark Zuckerberg (14,3%) 1522,88/49429 1 +46,78% . 52400 | 14-06-2024 ; 22,6 | d'investissement plus importantes pour le g
The Vangard (5,59%) “ +4,64% ; 2.058.951 : 62071 ; ; 3,14 “ au sommet. ; 16 % Vanguard (7,8%) | #501% | 1138588 | 59500  043(A) . 6,87 | deuxieme trimestre ont été sanctionnées en Bourse. |
1 ! 1 ! ! 1 !
: ! : ! : i AMD cherche a se positionner sur l'intelligence i MICROSOFT - MSFT | 452,85 145617/30945. 290000 | 295 . 45 |letitred lomérat technologique évolue 3 LA
AMD - AMD ' 159,47 122730/93,11! 25958 ' 0 ' 36,05 0 I h 5 W A -R( I ) ' ) V40 1 I 5 '  Letitre u'cong omeral _EC nologique evq l’JE aun
icantd eond ! b i P~ ! ! : artificielle, un marché trusté par Nvidia. Le N Logiciels ! 44978 | +353%% . +18% .| 0,7% . 38,4 | sommet historique, et Microsoft ena profité pour | >
Fabricant de semi-conducteurs 161,23 44,46 % 14 % NUL 43,1 | d d i A ' AL
h d 3 i i o i ] i  specialiste americain des semi-conducteurs : Vanguard Group (8,15 %) 1 45617/44641) +2043% . 102000 | 15-05-2024 . 31,7 . raviraApple letitre honorifique de premiére | 520
The Vanguard Group : 7,84% 1163,40 /156 ! 8,18% 5927 0 o290 grappille, en paralléle, des parts de marché sur son 210 o ! ! ! ! ! ! . dAPD A ' o
Capital Research & Mgt:4,92% | -109% : 258422 . 9263 £ B histérique Intel. 1 32% Blackrock (6,84 %) : +0,68% : 3.365.720 : 116300 : 0,64 () : 11,28 : capitalisation mondiale. ; 15%
! I 1 i 1 ! | . ' ' ' I i i 4 4 : |
APPLE - AAPL 2410 22020/16407! 386800 | 101 | 4,87 ! Aloccasiondela WWDC, Apple fait le parid'une 1A ! N ELX i 68430 163988/34473, 38750 i O i 4580 . laplateformeadepasse lesattentesaupremier iy,
Fab. Smartph dinat DoSoTe | i3ss% L +1% | 05% | 325 ol fidentielle qui capitali s e ' E Médias 168612 | +6408% | +15% | NUL | 370 | trimestre et réalisé son meilleur début d'année i
ab. Smartphones, ordinateurs | ; 1 85% | L0, ' v + Plus contidentielle qui capitalise sur ecosysteme vanguard (7,12%) 1 68857/66230 ! +40,56% | 8000 | ! 32,0 | depuis 2020 mais le changement de communication !
Vanguard Group (7,09%) 121574/206,59 1 +11,20% . 101100 10-05-2024 . 299 .desesappareils, plutdt que de rivaliser avec les ! Capital Research (6,68%) ©T026% ¢ 204883 ¢ 9600 ! ' 779 !enmatiere dindicateur a déplu ]
Berkshire Hathaway (5,55%) | +319% | 3283027 . 106510 . O0,21(A) . 834 . géantsdel'lA. : ’ H ’ | : H | H g 1 . |
! ! . ) ; . — P ! | 41,84 14592/2942! 17120 ! 1 ' 0 ' Le groupe a dégagé un bénéfice net ajusté de 630 | A
BERKSHIRE HATHAWAY - BRK.B, 40795 430/330,58| 356630 | 0 | 273,79 | leconglomératadégagé au premier trimestreun | A NEWMONT MINING - NEM L4226 4/6 % ' +45% ' 24% . 157 miﬁio#spde dollgar% atjj premielr trimes{lL'le contre320 | >
Holdings | 40962 | +21,65% : -2% | NUL | 21,1 |bénéfice opérationnel de 11,2 Mds$ contre 8,06 Mds | > Mine d'or 1431074116 +109% . 2603 . 118 ' millionsunan plus tot. Sa production d'or a atteint | 55
The Vanguard Group 9,8% 1417/406,34, +14,38% | 41780 | | 209  i$unanplustdt. Satrésoreries'élevaitafinmarsa | 480 Vanguard Group (6,87%) Cl099% | 33206 | 3464 | ' 218 1,68 million d'onces. ' 319%
SSgA 6% . -041% | 524522 | 42270 | NS 1189 Mds$. 1 18% | . | | | I ! I |
! ! ! ! ! ! , - e ! NIKE - NKE | 9419 112339/8866: 50720 | 1,50 | 12,30 | L'équipementier sportif américain a accusé une L E
BOEING-BA . o825 267,54/1?)9,70 179900 0 : 30,53 | Leconstructeurrn'apas publiéde prévisions . g Equipements sportifs V9718 1 -1709% . -1% . 1,6% | 209 | baissedesesventeslors du dernier trimestre de son |
Constructeur aéronautique i 17656~ -1285% 1 +3% . NUL . NS financiéres 2024 en raison des problemes de qualité Vanguard Group (6,91%) 19804/9315! -1324% | 5470 |03-062024: 194 | exercice décalé 2023-2024 et revoir sa copie pour |
Newport Trust (7,5%) 1183,68/17329, -2998% . 1100  113-022020; 332  idesaproduction et fait I'objet d'une surveillance Fidelity (4,74%) | -308% | 114108 | 5890 | 031(A) | 226 lesprochains mois. |
The Vanguard (7,2%) | +#337% . 112040 | 4700 1,21 1 1,86  irapprochée de la FAA. i 1 I 1 ] 1 1 !
4 0 L : L 4 - S . NVIDIA - NVDA L 12399 119595/39,231 119903 | 030 | 34,64 |Legéantdesprocesseursgraphiques Nvidiaprofite | A
LA LA (A | 32046 138201/22376) 66600 | 541 i 2817 . Legroupeaprofitéd'une conjonction dehaussedes | yp Fabricant de semi-conducteurs | 12657 | +19609% | +97% | 0,2% | 475 |apleindudynamismedusegmentdescentresde | >
Matériel de construction Lo e b +3605% o -1% . 17% o 153 . prixetdesvolumes quiillustre le maintiend'une Vanguard Group : 7,79% [12812/11804} +15037% | 64264 |11-06-2024 ! 472 ' données, notamment tiré par I'essor de ! 160
Vanguard Group (8,19%) 133367/32378 1 +10,75% | 10450 119-04-2024. 14,6 | fortedemande, soutenue par les plans i EMR: 6,93% ! S204% | 310473 | 64582 | 00L1(A) | 216 ! lintelligence artificielle. 1 29%
SSgA FM (8,15%) I-012% 1 160045 | 11002 | 1,11(A) 273 | d'investissement public aux Etats-Unis. 3 g | ! | | [— | " | |
! ! ! ! ! e - . o] ORACLE - ORCL | 140,18 114532/9926; 57968 | 1,46 | 394 | L'éditeur de logiciels a décu les investisseurs au LA
coca cotaco-ko [ 8oL 164 6/25‘;55 pOASB00 L M2 e, Agin hapas reaglau re?”'tf‘és de 2023, publiés © ¢ Editeur de logiciels | ML50 | +189% | +8% | 1% | 22,8 | deuxiéme trimestre maisfait part d'une demande | >
oissons ' ) L *a02% o ' ' «le 13 tevrier. Pour »legeant dusodaviseune Lawrence J. Ellison 14153/13756 1 +32,96% | 17620 | 09-04-2024. 20,0 | spectaculaire pour ses services d'infrastructures | 170
Berkhire Hathaway (9,25%) 164,27/6291, +8,45% . 12200 | 14-06-2024 | 21,4 | croissance interne de ses ventes de 6 a 7%, contre | Capital Research & Mgt. Co. U T093% | 385287 | 19950 | 0,34 (A) | 775 ! cloud et d'IA générative 210
The Vanguard Group (8,18%) | +1,89% | 275321 . 12900 . 041(A) . 6,63 |12%l'andernier. i S 1 ’ | B | o | g \ . |
! ! ! ! ! ! coi ; anfi | ! PFIZER - PFE .\ 27,80 13780/2520. 59315 | 171 . 16 | Entre2022et2023, le chiffre d'affairesafondude |
COINBASEGLOBAL-COIN | 224  128348/6815' 4137 ' O | 2555 | fgmﬁfgj;jgﬂggiﬁ":{d‘gi}gﬁgﬁgﬁ%g{gﬁ:ﬁ;? LA Pharmacie 2074 | ‘2367% | +1% | 62% | 12,6 100 milliards 58,5 milliards de dollars etle  E
Plateforme cryptomonnaies 2586 +2050% : +33% ; NUL . 3L,4 0 o0 oo crypto récemment lancés dont les D> Vanguard group (8,5 %) 128,45/2707 -3,44% | 12625 09-05-2024: 10,3 | bénéficeachuté de37a10 milliards dufaitdela |
AH capital: 7,84% 122576/20771: +28,79% ' 1969 © 448 i i 5 ' 300 SSgA Fund management (51%) | +0,22% : 156.023 | 15550 . 0,35(A) . 3,38 | quasidisparition des vaccins conte le Covid. i
L ' ' ' ' ' 1 collectes vont soutenir le chiffre d affaires et le '
vanguard: 7,27% L-082% i 44746 | 1687 | ©ONS i cliatnetdel entrepri 1 349% I I | I I TS — - - ; I
: ; : ; 2 OESIEROEEEN D : PROCTER & GAMBLE - PG | 166,62 116941/14145. 87400 | 405 | 20,69 Lebénéfice paractionannuel estdésormaisattendu ; A
ELILILLY - LLY 909,04 190957/43434. 42951 | 530 | 1860 | Lelaboratoire américainaaffiché uneenvoléede | A Broduitsdihygieneletdetollettel Riea 200 S8 L0788 3 961802, 90 1y B 123,18 en progression de 1d 23, contre unireculide 1% >
Pharmacie !88388 | +9570% | +26% | 0,6% | 673 | 59% deson bénéfice par action pour un chiffre [N The Vanguard Group (9,12%) : 169,41/165,50 i *1370% . 17000 118-04-2024. 218  estimé depuis la forte révision en baisse de janvier. ; 200
E Lily Endowment Inc (fondation) : 90957/88294 | +5595% | 12305 | .. | 476 . daffairesen hausse de 26% au permier trimestre et | 1200 BlackRock FA (4,66%) | FE2B B @@ | 470 Ui s S GOl (a2 A 1 200
The vangiar Group L 2%% o 8373 4 17270 . ;20,51 relevé ses prévisions annuelles. 1 32%  SALESFORCE-CRM | 2285 131871/19368! 37904 | O | 6455 | Lenumérounmondial deslogiciels de gestiondela | A
EXXONMOBIL - XOM ! 11490 12375/9577! 356547 ! 3,83 ! 59,88 | Lacompagnie profite du rachat I'an dernier du LA Services info, logiciels, mat. 3 245,06 3 +21,09% E +9% 3 NUuL E 30,8 3 rglation client_ aamélioré sa rentqbilité gu'troisiéme 3 >
Expl.- Raffinage de pétrole L1076 ) +990% | +3% | 3,3% | 12,4 ! producteur américain de pétrole de schiste Pioneer | > FMRLLC (4,3 %) 125860/239811  -391% . 8160 | 21,8 itrimestre, fruit de la restructuration opérée en 1 290
Vanguard Group (6,8 %) 111499/111,64 | +1492% | 38678 |14-05-2024 | 11,7 | pour 60 Mds $. Elle va bénéficier des énormes | 135 Vanguard Group (7,7 %) - 3,18% ; 251.312 : 11400 ! : 6,33 ; 2023. ; 15%
Black Rock (4,22%) | +#374% | 515433 | 41091 | 0,81(A) | 148 | découvertesau Guyana. L 17% u o i ' | ' i I
’ 1 1 ! v ! 1 : o ! SLB (EX-SCHLUMBERGER)US- | 4541 14312/4261! 37430 | 110 | 1534 |sSurlabased'un chiffre daffaires de331Mdss,le | A
GE AEROSPACE US - GE | 160,50 117080/8823: 37300 | 090 | 2643 |GEvaradierson titrea Paris (25juillet). Une offrede; A SLBUS | 4566 | -235% | +13% | 23% | 13,1 ' groupeadégagéen 2023 une marge brute N
Conglomérat L 16424 | +8843% . -42% | 06% . 574 | radiation courtjusqu'au 19 mais les titres européens | > services pétroliers 1 4767/4587! -9,67% | 5130 | 05-062024' 112 'd exploitation ajustée de 24,5%, en progressionde | 60
T.Rowe Price Ass. (10,2%) 116476/15752, +5804% . 4600 | 25-06-2021: 39,1 |seronttransformésen actions américaines,onles | 195 The Vanguard Group (7,2%) 1 1296% | 67083 | 6090 | 028(A) | 197 15 point, et un bénéfice net de 4.2 Mds$, ' 28%
Eagle Capital M. (10,2%) . -03% . 175684 | 5800 . O0,01(A) | conservera. 1 21% SSgA Funds (5,11 %) : ! ! i : ’ : ” : ’ ’ g ;
| | | | I | | . . . .
HOME DEPOT - HD | 341,49 139687/27426: 153961 | 890 i 659 |Legroupesouffredelahausse des taux quipésesur i o TESLA - TSLA . 119742 129929/13880. 99000 | 0 21,58 |Llesactionnaires ontapprouvé le plan de CE
Distribution spécialisée , 35580 1 +884% | +1% | 2,6% . 22,4 | lepouvoird'achat des ménages. Les gros tickets de | Constructeur automobile 118301 . -2L10% . +2% 1 NUL | 81,2 | rémunérationastronomique (56 milliards de '
The Vanguard Group (6,73%)  135769/33453| -1,46% | 15170 }30-05-2024: 211 | caisse se font plus rares. Les profits sont sous ] Elon Musk: 12,9% 119872/18201, -2055% . 8400 | | 658 dollars) d'Elon Musk mais des procédures sont |
SSga Funds Mgt (4,53 %) L-402% 0 338626 | 15937 | 191(A) | 2,45 ! pression ! Vanguard: 6,7% 1 +787% l 204529 i 11100 ‘ | 1,90 1 toujours en cours. ‘
1 ! ! ! ! 1 !
JP MORGAN - JPM ! 199,17  120588/13519. 163400 | 4,40 | 126,08 | L - A WALMART - WMT | 67,88 118135/5818; 676157 | 0,83 | 11,25 | Lasociétéaétonné lorsde la publication des LA
Banque L19630 | +4308% | +3% | 22 | 12 laforter e"Fabt'A'f'Fe de "ﬂ; prtemlgre banqlge et | 2 Distribution | 6791 | -5606% | +4% | 12% | 279 | comptes trimestriels. Le groupe a réussi l'exploit | >
vanguard Group (7,3 %) 120007/19628) +17,09% | 47100 | 04-04-2024! 12,2 | ?me%‘la'ge '8”85 113'%““3 orte p“t”.“e Sf‘.” acti 2“52 4 | 233 Walton Enterprises (47,80%) | 69,04/6655! -5694% | 19740 |09-05-2024! 255 ! d'étre aussifort dans ses magasins en durs que dans| 79
SSgA Fund Management (4,6 %) | +146% | 571950 . 46900 | 098(A) ! NS +tangible de 88,43 dollars par action fin mars C U 17% Famille Walton (2,7%) . -004% . 545996 . 21357 . O0,118(A) . 0,87 |lee-commerce. 1 16 %
| | | | | | | 1 ! T ! T 1 !
LINDE - LIN | 440,22 | 47771/38512, 33700 | 5,50 | 82,02 | Lesrésultats du premier trimestre, marqués parune; A WALT DISNEY - DIS L 102,17 1123,74/7873. 92200 | 1,65 | 56,81 | Lesfonds activistes ne sont pas parvenusaentrer | A
Gaz industriels et médicaux L 4475 ) +1308% | +3% | 1,2% . 28,6 | haussede9,7% dubénéfice par action des activités | > Médias et loisirs V10227 0 +1472% . +4% | 1,6% . 27,7 | auconseil d'administration et a renverser la .
Vanguard: 8,7% 144648/43635 +719% . 7465 104-05-2018: 26,6 | poursuivies, ont confirmé la solidité du grand | 560 Vanguard Group (6,9%) 1103,68/101,43 +13,06% . 6750 | 08-12-2023 : 20,5 | direction lors de |'assemblée du3avril, Boblgera | 140
BlackRock: 4,5% i -057% i 211621 . 8040 . 6,72  |concurrentd'Air Liquide. | 27 % BlackRock (4,3%) . -010% . 186260 . 9100 | 0,26(A) . 2,32 |étéélua94% des voix. 1 37%

ADIDAS - ADS

Etinaeaa i | 22260 23630/15464 22760 | 1,07 | 26,11 | Aprésdes mois de crise, I'équipementier sportif ]
quoup & Bruxeﬁes Pambert | 2780 | +82%6% . +6% . 05% . 70,3 allemandreprend des couleurssous lahoulettede !
@ 625/0) 122350/21630 +20,87% . 570 117-05-2024 | 32,7 | Bjorn Gulden et de ses modéles vintage de ]
Flosshach von Storch (3,57%) | +2,20% ; 40.068 : 1225 ; 0,52 (T) ; 1,90 :chaussures (Samba, Gazelle, etc). ;
1 ! ! ! ! 1 !
ADYEN - ADYEN | 1124,80 1169920/60280: 1988 | 0 | 131,24 | Lespécialiste des paiements arassuré quantasa | AS
Paiements électroniques . 131,40 7 -2R2% . +22% . NUL . 39,8 | trajectoire de rentabilité, aprés que les >
Baillie Gifford & co (5,6%) 11161,40/1120 1 -358% | 884 ] 1316 | investisseurs ont jugé qu'il avait beaucoup recruté | 1590
Pieter van der Does (3%) . -058% . 348% . 1119 i . 14,36 | dans une période ol la tech licenciait. 1 41%
I | I | I I |
ARLIANZEALY f 2500 D 280/202,35 0 160300 g 14,50 | {6172 | Pour 2024, I'assureur vise un bénéfice opérationnel ! A
Assurance \ 25960 1 +22,76% +99034% ., 56% | 10,1 ! entre 13,8 et 15,8 milliards d'euros, aprés 14,7 D>
Vanguard (3,6%) 126220/25740 7 +7,21% | 10000 :09-05-2024 . 9,5 | miIIiardé (+6, 70}0) en 2023 ’ ’ . 320
Norges (2,3%) \ -008% . 10L612 | 10700 | 10,16(T) . NS H ! . 1 23%
i 1 T ! 1 i !
AMADEUS - AMS L 62,36 16996/5256, 6135 | 1,36 | 10,86 | Letitreasensiblement reflué aprésque Reutersa | A
Systéme réservation en ligne \ 6380 | -928% . +13% . 2,2% . 21,5 | rapportéqu'Amadeus faisait face alaconcurrence | >
MFS Investment Manag.:5,1% :64,48/6228. -3,88% . 1270 .16-01-2024 . 18,6 .de Fiservsur lerachatdu processeur de paiements . 80
Gov. of Singapore Invest.:5% | -226% . 28.093 | 1460 | 036(A) .| 491 |Shift4 Payments | 28%
| | | | | | |
ASM INTERNATIONAL -ASM | 700 | 73880/33430, 2843 | 342 =1 7442 ¢ fapricant de machines de production desemi- | 4
Fabrication industrielle i\ 710 \ +8107% . +8% | 05% . 515 ! conducteurs vise des ventes comprises entre 4 et5 | >
Tokyo Electron Ltd. (5,5%) 1714/ 669,20, +4895% . 660 1 15-05-2024 | 38,7 1 milliards d'euros en 2027. | 825
BlackRock Inc. (5,1%) i -LA1% 1 34508 | 879 L2,34(T) 0 11,84 : | 18 %
1 ! 1 ! 1 1 !
ASML HOLDING - ASML ] 960 1993,60/53440 1 27657 . 6,60 | 3796 | Lefabricantde machinesde productiondepuces | A
Fabricant de semi-conducteurs | 96340 | +4778% | 0% . 07% | 50,8 | électroniquesa bon espoir de voir son chiffre . 4
Capital Res. & Man. (5,8%) 1971,40/921,10 1 +4082% . 7370 1 26-04-2024 | 31,9 | d'affaires se maintenir en 2024, malgré les | 1150
The Vanguard Group (2,5%) . -035% . 383601 . 11742 | 1,49(A) | 13,82 |restrictionsa |'exportation vers la Chine. 1 20%
| | | | | | |
BANCO SANTANDER - SAN I 4,34 | 493/321 . 60500 021 | 6,44 | Favorisé par les taux élevés, le géant bancaire, A
Banque I 433 | +3572% | +5% | 4,8% . 6,1 | numéro deux du secteur en Europe, a enregistréun | =
The Vanguard Group (3,5%) 1 444/431 ) +14,75% | 11400 29-04-2024 6,0 | bénéfice net de 11,1 milliards d'euros en 2023, en | 5,60
Dodge & Cox (3,2%) . +0,05% | 68636 . 11600 . 0,08(S) NS 1 hausse de 15,3 %. 1 29%
1 ! 1 ! ! 1 !
~ ' ' ! ' ! ' Le groupe a vu ses résultats plonger dans le rouge !
BAVER - BAYN | 2611 15380/2496, 47825 | 0,11 ! 35 1en 2023 et a subi I'échec clinique de | asundexian. ' E
Pharmacie /Chimie ' 26 v -4805% © 0% ' 0,4% ' 4,8 ! oy 5 P '
N ' ' ' ' ' ' La scission de la santé grand public n'est plus '
Temasek Holdings 3,5% 12693/25791 -22,36% ' 2950 129-04-2024 4,4 ! d'actualité, la priorité &tant aux lourdes économies
Harris Associates 3% | +0429% | 25651 | 3524 | 008(N ! 126 gliateap ;
| | | | | | |
g g g d g ' L'opérateur historique bénéfice de la bonne santé !
DEUTSCHETELEKOM-DTE | 2»37 12348/1850, 114900 1 087 1 1145 de safiliale américaine T-Mobile US qui continue de | 5
Opérateur télécom 12348/2201! +745% | 8100 | 11042024 117 gagnerungrandnombred'abonnés.llalancéson 57
1 ’ v i A 1 ' " 7 1 ¥ ¥ i '
Etat allemand (31,90%) Ti4% | 1654 | o0 | 077 ) L2l programme de rachat d'achat d'actions de 2 L 16%

» milliards d'euros.

41010/26820 . 6500

FERRARI - RACE | 383,40 | : 2,50 H | Au pemier trimestre le chiffre d'affaires a augmenté | vp
Constructeur automobile 138610 . +3505% . +9% . 07% . 504 . 11%al58milliardetlebénéfice netde19 %.Nous |
Exor: 22,9% 1398/382,30, +2562% . 1400 122-04-2024 46,2 . conseillons des ventes partielles en raison de la ]
Piero Ferrari: 9,7% . -070% . 74350 . 1520 . 181(T) . 11,45 . valorisation. i
I I I | I 1 |
IBERDROLA - IBE I 12,15 112,53/9,88. 52300 0,59 | 6,79 | L'énergéticien arelevé son objectif de croissancede | A
Production d'électricité 1218 | +305% . +6% . 49% . 12,4 | sonbénéfice neta présde10% (contre +5 /+7% =
Qatar Invest. Authority (8,61%) 112,53/12,12: +2,36% . 6300 :09-05-2024: 14,8 |jusqueld)al'issue d'un premier trimestre marqué | 15
Norges Bank IM (3,35%) i -025% . 78043 | 5300 . O(A) | 241 | paruneforte augmentation de ses résultats. 1 23%
1 ! ! ! ! 1 !
T K ent | 46,48 14768/32,32) 38850 | 167 | 618 |Legéantdelafast-fashionafinil exercice2023 | A
Ponte: ’adealnversiones | 4683 | +3496% . +8% | 3,6% . 24,5 | avecunrésultatnetrecordde5,4 milliardsd euros. ;. >
(50, 01§&) 14731/4588 +17,88% . 5920 129-04-2024. 22,6  .llrécompense ses actionnaires en augmentantson | 55
) S e H i H L i o ' 120
partler Participaciones (9,28%) | 0,75 % ; 144.862 : 6400 ; 0,62 (A) : 3,40 ; dividende de 28%. ; 18 %
I I I | I 1 |
INFINEON - IFX 133,99 14027/2707: 15210 036 | 1396 | Lefabricantallemand de semi-conducteurs, dontle | E
Fabricant de semi-conducteurs | 3394 | -419% . -7% . 11% . 18,4 | chiffred'affairesareculéde 11 % au premier 0
BlackRock : 7% 13511/3297) -10,08% | 2337 26-02-2024. 14,5 | trimestre, nes'attend pas a une reprise franche g
Allianz Global Invest. : 4,8% i +015% | 44388 | 2975 | 0,26(T) . 3,07 avantlesecondsemestre. ‘
1 ! 1 ! ! 1 !
MERCEDES-BENZ GROUP - MBG: 63,43 17745/5508. 151900 | 530 | | Le bénéfice a chuté de 14,6% au premier trimestre | v
Constructeur automobile L6366 1 -1,69% . -1% | 84% . 54 . enraisondelabaissedesventesdesesmodéles |
Beijing State: 10% 16548/6327, +1,41% . 12100 | 09-05-2024 5,4 | haut de gamme. Les ventes en Chine ont reculé de |
Li Shu Fu: 9,7% , -036% . 67860 | 12100 | 390(T) ! 0,24 112%. :
| | | | | | |
RHEINMETALL - RHM : 47459"1;0 : 571;%%12‘,250 : f:sog,o : 17£9/o : 7262'379 : Les résultats 2023 étaient solides de méme que les : f)
Munitions et véhicules de combat: ' ¢ ' ' i ' i ' perspectives compte tenu de |a forte hausse '
150460/47140 ) +65,78% 890 115-052024; 167 | Ziandue de la production dans armes et munitions. | 69
Lo 310 ’ 20725 ! 1210 ‘ 4,20 (T) | 2,20 ! . ‘ 39 %
¥|);?1§At:$t;l§yi:rf ! 16,42 2180/1396! 14795 | 048 | 791 !Lalow costadégagé un profit supérieur aux LA
FIL In\[/)estment ‘Advisors (UK) Ltd V1646 1 -126% | +10% . 29% . 8,1 | attentes en 2023-2024, mais elle redoute que les 4
(8,98%) *17/16,36 | -1392% | 2310 | ' 73 ' retards de livraison de Boeing ne freinent sa |22
3 . o i U erai i3 veni 124
Oleary Michael/Ryanair (3,96%) | 0,24 % ; 18.605 : 2540 : : 1,16 ; croissance dans les mois a venir. ; 34%
I | | | | | |
SAP AG - SAP ! 187,44 18786/11852! 33900 ! 2,18 ' 3713 !Lechampion allemand des logiciels a rassuré le A
Logiciels ¢ 181,06 ' +5517% ¢ +9% ' 1,2% ' 40,0 ' marchéavecuncarnetdecommandesétoffédans : >
Investisseurs instit. (33,75 %) | 18786 /17764 1 +3438% 5427  116-05-2024 ' 30,4 :lecloudau 3e trimestre. Il jouit toujours de 215
S i +352% ) 230.271 i 7112 : 1,62 (T) ! 6,80 ! perspectives favorables. ; 15%
! ! ! ! ! ' le chimiste de spécialité belge a publié des résultats !
SYENSQO - SYENS ' %‘;’T; ! 10?'19205/21/7'27 ! 6;’?,/2 ! ;?./0 ! 1;14 ' trimestriels tres dégradés mais marquant une ' f)
Chimie 190,09 /8473 819% | 620 | 29-052024. 117 amélioration par rapportau quatriéme trimestre de : 7
' r " I 4 1 I " 4 ' i i ! 3 '
Solvac 32 % CoeL79% 0 9163 776 PLm 162 2023. Les objectifs annuels d'un recul de 4% a 12% 1 33%

de I'Ebltda ont été réitérés.

EUROPE HORS ZONE EURO

ASTRAZENECA (GBP) - AZN \ 12328 112704/1068: 51937 i 3,00 . 2530 :Lelaboratoirea affiché desrésultats trimestriels | A
Pharmacie-santé V12492 1 +1039% | +13% | 2,5% . 151 | supérieursaux attentes tirés par ses produits en >
BlackRock IM 112704/12328 ) +16,67% . 8235 | 22-02-2024 ; 13,1 | oncologie. L'objectif annuel d'une croissancede 11 | 150
Wellington Management L -L7% 1910 | 10012 | 1,56(A) | 043 | %al5%desventesetdubénéfice a été réitérée. | 22%
1 1 T ! 1 1 !
BP PLC (GBP) * - BP , 4,73 1598/005. 204670 : 024 . 3,50 . Aprésuneamélioration de la gouvernance, les A
Expl.- Raffinage de pétrole ] . \ +443% | -3% | 51 ' 7,8 | résultats devraient se redresser, dans le sillage des | =
Norges Bank (2,28) 14,80/4,66. +2,16% . 13124 |16-05-2024 | 6,7 | cours du pétrole qui ne cessent de grimper (tensions | 5,90
The Vanguard Group (2,18%) . +0,63% | 919 , 13418 | 0,06(A) | 014 auProcheOrient) 1 25%
| | | | | | |
DIAGEO (GBP) - DGE 1 25 1 3509/25 1 16350 . 085 | 3,48 | Lechiffred'affaires semestriel a baissé de 1,4% . A
Biére et spiritueux \ 2584 | -2423% . +3% . 3,4% . 172 | entrelesdevises et laforte contraction -attendue- | >
BlackRock (7,64%) 1 2597/25 | -12,79% | 3225 29-02-2024, 16,6 | de l'activité en Amérigue du Sud. Le bénéfice |32
Capital Research & M. ( T -317% 563 \ 3350 | 041(A) | 098 | opérationnels'est réduit de 11%. | 28%
i 1 T ! 1 i !
GLAXOSMITHKLINE (GBP) - GSK: 15,26  ,18,20/0,14. 34455 | 0,64 | 401 ! Le laboratoire britannique a surpris en annoncant | E
Pharmacie-santé 1595 1 +875% . +14% . 4,2% . 0,1 | pour 2024 des objectifs de progressionde 6a9% !
Capital Research &M (3,7%) 116,16/14,84 | +4,53% | 6422 | 19-05-2022 | 0,1 | de son bénéfice par action malgré les défis auxquels |
The Vanguard Group (3,3%) L -433% | 776 \ 7238 | 014(A) | 044 ilvadevoirfaire face. i
| | | | | | |
L’f:.?ﬁ?g;.'ffmé" HOLEESS 8296 .8790/51,84. 2140 .| 135 | -1092 | Lebritannique trés présent aux Etats-Unis et en A
Hotellerie I 860 | +5659% . -50% . 162,7% . 0,2 | Chine (fin des restrictions) devrait poursuivreson | =
Boron Inv, (4%) 184,40/82,60 +17,02% . 642 1 04-04-2024 | 0,2 | redressement entamé en 2021 car les voyageurs | 95
Bls Global Equities (19) h@ 0,36 % 1 146 : 701 ; 0,84 (S) : 1,19 : sont au rendez-vous. ; 15 %
i 1 T ! T i !

: ' 1 H i 1  Le chiffre d'affaires au 31 mars a décu : sa '
NESTLE (FS) - NESN ] 9214 , 108,50/89,52 H 95000 ] 317 | 13,39 | progression en comparable s'est limitée a 1,4% (par | A
Alimentation 9370 1 -1461% 1 +2% . 3,4% . 199 ! rapport a un objectif annuel de 4%), du fait d'un >
The Vanguard Group (3,71%) 19504/9206: -551% | 12400 | 22-04-2024 18,4 ' effet prix réduit 2 3,4% et d'une baiése des volumes | 115
Norges Bank IM (2,93%) 1 -1,66% : 241407 | 13370 : 195(T) 3,06 ' p i : 25%

1 de 2%.

Management : 5,54%

NOVARTIS (FS) * - NOVN ! 9545 | 97/83 | 48015 . 3,60 . 2247 :Lelaboratoire suisse a publié des résultats A
Laboratoire pharmaceutique I 9399 | +759% | +6% | 3,8% . 13,2 | trimestrielstrés supérieures aux attentes et relevé | >
Famille Sandoz (3,6%) 1 97/94,07 | +12,47% | 14630 |07-03-2024; 12,1 | significativement son objectif annuel de croissance | 120
Novartis AG (3%) \ +155% | 209.029 | 15552 | 2,15(T) . 4,61 | etderentabilité pour 2024. | 26 %
i 1 1 ! 1 1 !
ugxg :ORDISK (DKK) - ! 1002,60 103320/61430! 291007 1 ©o4500 ! It.re laboratoire da}np|s apublié des respl;ats Y
.B U 08700 ¢ +68% | +25% | 119% | 42373 . trimestrielssupérieursaux attentes tirés par la L5
Pharmacie '1033 26/982 U +4362% | 105020 | 22-03-2024 ¢ 354 performance de ses medicaments anti-obésité ' 1330
Novo Holding (7,6%) } 1499 | 344’4059 L 123214 i 2,67 (T) Y Y | Ozempic et Wegovy. Il a légérement ses prévisions | 339
Capitak research & m Co (3,8%) | AT S H o 1 i | pour 2024. ! ©
I | | | | I |
RIO TINTO (GBP) - RIO . 51,76  162,67/4509. 41630 . 341 0 | Le groupe a débuté I'exploitation du plus grand 3 E
Exploitation miniére 5227 1 +276% . -3% . 6,6% .| 8,8 | gisement de minerai de fer au monde en Guinée. Les !
Aluminium Corp. Of China 153,43/51,68, -11,49% . 9500 | 07-03-2024 9,0 | prix des matiéres premiéres restent sous pression, |
(14,6%) 1 -084% 647 L9270 | 2,04(S) | 009 | cequipénalise sesperformances. i
1 ! 1 ! ! 1 !
ROCHE (FS) - ROG . 250,40 127790/21290; 60906 | 10,20 | 36,20 | Les objectifs pour 2024 reposent sur une croissance | E
Pharmacie L2280 o -748% . +4% . 4,1% . 14,1 dubénéficeautourde 5%.Le groupe supportera
Familles Hoffmann (45%) 125550/24890 1 +2,41% 13230 114-03-2024: 13,0 encore 1,1 Md de CHF de baisse de revenus liésau
! -095% ! 175922 ! 14687 ! 6,24 (T) ! 3,20 ! Covid et 1,6 Md provenant de la perte de brevets. !
SHELL (GBP) * - SHEL | 28,14 12956/027: 297810 . 10920 : 2408 | Lacompagnieadit début 2024 que des charges i v
Compagnie pétroliére intégrée | 2768 | +2097% . +2% | 388,1% . 0,1 | liées a des dépréciations de valeur d'actifs 3
BlackRock (7,07%) 128,34/2761) +10,01% | 24797 | 16-05-2024 | 0,1 | péseraient sur le dernier trimestre 2023. Mais le :
The Vanguard Group (3,86%) | +163% . 1771 | 22960 | 0,27(A) | 0,12 | groupe estbien positionné g
1 ! 1 ! ! 1 !
SIKA(FS) SIKA  ction | 26010 [28060/206%0! 12500 | 370 | 4025 | Lechimistedubatiment réalise70%desesventes | yp
Actionnaires institutionnels : 12540 . +577% . +11% . 1,4% . 31,8 avec qes‘produnsa |mpact'p05|t|fsur Ia<'<dhurabll|te. ]
47.4% : 1261,80/253,40 -497% | 1300 | 28-03-2024: 27,6 | L'infléchissement de la croissance devrait étre |
: Lo+184% ) 39828 | 1500 1 2,72(D) 3,52 | passager. i

GBP : livre sterling ; FS : franc suisse ; DKK : couronne danoise.



COURS DE CLOTURE DU VENDREDI 28 JUIN

Investir, le Journal des Finances / 2634 / 29 juin 2024

P. Xl

)4 1 ESO173516115  REPSOL.vvevrerrvrsersersns 1474 +05 +121 BEO003604155 LOTUS BAKERIES........... 9630 - +388
1 y A CO 1 1 ‘: / BO u rses et ra n ge res ES0182870214  SACYRVALLEHER...ccoeves 329 -03 +71 BEO165385973  MELEXIS.covserrevrerserenes 804 -37 -65
ESO178430E18  TELEFONICA covvrerrvrerre 396 -32 +82 BEO003717312  SOFINA -07 +110
NEW YORK (DJ INDUSTRIALS) MILAN (INDICE S&P MIB] BE0003470755 +3.6 +265
US34988V1061  FOSSIL.oovrrvrrsrrerrnrrnrens 152 +27 -392 DEO007165631  SARTORIUS.. -07 -279 ( J
ISIN VALEUR 28-06 VAR. VAR. ITO001233417  A2A. 86 -05 +117 BE0003739530 -03 +741
SEM. 52S CHO114405324  GARMIN.....cuucvrnrrmerrrnnnnne 16194 +0.8 +58.2 DE0007236101  SIEMENS... +3.6 +14.0
US3755581036  GILEAD SCIENCES, 24 -98 DEOOOENER6YO SIEMENS ENERGY AG......2431 +2.1 +551 1T0003261697  AZIMUT HOLDING. 2203 -20 +135 BE0974320526  UMICORE (D)..ccvvvsssssssssses 1403 -11 -442
US88579Y1010  3M CO.evrmvrerrerrsvrrereee 10282 +08 +43 | US3753581036  GILEADSCIENCES.........68.75  -24 -98 | DEOOOENER6YO SIEMENSENERGY AG...... - - . o O PIENEYL.. A% 526 SR BE974349814 WAREHOUSESDEPAUW..253 +02 -02
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US5738741041  MARVELL TECHNO. -26 +176
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US1667641005  CHEVRON...... +01 +16 | US5950171042 MICROCHIPTEC 06 *66 | ZuRICH (sMD) IT0001250932  HERA v 319 -67 +165 | paocei0007 L6 +476
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+2. - 0.
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IEOOBGHIM568 . .28 - . JP3902900004  MITSUBISHI UFJ FIN.......... +11.8 +67.2
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US0378331005  APPLE ..covvvrssrresrssrsnn +15 +133 DE0005810055 DEUTSCHE BOERS -07 +145 GBOOB24CGK77  RECKITT BENCKISER........... 43 24 -274 NLO000379121  RANDSTAD...occrevrssrsras 4233 -67 -123 ZAEO00006896 SASO W13701 +06 -40.1
US0382221051  APPLIED MATERIALS. +0.5 +65.2 DE0005552004 DEUTSCHE POST.... +00 -146 GBO007188757  RIOTINTO PLC -04 +40 GBOOB2BODGI7 RELX covvrvresrrssrsrsnrenns 4296 +09 +422 ZAE000109815 STANDARD BANK.... M 20897 -15 +20.
US0527691069  AUTODESK INC +32 +199 DE00OS557508 2E e GBOOB7T77214  ROY BK OF SCOTLAND <10 +333 GBOOBP6MXD84 SHELL PLC.wverrerrerrserene 336 +25 +232 SUEDE - STOCKHOLM
. GBOOBIORZP78  UNILEVER .vovvserrerrnres -20 +63
US0530151036  AUT. DATAPR.. 29 +114 DEOOOENAGO99 30 +64 e T NLOOIS000IY2 lZJ7N7IXERSAL MUSIC GROUP 102 +386 CHOOL2221716 21 +396
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US0758961009  BED BATH& BEVOND...../0205  +0.0 DE0005785604 FRESENIUS SE & CO.. 09 +121 SBOCBH3HK>3) VODARONEGROURS 22850 > HIER- S SE0000108656 +18.1
US09062X1037  BIOGEN IDEC.. +50 -173 | DEO008402215 HANNOVERRUECK.......2372 +06 +237 | MADRID(IBEX35) ERUELLES (BEL20) SE0000106270 ) 165
US20030N1019  COMCAST CLASS A........... +25 -6l DE0006048432 HENKEL oo +09 +133 ESO125220311  ACCIONA..ooervrerererrens 1103 -19 -300 BE0974293251  ANHEUSER-BUSCH........5412 -17 +5.4 SEO000I08227  SKF o 228 -07 +130
US22160K1051  COSTCO WHOLESALE....853.24  -07 +60.1 DEO006231004  INFINEON TECHNO. +10  -47 ESO167050915  ACSuuevrevrssrssssssssssssees 4028 +16 +28.1 BE0003764785 -21 +80 SE0000I5446  VOLVO...... L1 +12 4246
US24906P1093  DENTSPLY INT -22 -367 DE0007100000 MERCEDES BENZ... +10 -112 ES0109067019  AMADEUS IT HLDG. 226 -102 BE0003851681 -10  +41 T r——
US2567461080  DOLLAR TREE.. -17 -218 DE0006599905 MERCK KGAA oo 72 429 ESO113211835  BANCO BILBAO VIZ +17 +365 BE0974264930 19 +158 e T
US2786421030 .53, L1 +195 DEOOOAODOPTO MTUAEROENGINESAG.2382 +40 +03 ESO113900J37  BANCO SANTANDER -02 +308 NLOO010832176 ~ ARGEN-X SE +99 +165 - . :
US2855121099 14007 +19 +73 ESO130670112  ENDESA covvermrsrrsreres 1754 -72 -183 BE0974400328  AZELIS GROUP.....croreee - -194 NORVEGE - 0SLO
DE0008430026  MUNICH REINSURANCE C -
US30212P3038 12617 +04 +165 4669 : . NLOO15001FS8 ~ FERROVIAL.. +0.6 +26.8 BE0003593044 COFINIMMO-SICAFI -15 -183 NO0005052605 NORSKHYDRO..cocevve /2208 +4.6
US3021301094  EXPEDIT INTL WAS +00 -12 DEOOOPAH0038 PORSCHE... -07 -231 ESO116870314  GAS NATURAL. +02 -252 BE0003822393  ELIA GROUP.. -58 -234 NOOO10096985  STATOIL..cvveervrererer /2208 -21
US30303M1027  FACEBOOK. 51618 +3.8 +809 NLOO12169213  QIAGEN.. .12 -50 ES0177542018 -40 +15 BE0003818359  GALAPAGOS.. b -31 -370 NO0010208051  YARA INT'L.covvrrvrerserss 3076 +24 -169
US3364331070  FIRST SOLAR..ovevvuuennennne 23568 -10.6 +279 DE0007037129  RWE........ccovmsmmsmmsssssssssssenes . -44 -201 ES0144580Y14  IBERDROLA...cceeeemusesssmsnnnne -05 +21 BE0003797140  GBL.uuuuuuurrrerrrrerssssssssnnes 66.65 -10 -72 DANEMARK - COPENHAGUE
569999000020 FLEXTRONICS INTL.........20.67 -29 +113 DEQOO7164600  SAP...covvesvrsreressssees 189.82 +49 +538 ES0148396007  INDITEX..oorvvsvrerrvrnrns <10 +345 BEQ003565737  KBC.ovvvovreersersesssssssinns 659 -0.8 +63 DK0060102614  NOVO NORDISK........... 10056 +18 -56
L] L] e\ o\
La cote des o |gat|ons Changes - Matieres premieres
g o g o
= < N = K N 2
& § 5 e 5 § & @ MARCHE DEL'OR encuro COURS AU COURS AU PRIME EURIBOR
5 < g § 5§ & § s g § 5§ & SOURCE:LOOMIS 28-06-24 21-06-24 SURL'ORFIN (EN POURCENTAGE)LE 28/06/24
g g §s o 85, 8 g §s o2 58
S £ S s e&L | S < S S 82 [INGOTIN50G 3780.00 3765.00 7.44 1 MOIS
FONDS D'ETAT FRANCAIS FROO11952621  --(3Q) 99,71 9983 008 1  LINGOTIN100G 7545.00 7395.00 6.87
OAT AUX PARTICULIERS CAISSE FEDERALE DU CREDIT MUTUEL NORD EUROPE LINGOTIN 250G 18700.00 18490.00 6.87 3.664
FRO012558310 OATi 0,1% 01-03-25 IF-I-(A) 97,38 9758 0,03 1 | FRO0I2616894 2,75% 27-04-27 IF—-(A)-F mos 953 05100  |INGOTIN5006G 36990.00 36960.00 570
(v - - - .1D- -
oo ORoTe SOTR0RM 8 %6 066 1| Faoomeer soen oroeror oo 00 oooe | MEOTIE 6 MOIS
b FROO11781061 4,25% 27-06-26 IF--(A) 101,89 100 006100\ o) ¢ON (20F), 5,806 41990 41790 358
FRO012938116 OAT 1% 25-11-25 IF-I-(A) 97,07 9625 0,6 1 | CASINOGUICHARD P . " . 3.678
FROO11962398 OAT 1,75% 25-11-24 IF-I-(A) 99,27 98,85 1,05 1 | FRO010154385 20-01-69 Pe--(T) /130324 Mol 0,261000 DE‘M"NAPOLEON (10R), 290G 2600 260.0 2796
FRO010447367 OAT €i1,8% 25-07-40 IF-I-(A) 10679 10849 169 1 | CNPASSURANCE PIECE SUISSE, 5,80G 406.00 402.00 1.80
FR0010585901 OATindx 2,1% 25-07-23 IF-I-(A) /210723 M 100,54 2,08 1 FR0O010167247 TV 11-03-95 Pe-GE-(A) 935 M932 1111000 SOUVERAIN, 7,32G 530.90 515.10. 3.23 3 MO'S
FROO11619436 OAT 2,25% 25-05-24 IF-I-(A) /220524 M1004 224 1 | FRO010167296 TV Mult. 11-03-99 Pe-GE-(A) W 9239 92,38 0,861000 20 DOLLARS, 30,09G 2600.00 2300.00 18.23 3.695
FROO00188799 OATindx3,15% 25-07-32IF-I-(A) 11538 116,39 295 1 | FRO0I2317758 4%TV 18-11-99 Pe--(A) 98,13 98,16 2481000 10 DOLLARS, 15,04G 900.00 900.00 -14.50 .
FROO11461037 OAT 3,25% 25-05-45 IF-1-(A) 949 95 034 1 | CREDITAGRICOLESA (EX:CNCA) 5 DOLLARS®, 7,526 618.00 630.00 17.42
FROO00186413 OAT ei3,4% 25-07-29 IF-I-(A) 110,11 11195 319 1 | FROO013076346 05-02-26 IF--(Ocp) 1349 13507 100 50 pESOS MEXICAINS, 37,49G 267975 265375 2.12 12 MOIS
FRO010916924 OAT 3,5% 25-04-26 IF-I-(A) 99,85 9993 0,65 1 | XS1204154410 2,63% 17-03-27 IF--(A) 9573 9556 0771000 0 eker 716G 59500 525.00 476
9% 25-04-60 IF-I- FRO012737963 2,7% 15-07-25 IF-~(T) 98,83 98,87 058 1 -
FRO010870956 OAT 4% 25-04-60 IF-I-(A) 10534 10834 075 1 b (1) 10 FLORINS, 6,05G 422.00 418.00 155 3.575
FROO10171975 OAT 4% 25-04-55 IF-I-(A) 105 1074 075 1 | FROO11451889 2,75% 17-04-23 IF--(T) /120423 M999 066 1 5 ROUB. (NICOLAS )", 3,876 195.00 195.00
FROO10371401 OAT 4% 25-10-38 IF-I-(A) 106,98 1068 274 1 | FRO012891992 2,8% 16-10-25 IF-~(T) 98,27 9845 059 1 - A - -
FROO10466938 OAT4,25% 2510-23IF-I-(A) /201023 MM99,87 423 1 | FROOII780808 29% 07-05-24 IF-«(T) /020524 M9999 069 1  KRUGERRAND,3L103G 224875 227975 3.30
FRO010773192 OAT 4,5% 25-04-41IF-1-(A) 11093 11218 084 1 | FRO012395689 3% TSR 02-02-25 IF-~(T) 99,43 9948 05 1  L'ONCED'ORALONDRESEN USD 233090 2335.05
FRO010070060 OAT 4,75% 25-04-35 IF-1-(A) 1123 11361 089 1 | FRO012304459 3% TSR 22-12-24 IF--(T) 99,45 9951 0,08 1  *Piécescotées uniquement le jeudi
FRO000571218 OAT5,5% 25-04-29 IF-I-(A) 1107 11085 1,03 1 | FROOLI510593 3,15% 19-07-23 IF-+(T) /170723 W9994 077 1
FRO000187635 OAT 5,75% 25-10-32 IF-I-(A) 11795 11927 394 1 | FROOL1625482 3,15% 23-12-23 IF-~(T) 201223 W99%2 077 1 MAR CHE DES COMMERCIAUX
FRO000571150 OAT 6% 25-10-25 IF-I-(A) 1035 10315 4,02 1 | FRO0L0968354 4,05%TSR 221222 IF-I-(T-F /191222 M1009 099 1  SOURCE:CPROR
FROO13154044 OAT Pe-- 78,44 7929 013 1 | FROOLI215938 4,1% 17-04-24 IF-~(T) /120424 W9999 1 1
FRO011008705 OATei1,85% 25-07-27 IF-I-(A) 101,77 102,15 173 1 | CREDITINDUSTRIELETCOMMERCIAL-CIC POWERNEXT/BLUENEXT (CLAOC:SRES EN LIVRES PAR TONNE)
SECTEUR SEMI-PUBLIC FRO000584377 TSDITME 20-07-99 Pe-GE-(A)-F 78,01 7501 314 1  CO2(EURO/T) : 28-06-24 21-06-24
EDF - ELECTRICITE DE FRANCE EDENRED 28-06-24 210624 oo, 7528 8343
- - - 0 - | B -
FR0010800540 4,63% 11-09-24 IF--(A) 99,28 993 373300 | FRO0I12599892 1,38% 10-03-25 IF--(A) 97,05 97 043000  SPOT ' 66.16 66.66  CLoTEMBRE24 6363 7359
FRO014006U00 Pe-- 74,82 753 059000 | GROUPAMA ELECTRICITE (EURO/MWH) CAFE (ROBUSTA)
SECTEURPRIVE FROO11896513 6,38% 28-11-99 Pe--(T) /230524  M9965 63LUM0  SPOT BASE 25.4 5739 (LONDRES, EN DOLLARS PAR TONNE)
BNP PARIBAS HSBC SPOT POINTE 0 0 28-06-24 21-06-24
FRO000572646 TV TMO 07-10-99 Pe-I-(A)-F 93,14 927 1,88 1 | FRO000585333 TSDITMO 22-07-99 Pe-I-(A)-F /200624 W75 243 1 SucRE BLANG) JUILLET 24 4225 4298
BPCE (EX- CAISSES D'EPARGNE ET BANQUES POPULAIRES) PUBLICIS (LONDRES. EN DOLLARS LA TONNE) SEPTEMBRE 24 3998 4103
FROO11538222  4,63% 18-07-23 IF--(A) /110723 M1164 457000 | FROO12384667 1,63% 16-12-24 IF--(A) 9593 95,84 0,88 100000 28-06-24 210624  CAFE(ARABICA)
(NEW-YORK, EN CENTS PAR LIVRE)
. .. . JUILLET 24 588.9 4849 280622 210623
Titres participatifs TR et M os s
SEPTEMBRE 24 22555 2253
. METAUX PRECIEUX AUTRES PRODUITS AGRICOLES — —
< & ) Iy & > o Y -06- -06-
3 § 8 & EZ ﬁ, # & 28-0624 21-0624 1o 70.33 67.85
S g » S > g g 5 Py § ARGENT(4) 29275 29745 CAQUTCHOUC? 25268 25008
é’\’ £ s & § & £ s g g by & PLATINE(5) 1012 998  BLEAPARIS® 221.25 22575
R S = 3
< e L? qu EO < e k\? ‘3 Iy I L PALLADIUM A LONDRES 972 991 WEn cents par LBa New-York (1T=2004,61LB).
@Singapour en US Cents par kilo.
@ Coursa Londres en US cents par once. ©En Euros IaTonne.
FRO000047797 1944 1944  5/13 30490 Banque de Bretagne 85 NS .......oovvoureeees 575 W55 610 550,55 -4,17 & ondres,en doliars par onee.
FRO000047664 1,41 141 8/16 152,45 BNP Paribas EMp. 7/84 2€ tr. 7/87 vovevoe /200624  W13547 140 10202 2520  METAUXDEBASE
y s y . (AU LME, A TROIS MOIS, EN DOLLARS PAR TONNE)
FRO000047839 495 495 10/09 15245 BNP Paribas janv. 85 ...evvevssmssssssssssseess 200624 122,55 129 10850 2379 , . )
) 28-0624 210624 ||ARCHE DES CHANGES MONNAIES COURS FIXES COURS INDICATIFS**
FRO000140063 249 293 714 15245 BNP Paribas TP 84 .....oocvvvvrrsmssssssssssens 131 131 142 10010 1008  ALuMINIUM 24478 247146 FIN 2011 28-06-24 21-06-24
FRO000047805 0,29 0,29 517 15245 C.I.C. mai 85. 16 M1590 12518 110 190 CUIVRE 942225 964635  ETATS-UNIS DOLLAR 1.2939 10710 1.0693
FRO000047821 991 991 10415 15245 DLLAC. MATS 85 179 V) 230 17006 2381  ETAN 320825 325635  GRANDE-BRETAGNE LIVRE 0.8353 0.8477 0.8462
. NICKEL 168325 171385  SUISSE FRANC SUISSE 1.2156 09630 0.9556
FRO000047789 134 158 617 15245 L.B. Lyon. de Banque juin 85 TMOLLy... 114 W126,32 134 11006 1,22 ;
PLOMB 2139.65 2137 SuEDE COURONNE 89120 11.3549 11.2461
FR0000047722 1526 1526  11/14 762,25 NATIXIS TPA IOV, 85 cevveerrrensrssssssssseens /200624 W 507,20 655 48310 2373 ,c 287635 281145 -
- . NORVEGE COURONNE 7.7540 11.4157 11.3010
FRO000140014 21,40 2517 10/19 152,45 RENAUIE TP 83 cevvreeeeeersesssnsssnssssssenseenes 330 331 34370 271,12 647 PETROLE _ _ CANADA DOLLAR L3215 L4658 Lagsa
i ; (MARCHES A TERME, 1¢%¢ ECH., EN USD/BARIL)
FRO000140030 174 205 716 15245 SNt GODAIN TP 83 evvserrsevrsevsesssssssesens 123 121,99 123 10793 336 osss 210620 APON VEN 100.2000 172.3055 170.5000
FRO000047656 24,41 24,41 10/16 152,45 SaNOfi OCL. 87..uuuuvrureseresnsensssnsssssnsssssssennns /200624 W 550 575 546,25 -9,09 s 8 AFRIQUE DU SUD RAND 10.4830 19.5272 19.2051
BRENT 6.47 5.67
FRO000140022 1746 2054 10/18 15245 SANOfi TP 83 covrsvrrcvrssessesssssssssssssssssssss 604 W604 652,60 560 258 81525 12 AUSTRALIE DOLLAR 1.2723 1.6048 1.6108
FRO000047607 3,07 3,61 7/15 152,45 St-Gobain Mai 83, 28 th.....ceeeuseeerscnsresrenns 103 W103 120 101,54 -9,25 FUEL LRD A ROTTERDAM **Cours publiés par la B.C.F. pour 1 euro
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‘& N ; &N C o &SN, e ‘g e ) 3 No
& & S /88 /8 & ¢ Fe g8 /§ & g Be /&g /& & ¢ A & g B, /28 /&
S Q¢ /58 /8 g S g /58 /% g 3 Sg /58 8 g s <& 78 /3 g s <& 58 /3
S g ‘S5 / §§ /§ § g oF /| §8 /S8 § g oF  §8 I § § g ‘JF / §§ | F § g g7 | §§ /F
S S Sy 8§ /& S S SFq/ o5 /& Sy S S 25 /& S N oo &5 /& Sy S ofa &5 /&
S @5 ‘deE £ /8 3 25 &85 &8 s 3 @5 &8s 28 /8 & 2F FeE £ /8 3 @5 deE £ /8
&S S ‘el S§S [/ Fo &3 Ss / g §§ /RFe &35 S o / g §§ /Fe &S SO ‘vl S.S / Fo &35 S o ‘@ .§.S 5
Fo SE ‘€8T §F /§¥ Fs SE €58 55 /5F s ST €58 55 /§F  gs SE £8% 55 /§¥ §s SE €5% 55 /£F
82 ; B S, ISEg SIS L 9 S8 ' SSS T 5 s8e S T 9 S SEY IT 5
SOCIETE COURS VARIA.  EXTR. SOCIETE COURS VARIA.  EXTR. SOCIETE COURS VARIA.  EXTR. SOCIETE COURS VARIA.  EXTR. SOCIETE COURS VARIA.  EXTR.
APERAM - APAM - 124,20 -258 | 33,32 SOLVAY - SOLB - 132,87 1 +3,63 3662 AERKOMM INC. - AKOM - 1280, - 280 MAROC TELECOM - IAM - .8 . +063 | 965
1.771- 0,43 (A) - 10-5-24 124,84 -264 23,64 3.480- 0,57 (S) - 03-6-24 31,720 +1854 | 22,21 50- - ; L +1712 | 2,40 7.033-1,86 (T) - 06-9-23 1795 | -588 ! 785 ETRANGERES SRD
CELVAD ONCOLOGY-CYAD- | 028 | -909 | 047 SVENSQO - SYENS - 183571 -516 19747 | CFOA-FOAF-F ! 21.7-23 : SEGRO PLC - SGRO - 116-5-24! ‘ COTY - COTY - L9311 -042 12,66
-- 1031 | -2821 | 027 8.848-1,13(T)-29-524 88,121 -11,34 1 77,27 38-1,52-26-7-90 ! W58 | 0 13.185- 0,15 (S) - 14-3-24 'W10,90; ; 8.075- - 934 | -1328 | 830
? 3 : UMG - UMG - 12778 | +0,18 | 2949 : | E ! ? : 3 GE AEROSPACE - GNE - | 149 1 -033 ! 166
B | R Eewsn A NS N | pRSewpeewr ol e | moemeowe s me e | iaSranicies o Sy i
[ 1 ‘ : ’ : A ’ : T NOKIA - NOKIA - | 356 | +2,88 | 377
MONTEA CVA - MONTP - {78501 -025 (8690 GENEURO - GNRO - 022 -8728 | 235 | ZCILIMITED-CV- {21723 b e O | £ 4 GILHEL Y S
1.624 - 2,62 (T) - 24-5-24 ' 7870 ! -893 ! 73,70 HORS ZONE EURO 6-- 11,69 | -80,28 | 0,15 1- - ' M0,20! - SCHLUMBERGER - SLB - 1 43951 +2,81 152,30
2 : 2 ‘ ; ‘ : : | 62.717- 0,28 (A) - 05-6-24 14275 -657 13930
L d I .I:' . COURS EN CLOTURE INDICE VARIATION  VAR.DEP INDICE E’E.‘ZEE'E")E 2024 (EN
e pa n O ral I I a es p aces I n a n C I e res DU 28-6-2024 SEMAINE FIN 2023 FIN 2023 PLUS-HAUT (DATE) PLUS-BAS (DATE)
MILAN - FTSE MIB 33154,05 -0,46 +9,23 30351,62 35 474,31 (16-05-24) 2992599 (17-01-24)
. g HORS ZONE EURO
COURS EN CLOTURE INDICE VARIATION ~ VAR.DEP  INDICE SEancn (EN
DU 28-6-2024 SEMAINE FIN 2023 FIN 2023 PLUS-HAUT (DATE) PLUS-BAS (DATE)  LONDRES-FTSE 100 8164,12 -0,89 +5,57 773324 8 474,41 (15-05-24) 7404,08 (17-01-24)
ISTANBUL - ISE NATIONAL100 10 64791 -1,15 +42,54 7470,18 11088,01 (21-05-24) 7386,99 (04-01-24)
PARIS MOSCOU - RTS (DOLLAR) ,00 1083,48 1220,23 (20-05-24) 1062,06 (22-02-24)
CAC40 7479,40 -196 -0,85 7543,18 8259,19 (10-05-24) 7281,10(17-01-24)  ZURICH - SMI 11993,83 -0,16 +7,69 1113779 12295,18 (07-06-24) 11064,90 (09-02-24)
CAC 40 NET RETURN 2325334 -195 +1,88 2282490 25 386,18 (15-05-24) 22 059,85 (17-01-24)
CAC NEXT 20 10381,06 -2,68 -9,47 11466,86 11872,98 (15-05-24) 10350,49 (28-06-24) ~ AMERIQUES**
SBF 120 5651,34 -2,05 -1,41 5732,18 6254,97 (15-05-24) 552638 (17-01-24)  NEW YORK
CACLARGE 60 8033,22 -199 -1,30 8138,70 8 879,13 (10-05-24) 7845,65(17-01-24)  DOW JONES 39271,67 +0,31 +4,20 3768954 40 077,40 (20-05-24) 37122,95 (18-01-24)
CACMID 60 13360,55 -3,13 -3,45 1383772 15 246,01 (15-05-24) 13351,01(28-:06-24)  STANDARD & POOR'S 500 5498,06 +0,54 +15,27 4769,83 5523,64 (28-06-24) 4682,11(05-01-24)
CACSMALL 10 826,27 -536 -7,07 11649,73 13 058,58 (06-06-24) 10 805,66 (28-0624)  NASDAQ COMPOSITE 17 905,87 +1,03 +19,28 15011,35 18 035,00 (28-06-24) 14 477,57 (05-01-24)
CAC MID & SMALL 13029,12 -3,38 -3,88 13554,96 14 910,74 (15-05-24) 13020,28 (28-0624)  puSsEL 2000 2038,34 +1,04 +056 202707 2135,46 (28-03-24) 1898,24 (17-01-24)
CAC ALL-TRADABLE 5528,26 -2,07 -145 5609,67 6120,85 (15-05-24) 540875(170124) 1 1pES PLACES
CACALLSHARES 8924,93 (224 "236 914052 9 948,16 (02:04-24) 871742(7:0124)  1600NT0 - TSX COMPOSITE 21944,13 +1,84 +4,70 20 958,44 22554,98 (21-05-24) 20 466,50 (13-02-24)
EUROPE SAO PAULO - BOVESPA 124 252,17 +2,61 -740 134 185,24 134 194,94 (02-01-24) 118 685,10 (17-06-24)
INDICES PAN-EUROPEENS ASlE
DJ EURO STOXX 50 4890,78 -045 +8,16 4521,65 5121,71(02-04-24) 4380,97 (17-01-24)
TOKYO - NIKKEI 225 39341,54 +1,83 +17,56 33464,17 35157,56 (11-01-24) 32693,18 (04-01-24)
STOXX EUROPE 600 511,37 -0,77 +6,75 479,02 525,59 (07-06-24) 464,99 (17-01-24)
D1 STOXX 50 449193 052 vo74 409337 458477 (07-06.24) 401021 (7-0124)  MONGKONG - HANGSENG 1771861 -1,72 +394 1704739 19706,12 (20-05-24) 14794,16 (22-01-24)
JONE EURO BOMBAY - BSE SENSEX 30 7903273 +2,36 +9,40 72 240,26 79 671,58 (28-06-24) 70 001,60 (24-01-24)
FRANCFORT - DAX 18234,12 +0,27 +8,85 16751,64 18 892,92 (15-05-24) 16345,02 (17-01-24)  SEOUL-KOSPI200 384,02 +0,82 727 35799 385,76 (20-06-24) 325,10 (18-01-24)
AMSTERDAM - AEX 923,85 -015 +1742 786,82 934,59 (12-06-24) 766,66 (17-01-24)  SHANGAI COMPOSITE 296740 -1,03 -0,25 297493 3174,27 (20-05-24) 2635,09 (05-02-24)
BRUXELLES - BEL 20 388724 -017 +4,84 3707,77 4 045,78 (08-05-24) 3550,65 (18-01-24)
HELSINKI - OMX 993744 -158 -1,59 10 097,69 10 445,17 (20-05-24) 9651,00 (14-02-24)  AUTRESINDICES
LISBONNE - PSI 20 6480,06 -1,38 +1,31 6396,48 6 993,53 (15-05-24) 605003 (14-0324)  MONDE - MORGAN STANLEY*  3521,90 +0,06 +11,13 3169,18 3523,66 (19-06-24) 3114,12 (04-01-24)
MADRID- IBEX 35 10 943,70 -0,80 +8,33 10102,10 1146990 (07-06-24) 9798,80 (18-01-24)  LONDRES-FTSE GOLD* 2025,05 +0,67 +6,06 190938 2172,55 (21-05-24) 1512,93 (28-02-24)

ANALYSE GRAPHIQUE ET PRODUITS DERIVES

€ac 40 Retour sur
le support a 7.460 points

EVOLUTION
SUR 6 SEMAINES
. 8.200
En Points +
1
8.500 8.000 ”IJ
7.800
% 7.600
8.000
Moy. mob.
7.500 20 jours
7.000
Moy. mobh.
50 jours
6.500
SEPTEMBRE 2023 JUIN 2024

a reprise technique for-

mée la semaine derniére

a fait long feu, le Cac 40
ayant échoué a soutenir la
hausse a l'approche de sa
moyenne mobile a vingt jours
descendante, qui passe actuel-
lement par 7.740 points.
Le retour de la dynamique bais-
siére a conduit le principal
indice de la place parisienne a
venir tester de nouveau le sup-
port a 7460 points, un niveau
qui avait stoppé le mouvement
baissier le 14 juin dernier.
On notera par ailleurs une forte
déconnexion entre 1'évolution
du Cac 40 et celle du Dax 40,

I'indice allemand ayant surper-
formé son homologue francais
au cours de la semaine, encou-
ragé par la hausse des valeurs
technologiques comme le géant
allemand des logiciels SAP. Les
stratégies des investisseurs res-
teront suspendues a 'évolution
de la situation politique en
France.

Graphiquement, le niveau de
support a 7460 points sera a
surveiller sur I'indice Cac 40.
Un rebond pourrait se dessiner
au-dessus de ce niveau techni-
que. A l'inverse, I'enfoncement
de cette zone ouvrirait la voie a
une nouvelle jambe de baisse

vers les prochaines cibles bais-
siéres a 7.390 et 7.281 points.

DONNEES CLES

Tendance graphique :
baisse

Supports :
7.460-7.390-7.281 points.
Résistances :
7.780-7.900-8.000 points.

NOTRE CONSEIL DERIVE

o STRATEGIE OFFENSIVE
Le Turbo put infini EOLKB
(FRBNPP0O5DQK9) apporte une
élasticité de 4,8 pour une bar-
riére désactivante placée a 19 %
du niveau actuel du Cac 40.
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NOTRE COMMENTAIRE

Suite a un nouveau test des 131 $ en février dernier, le
titre évolue dans une configuration positive, matérialisée
par une ligne de tendance haussiere en place depuis
cette date. Plus récemment, apres s'étre confrontée a la
résistance des 179 $, la valeur a observé une légere
phase de consolidation au-dessus des 171 $, niveau qui
constituera notre point pivot, avant de rebondir et de
saffranchir le 25 juin des 179 $, libérant ainsi un nouveau
potentiel de progression. Du c6té des indicateurs techni-
ques, I'indicateur de tension RSI évolue au-dessus des
50, tandis que les moyennes mobiles a 20 et 50 séances
sont haussieres sous les cours. En outre, les bandes de
Bollinger s’écartent, militant pour une poursuite de la
hausse. Ainsi, au-dessus des 171 $, la formation d’une
nouvelle jambe de hausse est attendue avec comme
premier objectif un test des 200 $. Le dépassement de ce
niveau ouvrirait la voie aux 215 $. En cas de clture sous
les 171 $, une phase de consolidation serait envisagée.
Achat : objectifs de cours a 200 $ et 215 $.

Cours d'invalidation : au-dessous de 171 $.

NOTRE CONSEIL DERIVE

STRATEGIE OFFENSIVE Le turbo call illimité

9U45S (DEOOOSWS8V8Z7) apporte un levier de
4,8 pour une barriére désactivante actuellement
placée a 154,64 $. Il n’est pas couvert contre le risque
de change.

| JUILLET 2023 JUIN 2024

NOTRE COMMENTAIRE

Suite au test des 190 $ en mai dernier, le titre a observé une
légere phase de consolidation au-dessus des 176 $, niveau
qui constituera notre point pivot, avant de rebondir. La
jambe de hausse observée le 26 juin a permis le franchis-
sement de cette résistance majeure, la valeur marquant
ainsi de nouveaux plus hauts historiques. Ce mouvement
clé permet de libérer un nouveau potentiel de hausse sur
Amazon, qui est en outre soutenu par une ligne de ten-
dance haussiere en place depuis octobre 2023. Du coté des
indicateurstechniques, I'indicateur de tension RSI évolue
au-dessus des 50, tandis que les moyennes mobiles a 20 et
50 séances sont haussieres sous les cours. Enoutre, les
bandes de Bollinger s'écartent, militant pour une pour-
suite de la hausse. Ainsi, au-dessus des 176 $, la formation
d’une nouvelle jambe de hausse est attendue avec comme
premier objectif untest des 220 $. Le dépassement de ce
niveau ouvrirait la voie aux 240 $. En cas de cldture sous les
176 $, une phase de consolidation serait envisagée en
direction de 166 $ puis 159 $ en extension.

Achat : objectifs de cours a220 et 240 $.

Cours d'invalidation : au-dessous de 176 $.

NOTRE CONSEIL DERIVE
STRATEGIE OFFENSIVE Le turbo call illimité
2A29S (DEO00SU7VX79) affiche une élasticité
de5. Labarriére désactivante est placée a165,89 $. 1|
n’est pas quanto.

Le bilan des conseils d'analyses graphiques de Trading Central
Les positions sur Pernod-Ricard et Eurofins Scientific (+ 9,6 % ; + 13,6 %) sont cloturées, celles sur Safran et Thales

(-9,3%; - 11,3 %) sont stoppées.

Le bilan de I'analyse graphique correspond aux positions sélectionnées par TRADING
CENTRAL; le bilan des warrants/turbos et certificats est réalisé sur la base des
positions sélectionnées par Investir. Les conseils prodigués dans le cadre de I'analyse
graphique peuvent différer de ceux donnés dans Investir sur I'analyse fondamentale.

Responsable de la recherche de TRADING CENTRAL : Rémy GAUSSENS TRADING CENTRAL est régie par le
code de bonne conduite de ’ANACOFI-CIF, association agréée par I'Autorité des Marchés Financiers et
enregistrée a I'ORIAS sous le numéro 17005458. TRADING CENTRAL recommande de lire les informations
légales et ré; ires ainsi que les avertit oncernant les i ies accessibles
depuis le lien suivant : https://tradingcentral.com/media/1265/terms_of use web sites fr.pdf

AVERTISSEMENT ! Les produits dérivés sont des produits sans garantie en capital. RESERVES AUX INVESTISSEURS AVERTIS.
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